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บทคัดย่อ 

   การศกึษาเร่ืองความสมัพนัธ์ระหวา่งปัจจยัท่ีมีผลกระทบกบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลู
ด้านสิ่งแวดล้อมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย มีวตัถปุระสงค์เพ่ือ
ศกึษาปัจจยัท่ีมีความสมัพนัธ์และมีผลกระทบกบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านสิง่แวดล้อมของ
บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย โดยใช้ข้อมลูตัง้แตปี่ 2550 – 2554       
ใช้วิธีการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพห ุ(Multiple regression analysis) เป็นตวัแบบในการ
ทดสอบความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรตาม (Dependent Variable) ได้แก่ คณุภาพการเปิดเผย
ข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และตวัแปรอิสระ (Independent Variadble) ประกอบด้วย ความสามารถ
ในการแข่งขนั  ความสามารถในการทํากําไร  สภาพคล่องของกิจการ  อายกุารดําเนินงาน  กลุม่
อตุสาหกรรมและขนาดของกิจการเป็นตวัแปรควบคมุ (Control Variable) 

   ผลการวิจยัพบวา่ ความสามารถในการแขง่ขนั มีความสมัพนัธ์กบัคณุภาพการเปิดเผย
ข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมอยา่งมีนยัสําคญั แสดงให้เห็นว่าการแขง่ขนัท่ีสงูขึน้ ทําให้มีการเปิดเผย
ข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมมากขึน้ตามไปด้วย สว่นตวัแปรอ่ืนซึง่ประกอบด้วยความสามารถในการ 
ทํากําไร สภาพคลอ่งของกิจการ และอายกุารดําเนินงาน ไมมี่ความสมัพนัธ์กบัคณุภาพการ
เปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมอยา่งมีนยัสําคญัทางสถิติ นอกจากนีย้งัพบว่าขนาดของบริษัท     
มีความสมัพนัธ์ในเชิงบวกกบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมอยา่งมีนยัสําคญั     
แสดงให้เห็นวา่ บริษัทท่ีมีขนาดใหญ่จะมีคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมมากกว่า
บริษัทขนาดเลก็  สําหรับคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมแยกเป็นรายการหลกักลุม่
ทรัพยากร มีคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านกฎหมายและรายงานเก่ียวกบัความยัง่ยืนมากกวา่
กลุม่อตุสาหกรรมอ่ืน กลุม่สนิค้าอตุสาหกรรมมีคณุภาพการเปิดเผยรายการด้านนโยบายของ
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ABSTRACT 

The purpose of the study on the association between factors affecting 
environmental information disclosure quality of listed companies in the Stock Exchange 
of Thailand was to investigate factors which posed impacts on the listed companies in 
Thailand Stock Exchange using the information from 2007 to 2011. The data applied 
Multiple Regression Analysis to test the relationship between the dependent variable, 
environmental information disclosure quality, and independent variable which included 
the ability to compete, the ability to make profits, business liquidity, operation period, 
business industry, and business size as control variables. 

The result showed that the ability to compete was significantly related to the 
quality of the environmental information disclosure. This means that the higher 
competition, the more environmental information disclosure. Regarding the other 
variables such as the ability to make profits, business liquidity, and operation period 
did significantly not relate to the environmental information disclosure quality. Moreover, 
business size had significant positive association with the quality of the environmental 
information disclosure, which means that bigger businesses are more capable to reveal 
their environmental information than the smaller ones. The information disclosure 
qualities in terms of resources, legalization, and sustainability were reported more 
highly than others. However, the companies producing industrial products disclosed 
their companies’ policies more, while service industries revealed more about their 
accounting and financial information which related to the environment. 
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บทที่ 1 
บทนํา 

 
 

1.1  ความเป็นมาและความสาํคัญของปัญหา     

การเพ่ิมขึน้ของจํานวนประชากรอย่างรวดเร็วในปัจจุบนั   ความต้องการทางปัจจยัสี่    
จงึมีมากขึน้  ทําให้มีการขยายตวัของธรุกิจ   ตลอดจนการพฒันาเศรษฐกิจในภาคอตุสาหกรรม   
ท่ีจะสง่ผลให้อตัราความเจริญก้าวหน้าทางเศรษฐกิจของประเทศสงูขึน้  ซึง่จําเป็นต้องใช้
ทรัพยากรธรรมชาติจํานวนมาก  โดยการใช้ความก้าวหน้าทางเทคโนโลยีใหม่ๆ  เข้ามาช่วย  ย่ิงจะ
เป็นตวัให้เกิดการขาดแคลนทรัพยากรและปัญหาสิง่แวดล้อมเส่ือมโทรม  เพราะทําให้สามารถจะ
สํารวจและนําทรัพยากรธรรมชาติมาใช้ประโยชน์ได้มากและรวดเร็วขึน้ ขณะเดียวกนัก็ก่อให้เกิด
มลพษิตามมาสง่ผลกระทบเป็นวงกว้างต่อชมุชนและประเทศชาติ   ปัญหาดงักลา่วจึงเกิดกลุม่
เคล่ือนไหวด้านสิง่แวดล้อม (Environmental movement) เป็นองค์กรตา่งๆ เชน่ กลุม่ WWF 
(World Wild Fund for Nature) ซึง่เกิดขึน้ในปี ค.ศ.1961 เป็นองค์กรท่ีปฏิบติังานอยูใ่น 90 
ประเทศทัว่โลก  และได้รับการสนบัสนนุจากภาคธุรกิจและบคุคลทัว่ไปประมาณ 5 ล้านคน   ผู้
บกุเบิกรุ่นแรกอาจจะเป็นสโมสรเซียรา (Sierra Club) สโมสรนีก่้อตัง้ขึน้ ในปี ค.ศ. 1892  เพ่ือ
สนบัสนนุการคุ้มครองและความสําราญของสิ่งแวดล้อมธรรมชาติในสหรัฐอเมริกา และสโมสร 
เซียรานีเ้องเป็นจดุเร่ิมต้นของกลุม่สิ่งแวดล้อมท่ีรู้จกักนัดีทัว่โลก 2 กลุม่  คือ  กลุม่เพ่ือนของโลก 
(Friends of the Earth) และกลุม่กรีนพีซ (Greenpeace) ทัง้สองกลุม่ก่อตัง้ขึน้ในปี ค.ศ. 1969 
โดยสมาชิกเก่าของสโมสรเซียราท่ีลาออกไปเพ่ือสนบัสนนุปฏิบตัิการท่ีเร่งดว่นกวา่และมีความเป็น
สากลเพ่ือตอ่สู้กบัภยัคกุคามสิ่งแวดล้อมท่ีสําคญัของโลกบางเร่ือง (Rob Bowden, 2549) 

ประชาคมโลกเร่ิมตระหนักถึงปัญหาดังกล่าว และให้ความสนใจเพิ่มมากขึน้        
ทัง้ ระดบัชาติและระดบัภมูภิาค  จงึเกิดมาตรการหรือแนวทางเพ่ือท่ีจะแก้ไขปัญหาสิ่งแวดล้อมทัง้
ทางตรงและทางอ้อม ทําให้เกิดองค์กรระหว่างประเทศว่าด้วยมาตรฐานการจดัการสิง่แวดล้อม 
ISO (International Organization for Standardization) ซึง่เป็นองค์กรอิสระตัง้ขึน้โดยมี
วตัถปุระสงค์เพ่ือดําเนินการพฒันามาตรฐานด้านตา่งๆ ท่ีมีอยูใ่ห้เป็นมาตรฐานเดียวกนั  
ตลอดจนมีการพฒันาความร่วมมือในด้านความรู้ วิทยาศาสตร์ เทคโนโลยี และเศรษฐกิจ  และ
เกิดแรงผลกัดนัให้จดัทําอนกุรมมาตรฐานการจดัการส่ิงแวดล้อม “ISO 14000 Series” ขึน้เพ่ือ
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เป็นแนวปฏิบตัิในการจดัการส่ิงแวดล้อมให้มีมาตรฐานเดียวกนัในระดบัสากล  ปรับระดบัการ
พฒันาทางด้านสิ่งแวดล้อมให้เท่าเทียมกนัในระหวา่งประเทศท่ีจะทําธรุกิจตดิตอ่กนัไมว่่าจะเป็น
การทํากิจกรรม  ผลติภณัฑ์หรือการบริการทกุประเภท  เพ่ือแก้ปัญหามลพิษและอนรัุกษ์
สิ่งแวดล้อมซึง่เป็นภาระหน้าท่ีของทกุประเทศในโลก  นอกจากนีบ้างประเทศใช้มาตรการโดยการ
ออกกฎหมายมาบงัคบัใช้ (Rob Bowdon, 2549) เช่น การจดัตัง้หน่วยงานราชการเพ่ือสนบัสนนุ
การจดัการเพ่ือความยัง่ยืนสําหรับสิ่งแวดล้อม  การจดัการปัญหาส่ิงแวดล้อมจากนโยบายของรัฐ 
ยกตวัอยา่ง การเก็บภาษีการเปล่ียนแปลงภมิูอากาศ  เพ่ือพยายามลดการใช้พลงังานและลดการ
ปลอ่ยแก๊สเรือนกระจกจากภาคธรุกิจและภาคอตุสาหกรรม   การใช้วิธีให้เงินอดุหนนุหรือ
แรงจงูใจทางการเงิน เชน่ ให้เงินอดุหนนุสําหรับการติดตัง้หลงัคาสริุยะบนอาคารใหม่ๆ    การ
จ่ายเงินให้เกษตรกรผู้กนัพืน้ท่ีของตนเพ่ือประโยชน์สําหรับสตัว์ท่ีอยูต่ามธรรมชาต ิเป็นต้น 
 สําหรับประเทศไทยในช่วงท่ีผา่นมามีการพฒันาเศรษฐกิจในภาคอตุสาหกรรมมาก  
เพราะเป็นรายได้หลกัของประเทศ  ทําให้ความเจริญเติบโตทางด้านอตุสาหกรรมคอ่นข้างสงู  
สง่ผลให้ทางเศรษฐกิจของประเทศมีอตัราความเจริญเติบโตท่ีสงูมาก  สาเหตท่ีุประเทศไทยมีการ
พฒันาเศรษฐกิจในภาคอตุสาหกรรมท่ีสงูขึน้มากนัน้  เน่ืองจากสว่นหนึง่เป็นเพราะนโยบายทาง
เศรษฐกิจของประเทศในแผนพฒันาทางเศรษฐกิจและสงัคมแห่งชาติ  และจากนโยบายทาง
เศรษฐกิจของภาครัฐบาล  ท่ีได้ดําเนินการลงทนุในกิจการท่ีเป็นสาธารณปูโภคขนาดใหญ่  เชน่  
ในปี 2553 มีการขยายตวัจากการลงทนุของภาครัฐ  โดยเฉพาะการลงทนุในโครงสร้างพืน้ฐาน
ต่าง ๆ ท่ีมีการเปิดประมลูและเตรียมงานกอ่สร้าง  เป็นต้น (กระทรวงอตุสหกรรม, 2553, หน้า 46)   
นอกจากนีรั้ฐบาลยงัมีโครงการพฒันาสาธารณปูโภคอีกหลายอยา่ง  ทําให้เป็นตวักระตุ้นและเป็น
แรงจงูใจให้ภาคธรุกิจเอกชนต้องการลงทนุในธรุกิจอตุสาหกรรมเพิ่มขึน้  และธรุกิจในด้านอ่ืน ๆ 
อีกมาก  จากท่ีกล่าวมา  ทําให้เกิดปัญหาต่อสิง่แวดล้อมเป็นอยา่งมากในเวลาตอ่มา  เน่ืองจาก
การพฒันานัน้เป็นไปอยา่งรวดเร็วขาดการวางแผนและผงัเมืองท่ีดี  อีกทัง้ยงัขาดจิตสํานกึในการ
รักษา  ดแูล  และปกปอ้งทรัพยากรธรรมชาติ  สง่ผลให้เกิดปัญหาทางด้านมลพษิทางอากาศ  
ทางนํา้และปัญหาขยะมลูฝอย  ขยะเป็นพิษและสิ่งปฏิกลูต่าง ๆ ทัง้ทางตรงและทางอ้อมต่อ
สว่นรวม  ดงัจะเห็นได้จากขา่วเม่ือไมน่านมานี ้ (ทีมขา่วอาชญากรรม, 2555)    มีการลกัลอบทิง้
กากสารเคมีจากโรงงานอตุสาหกรรมหลายจงัหวดัในพืน้ท่ีภาคตะวนัออก  มีการนํากากขยะ
สารเคมีและกากอตุสาหกรรมอนัตรายมาทิง้ไว้จํานวนมาก  สง่ผลกระทบตอ่คณุภาพชีวิตของ
ประชาชนในพืน้ท่ี  เพราะมีการทิง้ขยะพิษโดยไมถ่กูต้อง  นอกจากนีย้งัพบมีการร่วมกนัตัง้โรงงาน
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และประกอบการอตุสาหกรรมโดยไม่ได้รับอนญุาต  มีข้าราชการ  นกัการเมืองระดบัชาติ  กลุม่
การเมืองท้องถ่ิน  และผู้ มีอทิธิพลอยูเ่บือ้งหลงั  เป็นต้น  จนในระยะหลงัมีการกําหนดนโยบาย
และมาตรการตา่ง ๆ ในการจดัการปัญหามลพิษต่าง ๆ ตอ่มา  จากปัญหาสิง่แวดล้อมท่ีเกิดขึน้
ดงักลา่ว  นกับญัชีจงึจําเป็นต้องตื่นตวัและมีสว่นร่วมในการจดั การแก้ไขปัญหาส่ิงแวดล้อม  โดย
การใช้การบญัชีสิง่แวดล้อม  เน่ืองจากการรับผลของมลพิษตา่งๆ และความเสื่อมโทรมของ
สิ่งแวดล้อมท่ีเกิดขึน้  ทําให้แต่ละธรุกิจสญูเสียเวลาและงบประมาณจํานวนมาก  เพ่ือฟืน้ฟสูภาพ
สิ่งแวดล้อม  ซึง่เป็นกระบวนการท่ีมีค่าใช้จ่ายสงูและใช้เวลานานในการทําให้สิง่แวดล้อมนัน้
กลบัคืนสูส่ภาพดงัเดิม   

การบญัชีสิง่แวดล้อม (Environmental Accounting)  เป็นวิวฒันาการทางการบญัชี 
แขนงหนึง่ท่ีนกับญัชีสมยัใหม่ได้พฒันาขึน้มาและเป็นการบญัชีท่ีตระหนกัถงึปัญหาสิง่แวดล้อมท่ี
มีผลกระทบตอ่ธุรกิจ  การบญัชีสิง่แวดล้อมเป็นการบญัชีแนวคดิใหม่โดยการนําเอาแนวคิดในการ
อนรัุกษ์ส่ิงแวดล้อมมาประยกุต์เข้ากบัหลกัการทางบญัชี  ซึง่ได้รับความสนใจจากนกับญัชีทัว่โลก
อยา่งมากและได้มีความพยายามท่ีจะนําไปใช้ปฏิบตัิเชน่เดียวกบัหลกับญัชีอ่ืนๆ ท่ีใช้ในปัจจบุนันี ้ 
การบญัชีสิ่งแวดล้อมจงึเป็นอีกแนวทางท่ีจะชว่ยลดปัญหาสิง่แวดล้อมในสงัคมได้โดยแสดงให้
เห็นถงึบทบาทและความรับผิดชอบของธุรกิจท่ีควรจะมีต่อสิง่แวดล้อมในการเปิดเผยข้อมลู  การ
นําเสนอรายงานและมาตรฐานในการบนัทกึข้อมลูให้ผู้ มีสว่นได้เสียทัง้ภายในและภายนอก 
องค์กรธรุกิจได้รับรู้และสามารถท่ีจะตอบสนองในด้านตา่งๆ ท่ีจะเป็นประโยชน์ตอ่สิ่งแวดล้อม  
และช่วยกระตุ้นให้องค์กรธรุกิจคํานงึถึงส่ิงแวดล้อมมากขึน้ (ศิลปะพร ศรีจัน่เพชร, 2552) 
โดยเฉพาะอย่างย่ิงองค์กรธรุกิจควรเปิดเผยข้อมลูด้านสิง่แวดล้อมเน่ืองจากการเปิดเผยข้อมลู
อยา่งมีคณุภาพ  มีประโยชน์ต่อผู้ ใช้งบการเงิน  และบริษัทผู้ เปิดเผยข้อมลู  โดยช่วยให้ผู้ ใช้งบ
การเงินทัง้นกัลงทนุและนกัวเิคราะห์การเงินสามารถวิเคราะห์ข้อมลูได้อยา่งถกูต้องมากขึน้และ
สามารถตดัสนิใจเก่ียวกบัการลงทนุได้ดียิง่ขึน้  นอกจากนีก้ารเปิดเผยข้อมลูอย่างมีคณุภาพยงัมี
สว่นช่วยลดต้นทนุของเงินทนุ  ทัง้ต้นทนุของทนุและต้นทนุการกู้ ยืมของบริษัทผู้ เปิดเผยข้อมลู  
ดงันัน้บริษัทตา่ง ๆ จงึควรให้ความสําคญัมากขึน้กบัการเปิดเผยข้อมลูอย่างมีคณุภาพ และเพ่ือ
เป็นประโยชน์แก่ผู้บริหารและผู้ ท่ีเก่ียวข้องทกุฝ่ายทัง้ภายในและภายนอกธรุกิจท่ีสนใจใช้ข้อมลู
ดงักลา่ว  ในการพิจารณาตดัสินใจลงทนุเพ่ือให้เกิดการพฒันาธุรกิจแบบยัง่ยืน  หรือเป็นแนวทาง
ในการพฒันารายงานและเปิดเผยข้อมลูท่ีเป็นประโยชน์ตอ่ผู้ ใช้งบการเงินให้ถกูต้องเพียงพอ  และ
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เป็นฐานข้อมลูในการศกึษาค้นคว้าหรืออ้างอิงในสว่นท่ีเก่ียวข้องกบัการบญัชีสิง่แวดล้อมตอ่ไป 
(สมชาย สภุทัรกลุ, 2544) 
 ในประเทศไทย  องค์กรธรุกิจหลายแห่งเร่ิมให้ความสําคญัตอ่การเปิดเผยข้อมลูด้าน
สิ่งแวดล้อม  โดยเฉพาะในองค์กรขนาดใหญ่  โดยจะเห็นได้จากการได้รับรางวลัต่าง ๆ ท่ีเก่ียวกบั
ความรับผดิชอบต่อสิ่งแวดล้อมขององค์กร  และการพฒันาเนือ้หา  รูปแบบและปริมาณไปในทาง
ท่ีดีขึน้  ซึง่แตล่ะบริษัทจะเปิดเผยข้อมลูสิง่แวดล้อมให้เหมาะสมกบับริษัทของตนและคณุภาพการ
เปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อมก็จะแตกต่างกนัไป 
 จากท่ีกล่าวมาแล้วข้างต้น  จงึทําให้ผู้ วิจยัสนใจจะศกึษาวา่ปัจจยัท่ีมีผลกระทบใด   มี
ความสมัพนัธ์กบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม  โดยในงานวิจยันีไ้ด้เลือกบริษัทท่ี  
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย  ยกเว้นกลุม่อตุสาหกรรมการเงิน 
 
 
1.2  วัตถุประสงค์ของการวิจยั 

1.2.1  เพ่ือศกึษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบกบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านส่ิงแวดล้อมของ

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 

1.2.2  เพ่ือศกึษาคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านส่ิงแวดล้อมของบริษัทจดทะเบียนใน 
ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

1.2.3  เพ่ือศกึษาความสมัพนัธ์ระหวา่งปัจจยัท่ีมีผลกระทบกบัคณุภาพการเปิดเผย 
ข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 
 
 

1.3 สมมตฐิานการวจิยั 

ตัวแปรท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม ประกอบด้วย  
ความสามารถในการแข่งขัน  ความสามารถในการทํากําไร สภาพคล่องของกิจการ  อายุการ
ดําเนินงาน  และตวัแปรควบคมุขนาดและประเภทอตุสาหกรรม  ส่วนรายละเอียดของการพฒันา
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สมมติฐานการวิจยัจะนําเสนอในส่วนของ วิธีดําเนินการวิจยั (บทท่ี 3) สมมติฐานทัง้หมดมีเนือ้หา
สาระพอท่ีจะสรุปได้ดงันี ้

 

DISC  =  β0 + β1CONCENTRATION + β2PROFITABILITY +β3LIQUIDITY +        
               β4AGE+β5SIZE + β6IND + e                                                                                             
 
 

1. ความสามารถในการแขง่ขนัมีความสมัพนัธ์เชิงลบกบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้าน
สิ่งแวดล้อมของกลุม่อตุสาหกรรม 

2. ความสามารถในการทํากําไรมีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลู
ด้านสิ่งแวดล้อมของกลุม่อตุสาหกรรม 

3. สภาพคลอ่งของกิจการมีความสมัพนัธ์เชิงลบกบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้าน
สิ่งแวดล้อมของกลุม่อตุสาหกรรม 

4. อายกุารดําเนินงานของกิจการมีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลู
ด้านสิ่งแวดล้อมของกลุม่อตุสาหกรรม 

5. ขนาดของกิจการมีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้าน
สิ่งแวดล้อมของกลุม่อตุสาหกรรม 
 
 

1.4  ขอบเขตของการวิจัย 

1.4.1  ในการศึกษาจะใช้ข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศ 
ไทยในปี พ.ศ.2554 โดยไม่รวมกลุ่มธุรกิจดงันี ้
 

1.4.1.1 กลุ่มธุรกิจการเงิน   ได้แก่  บริษัทท่ีประกอบธุรกิจธนาคารเงินทุนและ
หลักทรัพย์  และประกันภัยและประกันชีวิต  เน่ืองจากกลุ่มอุตสาหกรรมดังกล่าวต้องมีการ
วิเคราะห์ข้อมูลในบทรายงานและการวิเคราะห์ของฝ่ายผู้ บริหารเพิ่มเติม  ตามท่ีสํานักงาน
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คณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) กําหนด  นอกเหนือจากการ
เปิดเผยข้อมลูของกลุม่อตุสาหกรรมอ่ืน ๆ  

1.4.1.2 กลุม่ตลาดหลกัทรัพย์ใหม่เน่ืองจากระบไุมไ่ด้วา่จดัอยูใ่นกลุม่อตุสาหกรรมใด 
1.4.1.3 กลุ่มกิจการฟื้นฟูกิจการ  เน่ืองจากสภาพผลการดําเนินงานของกิจการมี

ความไม่แน่นอนและต้องดําเนินงานตามแผนการฟืน้ฟกิูจการซึง่การศกึษาในครัง้นี ้ มุ่งเน้นศึกษา
เฉพาะบริษัทจดทะเบียนท่ีอยูใ่นช่วงการดําเนินงานตามปกติ 

1.4.1.4 บริษัทท่ีทําการเพ่ิมทุน โดยเสนอขายหุ้ นสามัญแก่สาธารณชนเป็นครัง้แรก
ในช่วงปีท่ีทําการศกึษา  เน่ืองจากข้อมลูบางสว่นไมค่รบถ้วน 
 

1.4.2.  ในการศึกษาครัง้นี  ้ จะนําข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจําปี (56-1) 
รายงานประจําปี  รายงานสิ่งแวดล้อม  เว็บไซท์ของบริษัท  รวมทัง้ข้อมลูจากแหล่งท่ีเป็นหนงัสือ
วิชาการ  วารสารนกับญัชี  บทความ  ทฤษฎีงานวิจยั  วิทยานิพนธ์ท่ีเก่ียวข้องและข้อมลูออนไลน์ 
(Online Document) และฐานข้อมูล SET Smart (SET Market Analysis and Reporting Tool) 
ของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 

 
1.5  กรอบแนวคิดในการศึกษาวิจัย 

 

ภาพ 1.1 กรอบแนวคิดในการวิจยั 

 

 

 

 

 

 

 

ตัวแปรอิสระ 
• ความสามารถในการแข่งขนั 
• ความสามารถในการทํากําไร 
• สภาพคลอ่งของกิจการ 
• อายกุารดําเนินงาน 
• กลุม่อตุสาหกรรม 

ตัวแปรตาม 
• คณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้าน
ส่ิงแวดล้อมของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ตัวแปรควบคุม 
• ขนาดของกิจการ 
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แบบจําลองท่ีใช้ในการทดลองความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรตา่ง ๆ กบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลู
ด้านสิ่งแวดล้อม  ดงันี ้
 
 

DISC  =  β0 + β1CONCENTRATION + β2PROFITABILITY +β3LIQUIDITY +        

            β4AGE+β5SIZE + β6IND + e               

                                              

1. ตวัแปรตาม (Depedent Variable) คือ  คณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม 
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย  วดัคา่ตวัแปรจากดชันีการเปิดเผย
ข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม 

2.  ตวัแปรอิสระ (Independent Variable) คือ ความสามารถในการแขง่ขนั   
ความสามารถในการทํากําไร  สภาพคล่องของกิจการ และอายกุารดําเนินงาน 

ความสามารถในการแข่งขัน 
ความสามารถในการแข่งขัน  วัดค่าจากอัตราการกระจุกตัวของอุตสาหกรรม (HHI)      

ได้จากการรวมค่ากําลังสองของสัดส่วนยอดขายของแต่ละหน่วยธุรกิจเม่ือเทียบกับยอดขาย
ทัง้หมดของอตุสาหกรรม โดยรวบรวมข้อมลูท่ีเก่ียวข้อง  จากฐานข้อมลูอิเลคทรอนิคส์ของตลาด
หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 ความสามารถในการทาํกาํไร 
 ความสามารถในการทํากําไร  วดัค่าจากอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้ น (ROE)  
โดยรวบรวมข้อมูลกําไรสุทธิและส่วนของผู้ ถือหุ้ น  จากฐานข้อมูลอิเลคทรอนิคส์ของตลาด
หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 สภาพคล่องของกิจการ   

สภาพคล่องของกิจการ  วัดค่าจากอัตราส่วนสินทรัพย์หมุนเวียนต่อหนีส้ินหมุนเวียน 
(Liquidity Ratio)  โดยรวบรวมข้อมูลสินทรัพย์หมุนเวียนและหนีส้ินหมุนเวียน  จากฐานข้อมูล
อิเลคทรอนิคส์ของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
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อายุการดาํเนินงาน 
 อายกุารดําเนินงาน  วดัค่าจากจํานวนปีนบัตัง้แต่ปีท่ีจดทะเบียนเป็นบริษัทจนถึงปี 2554 
(ปีท่ีใช้เป็นข้อมูลในการศึกษาครัง้นี )้ จากฐานข้อมูลอิเลคทรอนิคส์ของตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย 

กลุ่มอุตสาหกรรม 
การเก็บข้อมลูกลุ่มอตุสาหกรรมนัน้  จะกําหนดเป็น Dummy Variable โดยอตุสาหกรรม

การผลิตแบ่งเป็น 7 กลุ่ม  ได้แก่ กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร  กลุ่มสินค้าอปุโภคบริโภค  
กลุ่มวัตถุดิบและสินค้าอุตสาหกรรม  กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  กลุ่มทรัพยากร  กลุ่ม
บริการ และกลุม่เทคโนโลยี 

3.  ตวัแปรควบคมุ (Control Variable) คือ ขนาดของกิจการ 
ขนาดของกิจการ 
ขนาดของบริษัท  เป็นตัวแปรควบคุม  โดยวัดค่าจาก Natural Logarithm ของยอด

สินทรัพย์รวม  สาเหตท่ีุใช้ Logarithm  นัน้  เน่ืองจากคา่ของตวัแปรมีความแตกตา่งจากคา่ของตวั
แปรอ่ืน ๆ เป็นอยา่งมาก  โดยรวบรวมข้อมลูสินทรัพย์รวมจากฐานข้อมลูอิเลคทรอนิคส์ของตลาด
หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 

 

1.6  ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ 

1.6.1  การศกึษาดงักลา่วทําให้ทราบลกัษณะและคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้าน

สิ่งแวดล้อมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

1.6.2  การศกึษานีส้ามารถใช้เป็นแนวทางให้แก่บริษัทอ่ืน ๆ ในการพฒันาคณุภาพการ

เปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมให้ดีย่ิงขึน้ 

1.6.3  การศกึษานีเ้ป็นประโยชน์แก่นกัลงทนุเพ่ือใช้ประกอบการตดัสนิใจลงทนุในบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย  และผู้ ท่ีสนใจในการนําผลการศกึษาท่ีได้ไปใช้ในเชิง
วิชาการ 
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1.7  นิยามศัพท์ 

 ปัจจัยท่ีมีผลกระทบ (Factors) หมายถึง  ปัจจัยท่ีอาจส่งผลกระทบต่อคุณภาพการ
เปิดเผยข้อมลูด้านส่ิงแวดล้อม  ประกอบด้วย  ความสามารถในการแข่งขนั  ความสามารถในการ
ทํากําไร  สภาพคลอ่งของกิจการ  และอายกุารดําเนินงาน 

  คุณภาพการเปิดเผยข้อมูล  (Disclosure Quality) หมายถึง  รายละเอียดการ
เปิดเผยข้อมลูท่ีบริษัทเปิดเผยข้อมลูซึ่งครอบคลมุทุกรายละเอียดของแต่ละรายการ  โดยบริษัทท่ี
เปิดเผยข้อมลูมากขึน้  จะทําให้คณุภาพการเปิดเผยข้อมลูมีระดบัท่ีสงูขึน้ 

  ส่ิงแวดล้อม  (Environmental) หมายถึง  สิ่งต่าง ๆ ท่ีมีลักษณะทางกายภาพและ
ชีวภาพท่ีอยู่รอบตัวมนุษย์  ซึ่งเกิดขึน้โดยธรรมชาติและสิ่งท่ีมนุษย์ได้ทําขึน้ (พระราชบัญญัติ
สง่เสริมและรักษาคณุภาพสิง่แวดล้อม พ.ศ.2535) 

  บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (The Companies Listed 
in The Stock Exchange of Thailand) หมายถึง  บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย  ประกอบด้วยหมวดกลุม่อตุสาหกรรมเกษตรและอตุสาหกรรม  สินค้าอปุโภคบริโภค  
สินค้าอตุสาหกรรม  อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  ทรัพยากรและบริการ  ในปี 2553 จํานวน 428 
บริษัท 

  เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (Agro & Food Industry) หมายถงึ  กลุม่ 
อตุสาหกรรมท่ีเก่ียวกบัการเพาะปลกู ทําป่าไม้ ทําปศสุตัว์ การแปรรูปผลิตผลทางการเกษตร และ

การผลิตอาหารและเคร่ืองด่ืม ประกอบด้วย  ธุรกิจการเกษตรและธุรกิจอาหารและเคร่ืองด่ืม 

(ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2554) 

  สินค้าอุปโภคบริโภค (Food & Beverage) หมายถงึ  กลุม่อตสาหกรรมท่ี 
เก่ียวกับสินค้าเพ่ือการอุปโภคบริโภคต่าง ๆ ทัง้ท่ี เป็นสินค้าท่ีจําเป็นและสินค้าฟุ่ มเฟือย  
ประกอบด้วยหมวดธุรกิจแฟชั่น  ของใช้ในครัวเรือนและสํานักงาน  และของใช้ส่วนตัวและ
เวชภณัฑ์ (ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2554)  

 



10 

 

  สินค้าอุตสาหกรรม (Industrials) หมายถงึ  กลุม่อตุสาหกรรมเก่ียวกบัวตัถดิุบทัว่ไปท่ี

สามารถนําไปใช้ได้ในหลายอตุสาหกรรม  สินค้าขัน้ต้นหรือสินค้าขัน้กลางเคร่ืองมือและเคร่ืองจกัร

ต่าง ๆ ท่ีนําไปใช้ต่อในอตุสาหกรรมการผลิตต่าง ๆ นอกจากนี ้ ยงัรวมถึงอตุสาหกรรมยานยนต์  

ประกอบด้วยหมวดธุรกิจยานยนต์  วสัดุอตุสาหกรรมและเคร่ืองจกัร  บรรจภุณัฑ์  กระดาษและ

วสัดกุารพิมพ์  และปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ (ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2554) 

  อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง (Property & Construction) หมายถงึ  กลุม่ผู้ผลิตวสัดุ

ก่อสร้างและผู้ พัฒนาอสังหาริมทรัพย์   ประกอบด้วยหมวดธุรกิจวัสดุก่อสร้าง  พัฒนา

อสงัหาริมทรัพย์  และกองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์ (ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2554) 

  ทรัพยากร (Resources) หมายถงึ  กลุม่อตุสาหกรรมเก่ียวกบัการแสวงหาหรือ 
จัดทรัพยากรต่าง ๆ  เช่น  การผลิตและจัดสรรเชือ้ เพลิง พลังงาน  และการทําเหมืองแร่  

ประกอบด้วยหมวดธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค และเหมืองแร่ (ตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย, 2554) 

  บริการ (Services) หมายถงึ  กลุม่ผู้ประกอบธรุกิจในสาขาบริการท่ีมิใชบ่ริการ 
ทางการเงินหรือไม่ได้ถูกระบุเฉพาะเจาะจงให้อยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืน  ประกอบด้วยหมวด

ธรุกิจพาณิชย์  สื่อและส่ิงพิมพ์  การแพทย์  การท่องเท่ียวและสนัทนาการ  บริการเฉพาะกิจ  และ

ขนสง่และโลจิสติกส์ (ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2554) 

  เทคโนโลยี (Technology) หมายถงึ  กลุม่อตุสาหกรรมเก่ียวกบัสินค้าเทคโนโลยี ไม่วา่

จะเป็นสินค้าขัน้ต้น ขัน้กลาง หรือขัน้สดุท้าย และรวมถงึผู้ ให้บริการทางเทคโนโลยีสารสนเทศและ

การสื่อสาร  ประกอบด้วยหมวดธุรกิจชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส์  และเทคโนโลยีสารสนเทศและการ

ส่ือสาร (ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2554) 

  ความสามารถในการแข่งขัน (Herfindahl-Hirschman) หมายถึง  ศักยภาพของ

กิจการในการครองส่วนแบ่งของตลาดในอตุสาหกรรม โดยการหาค่าจากอตัราส่วนการกระจกุตวั 

ซึ่งเป็นเคร่ืองมือในการวดัส่วนแบ่งของตลาดในอุตสาหกรรมนัน้  จากการรวมค่ากําลงัสองของ
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สดัสว่นยอดขายของแตล่ะหน่วยธรุกิจเม่ือเทียบกบัยอดขายทัง้หมดของอตุสาหกรรม โดยรวบรวม

ข้อมลูท่ีเก่ียวข้อง  จากฐานข้อมลูอิเลคทรอนิคส์ของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

  ความสามารถในการทํากําไร (Profitability) หมายถึง  ประสิทธิภาพในการใช้เงิน

ลงทุนในส่วนของเจ้าของ  จะได้รับผลตอบแทนกลับคืนมาจากการดําเนินการของกิจการนัน้

เท่าใด  โดยหาค่าจากอัตราและผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้ น (ROE) ค่าท่ีได้ย่ิงสูงจะย่ิงดี 

แสดงถงึประสิทธิภาพในการหากําไรสงู 

  สภาพคล่องของกิจการ (Liquidity) หมายถึง  ความสามารถในการชําระหนีร้ะยะสัน้

ของกิจการโดยการใช้อัตราส่วนเงินทุนหมนุเวียน (Current Ratio) วดัค่า  ถ้าค่าท่ีคํานวณได้สูง

เท่าใด  แสดงว่าบริษัทมีสินทรัพย์หมนุเวียนมากกว่าหนีส้ินระยะสัน้  ทําให้สภาพคล่องตวัในการ

ชําระหนีร้ะยะสัน้มีคอ่นข้างมาก  โดยปกติอตัราสว่น 2:1 ถือว่าเหมาะสม 

  อายุการดําเนินงาน (Age) หมายถึง  จํานวนปีนับตัง้แต่ปีท่ีจดทะเบียนเป็นบริษัท
จนถงึปี 2554 (ปีท่ีใช้เป็นข้อมลูในการศกึษาครัง้นี)้ 
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บทที่ 2 
แนวคิด ทฤษฎี และผลงานวิจัยที่เก่ียวข้อง 

 
 

 ในการวิจยัครัง้นี ้ ผู้ วิจยัทําการค้นคว้าเอกสารและงานวิจยัท่ีเก่ียวข้องกบัการศกึษา

ความสมัพนัธ์ระหว่างปัจจยัท่ีมีผลกระทบกบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านส่ิงแวดล้อมของ

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย  ผู้ วิจยัได้ศกึษารวบรวมแนวคดิ  ทฤษฎี

และผลงานวิจยัท่ีเก่ียวข้อง ดงันี ้

2.1 แนวความคิด 
2.2 ทฤษฎีท่ีเก่ียวข้อง 
2.3 ผลงานวจิยัท่ีเก่ียวข้อง 
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2.1 แนวความคิด 

       2.1.1 แนวคิดการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม 
 

 การเปิดเผยข้อมลูท่ีเก่ียวกบัต้นทนุและหนีส้ินด้านสิง่แวดล้อม  มีความสําคญัต่อการให้
ความชดัเจนหรือเป็นการอธิบายเพิม่เติมรายการท่ีมีอยูใ่นงบดลุ  หรืองบกําไรขาดทนุ โดยอาจ
แสดงไว้ในงบการเงิน  หรือในหมายเหตปุระกอบงบการเงิน  หรือในบางกรณีอาจเปิดเผยไว้เป็น
รายงานแยกตา่งหากเป็นการเฉพาะจากงบการเงิน  ทัง้นีก้ารเปิดเผยข้อมลูเก่ียวกบัสิ่งแวดล้อม
เป็นการสะท้อนถงึทศันะความรับผิดชอบตอ่สงัคมอนัเป็นวตัถปุระสงค์อนัชอบธรรมของธรุกิจ  
การเปิดเผยดงักลา่ว  เป็นความพยายามอย่างหนึง่ท่ีจะให้ข้อมลูนอกเหนือจากข้อมลูในงบ
การเงินตามปกติ  การเปิดเผยข้อมลูด้านส่ิงแวดล้อมอาจนําเสนอและเปิดเผยโดยผลบงัคบัทาง
กฎหมาย  หรือโดยความสมคัรใจของกิจการ  ซึง่การเปิดเผยข้อมลูด้านส่ิงแวดล้อมควรเป็นไป
ตามลําดบัตอ่ไปนี ้(ศภุมิตร เตชะมนตรีกลุ, 2542 : 301-303 อ้างใน องัคณา   อิรนพไพบลูย์, 2548) 

1.  ต้นทนุสําหรับส่ิงแวดล้อม (Environmental  Costs)  ซึง่มีลกัษณะการเปิดเผยดงันี ้
 ประเภทของรายการท่ีพจิารณาให้เป็นต้นทนุสําหรับสิง่แวดล้อม  ตวัอยา่งเช่น  

การรักษาสภาพนํา้  การกําจดัของเสีย  การแก้ไขบําบดัการนําของเสียกลบัมาใช้ใหม ่ เป็นต้น 
 รายการท่ีรวมอยูใ่นต้นทนุสําหรับส่ิงแวดล้อม 
 จํานวนของต้นทนุสําหรับส่ิงแวดล้อมท่ีหกัออกจากรายได้  ต้นทนุท่ีแยก

ประเภทเป็นต้นทนุเก่ียวกบัการดําเนินงาน (Operating Cost)  หรือต้นทนุท่ีไมเ่ก่ียวกบัการ
ดําเนินงาน (Non-operating Cost) ต้นทนุท่ีแยกแยะตามลกัษณะและขนาดของธรุกิจและ/หรือ
ประเภทของส่ิงแวดล้อมท่ีเก่ียวข้องกบักิจการ  รวมถงึจํานวนต้นทนุสาํหรับส่ิงแวดล้อมท่ีได้บนัทกึ
เป็นต้นทนุของสนิทรัพย์ในระหว่างงวดด้วย 

 เปิดเผยต้นทนุท่ีเก่ียวข้องกบัส่ิงแวดล้อมท่ีเกิดขึน้และเป็นผลมาจากโทษปรับ
และโทษของการไม่ปฏิบติัตามกฎหมาย  ข้อบงัคบัท่ีมีตอ่สิ่งแวดล้อม  รวมทัง้การชดเชย
ค่าเสียหายท่ีเกิดจากการสญูเสียหรือบาดเจ็บท่ีมีสาเหตมุาจากความเสียหายและมลพิษทาง
สิ่งแวดล้อมให้แก่บคุคลท่ีสามเป็นรายการแยกตา่งหาก 

 เปิดเผยข้อมูลเก่ียวกับโทษปรับ  โทษของการไม่ปฏิบัติตามและการชดใช้
ค่าเสียหายท่ีแตกต่างจากต้นทุนสําหรับสิ่งแวดล้อมอ่ืน ๆ ซึ่งไม่ก่อให้เกิดประโยชน์กลับคืนสู่
กิจการเป็นรายการแยกตา่งหาก 

 ต้นทนุสําหรับสิง่แวดล้อมท่ีบนัทกึเป็นรายการพิเศษเป็นรายการแยกตา่งหาก 
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2. หนีส้นิท่ีมีตอ่ส่ิงแวดล้อม (Environment Liabilities)  ซึง่มีลกัษณะการเปิดเผย ดงันี ้
 เปิดเผยหนีส้ินท่ีมีต่อสิ่งแวดล้อมเป็นรายการแยกต่างหากในงบดุลหรือใน

หมายเหตปุระกอบงบการเงิน 
 ข้อมลูพืน้ฐานท่ีใช้ในการวดัค่าของหนีส้นิท่ีมีตอ่สิ่งแวดล้อม (วิธีมลูค่าปัจจบุนั

หรือวิธีต้นทนุปัจจบุนั) 
 ประเภทของหนีส้ิน  ดงัต่อไปนี ้

1) คําอธิบายยอ่ ๆ เก่ียวกบัประเภทของหนีส้ิน 
2) คําชีแ้จงเก่ียวกบัเวลาและเงื่อนไขของการชําระคืน 

เม่ือมีความไม่แน่นอนอยา่งเป็นสาระสําคญัตอ่จํานวนของหนีส้นิหรือระยะเวลาท่ีจะชําระ
คืน  กิจการจะต้องเปิดเผยข้อมลูท่ีเก่ียวกบัข้อเท็จจริงดงักลา่วด้วย 

3. นโยบายทางการบัญชี (Accountion Policies) นโยบายทางการบัญชีใดท่ีระบุได้ว่า
เก่ียวข้องกับหนีส้ินและต้นทุนสิ่งแวดล้อม (ผ่องพรรณ  เจียรวิริยะพันธ์, 2542 : 290 อ้างใน 
องัคณา  อิรนพไพบลูย์, 2548) 

4. เร่ืองอ่ืนทัว่ไป (General) 
   ลกัษณะของหนีส้นิท่ีมีตอ่สิ่งแวดล้อมและต้นทนุท่ีได้รับรู้ในงบการเงิน  รวมถงึ
คําอธิบายยอ่ ๆ เก่ียวกบัความเสียหายทางสิง่แวดล้อม  กฎหมายหรือข้อบงัคบัท่ีกําหนดให้ต้องมี
การแก้ไขสิ่งแวดล้อม  และกฎหมายหรือเทคโนโลยีปัจจบุนัใด ๆ ท่ีคาดว่าจะมีการเปล่ียนแปลง
อยา่งสมเหตสุมผลและมีผลกระทบตอ่จํานวนท่ีได้ตัง้ไว้ 
   ประเภทของสิง่แวดล้อมท่ีเก่ียวข้องกบักิจการและอตุสาหกรรมของกิจการซึง่
รวมถงึนโยบายอยา่งเป็นทางการและแผนงานท่ีกิจการนํามาปรับใช้  หากไมมี่นโยบายหรือ
แผนงานอยูเ่ดมิ  กิจการจะต้องกลา่วถงึข้อเท็จจริงดงักลา่วด้วย  รวมทัง้การปรับปรุงสว่นสําคญั
ต่าง ๆ ของกิจการท่ีได้กระทํามาตัง้แตเ่ร่ิมมีนโยบายหรือตลอดระยะเวลาห้าปีท่ีผ่านมา  แล้วแตว่่า
ระยะเวลาใดจะสัน้กวา่  และขอบเขตของมาตรการของการปอ้งกนัทางสิง่แวดล้อมท่ีได้
ดําเนินการตามข้อบงัคบัของทางราชการและขอบเขตของข้อกําหนดของทางราชการ  ตลอดจน
การดําเนินงานใด ๆ ท่ีอยูภ่ายใต้กฎหมายเพ่ือสิ่งแวดล้อม 
   กิจการควรจะเปิดเผยข้อมลูเก่ียวกบัจํานวนเงินท่ีจะต้องจ่ายให้แก่รัฐบาล เช่น 
ค่าสมัปทาน และภาษี โดยจะต้องเป็นไปตามมาตรการของการปอ้งกนัสิ่งแวดล้อม 
 การเปิดเผยข้อมลูและการรายงานต่อบคุคลภายนอกอาจกระทําได้ในลกัษณะของ
รายงานการเงินหรือรายงานท่ีมิใช่การเงิน  ตวัอยา่งเช่น กฎหมายของประเทศนอร์เวย์กําหนดให้
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กิจการต้องนําเสนอสารสนเทศท่ีเก่ียวกบัการร่ัวไหลหรือปนเปือ้นและและข้อมลูเก่ียวกบัแผนงาน
เพ่ือขจดัสิ่งเหลา่นัน้ไว้ในรายงานของคณะกรรมการบริษัท 
 คณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์ของสหรัฐอเมริกา  ได้ออกข้อกําหนดให้กิจการต้อง
เปิดเผยข้อมลูท่ีเป็นสาระสําคญัในการปฏิบตัติามกฎหมายสิง่แวดล้อม  ซึง่อาจกระทบตอ่
รายจ่ายลงทนุ  กําไรและฐานะการแขง่ขนัของกิจการ  นอกจากนี ้ ยงักําหนดให้กิจการต้อง
เปิดเผยประมาณการค่าใช้จ่ายท่ีเก่ียวข้องกบัสิง่แวดล้อมทัง้ในปัจจบุนัและอนาคต  ซึง่รวมถงึ
หนีสิ้นท่ีอาจเกิดขึน้คณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์ของประเทศแคนนาดาได้ออกข้อกําหนดใน
ลกัษณะดงักลา่วเช่นกนั  นอกจากนีอ้งค์การสหประชาชาติได้ออกข้อเสนอแนะสําหรับการ
รายงานการเงินเก่ียวกบัสิ่งแวดล้อม (ศิลปพร  ศรีจัน่เพชร และวเิชษฐ์ โรจนสกุาญจน, 2540 : 
360 อ้างใน องัคณา  อรินพไพบลูย์, 2548) ดงันี ้
 ในรายงานคณะกรรมการบริษัทควรมีข้อมลูเก่ียวกบั 

  ปัญหาด้านส่ิงแวดล้อมท่ีเก่ียวข้องกบับริษัทและอตุสาหกรรม 
  นโยบายสิ่งแวดล้อมท่ีถือปฏิบติั 
  การปรับปรุงนโยบายส่ิงแวดล้อม 
  การปลอ่ยของเสียสูส่ิ่งแวดล้อมและการดําเนินการ 
  การสนองตอบข้อกําหนดของรัฐบาล 
  ปัญหาสําคญัตา่ง ๆ ทางกฎหมายสิ่งแวดล้อมท่ีเก่ียวข้องกบักิจการ 
  ผลกระทบของมาตรการคุ้มครองส่ิงแวดล้อมท่ีมีตอ่การลงทนุและกําไรของ   
     บริษัท 
  ต้นทนุท่ีมีสาระสําคญัท่ีถือเป็นรายจ่ายฝ่ายรายได้ / รายจ่ายฝ่ายทนุในงวด 
     ปัจจบุนั 

หมายเหตปุระกอบงบการเงินควรเปิดเผยเร่ืองตอ่ไปนี ้
  นโยบายการบญัชีสําหรับการบนัทกึหนีส้นิ  ประมาณการหนีสิ้นด้าน  
     ส่ิงแวดล้อมและการเปิดเผยเก่ียวกบัหนีส้นิท่ีอาจเกิดขึน้ 
  จํานวนเงินของหนีส้นิ  และประมาณการหนีสิ้นด้านส่ิงแวดล้อมท่ีกนัไว้ 
     ระหวา่งงวด 
  จํานวนเงินของหนีส้นิท่ีอาจเกิดขึน้ 
  ผลกระทบด้านภาษีอากร 
  จํานวนเงินท่ีได้รับอดุหนนุจากรัฐบาลในงวดนัน้ 
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สรุปได้ว่า  องค์กรควรให้ความสําคญักบัการเปิดเผยข้อมลูเก่ียวกบัสิง่แวดล้อม  เพ่ือ 
ประโยชน์กบัผู้บริหารและผู้ ท่ีเก่ียวข้องทกุฝ่ายทัง้ภายในและภายนอก  และเป็นการสะท้องให้เห็น
ถงึความรับผิดชอบขององค์กรท่ีมีตอ่สงัคมและสว่นรวม  ซึง่การเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม
ควรเปิดเผยในเร่ืองของ  ต้นทนุสําหรับสิง่แวดล้อม  หนีส้ินท่ีมีตอ่สิง่แวดล้อม  นโยบายทางการ
บญัชีท่ีเก่ียวข้องกบัหนีส้นิและต้นทนุสิ่งแวดล้อม  และเร่ืองอ่ืน ๆ ทัว่ไป ตามลําดบั  นอกจากนี ้
การเปิดเผยข้อมลูและการรายงานต่อบคุคลภายนอก  สามารถกระทําได้ในลกัษณะของรายงาน
การเงินหรือรายงานท่ีมิใช่การเงิน 
 

2.1.2 แนวคิดการจดัทํารายงานส่ิงแวดล้อม 

 ในการจัดทํารายงานเก่ียวกับสิ่งแวดล้อมและการพัฒนาท่ียั่งยืนควรคํานึงถึงการนํา
หลักการ Triple line มาใช้  โดยใช้รายงานดังกล่าวควรประกอบด้วย 3 ด้าน (สํานักกํากับดูแล
ธรุกิจ, 2543) คือ 

  ผลการดําเนินงานด้านเศรษฐกิจ (Economic performance) หรือรายงานด้านบญัชี
การเงิน 

  ผลการดําเนินงานด้านสิง่แวดล้อม (Environmental performance) หรือรายงานด้าน
สิ่งแวดล้อม 

  ผลการดําเนินงานด้านสงัคมและจรรยาบรรณ (Social/ethical performance) หรือ
รายงานด้านการบญัชีสงัคมและจรรยาบรรณ 

การรายงานทัง้ 3 ด้านจดัได้วา่เป็นการรายงานท่ียัง่ยืน  และในรายงานเก่ียวกบั
สิ่งแวดล้อมควรเน้นให้เห็นความสมัพนัธ์และความรับผิดชอบในด้านสิง่แวดล้อมตอ่สงัคม  โดย
สิ่งแวดล้อมเป็นสว่นหนึง่ของ Social Accounting โดยเกณฑ์ในการจดัทํารายงาน โดยยดึหลกั 
Triple bottom Line จะเป็นมมุมองในระยะยาวโดยเน้นเกณฑ์ด้านสงัคม  ประกอบกบัเกณฑ์ด้าน
สิ่งแวดล้อม  อนัเป็นสว่นหนึง่ของการกํากบัดแูลกิจการ (Corporate Government) และความ
รับผิดชอบตอ่ผู้ ถือหุ้น  ซึง่จะเป็นการสร้างมลูค่าเพ่ิมให้กบักิจการในระยะยาว  นอกจากนีอ้งค์กร
หลายแห่งในปัจจบุนัได้ให้ความสําคญักบัสิง่แวดล้อมมากขึน้ เช่น  กองทนุสํารองเลีย้งชีพของ
ประเทศองักฤษ  มีข้อกําหนดวา่ต้องนําเงินไปลงทนุในกิจการท่ีมีความรับผิดชอบตอ่สงัคม  และ
การจดัการด้านส่ิงแวดล้อมท่ีดี  จดัวา่เป็นสว่นหนึง่ของความรับผิดชอบตอ่สงัคมด้วย  ธนาคาร
หลายแห่งในปัจจบุนัจะมีข้อกําหนดในการพิจารณาสินเช่ือให้ลกูค้าท่ีมีการจดัการด้าน
สิ่งแวดล้อมท่ีดีเพ่ือเป็นการลดความเสี่ยงของธนาคาร  ตลาดหลกัทรัพย์หลายแห่งรวมทัง้ประเทศ
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ไทยกําหนดให้มีการเปิดเผยการดําเนินการเก่ียวกบัสิ่งแวดล้อมไว้ในงบการเงินด้วย  บางประเทศ  
เช่น อียิปต์  มีส่ิงจงูใจด้านภาษีสําหรับกิจการท่ีมีความรับผิดชอบต่อสงัคม  ดงันัน้จะเห็นวา่ใน
ปัจจบุนัผู้ลงทนุไมไ่ด้เน้นเร่ืองผลตอบแทนหรือเงินปันผลท่ีสงู  ซึง่เป็นมมุมองในระยะสัน้เท่านัน้  
แตจ่ะเน้นถงึผลกระทบในระยะยาวด้วย  นอกจากนีป้ระเทศท่ีพฒันาแล้วจะเลง็เห็นความสําคญั
ของผลกระทบด้านสิง่แวดล้อมมากกวา่ประเทศท่ีกําลงัพฒันา  โดยประเทศท่ีกําลงัพฒันาจะ
ไมใ่ห้ความสําคญัด้านส่ิงแวดล้อมในระดบัจลุภาพ  แตจ่ะเน้นเฉพาะภาพรวมในระดบัมหภาค 

 

อปุสรรคในการทํารายงานเก่ียวกบับญัชีสิ่งแวดล้อมและการพฒันาท่ียัง่ยืน   ได้แก่ 
  การเก็บข้อมลูและการรายงานต้องเสียคา่ใช้จ่ายสงู 
  เป็นการยากท่ีจะพฒันา GRI (Global Reporting Initiative) ในช่วงเร่ิมต้น 
  ยังมีข้อจํากัดจากแรงผลักดันของตลาดและผลตอบแทนหรือรางวัลท่ีจะได้รับ

โดยเฉพาะประเทศท่ีกําลงัพฒันา (องัคณา  อิรนพไพบลูย์, 2548) 
 

2.1.3 แนวคิดการจดัการด้านสิ่งแวดล้อม 
 

 ในการบริหารงานขององค์กรมกัจะหากลยทุธ์โดยการริเร่ิมนําการจดัการด้านสิง่แวดล้อม

มาใช้ในองค์กรในเชิงรุกเพ่ือให้ได้เปรียบคูแ่ขง่ขนัทางธรุกิจ  เพราะนอกจากจะช่วยลดการใช้

ทรัพยากร  พลงังาน คา่ใช้จ่ายในการกําจดัมลพิษ  ความเส่ียงภยัท่ีจะเกิดตอ่ชมุชนรอบตวัแล้ว  

ยงัก่อให้เกิดสมัพนัธภาพท่ีดีตอ่ผู้ออกกฎหมายส่ิงแวดล้อม  สื่อมวลชน ลกูค้า  และพนกังาน  ทํา

ให้มีช่ือเสียงและได้ความเป็นผู้ นําด้านการอนรัุกษ์ส่ิงแวดล้อมและเพ่ิมโอกาสทางธรุกิจท่ีเป็นผล

มาจากความคดิริเร่ิมเพ่ือการพฒันาส่ิงแวดล้อม  ในทวีปเอเชียนัน้ ญ่ีปุ่ นถือเป็นประเทศแรกท่ีมี

การสนบัสนนุจากรัฐบาลในด้านการทําบญัชีส่ิงแวดล้อม เน่ืองจากประเทศญ่ีปุ่ นเร่ิมมีการรณรงค์

ให้มีการเปิดเผยข้อมลูด้านสิง่แวดล้อมตัง้แต่ ปี 1998 แล้วมีการเปิดข้อมลูของบริษัทเพ่ิมขึน้อยา่ง

รวดเร็ว ซึง่แสดงให้เห็นถงึการให้ความร่วมมือของบริษัทในประเทศญ่ีปุ่ น และได้มีการจดัทําสมดุ

คูมื่อบญัชีการจดัการสิ่งแวดล้อมได้สําเร็จในปี 2001 เพ่ือเป็นต้นแบบในการเปิดเผยข้อมลูด้าน

สิ่งแวดล้อมของบริษัทในญ่ีปุ่ น ซึง่แนวคดิและการจดัการด้านสิ่งแวดล้อมในประเทศท่ีพฒันาแล้ว

และในประเทศไทยใช้เป็นแนวทาง (ศภุมิตร เตชะมนตรีกลุ, 2542 : 292-296 อ้างใน อมัพร เท่ียง

ตระกลู, 2551) ได้แก่ 
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1. การอนรัุกษ์สิ่งแวดล้อมให้ยัง่ยืน  การอนรัุกษ์สิ่งแวดล้อมเก่ียวเน่ืองกบัการคุ้มครอง

สิ่งแวดล้อมโดยมีความเช่ือว่าความเจริญเติบโตด้านเศรษฐกิจท่ียาวนานจะเกิดขึน้ไมไ่ด้หากไม่มี

การอนรัุกษ์สิ่งแวดล้อม  แนวคิดนีจ้ะใช้สนบัสนนุการพฒันาธรุกิจให้ธรุกิจยัง่ยืนได้ 

 2. การจดัการด้านสิ่งแวดล้อมในประเทศพฒันาแล้ว  ซึง่สามารถแยกเป็นการจดัการใน
เชิงการบริหารและในเชิงการตรวจสอบ  ซึง่แนวคิดในเชิงการบริหารนี ้ ได้แก่  การลดจํานวนของ
เสีย (Reduce) การนํากลบัมาใช้ใหม ่ โดยนําส่ิงท่ีใช้ประโยชน์แล้วมาใช้ใหม ่(Reuse) การนํา
กลบัมาใช้ใหม่  โดยการสง่ไปผลติเพ่ือทําให้สามารถนํากลบัมาใช้ใหม่ได้ (Recycle) สําหรับใน
เชิงการตรวจสอบ  ได้แก่  การตรวจสอบผลติภณัฑ์  เพ่ือกําหนดวา่มีอะไรท่ีต้องดําเนินการบ้าง
เพ่ือก่อให้เกิดสิง่แวดล้อมท่ีดี  และเพ่ือยืนยนัวา่มีการค้นพบและมีข้อจํากดัอะไรบ้างในการใช้
สารเคมีและตวัผลิตภณัฑ์นัน้หรือไม ่ และการตรวจสอบด้านนิเวศน์  นิเวศวิทยา เป็นต้น 

 
2.1.4 แนวคิดประโยชน์ของการเปิดเผยข้อมลูอย่างมีคณุภาพ 

 จากบทความในวารสารบริหารธรุกิจ (สมชาย สภุทัรกลุ, 2544) กลา่วถึงการเปิดเผย
ข้อมลูอย่างมีคณุภาพนัน้จะมีประโยชน์ทัง้ตอ่ผู้ใช้งบการเงิน (ซึง่ในท่ีนีห้มายถึงนกัลงทนุและ
นกัวิเคราะห์การเงินเป็นสําคญั)  และตอ่บริษัทท่ีเปิดเผยข้อมลูด้วย 
   

1. ประโยชน์ตอ่นกัลงทนุและนกัวเิคราะห์การเงิน 

 การท่ีบริษัทเปิดเผยข้อมลูอยา่งมีคณุภาพ  ทัง้ในเชิงปริมาณ  ความน่าเช่ือถือ  และความ
ทนัเวลาของข้อมลู ไม่วา่จะอยูใ่นรูปของรายงานประจําปี  รายงานไตรมาสหรือข้อมลูเผยแพร่อ่ืนๆ 
และนกัลงทนุสมัพนัธ์ (Investor Relations) รวมทัง้การตอบคําถามตา่ง ๆ ของนกัวิเคราะห์ใน
ระหวา่งการเข้าเย่ียมชมบริษัทและการแถลงขา่วต่อส่ือมวลชน  ยอ่มเป็นประโยชน์ตอ่นกัลงทนุ
และนกัวิเคราะห์การเงินทัง้สิน้      ผลการศกึษาของ (Lang and Lundholm, 1996) พบวา่เม่ือ
บริษัทเปิดเผยข้อมลูได้อยา่งมีคณุภาพสงูซึง่ครอบคลมุถงึปริมาณ  ความน่าเช่ือถือ  และความ
ทนัเวลาของข้อมลูจะทําให้ 

 นักวิเคราะห์การเงินท่ีติดตามหรือสนใจท่ีจะทําการวิเคราะห์เพ่ือเสนอรายงานการ
วิเคราะห์ต่อนกัลงทนุมีจํานวนเพ่ิมขึน้   



19 
 

 ผลการดําเนินงานของบริษัทซึ่งพยากรณ์โดยนกัวิเคราะห์การเงินมีความถกูต้องมาก
ขึน้และมีความตา่งกนัน้อยลงระหวา่งนกัวิเคราะห์การเงินด้วยกนั  และ 

 ผลการดําเนินงานท่ีพยากรณ์นีจ้ะมีการปรับเปล่ียนในภายหลงัน้อยลง                     

              การเพ่ิมขึน้ของจํานวนนกัวิเคราะห์การเงินท่ีสนใจท่ีจะทําการวิเคราะห์เก่ียวกบับริษัท  
น่าจะเกิดจากปัจจยัในเร่ืองของต้นทนุของข้อมลูและบทบาทของนกัวเิคราะห์การเงิน  เม่ือบริษัท
เปิดเผยข้อมลูได้อยา่งมีคณุภาพสงูขึน้  นกัวิเคราะห์การเงินจะมีความจําเป็นน้อยลงท่ีต้องหา
ข้อมลูจากแหลง่อ่ืน ๆ ซึง่การหาข้อมลูจากแหลง่อ่ืนยอ่มมีต้นทนุเกิดขึน้  ดงันัน้นกัวิเคราะห์
การเงินจงึสามารถประหยดัต้นทนุในการหาข้อมลูจากแหลง่อ่ืนลงได้   บทบาทของนกัวิเคราะห์
การเงินนัน้  อาจเป็นผู้ให้ข้อมลูหลกั (Primary Information Providers) (ในท่ีนีห้มายถงึ
แหลง่ข้อมลูท่ีสําคญัของนกัลงทนุ  ซึง่ให้ข้อมลูท่ีเป็นประโยชน์และยากท่ีจะหาได้จากแหล่งอ่ืน  
โดยทัว่ไปบริษัทจะถือเป็นผู้ให้ข้อมลูหลกัท่ีสําคญัผู้หนึง่)  หรือส่ือกลางข้อมลู (Information 
Intermediaries) ระหวา่งบริษัทกบันกัลงทนุ   หากนกัวิเคราะห์การเงินเป็นผู้ให้ข้อมลูหลกั  ซึง่จะ
มีบทบาทเทียบเท่าบริษัทในแง่ของการเปิดเผยข้อมลู  เม่ือบริษัทเปิดเผยข้อมลูท่ีมีคณุภาพสงูขึน้  
นกัลงทนุจะมีความจําเป็นน้อยลงท่ีจะต้องใช้ข้อมลูจากนกัวเิคราะห์การเงิน  ทําให้บทบาทของ
นกัวิเคราะห์การเงินลดลง  หรือรายงานวเิคราะห์ของนกัวเิคราะห์การเงินจะได้รับความสนใจ
ลดลงจากนกัลงทนุ  เน่ืองจากนกัลงทนุสามารถรับข้อมลูเหลา่นัน้จากบริษัทได้  ซึง่จะสง่ผลให้
จํานวนนกัวิเคราะห์การเงินท่ีสนใจท่ีจะทําการวิเคราะห์เก่ียวกบับริษัทลดลง  ซึง่ขดัแย้งกบั
ผลการวจิยัข้างต้น 
               ในทางกลบักนั  ถ้านกัวิเคราะห์การเงินทําหน้าท่ีเป็นสื่อกลางระหวา่งบริษัทกบันกัลงทนุ  
เม่ือบริษัทเปิดเผยข้อมลูอย่างมีคณุภาพมากขึน้  รายงานการวิเคราะห์ซึง่จดัทําขึน้โดยอาศยั
ข้อมลูท่ีบริษัทเปิดเผยเป็นหลกั  จะมีประโยชน์หรือคณุคา่ต่อนกัลงทนุมากขึน้  สง่ผลให้รายงาน
การวิเคราะห์เป็นท่ีต้องการของนกัลงทนุมากขึน้  และนกัวิเคราะห์การเงินท่ีสนใจท่ีจะทําการ
วิเคราะห์เก่ียวกบับริษัทมีจํานวนนบัเพ่ิมขึน้  ซึง่สอดคล้องกบัผลการวิจยัข้างต้น  ดงันัน้จงึอาจ
กลา่วได้วา่บทบาทของนกัวิเคราะห์การเงินนัน้  คือสื่อกลางข้อมลูระหว่างบริษัทกบันกัลงทนุ    
เม่ือนกัวิเคราะห์การเงินมีข้อมลูมากขึน้  และข้อมลูเหลา่นัน้มีความชดัเจนและเช่ือถือได้มากขึน้  
ก็จะเป็นการลดความเส่ียงจากการประมาณการ (Estimation Risk)  หรือทําให้นกัวเิคราะห์
การเงินสามารถพยากรณ์ผลการดําเนินงานของบริษัทได้มีอย่างแมน่ยํามากขึน้  ซึง่จะสง่ผลให้นกั
ลงทนุสามารถตดัสนิใจเก่ียวกบัการลงทนุได้อยา่งเหมาะสมมากขึน้โดยอาศยัรายงานการ
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วิเคราะห์ของนกัวเิคราะห์การเงิน   เม่ือบริษัทเปิดเผยข้อมลูได้อย่างมีคณุภาพมากขึน้จะทําให้
นกัวิเคราะห์การเงินมีความจําเป็นในการใช้ข้อมลูเฉพาะบคุคลลดลง  หรืออาจกลา่วอีกนยัหนึง่ว่า
นกัวิเคราะห์การเงินมีข้อมลูท่ีเท่าเทียมกนัมากขึน้ในการพยากรณ์ผลการดาํเนินงานของบริษัท  
เน่ืองจากความไมเ่ท่าเทียมกนัของข้อมลูดงักลา่วระหวา่งนกัวิเคราะห์การเงินด้วยกนันัน้  เกิดจาก
ความแตกตา่งของข้อมลูเฉพาะบคุคลเป็นสําคญั   เม่ือความไมเ่ท่าเทียมกนัของข้อมลูระหวา่ง
นกัวิเคราะห์การเงินลดลง  หากนกัวเิคราะห์การเงินมีรูปแบบการพยากรณ์ท่ีคล้ายกนั  จะทํา
ให้ผลการดําเนินงานของบริษัทท่ีพยากรณ์โดยนกัวิเคราะห์การเงินแตล่ะคนมีการกระจายหรือมี
ความแตกตา่งกนัน้อยลง  ทําให้รายงานของนกัวิเคราะห์มีความน่าเช่ือถือเพ่ิมมากขึน้ในสายตา
ของนกัลงทนุ 
             โดยทัว่ไปนกัวิเคราะห์การเงินจะปรับผลการพยากรณ์เก่ียวกบัผลการดําเนินงานของ
บริษัท  เม่ือบริษัทเปิดเผยข้อมลูใหม่ซึง่มีผลกระทบต่อผลการดําเนินงานในอนาคตของบริษัท  
ทัง้นีบ้ริษัทอาจจะเปิดเผยทนัทีเม่ือทราบข้อมลูดงักลา่ว  หรืออาจจะเก็บรวบรวมข้อมลูตา่ง ๆ 
เหลา่นัน้ไว้และเปิดเผยพร้อมกนัครัง้เดียวก็ได้  ซึง่ในกรณีหลงันีจ้ะถือว่าข้อมลูจะมีความทนัเวลา
น้อยลง   ถ้านกัวเิคราะห์การเงินเช่ือวา่บริษัทจะเปิดเผยข้อมลูค่อนข้างช้าและมกัเปิดเผยพร้อมกนั
ครัง้เดียว  หรือข้อมลูท่ีเปิดเผยมีคณุภาพน้อยในเชิงของความทนัเวลา  เม่ือบริษัทเปิดเผยข้อมลู
ใหมท่ี่มีผลตอ่ผลการดําเนินงานในอนาคต  นกัวิเคราะห์การเงินก็จะปรับผลการดําเนินงานท่ี
พยากรณ์ไว้เดมิในระดบัท่ีมากกว่าในกรณีของบริษัทท่ีนกัวิเคราะห์การเงินเช่ือว่าจะเปิดเผยข้อมลู
อยา่งทนัเวลา  หรือเปิดเผยทนัทีท่ีทราบข้อมลูนัน้  ดงันัน้เม่ือบริษัทเปิดเผยข้อมลูอยา่งมีคณุภาพ
มากขึน้จะทําให้ผลการดําเนินงานท่ีพยากรณ์ไว้เดิมนัน้มีการปรับเปล่ียนอยูใ่นระดบัท่ีต่ํากวา่  ซึง่
จะเป็นการเพ่ิมความน่าเช่ือถือของรายงานของนกัวเิคราะห์ในสายตาของนกัลงทนุเช่นกนั 

 ดงันัน้ประโยชน์ของการเปิดเผยข้อมลูอยา่งมีคณุภาพตอ่นกัลงทนุ  และนกัวิเคราะห์
การเงินสามารถสรุปได้ดงันี ้

  นกัวิเคราะห์การเงินจะมีต้นทนุในการจดัหาข้อมลูลดลง  ทัง้นีถ้้านกัวิเคราะห์การเงิน
โอนประโยชน์ดงักลา่วบางสว่นไปยงันกัลงทนุ   ก็จะทําให้นกัลงทนุมีต้นทนุเพ่ือให้ได้มาซึง่ข้อมลู
ตํ่าลงด้วย 

  รายการงานวิเคราะห์ของนกัวิเคราะห์การเงินมีความแม่นยํา  น่าเช่ือถือและเป็นท่ี
ต้องการของนกัลงทนุมากขึน้ 

  นกัลงทนุสามารถตดัสนิใจเก่ียวกบัการลงทนุได้อยา่งเหมาะสมมากขึน้  โดยอาศยั
รายงานการวิเคราะห์ท่ีมีความถกูต้องมากขึน้ 
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2. ประโยชน์ตอ่บริษัทผู้ เปิดเผยข้อมลู 

 ผู้ ท่ีใช้ข้อมลูท่ีบริษัทเปิดเผยนัน้  ได้แก่  นกัลงทนุและนกัวิเคราะห์การเงินเป็นสําคญั  
นกัวิเคราะห์การเงินและนกัลงทนุจะนําข้อมลูท่ีบริษัทเปิดเผยไปใช้ประกอบการจดัทํารายงานการ
วิเคราะห์และการตดัสินใจเก่ียวกบัการลงทนุด้วยเหตนีุ ้ ประโยชน์ท่ีบริษัทผู้ เปิดเผยข้อมลูจะได้รับ
จากการเปิดเผยข้อมลูอย่างมีคณุภาพนัน้  จะเป็นผลมาจากความน่าเช่ือถือของข้อมลูในสายตา
ของนกัลงทนุและนกัวเิคราะห์การเงิน  จากผลงานวจิยัของ (Lang and Lundholm, 1993) 
ชีใ้ห้เห็นวา่บริษัทท่ีออกหลกัทรัพย์ในงวดปัจจบุนัหรือวางแผนท่ีจะออกทรัพย์ในอนาคตอนัใกล้จะ
เปิดเผยข้อมลูอยา่งมีคณุภาพสงูกวา่  เน่ืองจากการเปิดเผยข้อมลูอย่างมีคณุภาพจะจงูใจให้นกั
ลงทนุหรือนกัวิเคราะห์การเงินหนัมาสนใจหลกัทรัพย์ของบริษัทมากขึน้  และยงัช่วยลดการมี
ข้อมลูไมเ่ท่าเทียมกนัระหวา่งบริษัทกบันกัลงทนุหรือนกัวเิคราะห์การเงินซึง่จะมีผลเสียตอ่ราคา
ของหลกัทรัพย์  และผลงานวิจยัของ (Lang and Lundholm, 1996) พบวา่เม่ือบริษัทเปิดเผย
ข้อมลูได้อยา่งมีคณุภาพสงูขึน้  นกัวิเคราะห์การเงินจะมีต้นทนุในการหาข้อมลูจากแหลง่อ่ืน ๆ 
ลดลง  และรายงานการวิเคราะห์จะเป็นท่ีต้องการของนกัลงทนุเพ่ิมขึน้  สง่ผลให้จํานวน
นกัวิเคราะห์การเงินท่ีสนใจท่ีจะทําการวเิคราะห์เก่ียวกบับริษัทเพ่ิมขึน้หรือจํานวนของรายงานการ
วิเคราะห์เพ่ิมขึน้นัน่เอง  ดงันัน้จงึอาจกลา่วได้ว่าการเปิดเผยข้อมลูอย่างมีคณุภาพมีสว่นช่วยให้
หลกัทรัพย์เป็นท่ีสนใจของนกัลงทนุเพิม่ขึน้และยงัอาจมีสว่นช่วยให้บริษัทสามารถจําหน่าย
หลกัทรัพย์ท่ีออกใหมไ่ด้ในราคาท่ีสงูขึน้  เม่ือเปรียบเทียบกบักรณีของการท่ีบริษัทดงักลา่วเปิดเผย
ข้อมลูอย่างมีคณุภาพด้วยกว่า 

 จากผลการศกึษาของ (Botosan, 1997) ซึง่ศกึษาความสมัพนัธ์ระหวา่งคณุภาพของการ
เปิดเผยข้อมลูเฉพาะในรายงานประจําปีและต้นทนุของทนุ (Cost of Equity) ของบริษัทในกลุม่
อตุสาหกรรมเคร่ืองจกัร  พบวา่คณุภาพของการเปิดเผยข้อมลูจะมีความสมัพนัธ์ผกผนักบัต้นทนุ
ของทนุ  กลา่วคือบริษัทท่ีมีการเปิดเผยข้อมลูอย่างมีคณุภาพสงูจะมีต้นทนุของทนุท่ีตํ่ากว่าบริษัท
ท่ีมีการเปิดเผยข้อมลูอย่างมีคณุภาพตํ่า  ในทํานองเดียวกนั  ผลการศกึษาของ (Sengupta, 
1998) พบวา่คณุภาพของการเปิดเผยข้อมลูของบริษัท  มีความสมัพนัธ์ผกผนักบัต้นทนุการกู้ ยืม 
(Cost of Debt) กลา่วคือบริษัทท่ีเปิดเผยข้อมลูอยา่งมีคณุภาพจะสามารถออกหลกัทรัพย์กู้ ยืมท่ีมี
อตัราดอกเบีย้ท่ีต่ํากวา่บริษัทท่ีมีคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูท่ีด้อยกวา่ 

 ดงันัน้อาจกลา่วได้วา่การเปิดเผยข้อมลูอยา่งมีคณุภาพ  ทัง้ในเชิงปริมาณ  ความ
น่าเช่ือถือและความทนัเวลา  จะมีสว่นช่วยในการลดต้นทนุของเงินทนุ (Cost of Capital) ไมว่่าจะ
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เป็นต้นทนุของทนุและต้นทนุการกู้ ยืม  นอกจากนีย้งัช่วยให้หลกัทรัพย์ไมว่า่จะเป็นหลกัทรัพย์ท่ี
ออกใหม ่ หรือหลกัทรัพย์ท่ีมีอยูเ่ดิมเป็นท่ีต้องการของนกัลงทนุและยงัอาจสง่ผลดีต่อราคาของ
หลกัทรัพย์ด้วย  ดงันัน้ผลประโยชน์ดงักลา่วน่าจะเป็นแรงกระตุ้นให้บริษัทตา่ง ๆ หนัมาพฒันา
หรือปรับปรุงการเปิดเผยข้อมลูให้มีคณุภาพมากขึน้  ซึง่จะทําให้คณุภาพของการเปิดเผยข้อมลู
โดยรวมของทัง้ระบบดีขึน้เพ่ือยกระดบัการเปิดเผยข้อมลูของบริษัท  ซึง่จะเป็นผลดีตอ่ทัง้นกัลงทนุ  
นกัวิเคราะห์การเงิน  และหน่วยงานท่ีกํากบัดแูลหรือเก่ียวข้องกบัการเปิดเผยข้อมลูและวิชาชีพ
บญัชีโดยรวมด้วย 
 

 
2.2 ทฤษฎีที่เก่ียวข้องที่เก่ียวข้องกับเปิดเผยข้อมูล 

2.2.1 ทฤษฎีผู้ มีสว่นได้เสีย (Stakeholder Theory) 

  (Gray, Owen  และ Adams, 1996  อ้างใน ศกุนัยา ห้วยผดั, 2550) ได้ให้แนวคิด
เก่ียวกบัทฤษฎีผู้ มีสว่นได้เสียไว้วา่ เป็นตวัแทนของมนษุย์ท่ีมีอิทธิพลต่อกิจกรรมขององค์กร  โดย
องค์กรมีความเป็นไปได้ท่ีจะมีผู้ มีสว่นได้เสยีจํานวนมาก  ซึง่ผู้ มีสว่นได้เสียเหลา่นี ้ ประกอบด้วย  
พนกังาน ชมุชน สงัคม รัฐ ลกูค้า รวมไปถงึ ผู้ขาย คูแ่ขง่ขนั  รัฐบาลท้องถ่ิน ตลาดทนุ กลุม่
อตุสาหกรรม รัฐบาลต่างประเทศ  เป็นต้น  ดงันัน้สิง่แรกท่ีจะอธิบายถงึทฤษฎีผู้ มีสว่นได้เสีย คือ 
ความชดัแจ้งในการมองระบบพืน้ฐานขององค์กร  และสภาพแวดล้อมขององค์กรท่ีรับรู้ได้ถึงการ
เปลี่ยนแปลง  และความซบัซ้อนของความสมัพนัธ์ซึง่กนัและกนัระหวา่งองค์กรกบัผู้ มีส่วนได้เสีย  
การเปล่ียนแปลงของทฤษฎีผู้ มีสว่นได้เสียมี 2 ประการ ดงันี ้
 

   การเปล่ียนแปลงประการแรกเก่ียวข้องโดยตรงกบัตวัแบบของความรับผิดชอบ  นัน่คือ 
ความสมัพนัธ์ซึง่กนัและกนัระหวา่งองค์กรและผู้ มีสว่นได้เสีย  สามารถเห็นได้จากพืน้ฐานในสงัคม
ท่ีเก่ียวข้องกบัภาระหน้าท่ีและความรับผิดชอบ  ด้วยเหตนีุอ้งค์กรจะต้องรับผดิชอบต่อผู้ มีส่วนได้
เสียทัง้หมด  ซึง่ความรับผิดชอบสามารถกําหนดได้จากความสมัพนัธ์ของผู้ มีสว่นได้เสียกบัองค์กร  
ดงันัน้ วตัถปุระสงค์และเปา้หมายขององค์กรจะเป็นแบบอย่างของวิธีการท่ีแสดงถงึความ
รับผิดชอบขององค์กร 

 การเปล่ียนแปลงประการท่ีสอง  คือ  ทฤษฎีผู้ มีสว่นได้เสียอาจจะถกูนํามาใช้ในองค์กร
อยา่งเข้มงวด  นัน่คือ  องค์กรจะให้ความสําคญักบัผู้ มีสว่นได้เสีย  โดยองค์กรเช่ือว่าในแต่ละกลุ่ม
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ต้องการให้มีการบริหารจดัการให้เกิดความสมัพนัธ์ซึง่กนัและกนั  เพ่ือผลกัดนัให้เกิดผลประโยชน์
สงูสดุแกอ่งค์กร กลา่วคือ  ย่ิงผู้ มีสว่นได้เสียสําคญัตอ่องค์กรมากเท่าไหร่  องค์กรจะย่ิงพยายาม
ในการบริหารจดัการในความสมัพนัธ์นีม้ากเท่านัน้  ซึง่ข้อมลูขององค์กรไมว่่าจะเป็นข้อมลูทาง
การเงินหรือข้อมลูความรับผิดชอบตอ่สงัคมจะเป็นสว่นประกอบสําคญัท่ีองค์กรสามารถนํามาใช้
ในการบริหารจดัการผู้ มีสว่นได้เสีย (ศกุนัยา  ห้วยผดั, 2550 : 29-30) 

  นอกจากนี ้(Ullman,1985 : 540-551 อ้างใน จอมขวญั รัชตระวรรณ, 2549) ได้พฒันา

กรอบแนวคิดดงักลา่วจากหลกัการของผู้ มีสว่นได้เสียไปยงักลยทุธ์ด้านการบริหาร  สว่นของการ

วางแผนกลยทุธ์จะต้องบริหารความสมัพนัธ์ระหวา่งบริษัทและผู้ มีส่วนได้เสีย  โดยแบง่มมุมอง

เก่ียวกบัผู้ มีสว่นได้เสียเป็น 3 มิต ิได้แก่ 

  อทิธิพลของผู้ ท่ีมีสว่นได้เสีย (Stakeholder Power) คือกิจการจะตอบสนองความ
ต้องการของผู้ มีสว่นได้เสียสว่นใหญ่ของกิจการ 

  การแสดงออกทางกลยทุธ์ (Strategic Posture) คือการกระทําท่ีผู้บริหารแสดงออก
เพ่ือตอบสนองตอ่ผู้ มีสว่นได้เสีย 

  ผลการดําเนินงานทางการเงิน (Economic Performance) คือผลการดําเนินงานทาง
การเงินในอดีตและปัจจบุนัของกิจการ 

  ภายใต้มมุมองของผู้ มีสว่นได้เสีย  บริษัทจะระบกุลุม่ของผู้ มีสว่นได้เสียท่ีสําคญัท่ีสดุ
และจะบริหารความต้องการของผู้ มีสว่นได้เสียแต่ละกลุม่เพ่ือผลประโยชน์ของบริษัท  ผู้ มีสว่นได้
เสียท่ีมีความสําคญัอาจรวมถงึเจ้าหนีผู้้ซึง่ควบคมุทรัพยากรท่ีบริษัทได้มาเพ่ือให้มีการดําเนินงาน
อยา่งตอ่เน่ือง  ผู้ขายหรือลกูค้าซึง่บริษัทได้มาและขายไปซึง่สนิค้าและบริการ  และหน่วยงานทาง
กฎหมายซึง่อาจกําหนดข้อบงัคบัซึง่ผลกระทบตอ่การดําเนินธุรกิจของบริษัท  ผู้ มีสว่นได้เสียทกุ
ฝ่ายมีความสําคญัตอ่บริษัทไมเ่หมือนกนัและสง่ผลกระทบตอ่บริษัทแตกต่างกนั  บริษัทไม่
สามารถจะตอบสนองความต้องการทกุอยา่งของผู้ มีสว่นได้เสียทกุกลุม่ได้  ดงันัน้  ผู้ มีสว่นได้เสีย
ท่ีบริษัทเห็นว่ามีความสําคญัจะได้รับการตอบสนองความต้องการก่อนผู้ มีสว่นได้เสียกลุ่มอ่ืน  
หนทางหนึง่ท่ีจะตอบสนองความต้องการได้คือการเปิดเผยข้อมลูอยา่งสมคัรใจ  เชน่  บริษัท
เปิดเผยข้อมลูอยา่งสมคัรใจเก่ียวกบัสงัคมเพ่ือจะบอกกลา่วถงึกลุม่ผู้ มีสว่นได้เสียบางกลุม่ท่ีมี
ความสนใจด้านสงัคมและส่ิงแวดล้อมวา่การดําเนินงานของบริษัทคํานงึถงึผลกระทบทางสงัคม
เสมอ   (จอมขวญั รัชตระวรรณ, 2549 :11-12) 
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2.2.2 ทฤษฎีความถกูต้องตามกฎหมาย (Legitimacy Theory) 

   ทฤษฎีความถกูต้องตามกฎหมายมีสมมติฐานว่าบริษัทจะพยายามทําให้สงัคมมัน่ใจวา่
การดําเนินธรุกิจของบริษัทถกูต้องตามกฎหมาย   โดย (Lindblom, 1994 อ้างใน จอมขวญั รัช
ตระวรรณ, 2549 :12-13) ได้ให้คําจดัความวา่ ความถกูต้องตามกฎหมาย  คือสถานะซึง่เกิดขึน้
เม่ือระบบค่านิยมของหนว่ยธรุกิจสอดคล้องกบัระบบคา่นิยมของสงัคมซึง่หน่วยธุรกิจดงักลา่ว  
เป็นสว่นหนึง่ของสงัคมนัน้  หมายความวา่  บริษัทจะดําเนินธุรกิจภายใต้มาตรฐานของสงัคมซึง่
เปรียบเสมือนการให้สญัญาประชาคม  ภายใต้สญัญาประชาคมบริษัทมุ่งท่ีจะตอบสนองความ
คาดหวงัท่ีหลากหลายของสงัคม  ทัง้ท่ีเป็นโดยนยัและท่ีแสดงออกอยา่งชดัเจน  และสิง่ตอบแทนท่ี
บริษัทได้กลบัมาคือสงัคมจะอนญุาตให้บริษัทมีสิทธิใช้และจดัการทรัพยากรภายในสงัคมนัน้  ถ้า
บริษัทไมต่อบสนองตอ่ความคาดหวงัของสงัคมแล้ว  จะนําไปสูก่ารเลกิให้การสนบัสนนุของสงัคม
ซึง่สง่ผลกระทบโดยตรงต่อการดําเนินธรุกิจของบริษัท  การเลิกให้การสนบัสนนุสามารถ
ยกตวัอยา่งในรูปของข้อจํากดัในการใช้ทรัพยากร  เช่น  เงินทนุและแรงงาน  การคว่ําบาตรไมซื่อ้
สินค้า  หรือการมีกฎหมายควบคมุท่ีเพิม่ขึน้  ด้วยเหตนีุ ้ บริษัทจงึให้ความสนใจในการท่ีจะดําเนิน
ธรุกิจภายใต้ขอบเขตท่ีสงัคมกําหนดขึน้เพ่ือให้มัน่ใจว่าบริษัทจะได้อยูร่อด  ขอบเขตดงักล่าวไม่
ตายตวัและสามารถเปลี่ยนแปลงได้ตลอดเวลา  หมายความวา่บริษัทต้องปรับตวัอยูเ่สมอตอ่
ความคาดหวงัของสงัคม  ตวัอยา่งเช่น  บริษัทท่ีทําเหมืองแร่จะต้องฟืน้ฟสูิ่งแวดล้อมท่ีเกิดจากการ
ดําเนินธรุกิจของบริษัทและมีการคํานงึถงึสขุภาพและความปลอดภยัของคนงาน  นอกจากนีย้งัมี
ระดบัความแตกตา่งของทศันคติของสงัคม  บางบริษัทและบางอตุสาหกรรมถกูเพง่เล็งจากภาครัฐ
มากกว่าบริษัทหรืออตุสาหกรรมอ่ืน  และมีแนวท่ีจะถกูวิพากษ์วิจารณ์จากสงัคมสงูกวา่  หาก
บริษัทไมป่ฏิบตัติามมาตรฐานของสงัคมก็จะถกูคกุคามโดยสงัคม  การคกุคามจะเกิดขึน้เม่ือ
บริษัทเป็นต้นเหตขุองการทําลายสิ่งแวดล้อม  มีนโยบายการจ้างงานท่ีไมเ่ป็นธรรม  มีท่าทีท่ีไมใ่ห้
ความนบัถือตอ่คนบางกลุม่ในสงัคม  หรือการเกิดเร่ืองอือ้ฉาวตา่ง ๆ ขึน้กบับริษัท 
   การเปิดเผยข้อมลูอยา่งสมคัรใจ  โดยเฉพาะอยา่งย่ิงข้อมลูด้านสงัคมและสิง่แวดล้อม
เป็นสิ่งท่ีจะทําให้สงัคมรับรู้ถึงการดําเนินธรุกิจของบริษัทและเป็นการลดช่องวา่งทางกฎหมาย  
เช่น การเปิดเผยข้อมลูในรายงานประจําปีหรือเว็บไซท์ของบริษัทเพ่ือตอ่ต้านการเข้าใจผิดจาก
สาธารณชนวา่บริษัทไมรั่บผิดชอบตอ่สงัคม  (จอมขวญั รัชตระวรรณ, 2549 : 12-13) 
 งานวจิยัของ Bjorn N. Jorgenson และ Naomi S. Soderstrom (2006) ในหวัข้อเร่ือง 
การเปิดเผยข้อมลูด้านส่ิงแวดล้อมภายใต้กฎหมายบญัชีและบริบท : มมุมองของนานาชาติ  ได้
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อธิบายไว้วา่กฏหมายด้านสิ่งแวดล้อมถกูกําหนดใช้เป็นครัง้แรก  ในประเทศแถบแสกนดิเนเวีย  
โดยให้มีการรายงานการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมไว้ในแผนพฒันาเศรษฐกิจ  เน่ืองจาก
ประเทศเหลา่นีใ้ห้ความสําคญักบัส่ิงแวดล้อมค่อนข้างมาก จึงมีกฎหมายด้านสิง่แวดล้อมเพ่ือให้
บริษัทนัน้ ๆ ปฏิบตัิตาม  และอีกด้านหนึง่มาจากเศรษฐกิจของประเทศท่ีพฒันาขึน้  จากงานวิจยั
แสดงให้เห็นตวัเลขท่ีเพิม่ขึน้ของการรายงานด้านสิ่งแวดล้อมมีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบัการ
เปลี่ยนแปลงกฎระเบียบของการรายงานด้านสิง่แวดล้อม  ดงันัน้ ประเทศพฒันามีเศรษฐกิจท่ีดี  
จะมีการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมสงูขึน้  และกฎหมายมีความสําคญัตอ่การเปิดเผยข้อมลู
ด้านสิ่งแวดล้อมอยา่งมาก 
 

2.2.3 ทฤษฎีการสง่สญัญาณ (Signaling Theory) 

     ทฤษฎีนีส้ามารถใช้อธิบายได้ทัง้การเปิดเผยข้อมลูแบบดัง้เดมิและท่ีไมใ่ช่แบบดัง้เดิม  
ในสว่นของการเปิดเผยข้อมลูแบบดัง้เดิมซึง่เป็นเร่ืองท่ีเก่ียวกบัตลาดทนุ  เช่น  ผู้บริหารเปิดเผย
ข้อมลูอย่างสมคัรในเพ่ือสง่สญัญาณให้ตลาดทนุทราบเก่ียวกบัความคาดหวงัในอนาคตเร่ืองผล
การดําเนินงานของบริษัท  เป็นต้น  ในสว่นของการเปิดเผยข้อมลูท่ีไม่ใช่แบบดัง้เดมิซึง่เป็นเร่ืองท่ี
เก่ียวกบัสงัคมและสิง่แวดล้อม  ผู้บริหารเปิดเผยข้อมลูเพ่ือสง่สญัญาณให้สาธารณชนทราบวา่
บริษัทให้ความสําคญัในเร่ืองสิ่งแวดล้อม เช่น  ในงานวิจยัของ (Blaccionaire และ Patten, 1994: 
357-377 อ้างใน จอมขวญั รัชตระวรรณ, 2549 : 14) ได้ทําการศกึษาผลกระทบการเปิดเผยข้อมลู
ด้านสิ่งแวดล้อมของบริษัทหลงัจากเกิดภยัธรรมชาติในปี 1994 พบว่า  ราคาหุ้นของบริษัทในกลุม่
เคมีภณัฑ์ซึง่ตกลงเน่ืองจากเกิดภยัธรรมชาติ  บริษัทท่ีเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมมากราคาหุ้น
ตกลงน้อยกว่าบริษัทท่ีเปิดเผยข้อมลูด้านส่ิงแวดล้อมน้อย  อาจเป็นเพราะตลาดทนุรับรู้ถึง
นโยบายด้านส่ิงแวดล้อมของบริษัท  และคดิว่าการเป็นต้นเหตใุนการทําลายสิง่แวดล้อมของ
บริษัทน่าจะน้อยลงจากการมีนโยบายสิ่งแวดล้อมดงักลา่ว  ซึง่การเปิดเผยข้อมลูอยา่งสมคัรใจ
ด้านสิ่งแวดล้อมผ่านทางนโยบายด้านสิ่งแวดล้อมเปรียบเสมือนบริษัทสง่สญัญาณให้ตลาดทนุ
ทราบวา่บริษัทมีกลยทุธ์ท่ีจะลดความเส่ียงด้านสิง่แวดล้อม  โดยจดัเป็นขา่วในแง่บวก (Good 
news) ซึง่สง่ผลให้ราคาหุ้นของบริษัทดงักลา่วตกลงไมม่ากนกั  สว่นบริษัทอ่ืนท่ีเปิดเผยข้อมลูด้าน
สิ่งแวดล้อมน้อยและราคาหุ้นตกลงมากกวา่อาจเป็นการสนบัสนนุแนวคิดท่ีว่าตลาดทนุแปล
ความหมายของการไมเ่ปิดเผยข้อมลูวา่เป็นการสง่ขา่วในแง่ลบ (Bad news)                                                       
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               งานศกึษาวิจยัของ Kathryn Bewley และ Yue Li ในหวัข้อเร่ือง การเปิดเผยข้อมลูด้าน
สิ่งแวดล้อมโดยบริษัทผู้ผลติในประเทศแคนาดา : มมุมองด้านการเปิดเผยข้อมลูด้วยความสมคัร
ใจ ได้ทําการศกึษาถึงผลกระทบจากกิจกรรมการดําเนินธรุกิจของบริษัทผู้ผลิตในประเทศแคนาดา
ท่ีมีต่อสิ่งแวดล้อมและมีความกงัวลว่าในอีก 5 ปีข้างหน้าจะมีผลกระทบท่ีรุนแรงมากขึน้เร่ือยๆ 
การวิจยันีแ้สดงให้เห็นถงึการเปิดเผยข้อมลูด้านส่ิงแวดล้อมยงัไมมี่การเปิดเผยข้อมลูเท่าท่ีควร   
ซึง่สถาบนั Chartered Accountants (CLCA) ได้ตรวจสอบพบวา่ มีเพียง 381 บริษัทจาก 863 
บริษัทเท่านัน้ท่ีมีการเปิดเผยข้อมลูรายงานด้านสิ่งแวดล้อม ซึง่ในประเทศสหรัฐอเมริกามี
การศกึษาและพบวา่ตวัเลขของการกําจดัของเสียจากการผลิตสินค้าสงูขึน้ 5 แสนถงึ 1 ล้าน
ล้านดอลลา่ร์ จงึทําให้ในช่วงปี 2000 สหรัฐอเมริกามีการรณรงค์ให้มีการเปิดเผยข้อมลูด้าน
สิ่งแวดล้อมให้มากขึน้และกําหนดลงในมาตรฐานการบญัชี เพ่ือควบคมุการดําเนินกิจการท่ีสง่ผล
เสียต่อสภาพแวดล้อมให้มีการปรับปรุงและให้เกิดผลเสียตอ่สิง่แวดล้อมให้น้อยท่ีสดุ และใน
อนาคตข้อมลูการดําเนินงานด้านส่ิงแวดล้อมจะกลายเป็นสิ่งสําคญัในการประเมินคณุภาพ และ
ธรุกิจจะต้องมีการเปิดเผยข้อมลูด้านส่ิงแวดล้อมมากขึน้ เพ่ือทําให้เกิดความน่าเช่ือถือ และดงึดดู
นกัลงทนุให้สามารถมัน่ใจในความมัน่คงยัง่ยืนของบริษัท ซึง่ตอ่มาได้มีการกําหนดการเปิดเผย
ข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมใน Statement of Financial Accounting Standards(SFAS) No.131 ซึง่
ทําให้เกิดมาตรฐานในการตรวจสอบการดําเนินกิจการของบริษัทให้มีการเปิดเผยข้อมลูด้าน
สิ่งแวดล้อม และให้ความร่วมมือในการสํารวจผลกระทบท่ีอาจเกิดขึน้กบัสภาพแวดล้อมในวงจร
ธรุกิจของบริษัทแตล่ะประเภท และสามารถนําผลท่ีได้มาแก้ไขปัญหาให้เกิดผลเสียกบัสิง่แวดล้อม
ลดลง  
 แม้ว่าจะไมมี่ทฤษฎีใดทฤษฎีหนึ่งท่ีสามารถอธิบายถงึการจงูใจในการเปิดเผยข้อมลูอยา่ง
สมคัรในได้อย่างสมบูรณ์  แต่ในปัจจบุนัการรายงานท่ีเก่ียวกบัสงัคมและสิ่งแวดล้อมกําลงัได้รับ
ความสนใจจากนักบัญ ชี  นักวิจัย   หน่วยงานกํากับดูแล   และชุมชนต่าง ๆ (จอมขวัญ               
รัชตระวรรณ, 2549 : 14) 
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2.3 ผลงานวจิยัที่เก่ียวข้อง 

2.3.1 งานวิจยัเก่ียวกบัความสมัพนัธ์ระหวา่งปัจจยัท่ีมีผลกระทบกบัคณุภาพการเปิดเผย

ข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม 

ความสัมพนัธ์ระหว่างความสามารถในการแข่งขันกับคุณภาพการเปิดเผยข้อมูล
ด้านส่ิงแวดล้อม 
 จากผลการศึกษาของ Leung and Horwitz (2004) พบว่า ตวัแปรความสามารถในการ
แข่งขนัมีความเชิงลบกบัระดบัการเปิดเผยข้อมลูตามส่วนงาน  และไม่มีความสมัพนัธ์หรือความ
แตกต่างกนัอยา่งมีสาระสําคญั 
 ความสัมพนัธ์ระหว่างความสามารถในการทาํกาํไรกับคุณภาพการเปิดเผยข้อมูล
ด้านส่ิงแวดล้อม 
  จากผลการศกึษาของ (Singhvi and Desai, 1971) (Walton, 1992) (Lang and 
Lumdholm ,1993) และ (Naser, 1998 อ้างใน โชติญาณ์ หิตะพงศ์, 2549)  กําไรสทุธิตอ่สว่น
ของผู้ ถือหุ้น (ROE) เป็นอตัราสว่นท่ีแสดงถงึความสามารถในการทํากําไรของบริษัท 
(Profitability) ดงันัน้บริษัทท่ีมีกําไรสทุธิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นสงูจะมีการเปิดเผยข้อมลูในระดบัท่ีสงู
แสดงให้เห็นวา่  บริษัทท่ีสามารถทําผลการดําเนินงานได้ดีคือมีกําไรสงูจะเป็นการกระตุ้นให้มีการ
จดัทําการเปิดเผยข้อมลูมากย่ิงขึน้  เพ่ือให้ผู้ ท่ีจะมาลงทนุและผู้ ถือหุ้นในบริษัทเห็นวา่บริษัท
ประสบความสําเร็จตามเปา้หมาย  และเพ่ือประโยชน์ในการกู้ ยืมเงินจากสถาบนัการเงิน  รวมทัง้
บริษัทสว่นใหญ่จะเปิดเผยข้อมลูของบริษัทในด้านดีมากกวา่ข้อมลูของบริษัทในด้านไมดี่ 
  ความสัมพนัธ์ระหว่างสภาพคล่องของกิจการกับคุณภาพการเปิดเผยข้อมูลด้าน
ส่ิงแวดล้อม 
  จากผลการศกึษา (Wallace, Naser and Mora, 1994)   (Camfferman and Cooke, 
2002 อ้างใน โชติญาณ์ หิตะพงศ์, 2549) พบวา่บริษัทท่ีมีสภาพคลอ่งต่ําจะมีระดบัการเปิดเผย
ข้อมลูท่ีสงูกวา่บริษัทท่ีมีสภาพคลอ่งสงู  แสดงให้เห็นว่าบริษัทท่ีมีสภาพคลอ่งท่ีตํ่ามีความต้องการ
เปิดเผยข้อมลูเก่ียวกบัการดําเนินงานของบริษัทหรือสภาพแวดล้อมทัง้ภายในและภายนอกท่ีมีผล
ต่อการดําเนินงานของบริษัทมากขึน้เพ่ือท่ีจะอธิบายสาเหตท่ีุทําให้บริษัทมีอตัราสว่นทางการเงินท่ี
ไมด่ี และแสดงให้เห็นวา่บริษัทยงัคงมีความสามารถในการดําเนินงานต่อไปถงึแม้จะมีสภาพ
คลอ่งต่ําก็ตาม 
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 ความสัมพนัธ์ระหว่างอายุการดาํเนินงานกับคุณภาพการเปิดเผยข้อมูลด้าน
ส่ิงแวดล้อม 
 จากผลการศกึษาของ (Zoysa and Wijewardena, 2003 อ้างใน โชติญาณ์ หิตะพงศ์, 
2549) พบวา่บริษัทท่ีมีอายกุารดําเนินงานสงูจะมีระดบัการเปิดเผยข้อมลูในรายงานทางการเงิน
สงู  แสดงให้เห็นวา่บริษัทท่ีได้ดําเนินงานมาเป็นเวลานานทําให้ได้เรียนรู้จากประสบการณ์วา่ ควร
มีการเปิดเผยข้อมลูอะไรให้แกผู่้ ใช้ข้อมลูได้อยา่งครบถ้วนมากกวา่บริษัทท่ีเพิ่งเร่ิมดําเนินงาน  
นอกจากนีบ้ริษัทท่ีมีอายกุารดําเนินงานในตลาดหลกัทรัพย์มายาวนานมกัจะเป็นบริษัทท่ีมีผลการ
ดําเนินงานดี  และได้รับความเช่ือถือจากลกูค้าหรือนกัลงทนุถึงเร่ืองความมัน่คงและ
ความสามารถทางธุรกิจของบริษัท  รวมถึงได้รับความสนใจจากนกัลงทนุ  จงึต้องมีการเปิดเผย
ข้อมลูท่ีแสดงให้เห็นถงึความสามารถในการประกอบธุรกิจท่ียาวนานของบริษัท 
 

2.3.2 งานวิจยัเก่ียวกบัความสมัพนัธ์ระหวา่งคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูกบัตวัแปร

ควบคมุ 

 จากผลงานวิจยัดงักลา่วข้างต้น เป็นการศกึษาเก่ียวกบัปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อคณุภาพ
การเปิดเผยข้อมลูด้านส่ิงแวดล้อม  ในการศกึษาครัง้นีเ้ป็นปัจจยัท่ีนํามาพิจารณาคือ  
ความสามารถในการแขง่ขนั  ความสามารถในการทํากําไร  สภาพคลอ่งของกิจการ  และอายกุาร
ดําเนินงาน  เน่ืองจากคาดวา่ปัจจยัดงักลา่วจะมีผลกระทบตอ่คณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้าน
สิ่งแวดล้อม  นอกจากนีย้งัพบวา่งานวจิยัในอดีต พบวา่ขนาดของบริษัท และประเภท
อตุสาหกรรมมีผลกระทบตอ่คณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านส่ิงแวดล้อมดงันี ้
 

ขนาดของบริษัท 
 จากผลการศกึษา (พฤกษา พึง่จิตต์ประไพ, 2551) พบวา่  ขนาดของกิจการมี
ความสมัพนัธ์เชิงบวกตอ่ระดบัการเปิดเผยข้อมลูด้านส่ิงแวดล้อมและสงัคมอย่างมีนยัสําคญั  
แสดงให้เห็นวา่กิจการท่ีมีขนาดใหญ่มีการเปิดเผยข้อมลูในระดบัท่ีสงูกวา่กิจการท่ีมีขนาดเลก็  
สอดคล้องกบัผลการศกึษาของ (Eng and Mak, 2003  อ้างใน พฤกษา พึง่จิตต์ประไพ, 2551) 
การเปิดเผยข้อมลูจะเพ่ิมตามขนาดของกิจการท่ีมีตอ่ระดบัการเปิดเผยข้อมลู  โดยการเปิดเผย
ข้อมลูจะเพิม่ตามขนาดของกิจการเพราะมีเหตจุงูใจให้ต้องมีการใช้ข้อมลูจํานวนมากของกิจการ 
รวมถงึกิจการท่ีมีขนาดใหญ่สามารถจดัการต้นทนุท่ีใช้ในการเปิดเผยได้ดีกวา่กิจการขนาดเล็ก  
และมีความต้องการข้อมลูในการเปิดเผยอย่างเร่งด่วน (Brammer and Pavelin, 2006) จาก
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การศกึษาของ (Camfferman and Cooke,2002 Eng and Mak, 2003 Brammer and Pavelin 
2006 อ้างใน พฤกษา พึง่จิตต์ประไพ, 2551)  (บญุฑริกา ใจกระจ่าง, 2546)  และ (อลิสรา 
ผลาวรรณ์, 2547)  พบวา่ขนาดของกิจการมีความสมัพนัธ์ในเชิงบวกต่อระดบัการเปิดเผยข้อมลู
ด้านสิ่งแวดล้อมและสงัคม  
 

ประเภทอุตสาหกรรม 
จากผลการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหขุอง (จอมขวญั รัชตระวรรณ, 2549) พบวา่  

กลุม่อตุสาหกรรมมีความสมัพนัธ์กบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูส่ิงแวดล้อมของบริษัทใน
อตุสาหกรรมบริการอย่างมีนยัสําคญั (ได้แก่ กลุม่การแพทย์ และกลุ่มขนสง่และโลจิสติกส์)  ซึง่
เป็นไปตามท่ีผู้ วิจยัได้คาดไว้วา่ กลุม่อตุสาหกรรมท่ีแตกตา่งกนัยอ่มมีลกัษณะการดําเนินธรุกิจ 
รวมถงึการสง่ผลกระทบต่อสิง่แวดล้อมแตกตา่งกนั  สอดคล้องกบัผลการศกึษาของ งานวิจยัของ 
(Gao, Heravi และ Xiao, 2005 อ้างใน จอมขวญั รัชตระวรรณ, 2549)   พบวา่การรายงานด้าน
สงัคมและสิ่งแวดล้อมมีความแตกต่างกนัในแตล่ะอตุสาหกรรม (Roberts, 1992 อ้างใน จอม
ขวญั รัชตระวรรณ, 2549)  พบวา่อตุสาหกรรมยานยนต์สายการบิน และนํา้มนั  เป็นอตุสาหกรรม
ท่ีได้รับแรงกดดนัจากสาธารณชนเป็นอย่างมากจึงทําให้มีการเปิดเผยข้อมลูเก่ียวกบัสิง่แวดล้อม
มากกว่าอตุสาหกรรมอ่ืน 

หลงัจากทราบตวัแปรท่ีสนใจศกึษาแล้ว ในส่วนตอ่ไปจะอธิบายถงึขัน้ตอนตา่ง ๆ เก่ียวกบั
วิธีดําเนินการวิจยั ในบทท่ี 3 
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บทที่ 3 
วธีิด ำเนินกำรวจิัย 

 
 

 การศกึษาเร่ืองความสมัพนัธ์ระหวา่งปัจจยัท่ีมีผลกระทบกบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลู 

ด้านสิ่งแวดล้อมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย  เป็นงานวิจยัเชิง
ประจกัษ์ (Empirical Research)  โดยส่วนใหญ่จะใช้เทคนิคการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพห ุ
(Multiple regression analysis) เป็นตวัแบบในการทดสอบความสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปรตาม 
(Dependent Variable) ได้แก่ คณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม  และตวัแปรอิสระ 
(Independent Variable) ประกอบด้วยตวัแปรควบคมุ (Control Variables)  ผู้ศกึษาได้ก าหนด
วิธีการศกึษา  ดงันี ้
 3.1 ประชากรและกลุม่ตวัอย่าง 
 3.2 เคร่ืองมือท่ีใช้ในการวิจยั 
 3.3 การเก็บรวบรวมข้อมลู 

3.4 การวิเคราะห์ข้อมลูและสถิตท่ีิใช้ในการวิเคราะห์ข้อมลู 
 
 
3.1 ประชำกร 

 ประชากร คือ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย  โดยบริษัททัง้หมด
ท่ีจดทะเบียนอยู่ในตลาดหลักทรัพย์ในปี 2554 มีทัง้สิน้  จ านวน  428 บริษัทและเก็บข้อมูล
ย้อนหลัง 5 ปี (ปี พ.ศ.2550-2554)  ซึ่งไม่นบัรวมกลุ่มธุรกิจการเงิน  กลุ่มตลาดหลกัทรัพย์ใหม ่
กลุ่มฟืน้ฟูกิจการ และบริษัทท่ีท าการเพิ่มทุน โดยเสนอขายหุ้นสามญัแก่สาธารณชนเป็นครัง้แรก
ในชว่งปีท่ีท าการศกึษา  เน่ืองจากข้อมลูบางสว่นไมค่รบถ้วน 
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ตาราง 3.1 จ านวนประชากรบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย                     
(ข้อมลูปี 2554) 

กลุ่มอุตสำหกรรม จ ำนวนประชำกร 

1. กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 41 
2. กลุม่สินค้าอปุโภคบริโภค 39 
3. กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม 81 
4. กลุม่อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 119 
5. กลุม่ทรัพยากร 26 
6. กลุม่บริการ 84 
7. กลุม่เทคโนโลยี 38 

รวมทัง้สิน้ 428 
 

 

3.2 เคร่ืองมือที่ใช้ในกำรวิจัย 

3.2.1 การก าหนดเคร่ืองมือท่ีใช้ในการวิจยั 

 ผู้ศกึษาใช้กระดาษท าการท่ีออกแบบไว้ส าหรับเก็บข้อมลูของบริษัทเป็นเคร่ืองมือใน
การศกึษา แบง่ออกเป็น 2 ส่วน 

 สว่นแรก  จะเก็บรวบรวมข้อมลูทัว่ไปและข้อมลูของบริษัทตามตวัแปรอิสระท่ีได้ก าหนดไว้
จากรายงานประจ าปีในปี 2550-2554 ย้อนหลงั 5 ปี และในฐานข้อมลู SET Smart ของตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ดงันี ้
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ตาราง 3.2  การวดัคา่ตวัแปรแตล่ะตวั 

 

 

ตัวแปรอิสระ (Independent Variable) 

 จากการศกึษาแนวคิดทฤษฎีและงานวิจยัท่ีเก่ียวข้อง ผู้ศกึษาได้ก าหนดตวัแปรท่ีคาดว่า
จะมีผลตอ่การเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมโดยให้เหตผุล ดงันี ้

ควำมสำมำรถในกำรแข่งขัน (HHI) 
การศกึษานีก้ าหนดให้ความสามารถในการแขง่ขนั ซึง่วดัจากสดัสว่นยอดขายของกิจการ

ตอ่ยอดขายรวมของกลุม่อตุสาหกรรม  เป็นปัจจยัท่ีคาดว่ามีผลตอ่การเปิดเผยข้อมลูด้าน
สิ่งแวดล้อม  บริษัทท่ีความสามารถในการแขง่ขนัสงู ไมไ่ด้ท าให้คณุภาพเปิดเผยข้อมลูนัน้มากขึน้ 

ตัวแปร กำรวัดค่ำ 
ตัวแปรตำม  
คณุภาพการเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อม(DISC) ดชันีการเปิดเผยข้อมลู (Disclosure Index) 
  
ตัวแปรอิสระ  
ความสามารถในการแขง่ขนั (HHI) อตัราการกระจกุตวัของอตุสาหกรรม 

(Herfindahl-Hirschman) 
ความสามารถในการท าก าไร (Profitability) อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น   

(Return On Equity)(ROE) 
สภาพคลอ่งของกิจการ (Liquidity) อตัราสว่นสินทรัพย์หมนุเวียนตอ่หนีส้ิน

หมนุเวียน (Liquidity Ratio) 
อายกุารด าเนินงาน (Age) จ านวนปีนบัตัง้แตปี่ท่ีจดทะเบียนเป็นบริษัท

จนถึงปี 2554 (ปีท่ีใช้เป็นข้อมลูในการศกึษา
ครัง้นี)้ 

กลุม่อตุสาหกรรม (Industry) ก าหนดเป็น Dummy Variable 
ตัวแปรควบคุม  
ขนาดบริษัท (Company Size) Natural Logarithm ของสินทรัพย์รวม 



33 
 

จากการศกึษาของ Leung and Horwitz (2004) พบวา่ ความสามารถในการแขง่ขนัมี
ความสมัพนัธ์เชิงลบกบัระดบัการเปิดเผยข้อมลูตามสว่นงาน  และไมมี่ความสมัพนัธ์อยา่งมี
นยัส าคญั  ดงันัน้ในการศกึษาจงึตัง้สมมตฐิาน ดงันี ้

H1 : ความสามารถในการแข่งขนัมีความสมัพนัธ์เชิงลบกบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลู
ด้านสิ่งแวดล้อมของกลุม่อตุสาหกรรม  
 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร (Profitability) 
การศกึษานีก้ าหนดให้ ความความสามารถในการท าก าไร ซึง่วดัจากอตัราผลตอบแทน

ตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เป็นปัจจยัท่ีคาดว่ามีผลตอ่การเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม บริษัทท่ี
สามารถท าผลก าไรจากการด าเนินงานได้ดีจะเป็นการกระตุ้นให้มีการจดัท าการเปิดเผยข้อมลู
มากขึน้ แสดงให้ผู้ลงทนุและผู้ ถือหุ้นได้ทราบวา่บริษัทประสบความส าเร็จตามเปา้หมาย 
เน่ืองจากบริษัทสว่นใหญ่จะเปิดเผยข้อมลูของบริษัทในด้านดีมากกวา่ในด้านท่ีไมดี่ จาก
การศกึษาของ (Singhvi and Desai, 1971) (Walton, 1992) (Lang and Lumdholm, 1993) 
และ (Naser, 1998 อ้างในโชตญิาณ์ หิตะพงศ์, 2549) พบวา่ความสามารถในการท าก าไรมี
ความสมัพนัธ์เชิงบวกตอ่คณุภาพการเปิดเผยข้อมลู ดงันัน้ในการศกึษานี ้ผู้ศกึษาจงึตัง้สมมตฐิาน 
ดงันี ้

H2 : ความสามารถในการท าก าไรมีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลู
ด้านสิ่งแวดล้อมของกลุม่อตุสาหกรรม 
 

สภำพคล่องของกิจกำร (Liquidity) 
การศกึษานีก้ าหนดให้สภาพคลอ่งของกิจการ ซึง่วดัจากอตัราสว่นสินทรัพย์หมนุเวียน

ตอ่หนึส้ินหมนุเวียน เป็นปัจจยัท่ีคาดว่ามีผลตอ่การเปิดเผยข้อมลูเก่ียวกบัการด าเนินงานของ
บริษัทหรือสภาพคล่องต ่า มีความต้องการเปิดเผยข้อมลูเก่ียวกบัการด าเนินงานของบริษัทหรือ
สภาพแวดล้อมทัง้ภายในและภายนอกท่ีมีผลตอ่การด าเนินงานของบริษัทมากขึน้ จากการศกึษา
ของ (Wallace, Naser snd Mora, 199) (Camfferman and Cooke, 2002) อ้างในโชตญิาณ์ หิ
ตะพงศ์, 2519) พบวา่ สภาพคลอ่งของกิจการมีความสมัพนัธ์เชิงบวกตอ่คณุภาพการเปิดเผย
ข้อมลู ดงันัน้ในการศกึษาจงึตัง้สมมตฐิาน ดงันี  ้

H3 : สภาพคลอ่งของกิจการมีความสมัพนัธ์เชิงลบกบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้าน
สิ่งแวดล้อมของกลุม่อตุสาหกรรม  
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อำยุกำรด ำเนินงำน (Age) 
การศกึษานีก้ าหนดให้อายกุารด าเนินงานของกิจการ ซึง่วดัจากจ านวนปีนบัตัง้แตปี่ท่ีจด

ทะเบียนเป็นบริษัทจนถึงปี 2554 (ปีท่ีใช้เป็นข้อมลูการศกึษาครัง้นี)้ เป็นปัจจยัท่ีคาดวา่มีผลตอ่
การเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม บริษัทท่ีได้ด าเนินงานในตลาดหลกัทรัพย์มาเป็นเวลานาน ได้
เรียนรู้จากประสบการณ์ว่าควรเปิดเผยข้อมลูอะไรให้แก่ผู้ ใช้ข้อมลูได้อยา่งครบถ้วนมากกวา่ และ
มกัจะเป็นบริษัทท่ีมีผลการด าเนินงานดี จงึเปิดเผยข้อมลูท่ีแสดงให้เห็นถึงความสามารถในการ
ประกอบธุรกิจท่ียาวนาน จากการศกึษาของ (Zoysa and Wijewardena, 2003 อ้างในโชตญิาณ์ 
หิตะพงศ์, 2549) พบวา่ อายกุารด าเนินงานมีความสมัพนัธ์เชิงบวกตอ่คณุภาพการเปิดเผยข้อมลู 
ดงันัน้ในการศกึษานีผู้้ศกึษาจงึตัง้สมมตฐิาน ดงันี  ้

H4 : อายกุารด าเนินงานมีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้าน
สิ่งแวดล้อมของกลุม่อตุสาหกรรม 
  

ขนำดของกิจกำร (Company Size) 
การศกึษานีก้ าหนดให้ขนาดของกิจการ ซึง่วดัจาก Natural Logarithm ของสินทรัพย์รวม 

เป็นปัจจยัท่ีคาดวา่มีผลตอ่การเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม กิจการท่ีมีขนาดใหญ่จะมีการ
เปิดเผยข้อมลูสงูกวา่กิจการท่ีมีขนาดเล็ก การเปิดเผยข้อมลูจะเพิ่มตามขนาดของกิจการ เพราะมี
เหตจุงูใจให้ต้องมีการใช้ข้อมลูจ านวนมาก กิจการท่ีมีขนาดใหญ่จะมีการเปิดเผยข้อมลูสงูกวา่
และสามารถจดัการต้นทนุท่ีใช้ในการเปิดเผยได้ดีกวา่กิจการขนาดเล็ก จากการศกึษาของ 
(พฤกษา พึง่จิตต์ประไพ, 2551) (Camfferman and Cooke, 2002 Eng and Mak, 2003 
Brammer and Pavelin 2006 อ้างใน พฤกษา พึง่จิตต์ประไพ, 2551) (บญุฑริกา ใจกระจา่ง, 
2546) และ(อลิสรา ผลาวรรณ์, 2547) พบวา่ ขนาดของกิจการมีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบั
คณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม  ดงันัน้ในการศกึษานีผู้้ศกึษาจงึตัง้สมมตฐิาน ดงันี  ้

H5 : ขนาดของกิจการมีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้าน
สิ่งแวดล้อมของกลุม่อตุสาหกรรม 

 
 
               ส่วนท่ีสอง  จะออกแบบเพ่ือเก็บข้อมลูคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม ซึง่
เป็นตวัแปรตาม  วดัคา่จากดชันีการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม  มีรายละเอียดในการสร้าง
กระดาษท าการ  ดงันี ้
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              1. ทบทวนวรรณกรรมและรวบรวมรายการในกระดาษท าการจากงานวิจยัในอดีต  
รายงานประจ าปี  แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี (56-1) เพ่ือให้รายการในกระดาษท าการ
ครอบคลมุรายละเอียดเก่ียวกบัการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม  โดยจะเลือกจากหวัข้อท่ีผู้วิจยั
แตล่ะทา่นใช้ในการพิจารณาการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมในแตล่ะงานวิจยั (ภาคผนวก ก 
ตาราง 1) 
 2. จดัท ากระดาษท าการเพ่ือใช้ในการเก็บรวบรวมข้อมลู (ภาคผนวก ก ตาราง 2)  โดย
รายการในกระดาษท าการจะถกูแบง่เป็นรายการหลกั (Main items) และรายการรอง (Sub 
items) ซึง่รายการหลกัจะเป็นหวัข้อใหญ่ท่ีครอบคลมุรายการรองท่ีเก่ียวข้องไว้ทัง้หมด  สาเหตท่ีุ
ต้องแบง่รายการออกเป็นรายการหลกัและรายการรอง  เน่ืองจากคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูท่ีใช้
ในการศกึษา  พิจารณาท่ีความครอบคลมุในรายละเอียดของแตล่ะรายการ  ดงันัน้เพ่ือให้ง่ายตอ่
การได้คะแนนจงึแบง่รายละเอียดของรายการหลกัออกเป็นรายการรอง 
 3. ค านวณดชันีการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม ดงันี ้

 

 Corporate Social Disclosure Index = 
AS

MS
            ดงันัน้ 0 ≤ Dis Index ≤ 1 

 

 โดยท่ี  AS  =  คะแนนจริงท่ีแตล่ะบริษัทได้รับ (Actual Scores) 
  MS =  คะแนนรวมสงูสดุท่ีแตล่ะบริษัทควรจะได้รับแตล่ะรายการหลกั 
(Maximum Scores) 
 ส าหรับคะแนนรวมสงูสดุท่ีแต่ละบริษัทควรจะได้รับ  จะไม่รวมรายการท่ีไม่เก่ียวข้องกับ
บริษัท (Not Applicable) โดยรายการท่ีเก่ียวข้องกับบริษัทจะพิจารณาจากกฎหมายสิ่งแวดล้อม  
และข้อมูลอ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวข้องกับแต่ละบริษัท  และจะไม่นับซ า้รายการท่ีเปิดเผยมากกว่า 1 ครัง้  
หรือเปิดเผยหลายแหลง่ข้อมลู  โดยจะเลือกให้คะแนนในแหลง่ข้อมลูท่ีมีคะแนนมากท่ีสดุ 
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3.2.2 หลกัเกณฑ์การให้คะแนนรายการตา่งๆ  ในกระดาษท าการ 

 ในการให้คะแนนส าหรับการเปิดเผยข้อมลูในแตล่ะรายการนัน้  จะพิจารณาจากประเภท
ของรายการท่ีเปิดเผย  ดงันี ้

ตาราง 3.3  หลกัเกณฑ์การให้คะแนนรายการตา่งๆ  ในกระดาษท าการ 

 

ประเภทของรำยกำร 
กำรให้คะแนน 

เปิดเผย ไม่เปิดเผย ไม่เก่ียวข้อง 
รายการท่ีต้องเปิดเผยตามกฎหมาย 1 0 ไมน่บัรวม 
รายการท่ีเปิดเผยด้วยความสมคัรใจ 1 0 ไมน่บัรวม 

 

 

โดยรายการท่ีต้องเปิดเผยตามกฎหมาย  คือ  รายการท่ีมีกฎหมายให้ปฏิบตัิและเปิดเผย
ข้อมลู  และรายการท่ีเปิดเผยด้วยความสมคัรใจ  คือ  รายการท่ีไม่มีกฎหมายบงัคบัให้ต้องปฏิบตัิ
และเปิดเผยข้อมูล  เป็นการเปิดเผยข้อมูลด้วยความสมคัรใจของบริษัท  ส าหรับการพิจารณาว่า
บริษัทมีรายการใดเป็นรายการท่ีเก่ียวข้องหรือไมเ่ก่ียวข้องกบับริษัทนัน้  จะพิจารณาจากลกัษณะ
การประกอบธุรกิจของบริษัทจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี (แบบ 56-1) เพ่ือให้ทราบว่า
บริษัทด าเนินธุรกิจเก่ียวกบัอะไรบ้าง  เก่ียวข้องกบักฎหมายในเร่ืองใด  และสรุปถึงความเก่ียวข้อง
ของบริษัทกบัรายการในกระดาษท าการตรวจสอบการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม 

ตวัอยา่ง  รายการท่ีต้องเปิดเผยตามกฎหมาย  คือ  ข้อ 3.7  การบ าบดัน า้เสียเป็นรายการ
ท่ีเก่ียวข้องกบัทกุอุตสาหกรรม  ยกเว้นหมวดธุรกิจส่ือสาร  เน่ืองจากไม่มีกฎหมายก าหนดให้ต้อง
ปฏิบตัิและเปิดเผยข้อมลู   ดงันัน้บริษัทในหมวดธุรกิจส่ือสาร  ถือวา่รายการข้อ 3.7 นีไ้มเ่ก่ียวข้อง
กบับริษัท  โดยจะไมน่บัรวมรายการนีใ้นการค านวณดชันีการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม 
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3.3 กำรเกบ็รวบรวมข้อมูล 

 ผู้ศกึษาได้ด าเนินการเก็บรวบรวมข้อมลูตามขัน้ตอน  ดงันี ้

3.3.1 ผู้ศกึษาเก็บข้อมลูของบริษัทท่ีเปิดเผยรวบรวมจากงบการเงินประจ าปี หมายเหตุ
ประกอบงบการเงิน  แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี (56-1) รายงานประจ าปีฐานข้อมลู
อิเล็คทรอนิคส์ของตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยและเว็บไซท์ของบริษัท 

3.3.2 ผู้ศกึษาท าการตรวจสอบข้อมลูลงในกระดาษท าการตรวจสอบการเปิดเผยข้อมลูด้าน
สิ่งแวดล้อมแตล่ะรายการ 

3.3.3 รวบรวมกระดาษท าการส าหรับวิจยัท่ีสมบรูณ์ครบ 428 บริษัท ข้อมลูปี 2550-2554
ย้อนหลงั 5 ปี 

3.3.4 จดัหมวดหมูข้่อมลูในกระดาษท าการ ก าหนดรหสัและลงบนัทกึข้อมลู 

3.3.5 น าไปวิเคราะห์ทางสถิติ 
 

 
3.4 กำรวิเครำะห์ข้อมูลและสถติทิี่ใช้ในกำรวิเครำะห์ข้อมูล 

       การวิ เคราะห์ ข้อมูล แบ่งเป็น 2 ส่วน   ได้แก่  สถิติ เชิงพรรณนา (Descriptive 
Statistics) และสถิติเชิงอนุมาน (Inference Statistics) และในการประมวลผลข้อมูลจะใช้
โปรแกรมสถิติส าเร็จรูปเพ่ือการวิจัยทางสังคมศาสตร์ (Statistic package for social sciences 
หรือ SPSS) ชว่ยในการวิเคราะห์ 

     สถิติเชิงพรรณนำ (Descriptive Statistics)   วิเคราะห์ข้อมูลในรูปของค่าสถิติ
พืน้ฐาน  ประเภทร้อยละ  ค่าเฉล่ีย  ค่าต ่าสุด  ค่าสูงสุด  ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน  การแจกแจง
ความถ่ีเป็นเท่าใด  โดยน าเสนอข้อมูลเก่ียวกับข้อมูลทั่วไปของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย รวมถึงค่าตัวแปรต่าง ๆ ท่ีใช้ในการวิจัยครัง้นี ้ ซึ่งประกอบด้วย 
ความสามารถในการแข่งขัน  ความสามารถในการท าก าไรสภาพคล่องของกิจการ  อายุการ
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ด าเนินงาน  ขนาดของบริษัท  และประเภทอุสาหกรรมและคุณภาพการเปิดเผยข้อมูลด้าน
สิ่งแวดล้อม 

     ส ถิ ติ อ นุ ม ำน  (Inferential Statistics)  เป็ น ส ถิ ติ ท่ี ใ ช้ ใน ก า รวิ เค รา ะ ห์ ห า
ความสมัพนัธ์ระหว่างกลุ่มของตวัแปรอิสระ  คือ  ความสามารถในการแข่งขนั  ความสามารถใน
การท าก าไร  สภาพคล่องของกิจการ  และอายกุารด าเนินงาน  กบัตวัแปรตาม  คือ  คณุภาพการ
เปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม  ส าหรับการวิเคราะห์ข้อมูลโดยใช้สถิติอนุมานใช้เทคนิคสถิต ิ 
ได้แก่   การวิเคราะห์สัมประสิท ธ์ิสหสัมพัน ธ์  (Correlation Analysis)  เพ่ือทดสอบระดับ
ความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระด้วยกันว่ามีความสมัพนัธ์กนัจนเกิดปัญหา  Multicollinearity 
หรือไม่  จากนัน้ท าการวิเคราะห์ข้อมูลเพ่ือทดสอบสมมติฐานด้วยการทดสอบสัมประสิทธ์ของ
ความถดถอยในแต่ละตัวแปรท่ีท าการศึกษา  โดยใช้สถิติทดสอบ t-test และท าการประมาณ
คา่พารามิเตอร์ของสมการถดถอยเชิงพห ุ(Multiple Regression Analysis) ด้วยวิธีก าลงัสองน้อย
ท่ีสุด (Ordinary Least Square : OLS) และน าค่าสถิติท่ีได้มาสรุปผลตามสมมติฐานท่ีตัง้ไว้  มี
ขัน้ตอนดงันี ้

 สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ (Correlation Coefficient)  สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์
เป็นการวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปร 2 ตวัแปรวา่มีความสมัพนัธ์หรือไม ่ ซึง่การ
วิเคราะห์สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์จะสามารถวิเคราะห์ได้ถึงระดบัความสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปรว่ามี
มากน้อยเพียงใด  ซึง่สญัลกัษณ์ของสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ท่ีเป็นกลุม่ตวัอยา่ง คือ r โดยคา่ r จะ
ไมมี่หนว่ย  จะมีคา่สงูสดุเป็น 1 และต ่าสดุเป็น -1 โดยท่ี 

ความหมายของ r  
1.คา่ r เป็นลบ แสดงวา่ตวัแปรทัง้ 2 มีความสมัพนัธ์ในทิศทางตรงกนัข้ามกนั เชน่  ถ้าตวั

แปร X เพิ่ม ตวัแปร Y ลด 
2.คา่ r เป็นบวก แสดงวา่ตวัแปรทัง้ 2 มีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั เชน่  ถ้าตวัแปร 

X เพิ่ม ตวัแปร Y เพิ่ม 
3.คา่ r มีคา่เข้าใกล้ 1 แสดงวา่ทัง้ 2 ตวัแปรมีความสมัพนัธ์กนัมากและทิศทางเดียวกนั 
4.คา่ r มีคา่เข้าใกล้ -1 แสดงวา่ทัง้ 2 ตวัแปรมีความสมัพนัธ์กนัมากและทิศทางตรงกนั

ข้าม 
5.คา่ r มีคา่เข้าใกล้ 0 แสดงวา่ทัง้ 2 ตวัแปรมีความสมัพนัธ์กนัน้อย 
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6.คา่ r เทา่กบั 0 แสดงวา่ทัง้ 2 ตวัแปรไมมี่ความสมัพนัธ์กนั 
             คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์จะพิจารณาจากคา่ Pearson Correlation โดยถ้าคา่ Pearson 
Correlation มากกวา่ 0.5 แสดงวา่ตวัแปรมีความสมัพนัธ์กนัมาก (เข้าใกล้ 1 หรือ -1)  ซึง่ถ้า
เกิดขึน้ระหวา่งตวัแปรอิสระจะท าให้เกิดปัญหา Multicollinearity ซึง่เป็นการขดัแย้งกบัเง่ือนไข
ของการวิเคราะห์ความถดถอยท่ีจะท าในขัน้ตอนถดัไป 
                         การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพห ุ(Multiple Regression Analysis) เป็น
การศกึษาถึงความสมัพนัธ์ของตวัแปรตัง้แต ่2 ตวัขึน้ไป  โดยมีวตัถปุระสงค์ท่ีจะประมาณหรือ
พยากรณ์คา่ของตวัแปรตาม (Dependent Variable) จากตวัแปรอิสระอ่ืน ๆ (Independent 
Variable) ท่ีมีความสมัพนัธ์กบัตวัแปรตามท่ีต้องการพยากรณ์  โดยจะต้องมีการก าหนดหรือ
ทราบคา่ตวัแปรอิสระลว่งหน้า  ซึง่แสดงในรูปสมการถดถอย  ดงันี ้

 

Y = a + 𝑏1x1 + 𝑏2x2 + 𝑏3x3 + 𝑏4x4+ . . … + 𝑏𝑘x𝑘 + ε 

 

ในการวิเคราะห์ความสมัพันธ์ระหว่างตวัแปรอิสระกับตวัแปรตามสามารถ
แบ่งได้เป็น 2 รูปแบบคือ  การวิเคราะห์ความถดถอยอย่างง่าย (Simple Regression) เป็นการ
วิเคราะห์ความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรตาม 1 ตวั กบัตวัแปรอิสระ 1 ตวั กบัตวัแปรอิสระหลาย ๆ 
ตวั  นอกจากนี ้ ก่อนท่ีจะท าการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหจุะต้องท าการตรวจสอบเง่ือนไขของ
การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพห ุ ดงันี ้

1. คา่เฉล่ียของคา่คลาดเคล่ือนเทา่กบัศนูย์ 
2. คา่คลาดเคล่ือนต้องมีการแจกแจงตามปกติ 
3. คา่คลาดเคล่ือนต้องเป็นอิสระจากกนั 
4. คา่แปรปรวนของคา่คลาดเคล่ือนต้องเป็นคา่คงท่ีท่ีไมท่ราบคา่ 
5. ตวัแปรอิสระทกุตวัต้องเป็นอิสระกนั 

เม่ือตรวจสอบเง่ือนไขของการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหแุล้ว  จงึวิเคราะห์ผล
โดยพิจารณาคา่จากตาราง  ดงันี ้
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1. สถิตทิดสอบ F (F-Value และ Sig. F) เป็นการทดสอบวา่ตวัแปรตามจะขึน้กบัตวัแปร
อิสระอย่างน้อย 1 ตวั  ซึง่ถ้ายอมรับสมมตฐิานในขัน้นี ้ ก็จะท าการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ
ในขัน้ตอ่ไป  (โดยทัว่ไป คา่ Sig. F ต้องน้อยกวา่ 0.05) 

2. คา่ R เป็นคา่ความสมัพนัธ์ของตวัแปรอิสระทัง้หมดท่ีมีตอ่ตวัแปรตาม 
3. คา่ Adjusted R2 คือคา่สมัประสิทธ์ิการตดัสินใจ  หมายถึงตวัแปรอิสระสามารถ

อธิบายการเปล่ียนแปลงของตวัแปรตามได้ก่ีเปอร์เซ็นต์  ในการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหจุะ
ใช้คา่สมัประสิทธ์ิการตดัสินใจจากคา่ Adjusted R2 ไมใ่ชจ่ากคา่ R2 เพราะเม่ือเพิ่มตวัแปรอิสระ
เข้าสมการความถดถอยจะท าให้คา่ R2  มากขึน้ทัง้ท่ีตวัแปรอิสระท่ีเพิ่มขึน้อาจจะไมมี่
ความสมัพนัธ์กบัตวัแปรตามก็ได้  จงึมีการปรับคา่ R2  ให้ถกูต้องยิ่งขึน้ คือคา่ Adjusted R2 

4.สถิตทิดสอบ t (t-value และ Sig. t) เป็นการทดสอบวา่ตวัแปรอิสระตวันัน้ ๆ มี
ความสมัพนัธ์กบัตวัแปรตามอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติหรือไม ่ (โดยทัว่ไปคา่ Sig. t ต้องน้อยกว่า 
0.05) 

5.คา่ B คือคา่คงท่ีและคา่สมัประสิทธ์ิความถดถอย 
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บทที่ 4 
ผลการวเิคราะห์ข้อมูล 

 
 

	 งานวจิยันีมุ้ง่เน้นในการศกึษาความสมัพนัธ์ระหวา่งปัจจยัท่ีมีผลกระทบกบัคณุภาพการ

เปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ช่วง

ระยะเวลาปี 2550-2554  โดยมีขนาดของกิจการ  เป็นตวัแปรควบคมุ  โดยได้มีการวิเคราะห์

ข้อมลูเชิงพรรณนาเพ่ืออธิบายข้อมลูทัว่ไป  และการวิเคราะห์ข้อมลูเชิงอนมุานเพ่ือทดสอบ

สมมติฐาน  โดยได้แบง่ออกเป็น 3 ข้อ ดงันี ้

 4.1 ผลการวเิคราะห์แสดงคา่สถิติข้อมลูทัว่ไปของบริษัทจดทะเบียนในการวิจยั 
 4.2 ผลการวเิคราะห์แสดงคา่สถิติดชันีคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านสิง่แวดล้อมของ
บริษัทจดทะเบียนในการวจิยั 
 4.3 ผลการวเิคราะห์ความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปร 
 
 
4.1 ผลการวเิคราะห์ข้อมูลทั่วไปของบริษัทจดทะเบยีนในการวจิัย 

  ข้อมูลท่ีนํามาศึกษาในงานวิจัยนีม้าจากการนําข้อมูลกลุ่มท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยมีการเปิดเผยในรายงานประจําปี  แบบแสดงรายการข้อมลูประจําปี 
(56-1) และฐานข้อมลู SET Smart รายงานต่าง ๆ และเว็บไซท์  ในปี 2550-2554  ซึ่งครอบคลมุ
กลุ่มอุตสาหกรรมทัง้หมด 7 กลุ่ม  ได้แก่ 1. กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร  2.กลุ่มสินค้า
อปุโภคบริโภค  3.กลุ่มสินค้าอตุสาหกรรม  4.กลุ่มอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  5.กลุ่มทรัพยากร  
6. กลุม่บริการ และ 7.กลุม่เทคโนโลยี รวมจํานวนทัง้สิน้ 428 บริษัท 
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ตาราง 4.1 แสดงคา่ข้อมลูทัว่ไปของบริษัทจดทะเบียนท่ีทําการวิจยั 

ตัวแปร 
ดัชนีการเปิดเผยข้อมูลด้านส่ิงแวดล้อม 

จาํนวน 
ชุดข้อมูล 

ค่าเฉล่ีย ค่า
ตํ่าสุด 

ค่า 
สูงสุด 

ส่วนเบ่ียงเบน
มาตรฐาน 

1. ความสามารถในการแขง่ขนั 450   0.03 0.00        0.80    0.93 
2. ความสามารถในการทํากําไร 
3. สภาพคล่องของกิจการ 

450 
450 

19.83 
   2.54 

0.90 
0.14 

1,282.50 
     34.63 

71.67 
   2.77 

4. อายกุารดําเนินงาน 450 26.55 1.00      69.00 11.60 
5. ขนาดของกิจการ 450 10.65 8.65      12.81   0.66 
6. กลุม่อตุสาหกรรม 450   3.34 1.00        7.00   2.05 
 

 

 ความสามารถในการแขง่ขนั วดัค่าจากอตัราสว่นการกระจกุตวั พบวา่ มีค่าต่ําสดุอยูท่ี่
ร้อยละ 0 ของยอดขายในกลุม่อตุสาหกรรมเดียวกนัในขณะท่ีคา่สงูสดุอยูท่ี่ร้อยละ 80 และมี
ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ร้อยละ 3 
 ความสามารถในการทํากําไร วดัคา่จากอตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น พบวา่     
มีค่าตํ่าสดุอยูท่ี่ 0.90 เท่า ในขณะท่ีค่าสงูสดุอยูท่ี่ 1,282.50 เท่า และมีค่าเฉลี่ยอยูท่ี่ 19.83 
 สภาพคลอ่งของกิจการ วดัคา่จากอตัราสินทรัพย์หมนุเวียนต่อหนีสิ้นหมนุเวียน พบวา่     
มีค่าตํ่าสดุอยูท่ี่ 0.14 เท่า ในขณะท่ีค่าสงูสดุอยูท่ี่ 34.63 เท่า และมีคา่เฉล่ียอยูท่ี่ 2.54 เท่า 
 อายกุารดําเนินงาน วดัคา่จากจํานวนปีนบัตัง้แตปี่ท่ีจดทะเบียนเป็นบริษัทจนถงึปี 2554 
พบวา่ มีคา่ตํ่าสดุอยูท่ี่ 1 ปี ในขณะท่ีคา่สงูสดุอยูท่ี่ 69 ปี และมีคา่เฉล่ียอยูท่ี่ 27 ปี 
 ขนาดของกิจการ วดัจาก Natural Logarithm ของสินทรัพย์รวม พบว่า มีคา่ต่ําสดุอยูท่ี่ 
8.65 ในขณะท่ีคา่สงูสดุอยูท่ี่ 12.81 และมีคา่เฉล่ียอยูท่ี่ 10.65 ในสว่นของกลุม่อตุสาหกรรมเป็น
ตวัแปรควบคมุมีทัง้หมด 7 กลุม่อตุสาหกรรม 
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4.2 ผลการวเิคราะห์แสดงค่าสถติดิชันีคุณภาพการเปิดเผยข้อมูลด้าน         

ส่ิงแวดล้อมของบริษัทจดทะเบียนในการวจิัย 

 

ตาราง 4.2  แสดงคา่สถิติของดชันีคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านสิง่แวดล้อมของบริษัทจด        
ทะเบียนท่ีทําการวิจยั แยกเป็นรายการหลกัทัง้ 4 ด้าน 

ดัชนีการเปิดเผยข้อมูล 
ด้านส่ิงแวดล้อม 

ดัชนีการเปิดเผยข้อมูลด้านส่ิงแวดล้อม 

จาํนวน 
ชุดข้อมูล 

ค่าเฉล่ีย ค่า
ตํ่าสุด 

ค่า 
สูงสุด 

ส่วนเบ่ียงเบน
มาตรฐาน 

1. รายการด้านกฎหมายและ 
    ข้อบงัคบั 

450 0.1153 0.00 0.63 0.14 

2. รายการด้านนโยบายของบริษัท 450 0.1968 0.00 0.83 0.17 
3. รายการข้อมลูด้านการบญัชีและ 
    การเงินเก่ียวกบัสิ่งแวดล้อม 

450 0.0159 0.00 1.00 0.09 

4. รายการการรายงานเก่ียวกบั 
    ความยัง่ยืน 

450 0.2124 0.00 2.00 0.29 

 

 

 ตาราง 4.2  แสดงคา่สถิติของดชันีคณุภาพการเปิดเผยข้อมลู ด้านส่ิงแวดล้อมแยกเป็น

รายการหลกั ซึง่รายการเปิดเผยข้อมลูท่ีมีคา่สงูสดุคือ รายการการรายงานเก่ียวกบัความยัง่ยืน 

เท่ากบั 2.00 รองลงมาคือ รายการด้านข้อมลูด้านการบญัชีและการเงินเก่ียวกบัสิ่งแวดล้อม 

รายการด้านนโยบายของบริษัท และรายการด้านกฎหมายและข้อบงัคบั เท่ากบั 1.00, 0.83 และ 

0.63 ตามลําดบั  สว่นคา่ท่ีต่ําสดุทกุรายการ เท่ากบั 0 อยา่งไร ก็ตาม รายการการรายงาน

เก่ียวกบัความยัง่ยืน และรายการด้านนโยบายของบริษัท มีค่าเฉล่ียสงูสดุเท่ากบั 0.2124 และ 

0.1968 ตามลําดบั 
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4.3 ผลการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างตัวแปร 

 การทดสอบความสมัพนัธ์ระหวา่งปัจจยัท่ีมีผลกระทบกบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้าน
สิ่งแวดล้อมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย  โดยมีความสามารถใน
การแขง่ขนั  ความสามารถในการทํากําไร  สภาพคลอ่งของกิจการ  อายกุารดําเนินงานของ
กิจการ  และขนาดของกิจการ  เป็นตวัแปรควบคมุ  โดยลําดบัแรกได้แสดงคา่สถิตขิองตวัแปร
อิสระและตวัแปรควบคมุ 
 จากนัน้วเิคราะห์สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์เป็นการวดัความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามและ
ตวัแปรอิสระแต่ละตวัว่ามีความสมัพนัธ์มากหรือน้อยเพียงใด  และมีความสมัพนัธ์ในทิศทางใด
และเพ่ือตรวจสอบวา่ตวัแปรอิสระทกุตวัท่ีนํามาศกึษามีความสมัพนัธ์กนัเองในระดบัสงูหรือไม่  
เพ่ือเป็นการปอ้งกนัการเกิดปัญหา Multicollinearity 
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ตาราง 4.3 แสดงคา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระของบริษัทท่ีทํา
การวิจยั   

 SDISC HHI ROE CR AGE SIZE 

SDISC 
Pearson Correlation 
Sig.(2-Tailed) 

 
1 
 

     

HHI 
Pearson Correlation 
Sig.(2-Tailed) 

 
   0.257** 
0.000 

 
1 

    

ROE 
Pearson Correlation 
Sig.(2-Tailed) 

 
-0.058 
0.223 

 
-0.026 
0.577 

 
1 

   

CR 
Pearson Correlation 
Sig.(2-Tailed) 

 
-0.058 
0.221 

 
-0.101* 
0.033 

 
  -0.007 

0.882 

 
1 

  

AGE 
Pearson Correlation 
Sig.(2-Tailed) 

 
-0.097* 
0.040 

 
-0.106* 
0.024 

 
-0.045 
0.345 

 
-0.065 
0.171 

 
1 

 

SIZE 
Pearson Correlation 
Sig.(2-Tailed)Pearson 

 
   0.122** 
0.009 

 
0.007 
0.884 

 
-0.067 
0.159 

 
  -0.213** 
0.000 

 
0.022 
0.637 

 
1 

 
 
 

 

จากตาราง 4.3  เป็นการวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ระหวา่ง 2 ตวัแปรของบริษัทท่ีทําการวิจยั 
ซึง่เม่ือพจิารณาคา่สมัประสิทธ์สหสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอิสระแต่ละคูพ่บวา่ ตวัแปรอิสระ   มี
ความสมัพนัธ์กนัเอง 2 คู ่แตค่วามสมัพนัธ์อยูใ่นระดบัท่ีไม่สงูมาก สงัเกตจากค่าสมัประสทิธ์ิ
สหสมัพนัธ์ของตวัแปรอิสระทกุคูมี่ค่าน้อยกวา่ 0.5 และจะไมมี่ผลกระทบท่ีรุนแรงในการ
ตีความหมายของผลลพัธ์ท่ีได้จากการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพห ุนอกจากนีย้งัพบวา่ 
ความสามารถในการแขง่ขนัมีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลู  
ด้านสิ่งแวดล้อมท่ีระดบันยัสําคญั 0.05 หรือท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 95% (HHI=0.257) และขนาด

*. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed) 
**. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 
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ของกิจการซึง่เป็นตวัแปรควบคมุมีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลู
ด้านสิ่งแวดล้อมท่ีระดบันยัสําคญั 0.05 หรือท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 95% (SIZE = 0.122) 

หมายเหต ุ: เน่ืองจากตวัแปรกลุม่อตุสาหกรรม (IND) เป็นตวัแปรเชิงกลุม่ (Dummy 
Variable) จงึไมส่ามารถนํามาวิเคราะห์สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ได้  แตอ่ยา่งไรก็ตามจะไมก่่อให้ 
เกิดปัญหา Multicollinearity  เน่ืองจากลกัษณะของข้อมลูเชิงกลุม่และข้อมลูเชิงปริมาณมี
ลกัษณะแตกตา่งกนั 

การวิเคราะห์ความถดถอย (Regression  Analysis)   
การวิเคราะห์ความถดถอยเป็นการศกึษาความสมัพนัธ์ของตวัแปรตัง้แต่สองตวัขึน้ไป 

โดยมีวตัถปุระสงค์ท่ีจะประมาณหรือพยากรณ์คา่ของตวัแปรตามจากตวัแปรอสิระท่ีมี
ความสมัพนัธ์กบัตวัแปรตามดงักลา่ว  ในการศกึษามีตวัแปรอิสระมากกว่า 1 ตวัแปร ดงันัน้      
จะใช้การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพห ุ(Multiple Regression Analysis) โดยหลงัจากท่ีทําการ
ตรวจสอบเง่ือนไขการวเิคราะห์ความถดถอยเชิงพหแุล้ว จะนําข้อมลูตวัแปรตาม ตวัแปรอิสระ 
และตวัแปรควบคมุ มาทําการวิเคราะห์ความถดถอยเพ่ือทดสอบสมมติฐานท่ีตัง้ไว้ 

ผลการทดสอบความสมัพนัธ์ระหวา่งความสามารถในการแขง่ขนั   ความสามารถในการ

ทํากําไร  สภาพคลอ่งของกิจการ  อายกุารดําเนินงาน  และขนาดของกิจการกบัคณุภาพการ

เปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อม โดยใช้การวิเคราะห์ถดถอย แสดงในตาราง 4.4 ดงันี ้
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ตาราง 4.4  ผลการทดสอบความสมัพนัธ์ระหว่าง ความสามารถในการแข่งขนั ความสามารถใน  
การทํากําไร สภาพคล่องของกิจการ อายกุารดําเนินงานกบัคณุภาพ การเปิดเผย
ข้อมลูด้านสิง่แวดล้อมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยใน
ภาพรวม  โดยมีขนาดของบริษัทเป็นตวัแปรควบคมุ 

 
                                                                  ค่าสัมประสิทธ์ิความถดถอย 

ลาํดับ ตัวแปร B Beta t-value Sig. t 

1 ความสามารถในการแข่งขนั 1.098 0.141 4.603 0.000** 
2 ความสามารถในการทํากําไร 0.000    -0.012 -0.389 0.697** 
3 สภาพคลอ่งของกิจการ 0.000 0.001 0.022 0.982** 
4 อายกุารดําเนินงาน 0.000 0.006 0.070 0.944** 
5 ขนาดของกิจการ 0.112 1.580 3.247 0.001** 

**ระดบันยัสําคญัทางสถิตท่ีิ 0.01 

 F-value  = 66.911  Sig. F   = 0.000 
 R  = 0.800  Adjusted R2  = 0.637 
  
 

จากตาราง 4.4 คา่สถิติทดสอบ F เป็นการทดสอบวา่ตวัแปรตามจะขึน้กบัตวัแปรอสิระ
อยา่งน้อย 1 ตวั ซึง่ถ้ายอมรับสมมติฐานในขัน้นีก็้จะทําการวเิคราะห์ความถดถอยเชิงพหใุนขัน้
ต่อไป แบบจําลองโดยรวมมีค่า p-value เท่ากบั 0.000 ซึง่น้อยกวา่ระดบันยัสําคญัท่ีกําหนด 
(0.01)  จากผลการทดสอบทําให้ยอมรับสมมติฐานดงักลา่วจงึสามารถสรุปได้วา่ คณุภาพการ
เปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อม ขึน้อยูก่บัตวัแปรอิสระอยา่งน้อย 1 ตวัแปร 
 

 

 

 

 



48 
 

ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจัย 

H1a :  ความสามารถในการแข่งขนัมีความสมัพนัธ์เชิงลบกบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลู          
ด้านสิ่งแวดล้อม 

จากการทดสอบสมมติฐานท่ี 1 พบว่า Sig. = 0.000 < 0.01 จงึปฏิเสธ H0a นัน่คือ     

β1 > 0 กลา่วคือ ความสามารถในการแข่งขนัมีความสมัพนัธ์กบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้าน
สิ่งแวดล้อมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์อยา่งมีนยัสําคญัทางสถิติ ณ ระดบัความ
เช่ือมัน่ท่ี 99% แสดงให้เห็นวา่ การแขง่ขนัท่ีสงูขึน้ ทําให้กิจการมีการเปิดเผยข้อมลูท่ีเก่ียวกบัการ
ดําเนินกิจกรรมมากขึน้ เพ่ือแสดงให้เห็นถึงศกัยภาพ และความสามารถของบริษัท รวมไปถึงการ
เปิดเผยด้านส่ิงแวดล้อมให้สาธารณชนทราบว่าบริษัทยงัตระหนกัถงึการพฒันาสิ่งแวดล้อมให้
ยัง่ยืน มิใช่แคก่ารแสวงหาผลประโยชน์และกําไร 
 

H1b : ความสามารถในการทํากําไรมีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลู         
ด้านสิ่งแวดล้อม 

จากการทดสอบสมมติฐานท่ี 2 พบว่า ค่า Sig. = 0.697 > 0.01 จงึยอมรับ H0b นัน่คือ 

β2 ≤ 0 กลา่วคือ ความสามารถในการทํากําไรไมมี่ความสมัพนัธ์กบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลู
ด้านสิ่งแวดล้อมอยา่งมีนยัสําคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ท่ี 99% ซึง่ไมเ่ป็นไปตาม
สมมติฐานการวิจยัท่ีตัง้ไว้ 
 

H1c : สภาพคลอ่งของกิจการมีความสมัพนัธ์เชิงลบกบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลู        
ด้านสิ่งแวดล้อม 

จากการทดสอบสมมติฐานท่ี 3 พบว่า ค่า Sig. = 0.982>0.01 จงึยอมรับ H0c นัน่คือ  

β3 ≤ 0 กลา่วคือ สภาพคลอ่งของกิจการไมมี่ความสมัพนัธ์กบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้าน
สิ่งแวดล้อมอยา่งมีนยัสําคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ท่ี 99% ซึง่ไมเ่ป็นไปตามท่ีสมมติฐาน
การวิจยัท่ีตัง้ไว้ 
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H1d : อายกุารดําเนินกิจการมีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลู       
ด้านสิ่งแวดล้อม 

จากการทดสอบสมมติฐานท่ี 4 พบว่า ค่า Sig. =0.944>0.01 จงึยอมรับ H0d นัน่คือ   

β4 ≤ 0 กลา่วคือ อายกุารดําเนินกิจการไมมี่ความสมัพนัธ์กบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้าน
สิ่งแวดล้อม อยา่งมีนยัสําคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ท่ี 99% ซึง่ไมเ่ป็นไปตามท่ี
สมมติฐานการวิจยัท่ีตัง้ไว้ 
 

H1e : ขนาดของกิจการมีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลู               
ด้านสิ่งแวดล้อม 

จากการทดสอบสมมติฐานท่ี 5 พบว่า ค่า Sig. = 0.001<0.01 จงึปฏิเสธ H0e นัน่คือ   

β5 > 0 กลา่วคือ ขนาดของบริษัทมีความสมัพนัธ์กบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านสิง่แวดล้อม
อยา่งมีนยัสําคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ท่ี 99% แสดงให้เห็นวา่ บริษัทท่ีมีขนาดใหญ่จะมี
แนวโน้มท่ีจะมีคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านสิง่แวดล้อมมากกวา่บริษัทท่ีมีขนาดเล็ก 
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ตาราง 4.5  สรุปผลการทดสอบความสมัพนัธ์ ความสามารถในการแขง่ขนั ความสามารถในการ
ทํากําไร สภาพคลอ่งของกิจการ อายกุารดําเนินงาน และกลุม่อตุสาหกรรมกบั
คณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านสิง่แวดล้อมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย โดยมีขนาดของบริษัทเป็นตวัแปรควบคมุ  แยกเป็นรายการหลกั 
รายการด้านกฎหมายและข้อบงัคบั 

 
                                                     ค่าสัมประสิทธ์ิความถดถอย 

ตัวแปร B Beta t-value Sig. t 

ความสามารถในการแขง่ขนั 0.186 0.100 2.852    0.005** 
ความสามารถในการทํากําไร -3.70E-005 -0.015 -0.445 0.657 
สภาพคลอ่งของกิจการ 0.000 0.006 0.129 0.897 
อายกุารดําเนินงาน 0.001 0.132 1.413 0.158 
ขนาดของกิจการ 
กลุม่อตุสาหกรรม 
- เกษตรและอตุสาหกรรม 
- สินค้าอปุโภคบริโภค 
- สินค้าอตุสาหกรรม 
- อสงัหาริมทรัพย์ 
- ทรัพยากร 
- บริการ 
- เทคโนโลยี 

0.007 
 

0.015 
0.004 
0.031 
0.040 
0.298 

      -0.043 
0.024 

0.401 
 

0.043 
0.009 
0.072 
0.061 
0.311 

      -0.113 
0.032 

0.721 
 

0.149 
0.037 
0.304 
0.369 
2.717 
-0.415 
0.222 

0.472 
 

0.881 
0.971 
0.761 
0.712 

   0.007** 
0.679 
0.824 

**ระดบันยัสําคญัทางสถิตท่ีิ 0.01 

 F-value  = 42.547  Sig. F   = 0.000 
 R  = 0.734  Adjusted R2  = 0.526 
 
 
 
 
 



51 
 

      จากตาราง 4.5  แสดงให้เห็นวา่ ความสามารถในการแขง่ขนัยงัคงมีความสมัพนัธ์กบั
คณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านสิง่แวดล้อมแยกเป็นรายการหลกั คือ รายการด้านกฎหมายและ
ข้อบงัคบั และกลุม่ทรัพยากร มีคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านสิง่แวดล้อมแยกรายการหลกั
มากกว่ากลุม่อื่นอยา่งมีนยัสําคญัทางสถิติ เน่ืองจากกลุม่ทรัพยากรมีการดําเนินธรุกิจท่ีสง่ผล
กระทบส่ิงแวดล้อมมากกวา่กลุม่อตุสาหกรรมอ่ืน 
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ตาราง 4.6    สรุปผลการทดสอบความสมัพนัธ์ ความสามารถในการแขง่ขนั ความสามารถในการ
ทํากําไร สภาพคลอ่งของกิจการ อายกุารดําเนินงาน และกลุม่อตุสาหกรรมกบั
คณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านสิง่แวดล้อมของบริษัทจดทะเบียน ในตลาด
หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยมีขนาดของบริษัทเป็นตวัแปรควบคมุแยกเป็น
รายการหลกั รายการด้านนโยบายของบริษัท 

 
                                                    ค่าสัมประสิทธ์ิความถดถอย 

ตัวแปร B Beta t-value Sig. t 

ความสามารถในการแขง่ขนั 0.287 0.106 3.624    0.000** 
ความสามารถในการทํากําไร -3.53E-005 -0.010 -0.349 0.727 
สภาพคลอ่งของกิจการ 0.002 0.027 0.721 0.472 
อายกุารดําเนินงาน 0.000 0.026 0.338 0.735 
ขนาดของกิจการ 
กลุม่อตุสาหกรรม 
- เกษตรและอตุสาหกรรม 
- สินค้าอปุโภคบริโภค 
- สินค้าอตุสาหกรรม 
- อสงัหาริมทรัพย์ 
- ทรัพยากร 
- บริการ 
- เทคโนโลยี 

0.028 
 

-1.125 
-0.114 
-0.029 
-0.142 
0.169 
-0.198 
-0.256 

1.135 
 

-0.241 
-0.183 
-0.046 
-0.150 
0.121 
-0.353 
-0.230 

2.441 
 

-0.999 
-0.991 
-0.235 
-1.086 
1.268 
-1.550 
-1.940 

   0.015** 
 

0.319 
0.363 
0.815 
0.278 
0.205 
0.122 
0.053 

**ระดบันยัสําคญัทางสถิตท่ีิ 0.01 

 F-value  = 76.734  Sig. F   = 0.000 
 R  = 0.823  Adjusted R2  = 0.669 
 

      จากตาราง 4.6  แสดงให้เห็นวา่ ความสามารถในการแขง่ขนัและขนาดของกิจการมี
ความสมัพนัธ์กบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมแยกเป็นรายการหลกั คือ รายการ
ด้านนโยบายของบริษัท และกลุม่สนิค้าอตุสาหกรรม มีคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านส่ิงแวดล้อม
แยกรายการหลกัมากกวา่กลุม่อ่ืน รองลงมาคือกลุม่สินค้าอปุโภคบริโภค 
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ตาราง 4.7    สรุปผลการทดสอบความสมัพนัธ์ ความสามารถในการแขง่ขนั ความสามารถในการ
ทํากําไร สภาพคลอ่งของกิจการ อายกุารดําเนินงาน และกลุม่อตุสาหกรรมกบั
คณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านสิง่แวดล้อมของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยมีขนาดของบริษัทเป็นตวัแปรควบคมุ แยกเป็น
รายการหลกั รายการด้านข้อมลูด้านการบญัชีและการเงินท่ีเก่ียวกบัสิ่งแวดล้อม 

 
                                                        ค่าสัมประสิทธ์ิความถดถอย 

ตัวแปร B Beta t-value Sig. t 

ความสามารถในการแขง่ขนั 0.187 0.193 4.194    0.000** 
ความสามารถในการทํากําไร -1.81E-005 -0.014 -0.317 0.751 
สภาพคลอ่งของกิจการ 0.000 0.014 0.243 0.808 
อายกุารดําเนินงาน 6.998E-05 0.021 0.175 0.861 
ขนาดของกิจการ 
กลุม่อตุสาหกรรม 
- เกษตรและอตุสาหกรรม 
- สินค้าอปุโภคบริโภค 
- สินค้าอตุสาหกรรม 
- อสงัหาริมทรัพย์ 
- ทรัพยากร 
- บริการ 
- เทคโนโลยี 

0.012 
 

-0.139 
-0.135 
-0.123 
-0.135 
0.039 
-0.119 
-0.143 

1.399 
 

-0.741 
-0.600 
-0.547 
-0.396 
0.077 
-0.589 
-0.356 

1.923 
 

-1.963 
-1.912 
-1.767 
-1.828 
0.516 
-1.654 
-1.919 

 0.055* 
 

0.050 
0.056 
0.078 
0.068 
0.606 
0.099 
0.056 

**ระดบันยัสําคญัทางสถิตท่ีิ 0.01 
*ระดบันยัสําคญัทางสถิตท่ีิ 0.05 
 

 F-value  = 9.750  Sig. F   = 0.000 
 R  = 0.459  Adjusted R2  = 0.189 
 
 
     จากตาราง 4.7  แสดงให้เห็นวา่ ความสามารถในการแขง่ขนัและขนาดของกิจการมี
ความสมัพนัธ์กบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมแยกเป็นรายการหลกั คือ รายการ



54 
 

ด้านข้อมลูด้านการบญัชีและการเงินท่ีเก่ียวกบัสิง่แวดล้อม และกลุม่บริการ มีคณุภาพการ
เปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมแยกเป็นรายการหลกัมากกว่ากลุม่อตุสาหกรรมอ่ืน 
 

 
ตาราง 4.8   สรุปผลการทดสอบความสมัพนัธ์ ความสามารถในการแขง่ขนั ความสามารถในการ

ทํากําไร สภาพคลอ่งของกิจการ อายกุารดําเนินงาน และกลุม่อตุสาหกรรมกบั
คณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านสิง่แวดล้อมของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยมีขนาดของบริษัทเป็นตวัแปรควบคมุ  แยกเป็น
รายการหลกั รายการการรายงานเก่ียวกบัความยัง่ยืน 

 
                                                     ค่าสัมประสิทธ์ิความถดถอย 

ตัวแปร B Beta t-value Sig. t 

ความสามารถในการแขง่ขนั 0.439 0.121 3.146    0.002** 
ความสามารถในการทํากําไร -2.83E-005 -0.006 -0.159 0.874 
สภาพคลอ่งของกิจการ -0.002 -0.025 -0.509 0.611 
อายกุารดําเนินงาน -0.001 -0.080 -0.787 0.432 
ขนาดของกิจการ 
กลุม่อตุสาหกรรม 
- เกษตรและอตุสาหกรรม 
- สินค้าอปุโภคบริโภค 
- สินค้าอตุสาหกรรม 
- อสงัหาริมทรัพย์ 
- ทรัพยากร 
- บริการ 
- เทคโนโลยี 

0.065 
 

-0.450 
-0.462 
-0.365 
-0.536 
-0.185 
-0.564 
-0.467 

1.952 
 

-0.641 
-0.548 
-0.433 
-0.420 
-0.098 
-0.745 
-0.310 

3.218 
 

-2.037 
-2.096 
-1.677 
-2.327 
-0.788 
-2.510 
-2.003 

   0.001** 
 

0.042 
0.037 
0.094 
0.020 
0.431 
0.012 
0.046 

**ระดบันยัสําคญัทางสถิตท่ีิ 0.01 

 F-value  = 30.048  Sig. F   = 0.000 
 R  = 0.672  Adjusted R2  = 0.436 
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จากตาราง 4.8  แสดงให้เห็นว่า ความสามารถในการแข่งขนัและขนาดของกิจการมี

ความสมัพนัธ์กบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมแยกเป็นรายการหลกั คือ รายการ 

การรายงานเก่ียวกบัความยัง่ยืน  และกลุม่ทรัพยากรมีคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม

แยกเป็นรายการหลกัมากกว่า รองลงมา คือ กลุม่สนิค้าอปุโภคบริโภค 

 

ตาราง 4.9     สรุปผลการทดสอบสมมติฐานการวิจยั 

สมมติฐาน 
ที่ 

สมมติฐานการวิจัย 
ผลการทดสอบ 
สมมติฐาน 

1 ความสามารถในการแข่งขนัมีความสมัพนัธ์เชิงลบกบั
คณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านสิง่แวดล้อมของกลุม่
อตุสาหกรรม 

ปฏิเสธ H0 
(p-value < 0.01) 
มีความสมัพนัธ์ 

2 ความสามารถในการทํากําไรมีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบั
คณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านสิง่แวดล้อมกลุม่
อตุสาหกรรม 

ยอมรับ H0 
(p-value > 0.01) 
ไมมี่ความสมัพนัธ์ 

3 สภาพคลอ่งของกิจการมีความสมัพนัธ์เชิงลบกบั
คณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านสิง่แวดล้อมกลุม่
อตุสาหกรรม 

ยอมรับ H0 
(p-value > 0.01) 
ไมมี่ความสมัพนัธ์ 

4 อายกุารดําเนินกิจการมีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบั
คณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านสิง่แวดล้อมกลุม่
อตุสาหกรรม 

ยอมรับ H0 
(p-value > 0.01) 
ไมมี่ความสมัพนัธ์ 

5 ขนาดของกิจการมีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบัคณุภาพการ
เปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมกลุ่มอตุสาหกรรม 

ปฏิเสธ H0 
(p-value < 0.01) 
มีความสมัพนัธ์ 
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บทที่ 5 

สรุปผลการวจัิย อภปิรายผล และข้อเสนอแนะ 

 

   การศกึษาเร่ืองความสมัพนัธ์ระหวา่งปัจจยัท่ีมีผลกระทบกบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลู
ด้านสิ่งแวดล้อมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย มีวตัถปุระสงค์ในการ
วิจยั 3 ประการ คือ 

 

   1.เพ่ือศกึษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบกบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 

    2.เพ่ือศกึษาคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
      3.เพ่ือศกึษาความสมัพนัธ์ระหวา่งปัจจยัท่ีมีผลกระทบกบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลู
ด้านสิ่งแวดล้อมของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 

    ปัจจยัท่ีนํามาศกึษาได้แก่ ความสามารถในการแข่งขนั ความสามารถในการทํากําไร 
สภาพคลอ่งของกิจการ อายกุารดําเนินงาน และขนาดของกิจการ 

 

สําหรับรูปแบบการวิจยัครัง้นีเ้ป็นการวจิยัเชิงประจกัษ์ (Empirical Research) รวบรวม
ข้อมลูจากแหลง่ทตุิยภมิู  ใช้กระดาษทําการในการเก็บรวมข้อมลูเก่ียวกบัการเปิดเผยข้อมลูด้าน
สิ่งแวดล้อม เพ่ือนํามาคํานวณดชันีการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม โดยนําข้อมลูมาจากแบบ
แสดงรายการข้อมลูประจําปี (56-1) รายงานประจําปี รายงานสิง่แวดล้อม เวบ็ไซต์ของบริษัท 
รวมทัง้ข้อมลูจากแหลง่ท่ีเป็นหนงัสือวชิาการ วารสารนกับญัชี บทความ ทฤษฎีงานวจิยั 
วิทยานิพนธ์ท่ีเก่ียวข้องและข้อมลูออนไลน์ (Online Document) และฐานข้อมลู SET Smart 
(SET Market Analysis and Reporting Tool) ของตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย กลุม่
ตวัอยา่งท่ีใช้ในการศกึษา คือ กลุม่อตุสาหกรรมท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย
ในปี พ.ศ.2550-2554 
 

ในสว่นของการวเิคราะห์ข้อมลูจะใช้โปรแกรมสําเร็จรูปทางสถิติท่ีสามารถวิเคราะห์ข้อมลู
ได้อยา่งมีประสิทธิภาพ สว่นเทคนิคทางสถิติท่ีนํามาใช้ในการวิเคราะห์ข้อมลูครัง้นีป้ระกอบด้วย 
สถิติเชิงพรรณนา นําเสนอข้อมลูในรูปของตารางแจกแจงความถ่ี ด้วยร้อยละ คา่เฉล่ีย คา่ตํ่าสดุ 
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และค่าสงูสดุ ทัง้นีเ้พ่ือใช้อธิบายผลการวิจยัในเบือ้งต้นเก่ียวกบัข้อมลูของกลุม่ตวัแปรท่ีเก็บ
รวบรวมได้ สว่นสถิติเชิงอนมุานท่ีนํามาใช้ในการวิเคราะห์ข้อมลูครัง้นีป้ระกอบด้วย การวิเคราะห์
สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ และเทคนิคการวเิคราะห์ความถดถอยเชิงพห ุเพ่ือใช้ในการอธิบาย
ผลการวจิยัเก่ียวกบัความสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอสิระกบัตวัแปรตาม 

  ประชากรท่ีใช้ในการวิจยั คือ กลุ่มบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศ
ไทยในปี 2550-2554 โดยไมร่วมกลุม่ธรุกิจดงันี ้

1. กลุม่ธุรกิจการเงิน ได้แก่ บริษัทท่ีประกอบธรุกิจธนาคารเงินทนุและหลกัทรัพย์ และ

ประกนัภยัและประกนัชีวิต 

2. กลุม่ตลาดหลกัทรัพย์ใหม ่

3. กลุม่กิจการฟืน้ฟกิูจการ 

4. บริษัทท่ีทําการเพ่ิมทนุ 

 

5.1 บทสรุปและอภปิรายผลการวิจยั 

   การศกึษาสว่นท่ี 1 ซึง่เป็นการศกึษาวเิคราะห์ข้อมลูทัว่ไปของบริษัทจดทะเบียนในการ
วิจยั ข้อมลูท่ีนํามาศกึษาในงานวิจยันีม้าจากการนําข้อมลูกลุม่ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยมีการเปิดเผยในรายงานประจําปี แบบแสดงรายการข้อมลูประจําปี (56-1) และ
ฐานข้อมลู SET Smart รายงานต่างๆ และเว็บไซต์ ในปี 2550-2554 ซึง่ครอบคลมุกลุม่
อตุสาหกรรมทัง้หมด 7 กลุม่  ได้แก่ 1. กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร  2.กลุม่สนิค้าอปุโภค
บริโภค  3.กลุม่สนิค้าอตุสาหกรรม  4.กลุม่อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  5.กลุม่ทรัพยากร          
6. กลุม่บริการ และ 7.กลุม่เทคโนโลยี รวมจํานวนทัง้สิน้ 428 บริษัท 

คา่สถิติข้อมลูทัว่ไปของบริษัทตามตวัแปรอิสระ และตวัแปรควบคมุ   คือความสามารถ
ในการแขง่ขนั วดัคา่จากอตัราสว่นการกระจกุตวั พบว่า มีคา่ต่ําสดุอยูท่ี่ร้อยละ 0 ของยอดขายใน
กลุม่อตุสาหกรรมเดียวกนัในขณะท่ีค่าสงูสดุอยูท่ี่ร้อยละ 80 และมีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ร้อยละ 3
ความสามารถในการทํากําไร วดัคา่จากอตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น พบวา่   มีค่าต่ําสดุ
อยูท่ี่ 0.90 เทา่ ในขณะท่ีค่าสงูสดุอยูท่ี่ 1,282.50 เท่า และมีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 19.83    สภาพคลอ่ง
ของกิจการ วดัคา่จากอตัราสินทรัพย์หมนุเวียนตอ่หนีสิ้นหมนุเวียน พบวา่     มีค่าต่ําสดุอยูท่ี่ 0.14 
เท่า ในขณะท่ีค่าสงูสดุอยูท่ี่ 34.63 เท่า และมีคา่เฉล่ียอยูท่ี่ 2.54 เท่า   อายกุารดําเนินงาน วดัคา่
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จากจํานวนปีนบัตัง้แต่ปีท่ีจดทะเบียนเป็นบริษัทจนถงึปี 2554 พบว่า มีค่าต่ําสดุอยูท่ี่ 1 ปี ในขณะ
ท่ีค่าสงูสดุอยูท่ี่ 69 ปี และมีค่าเฉลี่ยอยูท่ี่ 27 ปี    ขนาดของกิจการ วดัจาก Natural Logarithm 
ของสินทรัพย์รวม พบว่า มีคา่ต่ําสดุอยูท่ี่ 8.65 ในขณะท่ีคา่สงูสดุอยูท่ี่ 12.81 และมีคา่เฉล่ียอยู่ท่ี 
10.65 ในสว่นของกลุม่อตุสาหกรรมเป็นตวัแปรควบคมุมีทัง้หมด 7 กลุม่อตุสาหกรรม 

คา่สถิติของดชันีคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านสิง่แวดล้อมแยกเป็นรายการหลกั ซึง่

รายการเปิดเผยข้อมลูท่ีมีค่าสงูสดุคือ รายการการรายงานเก่ียวกบัความยัง่ยืน เท่ากบั 2.00 

รองลงมาคือ รายการด้านข้อมลูด้านการบญัชีและการเงินเก่ียวกบัส่ิงแวดล้อม รายการด้าน

นโยบายของบริษัท และรายการด้านกฎหมายและข้อบงัคบั เท่ากบั 1.00, 0.83 และ 0.63 

ตามลําดบั  สว่นค่าท่ีต่ําสดุทกุรายการ เท่ากบั 0 อยา่งไร ก็ตาม รายการการรายงานเก่ียวกบั

ความยัง่ยืน และรายการด้านนโยบายของบริษัท มีคา่เฉล่ียสงูสดุเท่ากบั 0.2124 และ 0.1968 

ตามลําดบั 

   การศกึษาสว่นท่ี 2 ซึง่เป็นการศกึษาวเิคราะห์ความสมัพนัธ์ระหว่างปัจจยัตา่งๆ กบั
คณุภาพการเปิดเผยข้อมลูสิง่แวดล้อมได้ดงันี ้

 

   ความสามารถในการแข่งขนั   มีความสมัพนัธ์กบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้าน
สิ่งแวดล้อมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์อยา่งมีนยัสําคญัทางสถิติ ณ ระดบัความ
เช่ือมัน่ท่ี 99% แสดงให้เห็นวา่ การแขง่ขนัท่ีสงูขึน้ ทําให้กิจการมีการเปิดเผยข้อมลูท่ีเก่ียวกบัการ
ดําเนินกิจกรรมมากขึน้ เพ่ือแสดงให้เห็นถึงศกัยภาพ และความสามารถของบริษัท รวมไปถึงการ
เปิดเผยด้านส่ิงแวดล้อมให้สาธารณชนทราบว่าบริษัทยงัตระหนกัถงึการพฒันาสิ่งแวดล้อมให้
ยัง่ยืน มิใช่แคก่ารแสวงหาผลประโยชน์และกําไร   ความสามารถในการทํากําไร  ไมมี่
ความสมัพนัธ์กบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมของบริษัทจดทะเบียนท่ีทําการวจิยั  
อยา่งไมมี่นยัสําคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95%   ซึง่ไมเ่ป็นไปตามสมมติฐานการวิจยั
ท่ีตัง้ไว้ 

   ความสามารถในการทํากําไรไมมี่ความสมัพนัธ์กบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้าน
ส่ิงแวดล้อมอยา่งมีนยัสําคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ท่ี 99% ซึง่ไมเ่ป็นไปตามสมมติฐาน
การวิจยัท่ีตัง้ไว้ 
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สภาพคลอ่งของกิจการไมมี่ความสมัพนัธ์กบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านส่ิงแวดล้อม
อยา่งมีนยัสําคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ท่ี 99% ซึง่ไมเ่ป็นไปตามท่ีสมมตฐิานการวิจยั
ท่ีตัง้ไว้ 

อายกุารดําเนินกิจการไมมี่ความสมัพนัธ์กบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านส่ิงแวดล้อม 
อยา่งมีนยัสําคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ท่ี 99% ซึง่ไมเ่ป็นไปตามท่ีสมมตฐิานการวิจยั
ท่ีตัง้ไว้ 

ขนาดของบริษัทมีความสมัพนัธ์กบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านส่ิงแวดล้อมอยา่งมี
นยัสําคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ท่ี 99% แสดงให้เห็นว่า บริษัทท่ีมีขนาดใหญ่จะมี
แนวโน้มท่ีจะมีคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านสิง่แวดล้อมมากกวา่บริษัทท่ีมีขนาดเล็ก 

กลุม่อตุสาหกรรมท่ีแตกตา่งกนัมีคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านสิง่แวดล้อมแยกเป็น

รายการหลกัตา่งกนั  คือ   1. รายการด้านกฎหมายและข้อบงัคบั กลุม่ทรัพยากร มีคณุภาพการ

เปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมแยกรายการหลกัมากกว่ากลุม่อ่ืนอยา่งมีนยัสําคญัทางสถิติ 

เน่ืองจากกลุม่ทรัพยากรมีการดําเนินธรุกิจท่ีสง่ผลกระทบส่ิงแวดล้อมมากกวา่กลุม่อตุสาหกรรม

อ่ืน     2. รายการด้านนโยบายของบริษัท กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม มีคณุภาพการเปิดเผยข้อมลู

ด้านสิ่งแวดล้อมแยกรายการหลกัมากกว่ากลุม่อ่ืน รองลงมาคือกลุม่สนิค้าอปุโภคบริโภค   3. 

รายการด้านข้อมลูด้านการบญัชีและการเงินท่ีเก่ียวกบัสิ่งแวดล้อม กลุม่บริการ มีคณุภาพการ

เปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมแยกเป็นรายการหลกัมากกว่ากลุม่อตุสาหกรรมอ่ืน  และ 4.รายการ 

การรายงานเก่ียวกบัความยัง่ยืน  กลุม่ทรัพยากรมีคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมแยก

เป็นรายการหลกัมากกวา่ รองลงมา คือ กลุม่สินค้าอปุโภคบริโภค 
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5.2 ข้อจาํกัดของงานวจิยั 

5.2.1  กระดาษทําการการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม  พฒันาขึน้จากการทบทวน
วรรณกรรม ซึง่อาจจะไมค่รอบคลมุบางรายการท่ีไม่ได้อยูใ่นการทบทวนวรรณกรรม 
 

5.2.2  การวดัขนาดของการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมและสงัคมของบริษัทในกลุม่
อตุสาหกรรมทรัพยากรนี ้ อาจมีวิธีการวดัอยา่งอ่ืนท่ีเหมาะสมหรือทําให้เห็นถงึขนาดการเปิดเผย
ท่ีชดัเจนย่ิงขึน้ 
 

5.2.3  ข้อมลูทางการเงินของบริษัทบางแห่ง  ไมมี่ข้อมลูแสดง  ทําให้การเก็บข้อมลู
บางสว่นไมค่รบถ้วน 

 

5.3 ประโยชน์ที่ได้รับจากการวจัิย 

   5.3.1  ทําให้ทราบถงึการดําเนินธรุกิจของบริษัทท่ีให้ความสําคญัในการเปิดเผยข้อมลู
ด้านสิ่งแวดล้อมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 

   5.3.2  การมอบรางวลัของหน่วยงานรัฐแดบ่ริษัทท่ีมีผลการจดัการเปิดเผยข้อมลูด้าน
สิ่งแวดล้อมนัน้ ได้รับความสนใจจากกลุ่มบริษัทเป็นอยา่งย่ิง และมีบริษัทสง่ผลงานเข้าร่วม
ประกวดมากมาย เพ่ือให้ได้รับรางวลัจากหน่วยงานของรัฐ ซึง่จะนํามาซึง่ความน่าเช่ือถือ และ
ช่ือเสียงของบริษัท 
 

  5.3.3  เป็นฐานข้อมลูสําหรับผู้ ท่ีสนใจศกึษาวิจยัในด้านการเปิดเผยข้อมลูของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย เพ่ือให้เกิดแรงผลกัดนัให้กลุม่บริษัทมีการเปิดเผย
ข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมให้มากขึน้ และทําให้ผลกระทบจากการดําเนินธรุกิจท่ีเก่ียวข้องกบั
สิ่งแวดล้อมน้อยลง 
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5.4 ข้อเสนอแนะ 

   การศกึษาครัง้นีไ้ด้เสนอข้อเสนอแนะเก่ียวกบัการนําผลการวิจยัท่ีได้ไปใช้ประโยชน์ 
และข้อเสนอแนะเพิม่เติมสําหรับผู้ ท่ีสนใจจะทําการวิจยัในอนาคต ดงันี ้
 

   5.4.1  ข้อเสนอแนะสําหรับการนําผลวจิยัไปใช้หน่วยงานกํากบัดแูลท่ีเก่ียวข้อง ควรมี 
การสง่เสริม สนบัสนนุให้บริษัทจดทะเบียนในประเทศไทย  มีการเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อมมาก
ขึน้ อาจกําหนดเป็นข้อบงัคบัหรือมีแนวทางปฏิบตัิท่ีชดัเจนในการเปิดเผยข้อมลู ทัง้นีผู้้ มีส่วนได้
เสียกลุม่ตา่ง ๆ ยงัสามารถเข้าถงึข้อมลูเก่ียวกบัสิง่แวดล้อมได้มากขึน้ 

  หน่วยงานภาครัฐท่ีควบคมุเก่ียวกบัสิง่แวดล้อม  เช่น  กระทรวงอตุสาหกรรม  กระทรวง
พลงังาน  กระทรวงทรัพยากรธรรมชาติและสิง่แวดล้อม เป็นต้น  ควรออกข้อบงัคบัให้บริการ
เปิดเผยข้อมลูท่ีเก่ียวกบัสิง่แวดล้อมให้เป็นมาตรฐานเดียวกนั  มีบทลงโทษขัน้ต่ําหากละเลยและ
ต้องเปิดเผยให้สาธารณชนทราบ 

   ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย  จากการสํารวจ พบวา่ การเปิดเผยข้อมลูด้าน
สิ่งแวดล้อมของบริษัทจดทะเบียนในปัจจบุนั  ยงัมีข้อมลูไมเ่พียงพอ  บางบริษัทไมไ่ด้กลา่วถงึ
ข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมเลย  สว่นใหญ่บริษัทขนาดใหญ่ท่ีดําเนินการมานานจะมีการเปิดเผยข้อมลู
มากกว่า  ดงันัน้ ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยควรมีแนวทางในการเปิดเผยข้อมลูเก่ียวกบั
สิ่งแวดล้อม  ซึง่อาจจะนําแนวทางจากหน่วยงานตา่งประเทศมาประยกุต์ใช้  หรือควรเพ่ิม
รายละเอียดของหวัข้อยอ่ยเก่ียวกบัการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมและกําหนดข้อบงัคบั  ไม่ใช่
เพียงแค่การเปิดเผยอย่างสมคัรใจ  ซึง่เป็นการสง่สญัญาณให้บริษัทตระหนกัถึงความสําคญัและ
ความจําเป็นท่ีต้องเปิดเผยมากขึน้  เพ่ือให้เกิดความสมบรูณ์  มีมาตรฐานเดียวกนัและเป็น
ประโยชน์ตอ่ผู้ใช้ข้อมลูในการตดัสนิใจลงทนุ 

   บริษัทจดทะเบียน  สว่นใหญ่เป็นองค์กรท่ีมีขนาดใหญ่  มีกิจกรรมในการดําเนินธรุกิจ
เป็นจํานวนมาก  เก่ียวข้องกบัผู้ มีสว่นได้เสียหลายฝ่าย  ดงันัน้ จงึควรตระหนกัและให้ความสําคญั
กบัการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมและความรับผิดชอบตอ่สงัคมอยา่งเปิดเผย  จะช่วยสร้าง
ความเช่ือถือจากผู้ใช้งบการเงิน  โดยประกาศให้สาธารณะชนรับทราบว่าบริษัทได้ดําเนินการเร่ือง
ใดบ้างมีการตรวจสอบปรับปรุง  แก้ไขและพฒันาอยา่งไรบ้าง  เป็นการสร้างภาพลกัษณ์ท่ีดีกบั
องค์กร  อนัจะนําไปสูก่ารพฒันาท่ียัง่ยืนของกิจการ 

    นกัลงทนุและผู้ใช้งบการเงิน   สามารถนําข้อมลูไปใช้เพ่ือประกอบการตดัสนิใจเชิง
เศรษฐกิจ 
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5.4.2 ข้อเสนอแนะสําหรับงานวิจยัในอนาคตงานวิจยันีไ้ด้ทดสอบความสมัพนัธ์ 
ระหวา่งปัจจยัท่ีมีผลกระทบความสามารถในการแข่งขนั  ความสามารถในการทํากําไร  สภาพ
คลอ่งของกิจการ  อายกุารดําเนินงานของกิจการ  และขนาดของบริษัท  กบัคณุภาพการเปิดเผย
ข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมของบริษัทในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย  โดยวดัคณุภาพการเปิดเผย
ข้อมลูสิง่แวดล้อมจากกระดาษทําการและสร้างเป็นดชันีการเปิดเผยข้อมลู  รวบรวมจากงานวิจยั  
วารสาร  บทความตา่ง ๆ อาจทําให้ปัจจยัยงัไม่ครอบคลมุทัง้หมด  ผู้สนใจในอนาคตอาจศกึษา
ประเด็นอ่ืนเพิม่เติมซึง่ผู้ วิจยัมีข้อเสนอแนะ  ดงันี ้

   การวิจยัครัง้นีเ้ป็นการศกึษาถึงความสมัพนัธ์ระหว่างปัจจยัท่ีมีผลกระทบกบัคณุภาพ
การเปิดเผยข้อมลูด้านส่ิงแวดล้อม  คือ  ความสามารถในการแข่งขนั  ความสามารถในการทํา
กําไร  สภาพคลอ่งของกิจการ  อายกุารดําเนินงานของกิจการ  และขนาดของบริษัท  ใน
การศกึษาครัง้ต่อไปในอนาคต  อาจศกึษาปัจจยัอ่ืนเพิม่เติมท่ีอาจเก่ียวข้องกบัคณุภาพการ
เปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม  เชน่   ความมีช่ือเสียง  ความมีอิทธิพลของผู้ มีสว่นได้เสีย  สดัสว่น
การถือหุ้น  เป็นต้น 

   ศกึษากลุ่มตวัอย่างอ่ืน  ไมเ่ฉพาะบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศ
ไทยเท่านัน้  เช่น บริษัทท่ีไมไ่ด้จดทะเบียน  บริษัทท่ีมีสาขาในประเทศไทย  บริษัทแมอ่ยู่
ต่างประเทศ เป็นต้น 

   ศกึษาคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านสิง่แวดล้อมอยา่งตอ่เน่ืองทกุช่วงเวลา  เพ่ือ
ศกึษาการเปล่ียนแปลงในช่วงเวลาตา่ง ๆ มีแนวโน้มเป็นเช่นไร 
 

 

5.5 ประเดน็ที่ควรศกึษาเพิ่มเตมิ 

5.5.1 ศกึษากฎหมาย ข้อบงัคบั และแนวทาง เพ่ือกําหนดวิธีดําเนินการเร่ืองการเปิดเผย
ข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมให้เป็นมาตรฐานเดียวกนั  มิใช่เพียงแค่การเปิดเผยข้อมลูด้วยความสมคัร
ใจเท่านัน้ 
 

    5.5.2  ศกึษาความคดิเห็นของผู้ ท่ีเก่ียวข้องแต่ละฝ่าย  ถงึความต้องการเก่ียวกบัรูปแบบ
ของการเปิดเผยด้านสิง่แวดล้อม  เพ่ือใช้เป็นแนวทาง  พฒันาไปสูรู่ปแบบท่ีเป็นมาตรฐานต่อไป 
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    5.5.3  ศกึษาวา่มีปัจจยัใดอีกท่ีมีผลต่อระดบัการเปิดเผยข้อมลูด้านสิง่แวดล้อมของแตล่ะ
บริษัท 
 

    5.5.4  ศกึษาเปรียบเทียบการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยและประเทศอ่ืนว่ามีความแตกต่างกนัอย่างไร  และควรแก้ไขจดุ
ใดเพ่ือให้มีมาตรฐานสากล 
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การเงนิของธนาคารพาณิชย์ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย. 
วิทยานิพนธ์ บญัชีมหาบณัฑิต สาขาวิชาการบญัชี ภาควิชาการบญัชี จฬุาลงกรณ์
มหาวิทยาลยั.  
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บรรณานุกรม  (ต่อ) 
 
พฤกษา  พึง่จิตต์ประไพ (2551) ปัจจัยท่ีมีผลต่อการเปิดเผยข้อมูลด้านส่ิงแวดล้อมและ

สังคมของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่ม
อุตสาหกรรมทรัพยากร กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมและกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้าง. การค้นคว้าแบบอสิระ บญัชีมหาบณัฑิต มหาวทิยาลยัเชียงใหม.่ 

ยทุธ  ไกยวรรณ์. พืน้ฐานการวิจัย. กรุงเทพฯ : สวีุริยาสาส์น, 2545. 
ยทุธ  ไกยวรรณ์. สถติิเพ่ือการวิจัย. กรุงเทพฯ : ศนูย์ส่ือเสริมกรุงเทพ, 2549. 
ยทุธ  ไกยวรรณ์. หลักการทาํวิจัยและการทาํวิทยานิพนธ์. กรุงเทพฯ : ศนูย์ส่ือเสริมกรุงเทพ, 

2550. 
ศกุนัยา  ห้วยผดั (2550) ความสัมพนัธ์ระหว่างคุณภาพการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบ

ต่อสังคมและการ กาํกับดูแลกิจการท่ีดีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย. วิทยานิพนธ์ บญัชีมหาบณัฑิต สาขาวิชาการบญัชี ภาควิชาการบญัชี 
จฬุาลงกรณ์มหาวิทยาลยั. 

ศิลปพร  ศรีจัน่เพชร. การบัญชีส่ิงแวดล้อม. วารสารวิชาชีพบัญชี (เมษายน 2552) : 21-24 
สํานกักํากบัดแูลธุรกิจ กรมทะเบียนการค้า, กระทรวงพาณิชย์. บทบาทของนกับญัชีกบัรายงาน

ส่ิงแวดล้อม. การประชุมนักบัญชีท่ัวประเทศครัง้ที่ 17. กรุงเทพฯ : สมาคมนกับญัชี
และผู้สอบบญัชีรับอนญุาตแหง่ประเทศไทย, 2543.  

สมชาย  สภุทัรกลุ. คุณภาพของการเปิดเผยข้อมูลทางการเงนิ : ประโยชน์และการประเมนิ

คุณภาพ. วารสารบริหารธุรกิจ (เมษายน – มิถนุายน 2544) : 11-21 
องัคณา  อิรนพไพบลูย์ (2548) การศึกษาการเปิดเผยข้อมูลด้านส่ิงแวดล้อมและสังคมของ

บริษัทจดทะเบียน กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากรในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย. การค้นคว้าแบบอสิระ บญัชีมหาบณัฑิต มหาวิทยาลยัเชียงใหม.่ 

อมัพร  เท่ียงตระกลู (2551)  ผลกระทบของความรู้ความสามารถของนักบัญชี การ    
สนับสนุนของผู้บริหารและแรงกดดันจากสังคม ที่มีต่อประสิทธิภาพการบัญชี
ส่ิงแวดล้อมของธุรกิจที่ได้รับ ISO 14001 สาขาอุตสาหกรรมการผลิตในประเทศ
ไทย. รายงานผลการวิจยั มหาวิทยาลยัธรุกิจบณัฑิตย์. 
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บรรณานุกรม  (ต่อ) 
 
อลิสรา  ผลาวรรณ์ (2547) ความสัมพนัธ์ระหว่างคุณลักษณะของบริษัทกับระดับการ

เปิดเผยข้อมูลในรายงานประจาํปีของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย. วิทยานิพนธ์ บญัชีมหาบณัฑิต สาขาวิชาการบญัชี ภาควิชาการบญัชี 
จฬุาลงกรณ์มหาวิทยาลยั. 
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235-260 
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ภาคผนวก ก 
งานวจิัยในอดีตที่ใช้จัดทาํกระดาษทาํการวัดคุณภาพการเปิดเผยข้อมูล 

ด้านสิ่งแวดล้อม 
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ภาคผนวก ก 

งานวิจยัในอดีตท่ีใช้จดัทํากระดาษทําการวดัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านสิง่แวดล้อม 

รายการ 
ผู้วจิัย* 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 
รายการด้านกฎหมายและข้อบังคับ 
 1.การรับรู้ถึงกฎหมายหรือข้อบงัคบัของภาครัฐบาล 
     1.1   กลา่วถึงกฎหมายหรือข้อบงัคบัของภาครัฐบาลท่ีเก่ียวข้องกบักิจการ             
     1.2   กลา่วถึงกฎหมายในอนาคตหรือความต้องการของภาครัฐบาล             

     1.3   ผลกระทบของกฎหมายท่ีมีตอ่กิจการ             
2.   การปฏิบตัิตามกฎหมายหรือข้อบงัคบัของภาครัฐบาล 
     2.1   มีการดําเนินการหรือแก้ไขปรับปรุงให้ถกูต้องกฎหมายหรือข้อบงัคบั             
     2.2   มีการดําเนินการเพ่ือตอบสนองกฎหมายในอนาคต             
     2.3   การถกูฟอ้งร้อง             

3.   อธิบายถึงการดําเนินการของกิจการเก่ียวกบัการลดมลพิษและรักษาสิง่แวดล้อม 
     3.1   การอธิบายเก่ียวกบัการดําเนินการเพ่ือลดมลพิษ             
     3.2   ระบคุวามเสีย่งในการดําเนินงานของกิจการสว่นท่ีอาจสง่ผลกระทบ
ต่อสิง่แวดล้อม 

            

     3.3   การวิเคราะห์หน่วยทางกายภาพของวตัถดุิบ พลงังานและ ของเสยี             
     3.4   การวิเคราะห์ปริมาณสารมลพิษ             
     3.5   การปรับปรุงเพ่ือความสวยงามด้านทศันียภาพ             

     3.6   การทําลายขยะ             
     3.7   การบําบดันํา้เสีย             
     3.8   การฟืน้ฟสูภาพดิน              
     3.9   การลดมลพิษทางอากาศ             
     3.10 การลดมลพิษทางเสยีงและกลิน่             
รายการด้านนโยบายงานของบริษัท 
4.   การจดัการด้านสิง่แวดล้อม             
5.   เปา้หมายหรือการกําหนดมาตรฐานด้านสิง่แวดล้อม 
     5.1   วตัถปุระสงค์ของการจดัตัง้บริษัท  เปา้หมายการดําเนินงาน  และกล
ยทุธ์ของบริษัทท่ีเก่ียวข้องกบัสิง่แวดล้อม 

            

     5.2   เปา้หมายเชิงปริมาณ             
     5.3   เปา้หมายเชิงคณุภาพ             
     5.4   การวดัผลการปฏิบตัิงานตามเปา้หมาย             
     5.5   การเปรียบเทียบผลการปฏิบตัิงานกบัเปา้หมาย             
     5.6   คําอธิบายจากผู้บริหารเก่ียวกบัการวางแผนในอนาคตสําหรับเร่ืองท่ีไม่
บรรลเุปา้หมาย 

            

6.   นโยบายเก่ียวกบัการให้ความสําคญัด้านสิง่แวดล้อม             
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รายการ 
ผู้วจิัย* 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 
รายการด้านนโยบายงานของบริษัท (ต่อ) 
7.   การบอกกลา่วว่าได้ทําตามนโยบายด้านสิง่แวดล้อมของกิจการ  (เป็นการ
บอกกลา่วโดยทัว่ไป  ไมไ่ด้ระบวุ่าทําตามนโยบายข้อใด     และทําอย่างไร) 

            

8.  การยอมรับว่าการดําเนินกิจกรรมของกิจการสง่ผลกระทบตอ่สิง่แวดล้อม             
9.  การดําเนินการเก่ียวกบัการปรับปรุงสิง่แวดล้อมเพ่ือความสวยงามด้านทศันี
ภาพ  

            

10.  การจดัการกบัวตัถดุิบเหลือใช้จากการผลติ             
11.  การตดิตาม ตรวจสอบ  และประเมนิคณุภาพสิง่แวดล้อม             

12.  การวิจยัและพฒันา 
     12.1  กระบวนการและเทคโนโลยีการผลติท่ีเป็นมติรต่อสิง่แวดล้อม             
     12.2  การพฒันาผลติภณัฑ์และบรรจภุณัฑ์ท่ีเป็นมติรต่อสิง่แวดล้อม             
13.  การฝึกอบรมพนกังานเพ่ือเพ่ิมพนูความรู้ด้านสิง่แวดล้อม             
14.  มีหน่วยงานด้านสิง่แวดล้อมแยกต่างหาก             
15.  การมีสว่นร่วมกบัชมุชนในการรักษาสิง่แวดล้อม             
16.   ข้อมลูทางการเงินด้านหนีส้นิเก่ียวกบัสิง่แวดล้อม             
     16.1   การรับรู้ประมาณการหนีส้นิด้านสิง่แวดล้อม             

     16.2   การประเมนิความเสีย่งของหนีส้นิท่ีอาจเกิดขึน้ด้านสิง่แวดล้อม             
     16.3   การเปิดเผยเก่ียวกบัหนีส้นิท่ีอาจเกิดขึน้ด้านสิง่แวดล้อม             
17.   ข้อมลูทางการเงินท่ีใช้ไปเก่ียวกบัการลดมลพิษและการรักษาสิง่แวดล้อม 

     17.1   การจ่ายค่าใช้จ่ายในปีปัจจบุนัหรือปีท่ีผ่านมาเก่ียวกบัสิง่แวดล้อม             
     17.2   การจ่ายเงินท่ีใช้ไปในรายจ่ายฝ่ายทนุปีปัจจบุนัหรือปีท่ีผ่านมา
เก่ียวกบัสิง่แวดล้อม 

            

     17.3   การวางแผนการจ่ายค่าใช้จ่ายในอนาคตเก่ียวกบัสิง่แวดล้อม             
     17.4   การวางแผนการใช้จ่ายเงินในรายจา่ยฝ่ายทนุในอนาคตเก่ียวกบั
สิง่แวดล้อม 

            

รายการด้านรายงานเก่ียวกับความยั่งยืน 
18.  กลา่วถึงทรัพยากรท่ีมีอยู่อย่างจํากดัและการใช้ทรัพยากรเพ่ือให้เกิด
ประโยชน์สงูสดุ 

            

19.  ข้อมลูเก่ียวกบัวงจรผลติภณัฑ์             

20.  การนํากลบัมาใช้ใหม ่             
21.  การได้รับการรับรองมาตรฐานด้านสิง่แวดล้อม             

22.  รางวลัหรือประกาศนียบตัรการรับรองด้านสิง่แวดล้อม             
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ช่ือผู้วิจัย* 
1.   จอมขวญั  รัชตะวรรณ, (2549) 
2.   ศกุนัยา  ห้วยผดั, (2550) 
3.   นวพร  พงษ์ตณัฑกลุ, (2546) 
4.   Cormier, D.,and Magnan, M. (2003)     อ้างใน จอมขวญั  รัชตะวรรณ, (2549) 
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8.   Cormier, D., and Gordon, I.M. (2001)     อ้างใน ศกุนัยา  ห้วยผดั, (2550)   
9.   Hall, J.A. (2002)     อ้างใน ศกุนัยา  ห้วยผดั, (2550)   
10. Deegan, C.,and Rankin, M. (1997)     อ้างใน ศกุนัยา  ห้วยผดั, (2550)   
11. Haniffa, R.M.,and Cooke, T.E. (2005)     อ้างใน ศกุนัยา  ห้วยผดั, (2550)   
12. Tilt, C.A. (1998)     อ้างใน ศกุนัยา  ห้วยผดั, (2550)   
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ภาคผนวก ข 
กระดาษทาํการสาํหรับวจิัยเร่ือง 

ความสัมพนัธ์ระหว่างปัจจัยที่มีผลกระทบกับคุณภาพการเปิดเผย   
ข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์     

แห่งประเทศไทย 
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ภาคผนวก ข 

 

 

 

 

ช่ือบริษัท.................................................................................................ช่ือย่อ................... 

ปีงบการเงนิ   2550         2551        2552         2553          2554 

ส่วนที่ 1   ข้อมูลทั่วไปและข้อมูลของบริษัทตามตวัแปรอสิระ (ข้อมูลปี 2554) 

1. กลุม่อตุสาหกรรม 

 กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร   กลุม่ทรัพยากร 
 กลุม่สนิค้าอปุโภคบริโภค      กลุม่บริการ 
 กลุม่สนิค้าอตุสาหกรรม      กลุม่เทคโนโลยี 
 กลุม่อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

 
2. อตัราสว่นการกระจกุตวั  
(ความสามารถในการแข่งขนั)  ..............................................เปอร์เซน็ต์ 

3. อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (ROE) 
(ความสามารถในการทํากําไร)  ............................................เปอร์เซน็ต์ 

4. อตัราสว่นสนิทรัพย์หมนุเวียนตอ่หนีส้นิหมนุเวียน   
(สภาพคลอ่งของกิจการ) ......................................................เท่า 

5. อายกุารดําเนินงาน  
(จํานวนปีนบัตัง้แตปี่ท่ีจดทะเบียนเป็นบริษัทจนถึงปี 2554) .............................ปี 

 
 
 

กระดาษทาํการสาํหรับวจัิยเร่ือง 

ความสัมพันธ์ระหว่างปัจจัยที่มีผลกระทบกับคุณภาพการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม 

ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
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ส่วนที่ 2  กระดาษทาํการตรวจสอบการเปิดเผยข้อมูลด้านส่ิงแวดล้อม 
 

รายการ เปิดเผย ไม่เปิดเผย ไม่เก่ียวข้อง 

รายการด้านกฎหมายและข้อบังคับ 
1. การรับรู้ถึงกฎหมายหรือข้อบงัคบัของภาครัฐบาล    
     1.1   กลา่วถึงกฎหมายหรือข้อบงัคบัของภาครัฐบาลท่ีเก่ียวข้องกบักิจการ    

     1.2   กลา่วถึงกฎหมายในอนาคตหรือความต้องการของภาครัฐบาล    
     1.3   ผลกระทบของกฎหมายท่ีมีต่อกิจการ    

2.   การปฏิบติัตามกฎหมายหรือข้อบงัคบัของภาครัฐบาล    
     2.1   มีการดําเนินการหรือแก้ไขปรับปรุงให้ถกูต้องกฎหมายหรือข้อบงัคบั    

     2.2   มีการดําเนินการเพ่ือตอบสนองกฎหมายในอนาคต    
     2.3   การถกูฟ้องร้อง    

3.   อธิบายถึงการดําเนินการของกิจการเก่ียวกบัการลดมลพิษและรักษาส่ิงแวดล้อม    
     3.1   การอธิบายเก่ียวกบัการดําเนินการเพ่ือลดมลพิษ    

     3.2   ระบคุวามเส่ียงในการดําเนินงานของกิจการสว่นท่ีอาจสง่ผลกระทบตอ่
ส่ิงแวดล้อม 

   

     3.3   การวิเคราะห์หน่วยทางกายภาพของวตัถดิุบ พลงังานและของเสีย    

     3.4   การวิเคราะห์ปริมาณสารมลพิษ    
     3.5   การปรับปรุงเพ่ือความสวยงามด้านทศันียภาพ    

     3.6   การทําลายขยะ    
     3.7   การบําบดันํา้เสีย    

     3.8   การฟืน้ฟสูภาพดิน     
     3.9   การลดมลพิษทางอากาศ    

     3.10 การลดมลพิษทางเสียงและกล่ิน    
รายการด้านนโยบายงานของบริษัท 
4.   การจดัการด้านส่ิงแวดล้อม    
5.   เป้าหมายหรือการกําหนดมาตรฐานด้านส่ิงแวดล้อม    
    5.1   วตัถปุระสงค์ของการจดัตัง้บริษัท  เป้าหมายการดําเนินงาน  และกลยทุธ์ของ
บริษัทท่ีเก่ียวข้องกบัส่ิงแวดล้อม 

   

     5.2   เป้าหมายเชิงปริมาณ    

     5.3   เปา้หมายเชิงคณุภาพ    
     5.4   การวดัผลการปฏิบติังานตามเปา้หมาย    

     5.5   การเปรียบเทียบผลการปฏิบติังานกบัเปา้หมาย    
     5.6   คําอธิบายจากผู้บริหารเก่ียวกบัการวางแผนในอนาคตสําหรับเร่ืองท่ีไมบ่รรลุ
เปา้หมาย 
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รายการ เปิดเผย ไม่เปิดเผย ไม่เก่ียวข้อง 

รายการด้านนโยบายงานของบริษัท (ต่อ) 
6.   นโยบายเก่ียวกบัการให้ความสําคญัด้านส่ิงแวดล้อม    

7.   การบอกกล่าวว่าได้ทําตามนโยบายด้านส่ิงแวดล้อมของกิจการ  (เป็นการบอกกลา่ว
โดยทัว่ไป  ไมไ่ด้ระบุวา่ทําตามนโยบายข้อใด และทําอย่างไร) 

   

8.  การยอมรับวา่การดําเนินกิจกรรมของกิจการสง่ผลกระทบตอ่ส่ิงแวดล้อม    

9.  การดําเนินการเก่ียวกบัการปรับปรุงส่ิงแวดล้อมเพ่ือความสวยงามด้านทศันีภาพ     
10.  การจดัการกบัวตัถดิุบเหลือใช้จากการผลิต    

11.  การติดตาม ตรวจสอบ  และประเมินคณุภาพส่ิงแวดล้อม    
12  การวิจยัและพฒันา    

     12.1  กระบวนการและเทคโนโลยีการผลิตท่ีเป็นมิตรตอ่ส่ิงแวดล้อม    
     12.2  การพฒันาผลิตภณัฑ์และบรรจภุณัฑ์ท่ีเป็นมิตรตอ่ส่ิงแวดล้อม    

13.  การฝึกอบรมพนกังานเพ่ือเพ่ิมพนูความรู้ด้านส่ิงแวดล้อม    
14.  มีหน่วยงานด้านส่ิงแวดล้อมแยกต่างหาก    

15.  การมีสว่นร่วมกบัชมุชนในการรักษาส่ิงแวดล้อม    
รายการข้อมูลด้านการบัญชีและการเงนิเก่ียวกับส่ิงแวดล้อม 
16.   ข้อมลูทางการเงินด้านหนีสิ้นเก่ียวกบัส่ิงแวดล้อม    
     16.1   การรับรู้ประมาณการหนีสิ้นด้านส่ิงแวดล้อม    
     16.2   การประเมินความเสี่ยงของหนีสิ้นท่ีอาจเกิดขึน้ด้านส่ิงแวดล้อม    

     16.3   การเปิดเผยเก่ียวกบัหนีสิ้นท่ีอาจเกิดขึน้ด้านส่ิงแวดล้อม    
17.   ข้อมลูทางการเงินท่ีใช้ไปเก่ียวกบัการลดมลพิษและการรักษาสิ่งแวดล้อม    

     17.1   การจ่ายค่าใช้จ่ายในปีปัจจบุนัหรือปีท่ีผ่านมาเก่ียวกบัส่ิงแวดล้อม    
     17.2   การจ่ายเงินท่ีใช้ไปในรายจ่ายฝ่ายทนุปีปัจจบุนัหรือปีท่ีผ่านมาเก่ียวกบั
ส่ิงแวดล้อม 

   

     17.3   การวางแผนการจ่ายค่าใช้จ่ายในอนาคตเก่ียวกบัส่ิงแวดล้อม    
     17.4   การวางแผนการใช้จ่ายเงินในรายจ่ายฝ่ายทนุในอนาคตเก่ียวกบัส่ิงแวดล้อม    
รายการการรายงานเก่ียวกับความยั่งยืน 
18.  กลา่วถงึทรัพยากรท่ีมีอยู่อย่างจํากดัและการใช้ทรัพยากรเพ่ือให้เกิดประโยชน์สงูสดุ    

19.  ข้อมลูเก่ียวกบัวงจรผลิตภณัฑ์    
20.  การนํากลบัมาใช้ใหม่    

21.  การได้รับการรับรองมาตรฐานด้านส่ิงแวดล้อม    
22.  รางวลัหรือประกาศนียบตัรการรับรองด้านส่ิงแวดล้อม    
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