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บทคัดย่อ 

 การวิจยัครัง้นีมี้วตัถุประสงค์เพ่ือศึกษาความสมัพันธ์ระหว่างความสามารถในการท า
ก าไร ได้แก่ อัตราก าไรขัน้ต้น อตัราก าไรจากการด าเนินงาน อัตราก าไรสุทธิ อัตราผลตอบแทน
จากสินทรัพย์รวม อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น กบัดชันีราคาหลกัทรัพย์และเงินปันผล 
ซึ่งท าการรวบรวมข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์  เอ็ม เอ ไอ (MAI) จาก
งบการเงินและรายงานประจ าปี ประกอบด้วยบริษัทท่ีมีผลก าไรโดยไม่ขาดทุนต่อเน่ืองเกิน 3 ปี 
และทุนจดทะเบียนสูงสุด 5 อนัดบัแรกของแต่ละหมวดธุรกิจ ระหว่างปี พ.ศ.2556 - 2560 และ
รอบระยะเวลาบญัชีเร่ิมตัง้แต ่1 มกราคมถึง 31 ธันวาคมของทกุปี จ านวน 28 บริษัท สถิติท่ีใช้ใน
การวิเคราะห์ข้อมูล คือ สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) โดยการน าข้อมูลทุติยภูมิมา
วิเคราะห์ในรูปแบบของค่าเฉล่ียเลขคณิต (Mean) ค่าสูงสุด (Maximum) ค่าต ่าสุด (Minimum) 
และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) เพ่ืออธิบายลักษณะของกลุ่มตวัอย่างการ
ทดสอบสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์แบบเพียร์สัน (Pearson’s Correlation Coefficient Analysis) 
จากนัน้น าอัตราส่วนท่ีเป็นตวัแทนของแต่ละกลุ่มไปวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ (Multiple 
Regression Analysis) ในการหาความสมัพนัธ์กบัดชันีราคาหลกัทรัพย์และเงินปันผล 

 ผลการศึกษาพบว่าความสามารถในการท าก าไร ได้แก่ อตัราก าไรจากการด าเนินงาน 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม และอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น มีความสมัพนัธ์
กบัดชันีราคาหลกัทรัพย์และเงินปันผล ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 99%  
  
ค าส าคัญ : ความสามารถในการท าก าไร ดชันีราคาหลกัทรัพย์ เงินปันผล 
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ABSTRACT 

This research aims to study the relationship between profitability including 
gross margin, operating margin, net profit margin, Return on Total Assets, and Return 
on Equity, and the SET index and dividends. The information is collected from the listed 
companies on the Market for Alternative Investment (MAI). The data comes from the 
financial statements and the annual reports of 28 companies with profit with no 
consecutive loss for more than 3 years and a top-five maximum registered capital of 
each business category during 2013 – 2017 with the accounting circle starting from 1 
January – 31 December of each year. The statistics used for data analysis are 
descriptive statistical analysis. The secondary data is analyzed in the form of arithmetic 
mean (Mean), Maximum, Minimum and Standard Deviation to describe the characteristics 
of the Pearson's Correlation Coefficient Sample Analysis. The ratio that represents each 
group is then analyzed by Multiple Regression Analysis to find the relation with the 
stock price index and dividends. 

The results show that profitability including the profit margin, Return on Total 
Assets, and Return on Equity has the relationship with stock price index and dividend 
at 99% confidence level. 
 
Keywords: Profitability, Stock Price Index, Dividend 
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  ในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  
4.18  คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ ของความสามารถในการท าก าไร    42 
  กบัดชันีราคาหลกัทรัพย์และเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียน  
  ในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่ทรัพยากร  
4.19  สรุปการวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ของความสามารถในการท าก าไร   42 
  กบัดชันีราคาหลกัทรัพย์และเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียน  
  ในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่ทรัพยากร  
4.20  คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ ของความสามารถในการท าก าไร   43 
  กบัดชันีราคาหลกัทรัพย์และเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียน  
  ในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่บริการ  
4.21  สรุปการวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ของความสามารถในการท าก าไร   43 
  กบัดชันีราคาหลกัทรัพย์และเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียน  
  ในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่บริการ  
4.22  การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุระหวา่งความสามารถในการท าก าไร   44 
  กบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์  
  เอ็ม เอ ไอ ระหว่างปี พ.ศ.2556 - 2560  
4.23  การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุระหวา่งความสามารถในการท าก าไร   45 
  เงินกบัปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
  ระหวา่งปี พ.ศ.2556 - 2560  
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4.24  การวิเคราะห์ถอดถอยพหรุะหวา่งความสามารถในการท าก าไร   46 
  กบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์  
  เอ็ม เอ ไอ กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร  
4.25  การวิเคราะห์ถอดถอยพหรุะหวา่งความสามารถในการท าก าไร               47 
  กบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์  
  เอ็ม เอ ไอ กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา 

MultiCollinearity  
4.26  การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุระหวา่งความสามารถในการท าก าไร   48 
  กบัเงินปันผลบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
  กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร ระหวา่งปี พ.ศ.2556 – 2560  
4.27  การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุระหวา่งความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผล  48 
  บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่เกษตรและ 
  อตุสาหกรรมอาหาร ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา MultiCollinearity  
4.28  การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุระหวา่งความสามารถในการท าก าไร   49 
  กบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์  
  เอ็ม เอ ไอ กลุม่สินค้าอปุโภคบริโภค ระหวา่งปี พ.ศ. 2556 - 2560  
4.29  การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุระหวา่งความสามารถในการท าก าไร   50 
  กบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  
  กลุม่สินค้าอปุโภคบริโภคระหวา่งปี ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา MultiCollinearity  
4.30  การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุระหวา่งความสามารถในการท าก าไร   51 
  กบัเงินปันผลบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  
  กลุม่สินค้าอปุโภคบริโภค ระหวา่งปี พ.ศ.2556 - 2560  
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4.31  การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุระหวา่งความสามารถในการท าก าไร   51 
  กบัเงินปันผลบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  
  กลุม่สินค้าอปุโภคบริโภคระหวา่งปี ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา                                     

MultiCollinearity  
4.32  การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุระหวา่งความสามารถในการท าก าไร               52 
  ดชันีราคาหลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  
  กบักลุม่ธุรกิจการเงิน ระหวา่งปี พ.ศ.2556 – 2560  
4.33  การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุระหวา่งความสามารถในการท าก าไร   53 
  กบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  
  กลุม่ธุรกิจการเงิน ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา MultiCollinearity  
4.34  การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุระหวา่งความสามารถในการท าก าไร   54 
  กบัเงินปันผลบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  
  กลุม่ธุรกิจการเงินระหวา่งปี พ.ศ. 2556-2560  
4.35  การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุระหวา่งความสามารถในการท าก าไร   54 
  กบัเงินปันผลบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  
  กลุม่ธุรกิจการเงิน ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา MultiCollinearity  
4.36  การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุระหวา่งความสามารถในการท าก าไร   55 
  กบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์  
  เอ็ม เอ ไอ กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม ระหวา่งปี พ.ศ. 2556 - 2560  
4.37  การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุระหวา่งความสามารถในการท าก าไร   56 
  กบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์  
  เอ็ม เอ ไอ กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา MultiCollinearity  
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4.38  การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุระหวา่งความสามารถในการท าก าไร   57 
  กบัเงินปันผลบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  
  กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม ระหวา่งปี พ.ศ.2556 - 2560  
4.39  การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุระหวา่งความสามารถในการท าก าไร   57 
  กบัเงินปันผลบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  
  กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา MultiCollinearity  
4.40  การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุระหวา่งความสามารถในการท าก าไร    58 
  กบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์  
  เอ็ม เอ ไอ กลุม่อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ระหวา่ง ปี พ.ศ. 2556 - 2560  
4.41  การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุระหวา่งความสามารถในการท าก าไร    59 
  กบัเงินปันผลบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  
  กลุม่อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้างระหวา่งปี พ.ศ.2556 – 2560  
4.42  การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุระหวา่งความสามารถในการท าก าไร    59 
  กบัเงินปันผลบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  
  กลุม่อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา MultiCollinearity  
4.43  การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุระหวา่งความสามารถในการท าก าไร    60 
  กบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์  
  เอ็ม เอ ไอ กลุม่ทรัพยากรระหวา่งปี พ.ศ.2556 – 2560  
4.44  การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุระหวา่งความสามารถในการท าก าไร     61 
  กบัเงินปันผลบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  
  กลุม่ทรัพยากรระหวา่งปี พ.ศ.2556 - 2560  
4.45  การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุระหวา่งความสามารถในการท าก าไร    62 
  กบัเงินปันผลบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  
  กลุม่ทรัพยากร ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา MultiCollinearity 
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4.46  การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุระหวา่งความสามารถในการท าก าไร   63 
  กบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์  
  เอ็ม เอ ไอ กลุม่บริการระหวา่งปี พ.ศ.2556 - 2560  
4.47  การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุระหวา่งความสามารถในการท าก าไร   63 
  กบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์  
  เอ็ม เอ ไอ กลุม่บริการ ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา MultiCollinearity  
4.48  การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุระหวา่งความสามารถในการท าก าไร               64 
  กบัเงินปันผลบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  
  กลุม่บริการ ระหวา่งปี พ.ศ.2556 - 2560  
4.49  การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุระหวา่งความสามารถในการท าก าไร    65 
  กบัเงินปันผลบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  
  กลุม่บริการ ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา MultiCollinearity  
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บทที่ 1 
บทน ำ 

 

1.1 ควำมเป็นมำและควำมส ำคัญของปัญหำ 

ปัจจบุนัการลงทนุมีหลายรูปแบบนอกจากเงินฝากธนาคารท่ีเราคุ้นเคยกนัดีแล้วยงัมีการ
ลงทุนอีกหลากหลายช่องทาง เช่น การลงทุนในหุ้น การลงทุนในอนุพันธ์ การลงทุนในตราสารหนี ้
กองทนุรวมตา่งๆ เป็นต้น การลงทนุล้วนมีความเส่ียง คนท่ีสนใจลงทนุจะต้องรู้จกัตนเอง และต้อง
ตัง้เป้าหมายว่าการลงทุนนัน้คืออะไร จะต้องวางแผนทางด้านการเงิน และจะบรรลุเป้าหมาย
เม่ือใด เม่ือเรารู้จกัตนเองแล้วเหนือสิ่งอ่ืนใดไม่ว่าจะลงทนุในสินทรัพย์หรือหลกัทรัพย์อะไรก็ตาม 
จะต้องเข้าใจในปัจจัยพืน้ฐาน ท่ีเก่ียวข้องกับการลงทุนนัน้ๆ เพราะราคาของสินทรัพย์ย่อม
เปล่ียนแปลงขึน้ลงตามปัจจยัตา่งๆ ท่ีมากระทบ ซึง่สามารถรู้ได้โดยการวิเคราะห์ปัจจยัขัน้พืน้ฐาน
เพ่ือมาก าหนดกรอบการลงทนุให้แคบลง โดยเร่ิมจากการวิเคราะห์เศรษฐกิจ ลงมาสูอ่ตุสาหกรรม 
การวิเคราะห์บริษัทโดยดจูากลกัษณะและรูปแบบการด าเนินธุรกิจ ความสามารถและศกัยภาพ
ในการท าก าไร แนวโน้มสถานะทางการเงิน และท้ายสุดก็จะสามารถเลือกสินทรัพย์หรือ
หลกัทรัพย์ท่ีควรลงทนุได้ (ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย, 2558) 

การลงทุนในสินทรัพย์หรือหลักทรัพย์จะต้องมีศูนย์กลางในการซือ้ขายแลกเปล่ียน
หลกัทรัพย์จดทะเบียน และจะต้องมีผู้ ให้บริการในด้านต่างๆ เช่น การบริการซือ้ขายหลกัทรัพย์ 
การช าระราคาและส่งมอบหลกัทรัพย์ โดยจะมี “ตลาดหลกัทรัพย์ฯ” เป็นผู้ดแูล พฒันาระบบตา่งๆ 
ท่ีจ าเป็นเพ่ืออ านวยความสะดวกในการซือ้ขายหลักทรัพย์ โดยตลาดหลักทรัพย์จะแบ่งเป็น 2 
ประเภท ซึ่งจดัตามลกัษณะทุนจดทะเบียนช าระแล้ว SET จดัตัง้ขึน้เพ่ือเป็นแหล่งระดมทนุระยะ
ยาวของบริษัทท่ีมีขนาดใหญ่มีทุนช าระแล้วหลัง IPO 300 ล้านบาทขึน้ไป ส่วน MAI เป็นแหล่ง
ระดมทุนของธุรกิจท่ีมีขนาดกลางและเล็กทุนช าระแล้วหลัง  IPO 50 ล้านบาทขึน้ไป ตลาด
หลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (MAI) จดัตัง้เพ่ือเปิดโอกาสให้ธุรกิจได้เติบโตอยา่งมีศกัยภาพ และสามารถ
ระดมทุนผ่านตลาดทุนได้ โดยเน้นธุรกิจท่ีมีแนวโน้มการเติบโตสูง ส่วนอุตสาหกรรมของตลาด
หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) และตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (MAI) มีประกอบด้วย 8 กลุ่ม
อุตสาหกรรม ดังนี  ้1. กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (AGRO) 2. กลุ่ม
อุตสาหกรรมสินค้าอุปโภคบริโภค (COMSUMP) 3. กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน (FINCIAL)  
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4. กลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุตสาหกรรม  (INDUS) 5. กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้าง (PROPCON) 6. กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร  (RESOURC) 7. กลุ่มอุตสาหกรรม
บริการ (SERVICE) 8. กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี (TECH) (ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย, 
2560) การระดมทุนจึงอยู่ในรูปแบบของการออกจ าหน่ายหุ้ นโดยผู้ ถือหุ้ นมีฐานะเป็นเจ้าของ                 
ซึง่จะมีส่วนได้เสียหรือมีสิทธิในทรัพย์สินและรายได้ของกิจการเม่ือกิจการได้ก าไรผู้ลงทนุจะได้รับ
ผลตอบแทนในรูปแบบ “เงินปันผล” และหากกิจการมีผลการด าเนินงานท่ีดีราคาหุ้นก็จะเติบโต
และสามารถได้ก าไรจากสว่นตา่งราคาหุ้นด้วย อีกหนึ่งอยา่งท่ีผู้ ถือครองหุ้นจะได้รับนัน่ก็คือความ
เส่ียงจากการลงทุน ซึ่งสะท้อนมาจากปัจจัยพืน้ฐานต่างๆ ทัง้สภาพเศรษฐกิจ อุตสาหกรรม               
ไปจนถึงผลการด าเนินงานของบริษัท เม่ือหุ้นถกูน าไปจดทะเบียนเพ่ือซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ฯ 
ก็จะเข้าสู่กลไกทางการตลาด การซือ้ขายท่ีเกิดจากการคาดการณ์ของผู้ลงทนุท าให้ราคาหุ้นท่ีเห็น
ในตลาดเปล่ียนแปลงขึน้ลงในแต่ละช่วงเวลา มูลค่าราคาหลกัทรัพย์อาจจะต ่ากว่า สูงกว่า หรือ
เท่ากับมูลค่าท่ีแท้ก็ได้ การซือ้ขายโดยรวมของตลาดหลักทรัพย์จะสะท้อนความเคล่ือนไหวของ
หลกัทรัพย์ทัง้หมดจาก “ดชันีราคาหลกัทรัพย์”  (ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย, 2560)  

ปัจจุบนัผู้คนส่วนใหญ่หนัมาให้ความสนใจในการลงทุนในหุ้นหรือหลกัทรัพย์ นอกจาก
การวิเคราะห์ปัจจยัพืน้ฐานซึง่เป็นปัจจยัภายนอกแล้วนัน้ เราควรวิเคราะห์ปัจจยัภายในของบริษัท 
เพ่ือให้ทราบถึงฐานะทางการเงิน และผลการด าเนินงานของกิจการ ทัง้ในบริษัทของตนเอง อีกทัง้
ยงัสามารถน าข้อมลูไปเปรียบเทียบภายในอุตสาหกรรมเดียวกนัด้วย การวิเคราะห์ปัจจัยภายใน
เป็น “การวิเคราะห์งบการเงิน” นกัลงทุนจะวิเคราะห์และประเมินฐานะทางการเงิน และผลการ
ด าเนินงานได้อย่างไรนัน้ ปัจจุบันมีเคร่ืองมือทางการเงินมากมายท่ีสามารถอธิบายถึงการ
ด าเนินงานของกิจการ ผู้วิจยัได้ใช้เคร่ืองมือในการวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงินคือ “อตัราส่วน
วดัความสามารถในการท าก าไร” ประกอบด้วย อตัราก าไรขัน้ต้น (Gross Profit Margin), อตัรา
ก าไรจากการด าเนินงาน (Operating Income Margin), อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin), 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return On Total Assets : ROA) และอัตราผลตอบแทน
จากส่วนของผู้ ถือหุ้ น (Return On Equity : ROE) อัตราส่วนทางการเงินเหล่านี เ้ป็นการวัด
ความสามารถในการท าก าไร โดยใช้ข้อมูลหลายๆ ปีมาเปรียบเทียบกนัจะท าให้เห็นว่า กิจการได้
ปรับปรุงความสามารถในการท าก าไรให้ดีขึน้หรือเลวร้ายลง อีกทัง้ยงัสามารถวิเคราะห์แนวโน้ม
การด าเนินงานของกิจการในอนาคตด้วย (กฤษดา เสกตระกลู, 2556) 

ดชันีราคาหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (Stock Price) แสดงให้เห็นถึงระดบัราคาโดยเฉล่ียของ
หุ้นสามญัในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ สะท้อนความเคล่ือนไหวของราคาหลกัทรัพย์ทัง้หมด ซึ่งรวม



3 
 

หน่วยลงทนุของกองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์ท่ีจดทะเบียนไว้ด้วย แตไ่ม่รวมถึงหุ้นท่ีถูกขึน้เคร่ืองหมาย 
SP (Suspension) เกิน 1 ปี (ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย, 2558)  

เงินปันผล (Dividend) แสดงให้เห็นถึงผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีผู้ลงทนุในตราสารทุน
และหนว่ยลงทนุจะได้รับ จากบริษัทผู้ออกหลกัทรัพย์หรือกองทนุ เป็นการน าสว่นของก าไรมาแบง่
จ่ายให้แก่ ผู้ ถือหุ้นสามญั ผู้ ถือหุ้นบุริมสิทธิ และผู้ ถือหน่วยลงทุน บริษัทอาจจ่ายเป็นเงินปันผล
หรือหุ้นปันผลก็ได้ ขึน้อยู่กับผลการด าเนินงานในแต่ละปีและนโยบายการจ่ายเงินปันผลของบริษัท 
(ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย, 2560) 

จากท่ีได้กล่าวมาข้างต้น เม่ือพิจารณาถึงการลงทุนผู้ วิจัยได้ท าการศึกษาบริษัทท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เป็นบริษัทท่ีมีขนาดกลางและขนาดเล็ก ด้วยเหตนีุผู้้ วิจยั
จึงสนใจท่ีจะศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับดชันีราคาหลักทรัพย์ 
และเงินปันผล ทัง้นีเ้พ่ือให้ผู้ ท่ีสนใจสามารถน าผลการศกึษาไปใช้เป็นข้อมลูประกอบการตดัสินใจ
และวางแผนส าหรับผู้ลงทนุ และหวงัวา่จะเป็นประโยชน์ตอ่ผู้ใช้ข้อมลู 
 

1.2 วัตถุประสงค์ของกำรศึกษำ 

เพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับดชันีราคาหลักทรัพย์
และเงินปันผลของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  
 
1.3 ขอบเขตของกำรศึกษำ 

1.3.1 ขอบเขตด้านตวัแปรหรือเนือ้หา  
 ตัวแปรต้น (Independent Variables) คือ ความสามารถในการท าก าไร ได้แก่ 
อัตราก าไรขัน้ต้น (Gross Profit Margin) อัตราก าไรจากการด าเนินงาน (Operating Income 
Margin) อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return On  
Asset : ROA) และอตัราผลตอบแทนจากสว่นของผู้ ถือหุ้น (Return On Equity : ROE)  
 ตวัแปรตาม (Dependent Variables) คือ ดชันีราคาหลกัทรัพย์ (Stock Price) 
เงินปันผล (Dividend) 

1.3.2 ขอบเขตประชากร 
 ความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับดชันีราคาหลักทรัพย์และเงิน 
ปันผลของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 7 กลุ่มอุตสาหกรรม ได้แก่  



4 
 

1. กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 
2. กลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุปโภคบริโภค 
3. กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน 
4. กลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุตสาหกรรม 
5. กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 
6. กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 
7. กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 

1.3.3 ขอบเขตระยะเวลา 
 ระยะเวลาท่ีใช้ในการศกึษา ตัง้แตเ่ดือน สิงหาคม 2559 – ธนัวาคม 2561 
 

1.4 กรอบแนวคิดกำรวิจัย 

การวิจยัครัง้นีผู้้วิจยัมุ่งศึกษาความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกบัดชันี
ราคาหลกัทรัพย์และเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ โดยใช้แนวคิดดงันี ้

จากแนวคดิดงักลา่วผู้วิจยัจงึน ามาสร้างเป็นกรอบแนวคิดในการวิจยัดงัภาพประกอบ 
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ภาพ 1.1 กรอบแนวคดิในการวิจยั 
 

ตัวแปรอิสระ (Independent Variable)   ตัวแปรตำม (Dependent Variable) 

 

 

1.5 ประโยชน์ที่คำดว่ำจะได้รับ 

1.5.1 ทราบถึงความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับดชันีราคาหลักทรัพย์
และเงินปันผล 

1.5.2 ทราบถึงแนวโน้มและผลการด าเนินงานของบริษัท 
1.5.3 เป็นเคร่ืองมือชว่ยในการตดัสินใจของผู้ ท่ีสนใจลงทนุในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  

 

1.6 สมมตฐิำนกำรวิจัย 

 1.6.1 อตัราก าไรขัน้ต้นมีความสมัพนัธ์กบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ 
 1.6.2 อตัราก าไรจากการด าเนินงานมีความสมัพนัธ์กบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ 
 1.6.3 อตัราก าไรสทุธิมีความสมัพนัธ์กบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ 
 1.6.4 อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวมมีความสมัพนัธ์กบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ 
 1.6.5 อตัราผลตอบแทนจากสว่นของผู้ ถือหุ้นมีความสมัพนัธ์กบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ 

เงนิปันผล (Dividend) 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 

- อตัราก าไรขัน้ต้น 
   (Gross Profit Margin) 
- อตัราก าไรจากการด าเนินงาน 
   (Operating Income Margin) 
- อตัราก าไรสทุธิ 
   (Net Profit Margin) 
- อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม 
   (Return On Total Assets : ROA) 
- อตัราผลตอบแทนจากสว่นของผู้ ถือหุ้น 
   (Return On Equity : ROE) 

ดัชนีรำคำหลักทรัพย์ (Stock Price) 
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 1.6.6 อตัราก าไรขัน้ต้นมีความสมัพนัธ์กบัเงินปันผล  
 1.6.7 อตัราก าไรจากการด าเนินงานมีความสมัพนัธ์กบัเงินปันผล 
 1.6.8 อตัราก าไรสทุธิมีความสมัพนัธ์กบัเงินปันผล 
 1.6.9 อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวมมีความสมัพนัธ์กบัเงินปันผล 
 1.6.10 อตัราผลตอบแทนจากสว่นของผู้ ถือหุ้นมีความสมัพนัธ์กบัเงินปันผล 

 

1.7 นิยำมศัพท์เฉพำะ 

ในการศกึษาครัง้นี ้ผู้วิจยัจงึก าหนดความหมายและขอบเขตของค าตา่งๆ ดงันี ้
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร คือ ความส าเร็จของกิจการในการด าเนินธุรกิจในช่วง

ระยะเวลาหนึ่ง โดยการท่ีกิจการมีก าไรหรือขาดทุนนัน้ สามารถแสดงให้เห็นถึงความสามารถใน
การช าระหนีส้ิน รวมทัง้การจดัสรรผลตอบแทนให้แก่ผู้ ถือหุ้น 

อัตรำส่วนก ำไรขัน้ต้น (Gross Profit Margin) คือ ความสามารถในการท าก าไรขัน้ต้น
เม่ือเทียบกบัยอดขาย ถ้ามีอตัราสว่นนีส้งู แสดงว่าความสามารถในการควบคมุต้นทนุขาย เพ่ือให้
ได้ก าไรขัน้ต้นท่ีเพียงพอตอ่คา่ใช้จา่ยตา่งๆ น าไปสูก่ารก าไรสทุธิได้ 

อัตรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (Operating Income Margin) คือ ความสามารถในการ
ด าเนินงานเม่ือเทียบกับยอดขาย ถ้ามีอตัราส่วนนีสู้ง แสดงว่ามีความสามารถในการควบคมุค่า
ต้นทนุขาย และคา่ใช้จา่ยในการขายและบริหาร 

อัตรำก ำไรสุทธิ  (Net Profit Margin)  คือ  ความสามารถในการท าก าไรเม่ือเทียบกับ
ยอดขาย ถ้าอตัราสว่นนีส้งู แสดงวา่มีความสามารถในการควบคมุคา่ใช้จา่ยทัง้สิน้เพ่ือสร้างก าไร 

อัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (Return on Total Assets : ROA) คือ การใช้
สินทรัพย์เพ่ือสร้างก าไรอย่างมีประสิทธิผล ถ้าอตัราส่วนนีส้งู แสดงว่ามีความสามารถในการท า
ก าไรสทุธิ (ก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษีท่ีเก่ียวข้อง) 

อัตรำผลตอบแทนจำกส่วนของผู้ถือหุ้น  (Return On Equity : ROE) คือ  เป็นการ
พิจารณาก าไรสทุธิท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นสามญัคิดเป็นร้อยละเท่าใดเม่ือเทียบกบัส่วนของเจ้าของถัว
เฉล่ีย ถ้าอตัราสว่นนีส้งู แสดงวา่มีความสามารถบริหารในการท าก าไรสทุธิจากเงินทนุของเจ้าของ 

ดัชนีรำคำหลักทรัพย์ (Stock Price) คือ เคร่ืองมือบ่งชีร้ะดับราคาและแนวโน้มของ
ตลาดหุ้น 

เงินปันผล (Dividend) คือ ก าไรส่วนหนึ่งของบริษัทท่ีถูกแบ่งออกให้ผู้ ถือหุ้น ขึน้อยู่กับ
นโยบายการจา่ยปันผลของบริษัท 



 
 

บทที่ 2 
วรรณกรรมที่เก่ียวข้อง 

 

การศึกษาเร่ือง “ความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับดัชนีราคา
หลักทรัพย์และเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์  เอ็ม เอ ไอ” ผู้ วิจัยได้ศึกษา
เอกสาร งานวิจยั แนวคิด ทฤษฏีท่ีเก่ียวข้อง เพ่ือเป็นพืน้ฐานและแนวทางในการศึกษา โดยจะ
น าเสนอตามล าดบั ดงันี ้

2.1 ทฤษฎีการวิเคราะห์หลกัทรัพย์โดยใช้ปัจจยัพืน้ฐาน  
2.2 แนวคดิและทฤษฎีงบการเงิน  
2.3 แนวคดิและทฤษฎีความสามารถในการท าก าไร 
2.4 งานวิจยัท่ีเก่ียวข้อง  
 

2.1 ทฤษฎีการวิเคราะห์หลักทรัพย์โดยใช้ปัจจัยพืน้ฐาน  

 แนวโน้มเศรษฐกิจในอนาคต ไม่ว่าจะเป็นระยะสัน้หรือระยะยาว  ขึน้อยู่กับภาวะ
เศรษฐกิจในประเทศและเศรษฐกิจโลก ทัง้นีร้ะบบเศรษฐกิจจึงต้องมีการพยากรณ์แนวโน้มใน
อนาคต เรียกว่า การวิเคราะห์เศรษฐกิจ ดงันัน้การวิเคราะห์ปัจจยัพืน้ฐานของเศรษฐกิจสามารถ
แบ่งออกเป็น  2 กลุ่มใหญ่ คือ ภาวะเศรษฐกิจโลก และภาวะเศรษฐกิจในประเทศ เม่ือมีการ
วิเคราะห์ข้อมลูทางเศรษฐกิจจงึวิเคราะห์อตุสาหกรรม และการวิเคราะห์บริษัท เป็นล าดบัสดุท้าย  
(ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย, 2558) 

ภาวะเศรษฐกิจโลก และภาวะเศรษฐกิจในประเทศ 

 การวิเคราะห์เศรษฐกิจ ไมว่่าจะเป็นการพิจารณาภาวะเศรษฐกิจโลก หรือภาวะเศรษฐกิจ
ในประเทศนัน้ จะต้องค านึงถึงสถานการณ์การเงิน ณ ปัจจุบนั เพราะเศรษฐกิจด้านการเงินมีผล
ต่อการลงทุนภายในประเทศ ผู้ ลงทุนจึงต้องทราบถึงสถานการณ์ของโลก เพ่ือประกอบการ
วิเคราะห์ จากนัน้ต้องพยากรณ์ภาวะเศรษฐกิจในประเทศเพ่ือให้ทราบถึงผลกระทบจากการ
เปล่ียนแปลงของภาวะเศรษฐกิจในอุตสาหกรรมท่ีจะลงทุน ซึ่งมีความสัมพันธ์กับผลการ
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ด าเนินงานและราคาหลักทรัพย์ของบริษัทนัน้ๆ ในการสังเกตและวิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจ 
สามารถแบง่เป็นวฏัจกัรเศรษฐกิจได้ 4 ระยะ คือ  
  1. เศรษฐกิจขยายตวั (Expansion/Recovery) เป็นช่วงมีการขยายของธุรกิจ มีการจ้าง
งานเพิ่ม รายได้และรายจา่ยสงูขึน้ ทิศทางการลงทนุมีแนวโน้มดี 
 2. เศรษฐกิจรุ่งเรือง (Peak) เป็นจดุท่ีระบบเศรษฐกิจดีและมีประสิทธิภาพสงูสดุ ทัง้การ
ผลิตและการบริโภค มีต้นทนุการผลิตท่ีสงู สง่ผลให้ระดบัราคาสินค้าสงู ธุรกิจมีก าไรสงูตามไปด้วย 
 3. เศรษฐกิจถดถอย (Contraction/Recession) เป็นช่วงท่ีเศรษฐกิจเร่ิมถดถอย GDP 
ในประเทศลดลง ความต้องการลดลง การผลิตและการจ้างแรงงานลดลง 
 4. เศรษฐกิจตกต ่า (Trough) เป็นช่วงเวลาท่ีตกต ่าท่ีสดุ แรงงานวา่งงาน สินค้าท่ีผลิตไม่
สามารถขายได้ ก าไรของธุรกิจลดลง การขยายตวัของธุรกิจต ่า 
 นอกจากนีย้งัมีปัจจยัท่ีเก่ียวข้องอีกเช่น นโยบายการเงิน นโยบายการคลงั อตัราเงินเฟ้อ 
การใช้จ่ายของผู้บริโภคและของธุรกิจ ฯลฯ ซึง่เป็นปัจจยัท่ีผู้ลงทนุต้องวิเคราะห์องค์ประกอบตา่งๆ 
เพ่ือสรุปภาพรวมเศรษฐกิจของประเทศวา่ ณ ปัจจบุนัอยูใ่นช่วงขาขึน้ (Upward Trend) หรือ ขาลง 
(Downward Trend) รวมถึงการคาดการณ์ในอนาคตล่วงหน้ารายปี (ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย, 2558) 
 

การวิเคราะห์อุตสาหกรรม 

 เป็นการวิเคราะห์ข้อมูลเศรษฐกิจท่ีผู้ลงทุนควรทราบก่อนการตดัสินใจท่ีจะลงทุนในหุ้น 
ข้อมลูระดบัอตุสาหกรรม เน่ืองจากแต่ละอตุสาหกรรมมีลกัษณะโครงสร้างและการด าเนินงานท่ี
แตกต่างกัน ผลกระทบทางเศรษฐกิจแต่ละอุตสาหกรรมจึงไม่เท่ากัน ดงันัน้ผู้ ลงทุนจึงจ าเป็นท่ี
จะต้องวิเคราะห์ข้อมูลในระดบัอุตสาหกรรม เพ่ือใช้ประกอบการตดัสินใจ โดยมีวฏัจกัรชีวิตของ
อตุสาหกรรม ซึง่จะคล้ายกบัวฏัจกัรเศรษฐกิจ แตเ่พียงแคส่ลบัต าแหนง่กนัเทา่นัน้เอง 
 วงจรการขยายตวั หรือ วฏัจกัรชีวิตของอตุสาหกรรม แบง่ออกเป็น 4 ชว่ง คือ 
 1. ระยะเร่ิมพฒันาหรือระยะบุกเบิก (Inititial Development Stage) เป็นระยะท่ีพึ่งเร่ิม
ก่อตัง้หรือเป็นระยะเวลาในการปรับปรุงพัฒนาผลิตภัณฑ์ ในช่วงนีย้อดขายของธุรกิจค่อนข้าง
น้อย เน่ืองจากเป็นช่วงท่ีธุรกิจมีค่าใช้จ่ายเก่ียวกับการวิจัยพัฒนา ส่งผลให้ผู้ ท่ีลงทุนได้รับ
ผลตอบแทนในรูปของเงินปันผลไมม่ากนกั 
 2. ระยะเจริญเติบโต (Growth) เป็นระยะท่ีตลาดก าลงัเปิด ยอดขายและผลก าไรเพิ่มขึน้
ในอตัราสูงขึน้ แต่การได้มาของก าไรจะต้องน าไปลงทุนเพิ่มเพ่ือรองรับการขยายตวัของตลาดท่ี
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มากขึน้ ผู้ลงทุนจะมีโอกาสได้รับผลตอบแทนในรูปของเงินปันผลมากขึน้ แต่จะได้รับในอตัราท่ี
น้อยอยูเ่น่ืองจากเงินบางสว่นต้องส ารองไว้เพ่ือใช้ในการลงทนุตอ่ 
 3. ระยะขยายตัว  (Expansion) เป็นระยะท่ียอดขายและก าไรไปในทางท่ีดีแต่เม่ือ
เปรียบเทียบกับระยะท่ีสองเป็นอัตราท่ีลดลง  เน่ืองจากจ านวนคู่แข่งขันเข้ามาแย่งส่วนแบ่ง
การตลาดมากขึน้ แตย่งัมีความสามารถท่ีจะจา่ยเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้นได้มากขึน้ 
 4. ระยะอ่ิมตวัหรือเส่ือมถอย (Maturity or Decline) เป็นระยะท่ีความต้องการในสินค้า
ถึงจดุอ่ิมตวั ท าให้บริษัทตา่งๆ ออกจากอตุสาหกรรมไป ถ้าบริษัทยงัอยู่ก็จะมีการปรับปรุงพฒันา
ผลิตภณัฑ์หรือใช้กลยทุธ์ใหม่ๆ  ท่ีจะท าให้เส่ือมถอยน้อยท่ีสดุ 
 นอกจากนัน้การวิเคราะห์อุตสาหกรรมยงัสามารถวิเคราะห์ได้จากกลยุทธ์ทางการตลาด 
Five Forces Model ซึง่จะชว่ยในการวิเคราะห์ถึงปัจจยัตา่งๆ ในการแขง่ขนัในอตุสาหกรรม ปัจจยั
หลกัท่ีจะชว่ยพิจารณามี 5 ปัจจยัคือ 
 1. วิเคราะห์การแขง่ขนัภายในอตุสาหกรรม 
 2. วิเคราะห์อปุสรรคของคูแ่ขง่ขนัรายใหม่ 
 3. วิเคราะห์อ านาจตอ่รองของผู้ ซือ้สินค้า 
 4. วิเคราะห์อ านาจตอ่รองของผู้ขายวตัถดุบิ 
 5. วิเคราะห์สินค้าทดแทน  

(ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย, 2558) 
 

วิเคราะห์ข้อมูลบริษัท 

 เป็นขัน้ตอนสุดท้ายของการวิเคราะห์ปัจจัยขัน้พืน้ฐาน โดยมีจุดมุ่งหมายเพ่ือใช้เลือก
บริษัทท่ีควรลงทนุ แบง่ได้ 2 รูปแบบ คือ  

1. การวิเคราะห์ข้อมลูเชิงคณุภาพ (Qualitative Approach) เป็นการวิเคราะห์เก่ียวกับ
ระดบัความสามารถของบริษัทในด้านต่างๆ โดยไม่ใช้ตวัเลข เช่น ข้อมูลและประวตัิความเป็นมา
ของบริษัท ลักษณะการด าเนินงานของบริษัท เป็นต้น การวิเคราะห์ข้อมูลเชิงคุณภาพสามารถ
ช่วยให้ผู้ ลงทุนคาดการณ์ผลกระทบของการเปล่ียนแปลงของปัจจัยทางเศรษฐกิจและ
อตุสาหกรรมท่ีมีตอ่บริษัทได้ เคร่ืองมือท่ีจะชว่ยในการวิเคราะห์ข้อมลูเชิงคณุภาพมี 2 ประเภท ดงันี ้

 1.1 แมทริกซ์ บี ซี จี (BCG Matrix) เป็นเคร่ืองมือช่วยวิเคราะห์ความสามารถในการ
ท าก าไรของธุรกิจ เก่ียวกับอัตราการเจริญเติบโตของตลาดกับส่วนแบ่งตลาด (Growth-Share 
Matrix)  
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 1.2 วิเคราะห์ SWOT เป็นการวิเคราะห์สภาพแวดล้อมทัง้ ภายใน และ ภายนอก 
ของกิจการ ซึ่งให้ผู้ลงทนุได้ทราบถึงจดุแข็ง จดุอ่อน โอกาส และอปุสรรค ท่ีอาจเป็นปัญหาในการ
ด าเนินงานของบริษัท 
 2. การวิเคราะห์ข้อมูลเชิงปริมาณ  (Quantitative Approach) เป็นการวิเคราะห์ข้อมูล
โดยประเมินจากตวัเลขท่ีเช่ือถือได้ ข้อมลูท่ีเช่ือถือได้จะบง่ชีถ้ึงผลการด าเนินงานของกิจการในชว่ง
ท่ีผ่านมา ได้แก่ งบการเงิน และหมายเหตปุระกอบงบการเงิน ผู้ลงทนุควรท าความเข้าใจก่อนการ
ตดัสินใจลงทนุ  
 เคร่ืองมือท่ีชว่ยในการวิเคราะห์ข้อมลูเชิงปริมาณ ซึง่ชว่ยผู้ลงทนุวิเคราะห์ข้อมลูประเภทนี ้
ได้อย่างมีประสิทธิภาพ เรียกว่า “การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน” ซึ่งจะช่วยให้เข้าใจงบ
การเงินได้ง่ายขึน้ ดงันี ้
 2.1 อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (Liquidity Ratio)  
 2.2 อตัราสว่นความสามารถในการด าเนินงาน (Efficiency Ratio) 
 2.3 อตัราสว่นความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratio) 
 2.4 อตัราสว่นความสามารถในการช าระหนี ้(Leverage Ratio/Financial Policy Ratio) 
(ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย, 2558) 
 

2.2 แนวคิดและทฤษฎีงบการเงนิ 

 เฉลิมขวัญ ครุธบุญยงค์ (2554) ได้ให้ความหมายของงบการเงินและการวิเคราะห์
งบการเงินว่า เป็นการน าข้อมูลของงบการเงินซึ่งประกอบด้วยสินทรัพย์ หนีส้ินและส่วนของ
เจ้าของ รายได้ และค่าใช้จ่าย เพ่ือวิเคราะห์ผลการด าเนินงานรายการทางการเงินท่ีแสดงใน
รูปแบบของงบการเงินมาวิเคราะห์ คือ งบแสดงฐานะทางการเงินและงบก าไรขาดทนุ 
 สุรกิจ ค าวงศ์ปีน (2559) ได้ให้ความหมายของงบการเงินว่า เป็นรายงานข้อมูลทาง
การเงินท่ีน าเสนอฐานะการเงินและผลการด าเนินงานทางการเงินของกิจการอย่างมีแบบแผน ซึ่ง
เป็นประโยชน์ตอ่การตดัสินใจเชิงเศรษฐกิจของผู้ใช้งบการเงินกลุม่ตา่งๆ 
 พระราชบญัญัติการบญัชี (2543) ได้ให้ความหมายของงบการเงินว่า รายงานผลการ
ด าเนินงาน ฐานะการเงิน หรือการเปล่ียนแปลงฐานะการเงินของกิจการ ไม่วา่จะเป็นรายงานโดย
งบแสดงฐานะการเงิน งบก าไรขาดทนุ งบก าไรสะสม งบกระแสเงินสด งบแสดงการเปล่ียนแปลง
สว่นของผู้ ถือหุ้น งบประกอบหรือหมายเหตปุระกอบงบการเงิน 
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 สรุปงบการเงินคือการน าเสนอฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของกิจการอย่างมี
แบบแผน เพ่ือให้ข้อมลูเก่ียวกบัฐานะการเงิน ผลการด าเนินงาน และกระแสเงินสดของกิจการ ซึ่ง
เป็นประโยชน์ตอ่การตดัสินใจเชิงเศรษฐกิจของผู้ใช้งบการเงิน 

การน าเสนองบการเงนิ 

 มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 1 (ปรับปรุง 2559) เร่ืองการน าเสนองบการเงิน ได้ก าหนดให้
งบการเงินท่ีสมบรูณ์ ต้องประกอบไปด้วย  

1. งบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัสิน้งวด 
2. งบก าไรขาดทนุและก าไรขาดทนุเบด็เสร็จอ่ืนส าหรับงวด 
3. งบแสดงการเปล่ียนแปลงสว่นของผู้ ถือหุ้น 
4. งบกระแสเงินสดส าหรับงวด 
5. หมายเหตปุระกอบงบการเงิน ซึ่งประกอบด้วยนโยบายการบญัชีท่ีส าคญั ข้อมลูท่ีให้

ค าอธิบายอ่ืน รวมถึงข้อมลูเปรียบเทียบของงวดก่อน 
6. งบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัต้นงวดของงวดก่อน 
(สภาวิชาชีพบญัชี, 2559) 
 

 1. งบแสดงฐานะการเงิน  (Statement of Financial Position) คือ  งบ ท่ีแสดงฐานะ
การเงิน ณ วนัใดวนัหนึง่ หรือวนัสิน้งวดบญัชี ให้ข้อมลูเก่ียวกบัทรัพยากรเชิงเศรษฐกิจ ชว่ยให้ผู้ใช้
สามารถระบุจุดแข็งจุดอ่อนทางการเงินของกิจการ สามารถประเมินสภาพคล่องและ
ความสามารถในการท าก าไรของกิจการ การแสดงรายการในงบแสดงฐานะการเงินประกอบไป
ด้วย สินทรัพย์ หนีส้ินและส่วนของเจ้าของ โดยสินทรัพย์และหนีส้ินจะต้องแยกรายการระหว่าง
หมนุเวียนและไมห่มนุเวียน (สรุกิจ ค าวงศ์ปีน, 2559) 
 2. งบก าไรขาดทนุและก าไรขาดทนุเบด็เสร็จอ่ืนส าหรับงวด  
 งบก าไรขาดทุน (Profit and Loss Account หรือ Income Statement) แสดงผลการ
ด าเนินงานของกิจการส าหรับงวดบญัชีใดงวดบญัชีหนึ่ง ภายใต้แนวคิดมุ่งหวงัก าไร กิจการจะวดั
ก าไรจากรายการตา่งๆ เพ่ือวดัผลการด าเนินงานตามเกณฑ์คงค้าง แตไ่มร่วมผลท่ีท าให้มลูคา่ของ
สว่นของผู้ ถือหุ้นเปล่ียนไป เช่น ผลตา่งจากแปลงคา่เงิน ส่วนเกินจากการตีราคาสินทรัพย์ เป็นต้น 
งบก าไรขาดทุนได้ถูกลดบทบาทลงไป แต่ยงัมีความส าคัญในการจดัท างบการเงิน การจดัท างบ
ก าไรขาดทนุเป็นพืน้ฐานท่ีน าไปสู่การจดัท างบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ งบก าไรขาดทนุยงัชีใ้ห้เห็นถึง



12 

ความส าเร็จหรือความล้มเหลวของกิจการจากผลการด าเนินงานอย่างตอ่เน่ืองและการคาดการณ์
แนวโน้มในอนาคต การน าเสนองบก าไรขาดทนุท าได้ 2 รูปแบบ  

1. งบก าไรขาดทนุ จ าแนกคา่ใช้จา่ยตามลกัษณะ  
2. งบก าไรขาดทนุ จ าแนกคา่ใช้จา่ยตามหน้าท่ี สามารถแสดงได้ 2 รูปแบบ คือ 

2.1 แบบขัน้เดียว (Single Step) 
2.2 แบบหลายขัน้ (Multiple Step) 

กิจการสว่นใหญ่นิยมใช้งบก าไรขาดทนุจ าแนกคา่ใช้จา่ยตามหน้าท่ีแบบขัน้เดียว เพ่ือ
สะดวกในการจดัท างบก าไรขาดทนุ  

งบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ (Statements of Comprehensive Income) เป็นงบท่ีแสดงผล
การด าเนินงานของกิจการส าหรับงวดบญัชีใดบญัชีหนึ่งเหมือนงบก าไรขาดทุน แต่มีแนวคิดใน
การรักษาระดบัทนุ ก าไรเกิดจากการรักษาระดบัทุนท่ีกิจการต้องรักษาระดบั ก าไรจึงเกิดเม่ือทุน
ปลายงวดสงูกวา่ทนุต้นงวด แนวคดิเก่ียวกบัทนุ มี 2 แนวคดิได้แก่  

1. ทุนทางการเงิน (Financial Capital) หมายถึง สินทรัพย์สุทธิหรือส่วนของผู้             
ถือหุ้น 

2. ทุนทางการผลิต (Physical Capital) หมายถึง ก าลงัการผลิตท่ีสามารถใช้ใน
การผลิตหรือการวดัในรูปแบบของผลผลิต เชน่ จ านวนท่ีผลิตได้ตอ่วนั 

การแสดงงบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จในงบการเงินสามารถแสดงได้ 2 รูปแบบดงันี ้แสดง
แยกกนั โดยแยกระหว่างงบก าไรขาดทุนและงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ และแสดงรวมกนั โดยรวม
กนัระหวา่งงบก าไรขาดทนุและงบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ โดยใช้ช่ือวา่ “งบก าไรขาดทนุเบด็เสร็จ” 
(สรุกิจ ค าวงศ์ปีน, 2559) 

3. ง บ แ ส ด ง ก า ร เป ล่ี ย น แ ป ล ง ส่ ว น ข อ ง ผู้ ถื อ หุ้ น  (Statement of Changes in 
Shareholders’ Equity) เป็นงบท่ีแสดงการเปล่ียนส่วนของผู้ ถือหุ้น ส าหรับงวดบญัชีใดงวดบญัชี
หนึง่ โดยแสดงผลกระทบยอดแตล่ะรายการในสว่นของผู้ ถือหุ้นในงบแสดงฐานะการเงิน ตัง้แตต้่น
งวดจนถึงปลายงวด (สรุกิจ ค าวงศ์ปีน, 2559) 

4. งบกระแสเงินสด (Statement of Cash Flows) ตามมาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 7  
(ปรับปรุง 2559) เร่ือง งบกระแสเงินสด งบกระแสเงินสดต้องแสดงกระแสเงินสดในระหว่างรอบ
ระยะเวลา แสดงเงินท่ีได้มาและเงินท่ีใช้ไประหว่างงวด งบกระแสเงินสดต้องจ าแนกออกเป็น 3 
กิจกรรม ได้แก่ 
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 4.1 กิจกรรมด าเนินงาน (Operation Activities) หมายถึง ข้อบ่งชีท่ี้แสดงถึง
ความสามารถในการด าเนินงานของกิจการในการก่อให้เกิดกระแสเงินสดท่ีเพียงพอตอ่การจา่ยช าระเงินกู้ ยืม 
 4.2 กิจกรรมลงทุน (Investing Activities) หมายถึง รายจ่ายท่ีจ่ายไปเพ่ือให้
ได้มาซึง่ทรัพยากรตา่งๆ ท่ีจะก่อให้เกิดรายได้และกระแสเงินสดในอนาคต 
 4.3 กิจกรรมจัดหาเงิน (Financing Activities) หมายถึง กิจกรรมท่ีมีผลให้เกิด
การเปล่ียนแปลงในขนาดและองค์ประกอบสว่นของผู้ ถือหุ้นและสว่นของการกู้ ยืมของกิจการ 

(สภาวิชาชีพบญัชี, 2559) 
5. หมายเหตปุระกอบงบการเงิน (Notes to Financial Statements) เป็นรายละเอียดท่ี

แสดงเพิ่มจากข้อมูลท่ีแสดงในงบแสดงฐานะการเงิน งบก าไรขาดทุน และก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 
และหมายเหตปุระกอบงบการเงินจะต้องจดัท าให้สอดคล้องกบัมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
ตามท่ีกรมพฒันาธุรกิจการค้าประกาศ (สรุกิจ ค าวงศ์ปีน, 2559) 
 

2.3 แนวคิดและทฤษฎีความสามารถในการท าก าไร 

 อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร  (Profitability Ratios) เป็นเคร่ืองมือท่ีใช้วัด
ความสามารถของผลประกอบการ ส่วนใหญ่มกัใช้วดัผลประกอบการโดยพิจารณาประกอบกับ
ข้อมลูทางการเงินอ่ืน เชน่ ยอดขาย สินทรัพย์ สว่นของผู้ ถือหุ้น และหนีส้ิน มาชว่ยในการวิเคราะห์
เพ่ือให้สามารถเห็นสถานการณ์หรือผลการด าเนินงานของบริษัทได้ดีขึน้ (ย่ิงเจริญ บญุยงั, 2558) 
ซึ่งอัตราส่วนนีส้ามารถแบ่งได้ 2 กลุ่มคือ 1. กลุ่มก าไรสัมพันธ์กับยอดขาย (งบก าไรขาดทุน) 
สะท้อนให้เห็นถึงประสิทธิภาพในการควบคมุค่าใช้จ่าย และสร้างผลตอบแทนจากยอดขาย เช่น 
ผลตอบแทนก าไรขัน้ต้น (Gross Profit Margin) ผลตอบแทนจากการด าเนินงาน (Operating 
Profit Margin) ผลตอบแทนจากก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) และ 2. กลุ่มก าไรสมัพนัธ์กับเงิน
ลงทุน (งบก าไรขาดทุนและงบแสดงฐานะการเงิน) เช่น ผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น และ
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม อตัราส่วนกลุ่มนีจ้ะไม่สามารถวดัการเปล่ียนแปลงของราคาหรือ
การเปล่ียนของปริมาณขายได้ (สรียา อชัฌาสยั, 2555) 
 การค านวณอตัราส่วนความสามารถในการท าไรท่ีมีความสมัพนัธ์กบัยอดขาย ท่ีค านวณ
จากรายการในงบก าไรขาดทนุ ดงันี ้(สรุกิจ ค าวงศ์ปีน, 2559) 
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1. อตัราก าไรขัน้ต้น (Gross Profit Margin)  

อตัราก าไรขัน้ต้น     =  
ก าไรขัน้ต้น

ยอดขาย
  x 100  หนว่ย : % 

 เป็นอัตราส่วนท่ีบ่งบอกถึงความสามารถในการท าก าไรของกิจการ หากอัตราก าไร
ขัน้ต้นติดลบแสดงว่ากิจการก าลงัเผชิญกับปัญหาในเร่ืองของวตัถุดิบและต้นทุนแรงงานท่ีก าลงั
เพิ่มสงูขึน้จนท าให้ต้นทนุขายเพิ่มขึน้ อตัราก าไรขัน้ต้นจึงเป็นตวัท่ีแสดงถึงแนวโน้มทัง้ในด้านดีและ
ไม่ดี หากกิจการมีอตัรานีส้งู หมายถึงความสามารถในการท าก าไรของกิจการมีสงู อตัราส่วนนีย้ิ่ง 
 ยิ่งดี  
 2. อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (Operating Profit Margin) 

 อตัราก าไรจากการด าเนินงาน    =   
ก าไรจากการด าเนินงาน

ยอดขาย
  x 100 หนว่ย : % 

 อตัรานีเ้ป็นตวัชีว้ัดความสามารถในการบริหารกิจการในเร่ืองของการด าเนินงานเม่ือ
เทียบกับยอดขาย ถ้าแนวโน้มลดลงแสดงให้เห็นว่าต้นทุนและค่าใช้จ่ายเพิ่มขึน้เร็วกว่ายอดขาย 
ซึ่งเป็นผลท่ีไม่ดีนกั ก าไรจากการด าเนินงานหรือท่ีรู้จกักันในช่ือว่า EBIT หรือ EBITDA ขึน้อยู่กับ
ความประสงค์ของผู้วิเคราะห์ 
 EBIT (Earnings before Interest and Taxes) ก าไรก่อนหกัดอกเบีย้จา่ยและภาษีเงินได้ 
 EBITDA (Earnings before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization) ก าไร
ก่อนหกัดอกเบีย้จา่ย ภาษีเงินได้ คา่เส่ือมราคา และคา่ใช้จา่ยตดับญัชี อตัรานีย้ิ่ง ยิ่งดี 
 3. อตัราก าไรสทุธิ (Net Profit Margin) 

 อตัราก าไรสทุธิ    =   
ก าไรสทุธิ

ยอดขาย
     x    100    หนว่ย : % 

 เป็นอตัราท่ีพิจารณาความสามารถในการท าก าไรสทุธิเม่ือเทียบกบัยอดขาย หรือเรียก
อีกช่ือหนึ่งว่า ผลตอบแทนจากการขาย (Return on Sales) หากอตัราส่วนนีสู้งแสดงว่ากิจการมี
ผลประกอบการท่ีดี อตัราสว่นนีย้ิ่ง  ยิ่งด ี
 4. อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (Return on Assets : ROA) 

 อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์   =   
ก าไรสทุธิ +ดอกเบีย้จ่าย (1−อตัราภาษี)

สินทรัพย์ถวัเฉลี่ย
  x 100 หนว่ย : % 

 อตัราส่วนนีค้ านวณจากก าไรสุทธิก่อนหักต้นทุนของการจดัหาเงินทุนและสามารถน า
ดอกเบีย้จ่ายไปหักเป็นค่าใช้จ่าย โดยไม่สนใจแหล่งเงินทุน จะเห็นได้ว่าการใช้สินทรัพย์ของ
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กิจการให้เกิดประสิทธิภาพมากน้อยเพียงใด ขึน้อยูก่บัผลจากการค านวณ ถ้าอตัราสว่นนีส้งูแสดง
วา่กิจการมีความสามารถในการท าก าไรจากการลงทนุของสินทรัพย์ อตัราสว่นนีย้ิ่ง  ยิ่งด ี
 5. อตัราผลตอบแทนจากสว่นของผู้ ถือหุ้น (Return on Equity : ROE) 

 อตัราผลตอบแทนจากสว่นของผู้ ถือหุ้น  =  
ก าไรสทุธิ−เงินปันผลหุ้นบริุมสิทธิ

ส่วนของผู้ ถือหุ้นถวัเฉลี่ย
  x  100 หนว่ย : % 

 อตัราส่วนนีผู้้ ถือหุ้นให้ความส าคญัมากท่ีสุดโดยพิจารณาจากผลตอบแทนท่ีผู้ ถือหุ้น
สามัญได้รับ หลังจากหกัผลตอบแทนท่ีให้กับเจ้าหนีเ้งินกู้ ยืม และผู้ ถือหุ้นบุริมสิทธิแล้ว การหา
ความสมัพนัธ์ของอตัราส่วนนีเ้ทียบจากก าไรสุทธิท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นสามญักบัส่วนของผู้ ถือหุ้นถัว
เฉล่ีย ถ้าอตัราสว่นนีส้งูแสดงวา่กิจการมีความสามารถในการท าก าไรสทุธิจากสว่นของผู้ ถือหุ้น 
อตัราสว่นนีย้ิ่ง  ยิ่งดี  
 

2.4 งานวิจัยที่เกี่ยวข้อง  

 สิริสุดา เนียมนาค (2556) ได้ศึกษาการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างเงินปันผลกับ
ความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  เพ่ือ
ศึกษาความสามารถในการท าก าไร โดยใช้อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร 5 วิธี 
ประกอบด้วย วิธีอัตราก าไรเบือ้งต้น, วิธีอัตราก าไรจากการด าเนินงาน, วิธีอัตราก าไรสุทธิ, วิธี
อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น และวิธีอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ทัง้หมด ส่งผลต่อ
การจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ลงทุนของกิจการ กลุ่มตวัอย่างท่ีใช้คือ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย จ านวน 128 บริษัท 18 กลุ่มธุรกิจ สถิติท่ีใช้ในการวิเคราะห์คือ สถิติ
เชิงอนุมาน เพ่ือศึกษาความสมัพนัธ์ของสองตวัแปร การวิเคราะห์ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ของ
เพียร์สนั เพ่ือหาความสมัพนัธ์ระหว่างเงินปันผลกบัความสามารถในการท าก าไรท่ีระดบันยัส าคญั 
0.05 ผลการวิจยัพบวา่ อตัราตอบแทนสว่นของผู้ ถือหุ้นมีความสมัพนัธ์กบัการจา่ยเงินปันผลให้แก่
ผู้ ถือหุ้ นมากท่ีสุด จ านวน 5 กลุ่มธุรกิจ ส่วนอัตราก าไรเบือ้งต้น อัตราก าไรสุทธิ และอัตรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์ทัง้หมด มีความสมัพนัธ์กบัการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้น จ านวน 4 
กลุม่ธุรกิจ และอตัราก าไรจากการด าเนินงานมีความสมัพนัธ์เพียง 2 กลุ่มธุรกิจ ซึง่มีความสมัพนัธ์
น้อยสดุ 
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 ยิ่ งเจริญ บุญยัง (2558) ได้ศึกษาเปรียบเทียบความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทาง
การเงินกับราคาหลกัทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียน หมวดธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรัพย์ และหมวด
ธุรกิจวสัดกุ่อสร้าง มีวตัถปุระสงค์เพ่ือศกึษาความสมัพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินและราคา
หลกัทรัพย์และเพ่ือเปรียบเทียบความสมัพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินและราคาหลกัทรัพย์
ของกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และการก่อสร้าง โดยเก็บรวบรวมข้อมูลทุติยภูมิจากงบ
การเงินปี  2555–2558 ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพ ย์แห่งประเทศไทยกลุ่ม
อตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และการก่อสร้าง จ านวน 63 บริษัท เคร่ืองมือท่ีใช้ในการศึกษาและ
ทดสอบสมมติฐาน ประกอบด้วย การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) การ
วิเคราะห์สหสมัพนัธ์แบบเพียร์สนั (Pearson’s Correlation Coefficient) และการวิเคราะห์สมการ
ถดถอยแบบพหุคณู (Multiple Regression Analysis) เพ่ือวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ของอตัราส่วน
ทางการเงินกับราคาหลกัทรัพย์ และท าการเปรียบเทียบความสมัพนัธ์ของอตัราส่วนทางการเงิน
กบัราคาหลกัทรัพย์  
 ผลการศกึษาพบวา่ การวิเคราะห์สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ของเพียร์สนั พบวา่อตัราสว่นท่ีมี
ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับราคาหลกัทรัพย์และมีนัยส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 และอตัรา
หมุนเวียนของสินทรัพย์ อัตราก าไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม และอัตรา
ผลตอบแทนจากส่วนของเจ้าของมีความสัมพันธ์ท่ีนัยส าคัญท่ี 0.01 ผลการวิเคราะห์สมการ
ถดถอยแบบพหคุณู พบวา่ อตัราส่วนทางการเงินท่ีสามารถน ามาวิเคราะห์ความสมัพนัธ์กบัราคา
หลกัทรัพย์ประกอบด้วยความสามารถในการจ่ายช าระหนีแ้ละอตัราส่วนวดัความสามารถในการ
ท าก าไร ส่วนผลการวิเคราะห์เปรียบเทียบความสมัพันธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกับราคา
หลกัทรัพย์ของบริษัทในหมวดธุรกิจพัฒนาอสงัหาริมทรัพย์และหมวดธุรกิจวสัดกุ่อสร้าง พบว่า
ความสัมพันธ์ของอัตราส่วนทางการเงินกับราคาหลักทรัพย์ของทัง้ 2 หมวดธุรกิจไม่มีความ
แตกต่างกัน แต่ปัจจัยท่ีเป็นตวัแปรควบคุม พบว่า อัตราส่วนความสามารถในการจ่ายช าระหนี ้
ของหมวดธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรัพย์มีความสมัพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพย์สงูกวา่หมวดธุรกิจวสัดุ
ก่อสร้าง ระดบันยัส าคญั 0.05 

ธัญญลักษณ์ สีนวล (2558) ได้ศึกษาปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อราคาหลักทรัพย์และการ
จ่ายเงินปันผลบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กรณีศึกษากลุ่มธุรกิจ
เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร เคร่ืองมือท่ีใช้ในการวิจยัเป็นการเก็บข้อมลูทตุยิภมูิจากงบการเงิน
ปี 2553 – 2557 จ านวนทัง้สิน้ 48 บริษัท ซึ่งตวัแปรอิสระประกอบด้วย ก าไรทางบญัชี, อตัราส่วน
หนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้ น , อัตราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้ น และรายได้รวม ส่วนตัวแปรตาม
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ประกอบด้วย ราคาหลกัทรัพย์ และการจ่ายเงินปันผล วิจยันีมี้วตัถุประสงค์เพ่ือศึกษาปัจจยัท่ีมี
อิทธิพลต่อราคาหลักทรัพย์ และศึกษาปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อการจ่ายเงินปันผล มีการวิเคราะห์
ข้อมลูด้วยสถิตพิรรณนา ได้แก่ คา่เฉล่ีย สงูสดุ ต ่าสดุ และส่วนเบี่ยงเบียนมาตรฐาน และวิเคราะห์
ความสมัพนัธ์ของตวัแปรตามกบัตวัแปรอิสระเพ่ือหาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลตอ่ราคาหลกัทรัพย์และการ
จา่ยเงินปันผล โดยใช้เทคนิคการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพห ุ(Multiple Regression Analysis) 

ผลการศึกษาพบว่า ปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อราคาหลักทรัพย์มีความสัมพันธ์กับก าไรทาง
บญัชี ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 ส่วนอตัราส่วนหนีส้ินตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้นมีความสมัพนัธ์กนัด้านลบ 
และปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อการจ่ายเงิน ปันผลมีความสัมพันธ์กับก าไรทางบัญชี และอัตรา
ผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 โดยอตัราหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นมีความสมัพนัธ์
ด้านลบ   

ธนศักดิ์  ชอบธรรม (2559) ได้ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินกับ
ราคาหลกัทรัพย์ของธุรกิจการเกษตรท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยจ านวน 8 
บริษัท โดยใช้อตัราส่วนทางการเงิน 4 กลุ่มได้แก่ อตัราส่วนสภาพคล่อง อตัราส่วนความสามารถ
ในการท าก าไร อตัราส่วนความสามารถในการด าเนินงาน และอัตราส่วนความสามารถในการ
ช าระหนี ้รวมทัง้หมด 11 อตัราสว่น ศกึษาเป็นรายไตรมาส ระหวา่งปี พ.ศ. 2554-2558 รวมทัง้สิน้ 
135 ตวัอย่าง ตวัแปรตามคือราคาหลักทรัพย์ใช้ข้อมูล ณ วนัสิน้ไตรมาสบวกอีก 45 วัน ตวัแปร
ควบคุมคือขนาดของธุรกิจ อัตราเงินเฟ้อ และอัตราและเปล่ี ยน ซึ่งเลือกอัตราส่วนท่ี มี
ความสัมพันธ์กับราคาหลักทรัพย์มากท่ีสุดในแต่ละกลุ่ม เคร่ืองมือท่ีใช้ในการศึกษาเป็นการ
วิเคราะห์ค่าสมัประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ (Correlation Coefficient Analysis) เพ่ือน าอตัราส่วนท่ีเป็น
ตวัแทนในแตล่ะกลุม่ไปวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพห ุ(Multiple Regression Analysis)  

ผลการศกึษาพบว่า อตัราส่วนทางการเงินทัง้ 4 ด้าน ได้น าไปวิเคราะห์ข้อมลูเชิงสถิติแบง่
ออกได้เป็น 3 ส่วน คือ 1. การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics Analysis)   
เป็นการวิเคราะห์ข้อมูลเบือ้งต้นของตวัแปรตาม ตวัแปรอิสระ และตวัแปรควบคมุ ราคาปิดของ
หลกัทรัพย์มีคา่เฉล่ียเท่ากบั 7.53 บาท ส่วนตวัแปรอิสระประกอบด้วยกนั 4 กลุ่ม รวม 11 ตวัแปร 
ดงันี ้อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนมีค่าเฉล่ีย 3.87 เท่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วมีค่าเฉล่ีย 
2.61 เท่า อัตราหมุนเวียนของลูกหนีมี้ค่าเฉล่ีย 4.68 ครัง้ อัตราหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือมี
ค่าเฉล่ีย 1.91 ครัง้ อัตราส่วนก าไรขัน้ต้นมีค่าเฉล่ีย ร้อยละ 12.89 อัตราส่วนก าไรจากการ
ด าเนินงานมีค่าเฉล่ียร้อยละ 8.06 อัตราส่วนก าไรสุทธิมีค่าเฉล่ียร้อยละ 6.27 อัตราส่วน
ผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้ นมีค่าเฉล่ียร้อยละ 2.83 อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวมมี
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คา่เฉล่ียร้อยละ 2.37 อตัราส่วนหนีส้ินตอ่ทรัพย์สินรวมมีค่าเฉล่ีย 0.33 เท่า และอตัราส่วนหนีส้ิน
ต่อส่วนของเจ้าของมีค่าเฉล่ีย 0.88 เท่า ตวัแปรควบคุมคือขนาดของธุรกิจมีค่าเฉล่ีย 8,731.94 
ล้านบาท อตัราเงินเฟ้อมีคา่เฉล่ียร้อยละ 1.95 และอตัราและเปล่ียนมีคา่เฉล่ีย 31.80 บาท 2. การ
วิเคราะห์ค่าสมัประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ (Correlation Coefficient Analysis) ศึกษาถึงความสมัพนัธ์
ระหวา่งอตัราส่วนทางการเงินกบัราคาตลาดหลกัทรัพย์โดยแบง่เป็น 4 กลุ่มอตัราส่วนทางการเงิน 
ผู้ศกึษาเลือกอตัราส่วนในแต่ละกลุ่มมาอย่างละหนึ่งตวั โดยเลือกอตัราส่วนท่ีมีความสมัพนัธ์กับ
ราคาหลักทรัพย์มากท่ีสุด ดังนี ้อัตราส่วนสภาพคล่องไม่มีความสัมพันธ์กับราคาหลักทรัพย์ 
อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไรมีความสมัพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพย์มากท่ีสดุคือ อตัราส่วน
ผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้ นระดับนัยส าคัญท่ี 0.01 อัตราส่วนความสามารถในการด าเนินงานมี
ความสัมพันธ์กับราคาหลักทรัพย์คือ อัตราหมุนเวียนของลูกหนีร้ะดับนัยส าคัญท่ี 0.10 และ
อัตราส่วนความสามารถในการช าหนีมี้ความสัมพันธ์กับราคาหลักทรัพย์ในเชิงลบท่ีระดับ
นยัส าคญั 0.01 3.การวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามและตวัแปรอิสระโดยใช้สมการ
ถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) จากการประมวลผลถ้าไม่มีตัวแปรควบคุม
พบว่ามีอัตราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของเจ้าของนัน้มีความสัมพันธ์กับราคาตลาดหลักทรัพย์ใน
ทิศทางเชิงลบ และเม่ือใส่ตัวแปรควบคุมจะพบว่าอัตราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของเจ้าของและ
อตัราส่วนผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นมีความสมัพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพย์ โดยมีอตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วน
ของเจ้าของมีความสมัพนัธ์กบัราคาตลาดหลกัทรัพย์ในเชิงลบ ซึง่อตัราสว่นผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นมี
ความสมัพนัธ์กบัราคาตลาดหลกัทรัพย์ในเชิงบวก 
 ศุนิสา เจะแวมาแจ (2560) ได้ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถในการท า
ก าไรกบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนตา่งราคาหุ้นของธนาคารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย จ านวน 11 ราย ตัง้แต่ปี 2553 ถึงปี 2558 โดยใช้อัตราส่วนทางการเงิน 4 อัตรา 
ได้แก่ อตัราก าไรสุทธิต่อสินทรัพย์รวม (ROA), อตัราก าไรตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE), อตัราก าไร
สุทธิต่อยอดรายได้ (NPM), และอัตราก าไรจากการด าเนินงานต่อยอดรายได้ (OIM) ซึ่งตวัแปร
ตามคือ อตัราส่วนตา่งราคาหุ้น (Capital Gain) ผลต่างระหว่างราคาหุ้น ณ ต้นงวดกบัปลายงวด
ขอในแต่ละไตรมาสของรอบระยะเวลาบัญชี เคร่ืองมือท่ีใช้ในการค้นคว้าผู้ ศึกษาจ าลองการ
วิเคราะห์สมการแสดงความสมัพันธ์เป็นเคร่ืองมือในการศึกษาด้วยวิธีสมการถดถอยอย่างง่าย 
โดยวิ เคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน วิ เคราะห์ ค่าสัมประสิท ธ์ิสหสัมพัน ธ์  (Correlation 
Coefficient) และวิเคราะห์สมการถดถอย (Regression) 
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 ผลการศกึษาพบวา่ อตัราก าไรสทุธิตอ่สินทรัพย์รวม (ROA) มีผลตอ่การเปล่ียนแปลงสว่น
ตา่งราคาหุ้นของธนาคาร กสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 อตัราก าไรจากการ
ด าเนินงานต่อยอดรายได้ (OIM) มีผลต่ออตัราการเปล่ียนแปลงอตัราส่วนต่างราคาหุ้น ธนาคาร 
กรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 ส่วนอตัราก าไรต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE) และ
อตัราก าไรสทุธิตอ่ยอดรายได้ (NPM) ไมมี่ผลตอ่อตัราการเปล่ียนแปลงอตัราสว่นตา่งราคาหุ้นของ
กลุ่มธุรกิจธนาคาร ท่ีระดับนัยส าคัญ 0.05 ทัง้นี ้ปัจจัยท่ีมีผลต่อการเคล่ือนไหวของดัชนีราคา
หลกัทรัพย์กลุ่มธนาคารพาณิชย์ในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย คือ อตัราดอกเบีย้เงินฝากท่ีแท้จริง 
เงินปันผลเฉล่ีย ดชันีราคาผู้บริโภค และอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทตอ่เงินดอลลาร์สหรัฐฯ ส่งผลตอ่
การเคล่ือนไหวของดชันีราคาหลกัทรัพย์อยา่งมีนยัส าคญั ระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95  

Majed Abdel Majid Kabajeh Said Mukhled Ahmed AL Nu’aimat and Firas Naim 
Dahmash (2012) ศึกษาความสัมพัน ธ์ระหว่างอัตราผลตอบแทนจากสินท รัพ ย์  อัตรา
ผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้ น อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน และราคาหลักทรัพย์ของ
บริษัทประกันภัยท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์อัมมาน โดยใช้ข้อมูลระหว่างปี 2002 – 2007 
พบว่าอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (Return on Asset) และอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน 
(Return on Investment) มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับราคาหลักทรัพย์ และไม่พบความสัมพันธ์
ระหวา่งอตัราผลตอบแทนจากสว่นของผู้ ถือหุ้น (Return on Equity) กบัราคาหลกัทรัพย์   

Francis M. Hutabara (2013) ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินกับ
ราคาหลกัทรัพย์ของบริษัทโทรคมนาคมของประเทศอินโดเซีย โดยใช้ข้อมลูระหวา่งปี 2007- 2011 
พบว่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) อัตราส่วนหนีส้ินต่อสินทรัพย์ (Debt to 
Asset) อัตราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้ น (Debt to Equity) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ 
(Return on Asset) อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้ น (Return on Equity) และอัตราผล
ก าไรสทุธิ (Net Profit Margin) ไมมี่ความสมัพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพย์ 

Morteza Ansari (2013) ศกึษาความสมัพนัธ์ระหว่างอตัราความสามารถในการท าก าไร
กบัราคาหลกัทรัพย์ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์เตหะรานประเทศอิหร่าน จ านวน 
66 บริษัท โดยใช้ข้อมูลระหว่างปี 2005 – 2009 พบว่า อัตราก าไรขัน้ต้น (Gross profit Margin 
Ratio) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (Return On Assets Ratio)และอัตราผลตอบแทนจาก
ส่วนของผู้ ถือหุ้ น (Return On Equity Ratio) มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับราคาหลักทรัพย์ ส่วน
อัตราค่าใช้จ่ายทางการเงิน (Financial Expenses Ratio)ไม่พบความสัมพันธ์ท่ีมีนัยส าคัญกับ
ราคาหลกัทรัพย์ 
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Osman Issah (2015) ศกึษาความสมัพนัธ์ระหวา่งความสามารถในการท าก าไรกบัราคา
หลักทรัพย์ของธนาคารพาณิชย์ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ประเทศกานา โดยใช้ข้อมูล
ระหวา่งปี 2009 – 2013 พบว่า อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (Return On Assets Ratio) อตัรา
ผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้ น (Return On Equity Ratio) และอัตราผลตอบแทนจากการ
ลงทุน (Return on Investment) มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับราคาหลักทรัพย์ เม่ือประสิทธิภาพ
ของธนาคารในการน าสินทรัพย์ไปลงทนุให้เกิดผลตอบแทนและความสามรถในการบริหารจดัการ
เพิ่มขึน้จะสง่ผลให้เกิดการเพิ่มขึน้ของราคาหลกัทรัพย์ 

Thomas Arkan (2016) ศึกษาความส าคัญของอัตราส่วนทางการเงินในการพยากรณ์
ราคาหลกัทรัพย์: กรณีศกึษาตลาดเกิดใหม่ประเทศคเูวต จ านวน 15 บริษัท โดยใช้ข้อมลูระหว่าง
ปี 2005-2014 พบว่า ส าหรับภาคอุตสาหกรรม อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (Return On 
Assets Ratio) อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น (Return On Equity Ratio) และอตัราก าไร
สุท ธิ  (Net Profit Margin) มี ค วามสัม พั น ธ์ ท่ี มี นั ย ส าคัญ กับ ราคาหลัก ท รัพ ย์  ส าห รับ
ภาคอตุสาหกรรมบริการและภาคอตุสาหกรรมการลงทนุ อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (Return 
On Assets Ratio) อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น (Return On Equity Ratio) อตัราส่วน
ราคาต่อก าไร (Price/Earnings Ratio: P/E) และ ก าไรต่อหุ้ น  (Earning Per Share: EPS) มี
ความสมัพนัธ์ท่ีมีนยัส าคญักบัราคาหลกัทรัพย์ 
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บทที่ 3 
วธีิด ำเนินกำรวจิัย 

 

การวิจยัครัง้นีเ้ป็นการวิจยัท่ีมุ่งศึกษา เร่ือง “ความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถในการ
ท าก าไรกับดชันีราคาหลกัทรัพย์และเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ” 
โดยด าเนินการศกึษาตามล าดบัดงัตอ่ไปนี ้

3.1 ประชากรและกลุม่ตวัอย่าง 
3.2 เคร่ืองมือท่ีใช้ในการวิจยั 
3.3 วิธีการเก็บรวบรวมข้อมลู 
3.4 วิธีการวิเคราะห์ข้อมลู 

 

3.1 ประชำกรและกลุ่มตัวอย่ำง 

ประชากรในครัง้นี ้คือ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ผู้ วิจัยได้มุ่ง
ศกึษาทุกบริษัทท่ีมีรายงานการเงินครบถ้วน โดยเลือกกลุ่มตวัอย่างจากทนุจดทะเบียน โดยเลือก
บริษัทท่ีมีทนุจดทะเบียนสงูสดุ 5 อนัดบัแรกของแตล่ะหมวดธุรกิจ และไมมี่ผลขาดทนุตอ่เน่ืองเกิน 
3 ปี ระหว่างปี พ.ศ.2556 - 2560 และรอบระยะเวลาบญัชีเร่ิมตัง้แต ่ 1 มกราคม ถึง 31 ธันวาคม
ของทกุปี ทัง้หมดจ านวน 28 บริษัท โดยเรียงล าดบัตามกลุม่อตุสาหกรรมและทนุจดทะเบียน ดงันี ้ 

ตาราง 3.1 รายช่ือกลุม่ธุรกิจท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ โดยเรียงตามทนุจดทะเบียน 

บริษัท ช่ือหุ้น ทุนจดทะเบียน 

กลุม่ท่ี 1 เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 

1. บริษัท ที เอส ฟลาวมิลล์ จ ากดั (มหาชน) TMILL 344,706,426.00 

2. บริษัท เอบโิก้ โฮลดิง้ส์ จ ากดั (มหาชน) ABICO 235,000,000.00 

กลุม่ท่ี 2 สินค้าอปุโภคบริโภค 

3. บริษัท บีจีที คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) BGT 181,759,952.00 
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ตาราง 3.1 รายช่ือกลุม่ธุรกิจท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ โดยเรียงตามทนุจดทะเบียน (ตอ่) 

4. บริษัท ยบูลิล่ี เอ็นเตอร์ไพรส์ จ ากดั (มหาชน) JUBILE 174,273,125.00 

กลุม่ท่ี 2 สินค้าอปุโภคบริโภค 

5. บริษัท มุง่พฒันา อินเตอร์แนชชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) MOONG 168,432,633.00 

6. บริษัท นิวพลสันิตติง้ จ ากดั (มหาชน) NPK 100,000,000.00 

กลุม่ท่ี 3 ธุรกิจการเงิน 

7. บริษัท เอสจีเอฟ แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) SGF 6,500,000,000.00 

8. บริษัท บรุ๊คเคอร์ กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) BROOK 704,700,608.25 

9. บริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จ ากดั (มหาชน) AF 400,000,000.00 

กลุม่ท่ี 4 สินค้าอตุสาหกรรม 

10. บริษัท เชาว์ สตีล อินดสัทรี ้จ ากดั (มหาชน) CHOW 800,000,000.00 

11. บริษัท 2 เอส เมทลั จ ากดั (มหาชน) 2S 449,998,800.00 

12. บริษัท สาล่ีอตุสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) SALEE 380,121,017.00 

13. บริษัท ฟอร์จนู พาร์ท อินดสัตรี ้จ ากดั (มหาชน) FPI 378,257,483.50 

14. บริษัท ยเูน่ียน ปิโตรเคมีคอล จ ากดั (มหาชน) UKEM 309,070,184.75 

กลุม่ท่ี 5 อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

15. บริษัท ทาพาโก้ จ ากดั (มหาชน) TAPAC 412,454,350.00 

16. บริษัท แอร์โรว์ ซินดเิคท จ ากดั (มหาชน) ARROW 253,748,582.00 

17. บริษัท ธนาสิริ กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) THANA 253,212,000.00 

18. บริษัท โปรเจค แพลนนิ่ง เซอร์วิส จ ากดั (มหาชน) PPS 203,066,327.25 

19. บริษัท บวิเดอสมาร์ท จ ากดั (มหาชน) BSM 199,018,729.00 
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ตาราง 3.1 รายช่ือกลุม่ธุรกิจท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ โดยเรียงตามทนุจดทะเบียน (ตอ่) 

กลุม่ท่ี 6 ทรัพยากร 

20. บริษัท เอือ้วิทยา จ ากดั (มหาชน) UWC 1,316,251,786.40 

21. บริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจี จ ากดั (มหาชน) AGE 453,231,972.00 

22. บริษัท ควิทีซี เอนเนอร์ย่ี จ ากดั (มหาชน) QTC 341,092,557.00 

23. บริษัท ถิรไทย จ ากดั (มหาชน) TRT 308,008,272.00 

กลุม่ท่ี 7 บริการ 

24. บริษัท อี ฟอร์ แอล เอม จ ากดั (มหาชน) EFORL 2,416,243,473.90 

25. บริษัท ทีวี ไดเร็ค จ ากดั (มหาชน) TVD 325,157,632.50 

26. บริษัท เกียรตธินา ขนสง่ จ ากดั (มหาชน) KIAT 280,946,342.70 

27. บริษัท ซีเอ็มโอ จ ากดั (มหาชน) CMO 255,462,733.00 

28. บริษัท ปิโก (ไทยแลนด์) จ ากดั (มหาชน) PICO 215,294,559.00 

ที่มา : ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ณ วนัท่ี 25 สงิหาคม 2561 
 

3.2 เคร่ืองมือที่ใช้ในกำรวิจัย 

สูตรท่ีใช้ในการค านวณความสามารถในการท าก าไรท่ีเป็นตวัแปรอิสระในการศึกษาใน
ครัง้นี ้สามารถค านวณได้ดงันี ้
 
ตาราง 3.2 สตูรท่ีใช้ในการค านวณความสามารถในการท าก าไร 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร สูตรกำรค ำนวณ 
อตัราก าไรขัน้ต้น 

=  
ก ำไรขัน้ต้น

ยอดขำย
  x 100 

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน =  
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน

ยอดขำย
  x 100 
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ตาราง 3.2 สตูรท่ีใช้ในการค านวณความสามารถในการท าก าไร (ตอ่) 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร สูตรกำรค ำนวณ 

อตัราก าไรสทุธิ =  
ก ำไรสุทธิ

ยอดขำย
   x   100 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม =   
ก ำไรสุทธิ 

สินทรัพย์รวม
  x 100 

อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น =  
ก ำไรสุทธิ

ส่วนของผู้ถือหุ้น
  x  100 

 

การศกึษานีใ้ช้สถิตเิชิงพรรณนาและสถิตเิชิงอนมุานในการวิเคราะห์ข้อมลูดงันี ้
1. การวิเคราะห์ข้อมูลโดยใช้สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistical Analysis) ใน

การวิเคราะห์ข้อมูลเบือ้งต้นจะน าตวัแปรตาม ตวัแปรอิสระ มาวิเคราะห์ข้อมูลในรูปแบบการหา
ค่าเฉล่ีย (Mean) ค่าต ่าสุด-สูงสุด (Min-Max) ค่าสัมประสิทธ์ิความแปรปรวน (Coefficient of 
Variance) และคา่เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) 

2. การวิเคราะห์คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์เพียร์สนั (Pearson’s Correlation Coefficient 
Analysis) เพ่ือทดสอบหาความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามและตวัแปรอิสระ โดยค่าสมัประสิทธ์ิ

สหสมัพนัธ์ (r) ท่ีได้จากการค านวณ จะมีคา่ระหวา่ง -1 ≤  r ≤ 1 ดงันี ้
ลกัษณะท่ี 1 การสัมพันธ์กันเชิงบวก มีความสัมพันธ์ไปในทิศทางเดียวกัน เม่ือตวั

แปรอิสระเพิ่ม ตวัแปรตามจะเพิ่มด้วย, ถ้าตวัแปรอิสระลดลง ตวัแปรตามก็จะลดลงด้วย 
ลกัษณะท่ี 2 การสมัพนัธ์กันเชิงลบ มีความสมัพนัธ์ไปในทิศทางตรงกันข้าม เม่ือตวั

แปรอิสระเพิ่ม ตวัแปรตามจะลดลง, ถ้าตวัแปรอิสระลดลง ตวัแปรตามก็จะเพิ่มขึน้ 
ลกัษณะท่ี 3 การสมัพนัธ์กนัแบบสมบรูณ์ คา่เป็นหนึง่ ตวัแปรอิสระและตวัแปรตามมี

ลกัษณะแปรผนัตามกนั ความสมัพนัธ์กนัอยา่งสมบรูณ์ 
ลกัษณะท่ี 4 ไมส่มัพนัธ์กนั มีคา่เป็นศนูย์ ตวัแปรอิสระและตวัแปรตามไมมี่

ความสมัพนัธ์กนั 
3. วิเคราะห์สมการถดถอย (Regression Analysis) เป็นการวิเคราะห์การถดถอยแบบ

พหุคณู (Multiple Regression Analysis) เป็นการน าข้อมูลมาวิเคราะห์เพ่ือศึกษาความสมัพนัธ์
ระหว่างความสามารถในการท าก าไร ท่ีมีผลตอ่ดชันีราคาหลกัทรัพย์และเงินปันผล ซึง่การทดสอบ
ตวัแปรอิสระ จ านวน 1 ตวัแปร ตอ่ ตวัแปรตาม 2 ตวัแปร 
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ทัง้นีก้ารวิเคราะห์ข้อมลูได้ใช้โปรแกรมส าเร็จรูป SPSS v.24 (Statistical Package for 
the Social Science for Windows) มาใช้เป็นเคร่ืองมือในการชว่ยวิเคราะห์ข้อมลู 

 

3.3 วิธีกำรเกบ็รวบรวมข้อมูล 

 การวิจยัครัง้นีเ้ป็นการวิจยัเชิงปริมาณ (Quantitative Research) เพ่ือศกึษาความสมัพนัธ์
ระหว่างความสามารถในการท าก าไร กับดัชนีราคาหลักทรัพย์และเงินปันผล ของบริษัทท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ โดยเก็บรวบรวมข้อมูลจากแหล่งข้อมูลทุติยภูมิ 
(Secondary Data) ประกอบด้วยข้อมลูดงันี ้
 1. ท าการเก็บรวบรวมข้อมูลของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์  เอ็ม เอ ไอ 
จ านวน 28 บริษัท ประกอบด้วย งบการเงินรวมปี 2556 – 2560 งบแสดงฐานะการเงิน งบก าไร
ขาดทุนเบ็ดเสร็จ และแบบ 56-1 โดยการเก็บรวบรวมข้อมูลจาก เว็บไซต์บริการข้อมูลออนไลน์
ของตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (www.set.or.th) 
 2. เก็บรวบรวมข้อมลูราคาของมลูคา่หลกัทรัพย์ ณ วนัสิน้งวดระยะเวลารายงาน ปี 2556 
–2560 สิน้สดุ 31 ธนัวาคม ของทกุปี ข้อมลูจากแบบ 56-1 ของทกุปี เพ่ือศกึษานโยบายการจ่ายเงิน
ปันผล และจากรายงานประจ าปี เพ่ือเก็บข้อมูลเงินปันผลท่ีประกาศจ่ายระหว่าง ปี พ.ศ. 2556 – 
2560 ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ จ านวน 28 บริษัท โดยท าการเก็บ
รวบรวมข้อมูลจากเว็บไซต์บริการข้อมูลออนไลน์ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
(www.set.or.th) 
 3. การเก็บรวบรวมข้อมูลท่ีน ามาใช้ในการประกอบเพ่ือเสริมให้งานวิจัยสมบูรณ์มาก
ขึน้มาจากแหล่งข้อมลูตา่งๆ ได้แก่ ต ารา งานวิจยั วิทยานิพนธ์ ส่ือสิ่งพิมพ์ และส่ืออิเล็กทรอนิกส์ 
เป็นต้น 
 

3.4 วิธีกำรวิเครำะห์ข้อมูล 

 การวิเคราะห์ข้อมลูประกอบด้วย 3 ขัน้ตอนดงันี ้
 1. วิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไร ซึ่งเป็นข้อมูลทางบัญชีถูกน ามาใช้หา
ความสมัพนัธ์ท่ีมีดชันีราคาหลกัทรัพย์และเงินปันผล และเป็นตวัแปรอิสระในงานวิจยัครัง้นี ้

อตัราสว่นความสามารถในการท าก าไรมีดงันี ้

http://www.set.or.th/
http://www.set.or.th/
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- อตัราก าไรขัน้ต้น (Gross Profit Margin) 
- อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (Operating Income Margin) 
- อตัราก าไรสทุธิ (Net Profit Margin) 
- อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return On Total Assets : ROA) 
- อตัราผลตอบแทนจากสว่นของผู้ ถือหุ้น (Return On Equity : ROE) 
เป็นการวิเคราะห์ข้อมูลเชิงพรรณนา ข้อมูลท่ีได้จากการเก็บรวบรวมข้อมูลของบริษัท

และท าการตดับริษัทท่ีมีข้อมลูไมค่รบถ้วนตามท่ีระบไุว้ โดยจะตดัออกจากประชากรท่ีน ามาศกึษา 
2. น าข้อมูลท่ีได้เก็บรวบรวมจากการวิเคราะห์อัตราส่วนหาความสัมพันธ์ระหว่าง 

ความสามารถในการท าก าไรกับดชันีราคาหลกัทรัพย์และเงินปันผล มาวิเคราะห์ทางสถิติเพ่ือหา
คา่ความสมัพนัธ์แบบเพียร์สนั (Pearson’s Correlation Analysis) โดยพิจารณาจากคา่สมัประสิทธ์ิ

สหสมัพนัธ์ (r) ท่ีได้จากการค านวณ ซึง่คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์อยูใ่นชว่ง -1.00 ≤ r ≤ 1 
 เม่ือท าการวิเคราะห์สหสัมพันธ์ระหว่างความสามารถในการท าก าไร กับดัชนีราคา

หลกัทรัพย์และเงินปันผล แล้วพิจารณาเลือกตวัแปรท่ีมีคา่ Pearson Correlation ท่ีมีนยัส าคญัสงูสุด
เป็นตัวแทนของแต่ละหมวดในกลุ่มความสามารถในการท าก าไร เพ่ือน าไปวิเคราะห์สมการ
ถดถอยแบบพหคุณู (Multiple Regression Analysis)โดยใช้โปรแกรม SPSS สมการมีดงันี ้
  

สมการท่ี 1 การทดสอบความสมัพนัธ์ระหวา่งความสามารถในการท าก าไรและดชันีราคา
หลกัทรัพย์ 

𝑺𝑷𝑰𝒊𝒕 =  𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝑮𝑷𝑴𝒊𝒕 + 𝜷𝟐𝑶𝑰𝑴𝒊𝒕 + 𝜷𝟑𝑵𝑷𝑴𝒊𝒕 + 𝜷𝟒𝑹𝑶𝑨𝒊𝒕 + 𝜷𝟓𝑹𝑶𝑬𝒊𝒕 

โดย 
𝑺𝑷𝑰𝒊𝒕 =  ราคาปิด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ของบริษัทท่ี i ปีท่ี t 
𝑮𝑷𝑴𝒊𝒕 =  อตัราก าไรขัน้ต้น (Gross Profit Margin) ของบริษัทท่ี i ปีท่ี t 
𝑶𝑰𝑴𝒊𝒕 =  อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (Operating Income Margin) 

ของบริษัทท่ี i ปีท่ี t 
𝑵𝑷𝑴𝒊𝒕 =  อตัราก าไรสทุธิ (Net Profit Margin) ของบริษัทท่ี i ปีท่ี t 
𝑹𝑶𝑨𝒊𝒕  =  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (Return on Total Assets)  
                 ของบริษัทท่ี i ปีท่ี t 
𝑹𝑶𝑬𝒊𝒕   =  อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น (Return On Equity) 

       ของบริษัทท่ี i ปีท่ี t 
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สมการท่ี 2 การทดสอบความสมัพนัธ์ระหวา่งความสามารถในการท าก าไรและเงินปันผล 

𝑫𝒀𝒊𝒕 =  𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝑮𝑷𝑴𝒊𝒕 + 𝜷𝟐𝑶𝑰𝑴𝒊𝒕 + 𝜷𝟑𝑵𝑷𝑴𝒊𝒕 + 𝜷𝟒𝑹𝑶𝑨𝒊𝒕 + 𝜷𝟓𝑹𝑶𝑬𝒊𝒕 

โดย 
𝑫𝒀𝒊𝒕 =  อตัราผลตอบแทนเงินปันผล ของบริษัทท่ี i ปีท่ี t 
𝑮𝑷𝑴𝒊𝒕 =  อตัราก าไรขัน้ต้น (Gross Profit Margin) ของบริษัทท่ี i ปีท่ี t 
𝑶𝑰𝑴𝒊𝒕 =  อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (Operating Income Margin) 

ของบริษัทท่ี i ปีท่ี t 
𝑵𝑷𝑴𝒊𝒕 =  อตัราก าไรสทุธิ (Net Profit Margin) ของบริษัทท่ี i ปีท่ี t 
𝑹𝑶𝑨𝒊𝒕  =  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (Return On Total Assets) 

ของบริษัทท่ี i ปีท่ี t 
𝑹𝑶𝑬𝒊𝒕   =  อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น (Return On Equity) 

       ของบริษัทท่ี i ปีท่ี t 

3. น าคา่ท่ีได้จากการวิเคราะห์ทางสถิตจิากโปรแกรม SPSS มาอภิปรายผล และการใช้
ข้อเสนอแนะ โดยผลท่ีได้จาการศกึษาจะถกูน าไปเปรียบเทียบกบัผลการวิจยัในอดีต เพ่ือหาความ
คล้ายคลงึ และความแตกตา่งท่ีเกิดขึน้ ผู้วิจยัจะต้องใช้ผลการศกึษาและข้อเสนอแนะส าหรับการ
วิจยัในอนาคต น าไปประยกุต์ใช้ในทางธุรกิจรวิจยัครัง้นี ้คือ แบบสอบถามอิทธิพลของภาวะผู้น า
การเปล่ียนแปลง และรูปแบบการส่ือสารท่ีมีตอ่การท างานเป็นทีมของพนกังานสายงานวิชาการ                             
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บทที่ 4 
ผลการวเิคราะห์ข้อมูล 

 

ในการศึกษาวิจยั เร่ืองความสมัพันธ์ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับดชันีราคา
หลกัทรัพย์และเงินปันผลของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ได้เก็บรวบรวม
ข้อมลู วิเคราะห์ข้อมลู และน าเสนอผลวิเคราะห์ตามล าดบั ดงันี ้

4.1 ผลการวิเคราะห์ข้อมลูสถิตเิชิงพรรณนา 
4.2 ผลการการวิเคราะห์สถิตสิหสมัพนัธ์ (Pearson Correlation Coefficient) 
4.3 ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพห ุ(Multiple Regression) 
เพ่ือให้เกิดความเข้าใจตรงกันในการน าเสนอผลการวิเคราะห์ข้อมูล ผู้วิจยัได้ก าหนด 

สญัลกัษณ์ท่ีใช้ในการวิเคราะห์ และแปลผลข้อมลู ดงันี ้

สัญลักษณ์ ความหมาย 

N จ านวนประชากรท่ีใช้ในการศกึษา 
B คา่สมัประสิทธ์ิการถดถอยของตวัแปรอิสระแต่ละ

 ตวัท่ีจะน ามาสร้างสมการพยากรณ์เป็นการเขียน
 สมการในรูปคะแนนดบิหรือคา่จริง 

Std.Error ค่าท่ีแสดงระดับความคลาดเคล่ือนท่ีเกิดจาก
 การใช้ตวัแปรอิสระทัง้หมดพยากรณ์ตวัแปรตาม 

Beta คา่สมัประสิทธ์ิการถดถอยของตวัแปรอิสระแต่ละ
ตวัท่ีจะน ามาสร้างสมการพยากรณ์เป็นการเขียน
 สมการในรูปคะแนนมาตรฐาน 

t ค่าสถิติ ท่ี ใช้ทดสอบว่าตัวแปรอิสระสามารถ
 พยากรณ์ตวัแปรตามได้บ้าง 
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สัญลักษณ์ ความหมาย 

P-Value คา่ความนา่จะเป็นท่ีได้จากการทดสอบสมมตฐิาน 
R คา่ท่ีแสดงถึงระดบัความสมัพนัธ์ระหว่างกลุ่มของ

 ตัวแปรอิสระทัง้หมดในสมการกับตัวแปรตาม
เรียกวา่คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณู 

R2 ค่าท่ีแสดงอิทธิพลของตัวแปรอิสระทัง้หมดใน
 สมการท่ีมีตอ่ตวัแปรตาม 

Adj. R2 คา่ความแมน่ย า 
df ชัน้ของความเป็นอิสระ 

 คา่สมัประสิทธ์ิการถดถอย  
GPM อตัราก าไรขัน้ต้น 
OIM อตัราก าไรจากการด าเนินงาน 
NPM อตัราก าไรสทุธิ 
ROA อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม 
ROE อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม 
SPI ดชันีราคาหลกัทรัพย์ 
DY เงินปันผล 

 

4.1 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลสถติเิชิงพรรณนา 

การวิเคราะห์ข้อมูลความสามารถในการท าก าไรวิเคราะห์โดยใช้ค่าเฉล่ีย ส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน คา่สงูสดุ คา่ต ่าสดุ เพ่ืออธิบายลกัษณะทัว่ไปของข้อมลู  

จากการวิเคราะห์ข้อมูล อตัราก าไรขัน้ต้น (Gross Profit Margin)บริษัทท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ระหว่างปี 2556 – 2560พบว่า มีอตัราก าไรขัน้ต้นเฉล่ีย 28.26% เม่ือ
พิจารณาแยกแต่ละกลุ่มธุรกิจ พบว่า กลุ่มธุรกิจการเงิน มีอตัราก าไรขัน้ต้นสูงสุด เฉล่ีย 55.92% 
รองลงมาคือกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภคอัตราก าไรขัน้ต้น เฉล่ีย 42.39% และกลุ่มท่ีมีอัตราก าไร
ขัน้ต้น ต ่าสดุคือ เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร เฉล่ีย 14.62% รายละเอียดแสดงในตาราง 4.1 
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ตาราง 4.1 การวิเคราะห์อัตราก าไรขัน้ต้น (Gross Profit Margin) บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์เอ็ม เอ ไอระหวา่งปี 2556 - 2560 

กลุ่มอุตสาหกรรม (MAX) (MIN) (MEAN) (S.D) 

เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 12.33 20.90 14.62 2.72 
สินค้าอปุโภคบริโภค 18.68 53.11 42.39 11.04 
ธุรกิจการเงิน 18.46 89.12 55.92 25.38 
สินค้าอตุสาหกรรม 4.96 37.82 16.79 8.95 
อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 17.06 34.33 28.36 4.79 
ทรัพยากร 1.13 26.55 14.66 8.28 
บริการ 16.81 66.56 32.53 13.76 

เฉล่ีย 1.13 89.12 28.26 16.99 
 

จากการวิเคราะห์ข้อมูล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ระหว่างปี 
2556 – 2560 พบว่า มีอตัราก าไรจากการด าเนินงาน (Operating Income Margin) เฉล่ีย 15.60% 
โดยกลุ่มธุรกิจการเงิน มีอัตราก าไรจากการด าเนินงานสูงสุด เฉล่ีย 57.78% รองลงมาคือกลุ่ม
สินค้าอตุสาหกรรมอตัราก าไรจากการด าเนินงาน เฉล่ีย 14.48% และกลุ่มท่ีมีอตัราก าไรจากการ
ด าเนินงานต ่าสดุคือ กลุม่ทรัพยากรเฉล่ีย 6.14% รายละเอียดแสดงในตาราง 4.2 
 

ตาราง 4.2 การวิเคราะห์อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (Operating Income Margin) บริษัทท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอระหวา่งปี 2556-2560 

กลุ่มอุตสาหกรรม (MAX) (MIN) (MEAN) (S.D) 

เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 8.62 16.33 12.27 2.82 
สินค้าอปุโภคบริโภค 2.16 18.66 10.38 5.71 
ธุรกิจการเงิน -87.35 90.65 57.78 53.60 
สินค้าอตุสาหกรรม 2.36 36.32 14.48 9.85 
อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 2.24 26.67 13.11 6.74 
ทรัพยากร -6.52 16.87 6.14 5.85 
บริการ -6.67 33.83 13.03 10.72 

เฉล่ีย -87.35 90.65 15.60 21.13 
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จากการวิเคราะห์ข้อมลู อตัราก าไรสทุธิ (Net Profit Margin)บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ระหวา่งปี 2556 – 2560 พบว่า มีอตัราก าไรสทุธิ เฉล่ีย 8.47% เม่ือพิจารณา
แยกแตล่ะกลุ่มธุรกิจ พบวา่กลุ่มธุรกิจการเงิน มีอตัราก าไรสทุธิ สงูสดุ เฉล่ีย 52.23% รองลงมาคือ
กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารอตัราก าไรสุทธิ เฉล่ีย 12.13% และกลุ่มท่ีมีอตัราก าไรสุทธิ 
ต ่าสดุคือ กลุม่ทรัพยากร เฉล่ีย -1.16% รายละเอียดแสดงในตาราง 4.3 
 
ตาราง  4.3 การวิเคราะห์อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ระหวา่งปี 2556-2560 

กลุ่มอุตสาหกรรม (MAX) (MIN) (MEAN) (S.D) 

เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 4.46 30.68 12.13 9.78 
สินค้าอปุโภคบริโภค 0.48 13.87 8.10 4.03 
ธุรกิจการเงิน 0.09 138.22 52.23 40.63 
สินค้าอตุสาหกรรม -3.86 18.64 5.82 5.03 
อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง -1.91 20.27 7.36 5.86 
ทรัพยากร -28.00 9.59 -1.16 9.81 
บริการ -97.34 17.34 -0.22 22.57 

เฉล่ีย -97.34 138.22 8.47 21.05 

 
จากการวิเคราะห์ข้อมูล อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม(Return on Total Assets : 

ROA) บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ระหว่างปี 2556 – 2560 พบว่า มีอตัรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวมเฉล่ีย 5.60% เม่ือพิจารณาแยกแต่ละกลุ่มธุรกิจ พบว่ากลุ่มธุรกิจ
การเงิน มีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวมสูงสุด เฉล่ีย 11.92% รองลงมาคือกลุ่มสินค้า
อุปโภคบริโภคอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวมเฉล่ีย 9.07% และกลุ่มท่ีมีอตัราผลตอบแทน
จากสินทรัพย์รวม ต ่าสดุคือ กลุม่บริการเฉล่ีย 0.39% รายละเอียดแสดงในตาราง 4.4 
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ตาราง 4.4 การวิเคราะห์อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return On Total Assets : ROA)
บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอระหวา่งปี 2556-2560 

กลุ่มอุตสาหกรรม (MAX) (MIN) (MEAN) (S.D) 

เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 3.16 11.69 6.63 2.85 
สินค้าอปุโภคบริโภค 0.57 21.25 9.07 5.68 
ธุรกิจการเงิน 0.01 39.06 11.92 13.35 
สินค้าอตุสาหกรรม -1.07 19.49 6.42 5.07 
อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง -1.71 24.22 8.12 7.12 
ทรัพยากร -12.39 11.02 0.96 5.92 
บริการ -61.97 11.07 0.39 14.31 

เฉล่ีย -61.97 39.06 5.60 9.47 
  

จากการวิเคราะห์ข้อมูล อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้ น(Return On Equity : 
ROE) บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ระหว่างปี 2556 – 2560 พบว่า มีอตัรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวมเฉล่ีย 28.65% โดยกลุ่มบริการมีอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้
ถือหุ้นสงูสดุ เฉล่ีย 11.92% รองลงมาคือกลุม่ธุรกิจการเงินอตัราผลตอบแทนจากสว่นของผู้ ถือหุ้น
เฉล่ีย 16.14% และกลุ่มท่ีมีอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้ นต ่าสุดคือ กลุ่มทรัพยากร
2.33% รายละเอียดแสดงในตาราง 4.5 
 

ตาราง 4.5 การวิเคราะห์อตัราผลตอบแทนจากสว่นของผู้ ถือหุ้น (Return On Equity : ROE) บริษัท
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอระหวา่งปี 2556-2560 

กลุ่มอุตสาหกรรม (MAX) (MIN) (MEAN) (S.D) 

เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 3.16 19.11 10.60 5.28 
สินค้าอปุโภคบริโภค 0.92 32.40 13.37 8.52 
ธุรกิจการเงิน 0.03 40.69 16.14 12.19 
สินค้าอตุสาหกรรม -6.60 32.57 12.73 9.60 
อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง -2.97 26.93 11.86 7.95 
ทรัพยากร -17.51 20.56 2.33 10.47 
บริการ -64.70 2519.78 104.69 503.40 

เฉล่ีย -64.70 2519.78 28.65 218.79 
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4.2 ผลการการวิเคราะห์สถติสิหสัมพันธ์(Pearson CorrelationCoefficient) 

การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับดัชนีราคา
หลักทรัพย์และเงินปันผลของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ  ไอเพ่ือทดสอบ
ความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกบัดชันีราคาหลกัทรัพย์และเงินปันผลรวมทัง้
ทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างอัตราความสามารถในการท าก าไร อัตราต่างๆ ด้วย  ท าการ
วิเคราะห์โดยใช้สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์เพียร์สนั (Pearson CorrelationCoefficient) 

จากการวิเคราะห์ข้อมลูในภาพรวมบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี 
2556 – 2560 พบว่าอัตราก าไรจากการด าเนินงาน (OIM) มีความสัมพันธ์กับเงินปันผล (DY) 
อย่างมีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 (Sig. = 0.002 < 0.01) มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ เท่ากบั 0.297 
หมายความว่ามีความสัมพันธ์กันในทิศทางบวกอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม(ROA)มี
ความสัมพันธ์กับดัชนีราคาหลักทรัพย์ (SPI) อย่างมีนัยส าคัญท่ีระดับ 0.01 (Sig. = 0.005 < 
0.01) มีคา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ เท่ากบั 0.244 หมายความว่ามีความสมัพนัธ์กนัในทิศทางบวก
และมีความสมัพนัธ์กับเงินปันผล (DY) อย่างมีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 (Sig. = 0.001 < 0.01) มี
ค่าสัมประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ เท่ากับ 0.317 หมายความว่ามีความสมัพนัธ์กันในทิศทางบวกอตัรา
ผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE) มีความสมัพนัธ์กับเงินปันผล (DY) อย่างมีนยัส าคญัท่ี
ระดบั 0.01 (Sig. = 0.000 < 0.01) มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.340 หมายความว่ามี
ความสมัพนัธ์กนัในทิศทางบวกรายละเอียดแสดงในตาราง 4.6 และ 4.7 

 
ตาราง 4.6 ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ของความสามารถในการท าก าไรกับดชันีราคาหลกัทรัพย์
และเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอระหวา่งปี 2556 – 2560 

Variable Statistics 
Variable 

OIM NPM ROA ROE SPI DY 

GPM Correlation 0.463** 0.593** 0.404** -0.035 -0.017 0.154 

  Sig 0.000 0.000 0.000 0.692 0.842 0.111 

OIM Correlation 
 

0.606** 0.341** -0.074 0.098 0.297** 

 
Sig 

 
0.000 0.000 0.398 0.262 0.002 

NPM Correlation 
  

0.752** -0.413** 0.046 0.124 

  Sig 
  

0.000 0.000 0.599 0.200 
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ตาราง 4.6 ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ ของความสามารถในการท าก าไรกับดชันีราคาหลกัทรัพย์
และเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอระหวา่งปี 2556 – 2560 (ตอ่) 

Variable Statistics 
Variable 

OIM NPM ROA ROE SPI DY 

ROA Correlation 
   

-0.588** 0.244** 0.317** 

 
Sig 

   
0.000 0.005 0.001 

ROE Correlation 
    

-0.053 0.340** 

  Sig 
    

0.547 0.000 
* , ** มีระดบันยัส าคญัทางสถิติที่ 0.05 และ 0.01 
 

ตาราง  4.7 สรุปการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ของความสามารถในการท าก าไรกับดัชนีราคา
หลกัทรัพย์และเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอปี 2556 – 2560 

Variable 
Variable 

OIM NPM ROA ROE SPI DY 

GPM + + + x x x 

OIM 
 

+ + x x + 

NPM 
  

+ - x x 

ROA 
   

- + + 

ROE 
    

x + 
 

กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี 
2556 – 2560 จากการวิเคราะห์ข้อมลูพบวา่อตัราก าไรขัน้ต้น(GPM)มีความสมัพนัธ์กบัเงินปันผล 
(DY) อย่างมีนัยส าคญัท่ีระดบั 0.01 (Sig. = 0.000< 0.01) มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ เท่ากับ 
0.943 หมายความว่ามีความสัมพันธ์กันสูงมากในทิศทางบวกอัตราก าไรสุท ธิ (NPM)มี
ความสัมพันธ์กับดัชนีราคาหลักทรัพย์ (SPI) อย่างมีนัยส าคัญท่ีระดับ 0.01 (Sig. = 0.000< 
0.01) มีคา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ เท่ากบั 0.975 หมายความว่ามีความสมัพนัธ์กนัสงูมากในทิศ
ทางบวกอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม(ROA)มีความสมัพนัธ์กบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ (SPI) 
อย่างมีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 (Sig. = 0.003< 0.01) มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ เท่ากับ 0.894 
หมายความว่ามีความสัมพันธ์กันสูงมากในทิศทางบวกอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น 
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(ROE)มีความสัมพันธ์กับดัชนีราคาหลักทรัพย์ (SPI) อย่างมีนัยส าคัญท่ีระดับ0.05 (Sig. = 
0.016< 0.05) มีคา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ เท่ากบั 0.805หมายความวา่มีความสมัพนัธ์กนัสงูมาก
ในทิศทางบวกรายละเอียดแสดงในตาราง 4.8 และ 4.9 
 

ตาราง 4.8 ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ ของความสามารถในการท าก าไรกับดชันีราคาหลกัทรัพย์
และเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 

Variable Statistics 
Variable 

OIM NPM ROA ROE SPI DY 

GPM Correlation 0.112 -0.481 -0.370 -0.559 -0.414 0.943** 

 
Sig 0.791 0.228 0.367 0.150 0.308 0.000 

OIM Correlation 
 

0.509 0.487 0.335 0.476 -0.008 

 
Sig 

 
0.197 0.221 0.417 0.233 0.985 

NPM Correlation 
  

0.944** 0.881** 0.975** -0.572 

 
Sig 

  
0.000 0.004 0.000 0.138 

ROA Correlation 
   

0.940** 0.894** -0.422 

 
Sig 

   
0.001 0.003 0.298 

ROE Correlation 
    

0.805* -0.555 

  Sig 
    

0.016 0.153 
* , ** มีระดบันยัส าคญัทางสถิติที่ 0.05 และ 0.01 
 

ตาราง  4.9 สรุปการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ของความสามารถในการท าก าไรกับดัชนีราคา
หลักทรัพย์และเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุ่มเกษตรและ
อตุสาหกรรมอาหาร 

Variable 
Variable 

OIM NPM ROA ROE SPI DY 

GPM x x x x x + 

OIM 
 

x x x x x 

NPM 
  

+ + + x 

ROA 
   

+ + x 

ROE 
    

+ x 
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กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภคบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี 2556 – 
2560 จากการวิเคราะห์ข้อมูลพบว่าอัตราก าไรขัน้ต้น  (GPM) มีความสัมพันธ์กับดัชนีราคา
หลกัทรัพย์ (SPI) อย่างมีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 (Sig. = 0.001< 0.01) มีคา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ 
เท่ากับ -0.731 หมายความว่ามีความสัมพันธ์กันสูงในทิศทางลบอตัราก าไรจากการด าเนินงาน
(OIM)มีความสมัพนัธ์กบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ (SPI) อยา่งมีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 (Sig. = 0.000 
< 0.01) มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.763 หมายความว่ามีความสัมพันธ์กันสูงในทิศ
ทางบวกอตัราก าไรสุทธิ(NPM)มีความสมัพนัธ์กบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ (SPI) อย่างมีนยัส าคญัท่ี
ระดบั 0.01 (Sig. = 0.003 < 0.01) มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.660 หมายความว่ามี
ความสมัพนัธ์กันสูงในทิศทางบวกอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม(ROA)มีความสมัพนัธ์กับ
ดชันีราคาหลกัทรัพย์ (SPI) อยา่งมีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 (Sig. = 0.004< 0.01) มีคา่สมัประสิทธ์ิ
สหสมัพนัธ์ เทา่กบั 0.642 หมายความว่ามีความสมัพนัธ์กนัสงูในทิศทางบวกและมีความสมัพนัธ์
กับเงินปันผล (DY) อย่างมีนัยส าคัญ ท่ีระดับ 0.01 (Sig. = 0.000<0.01) มีค่าสัมประสิท ธ์ิ
สหสมัพนัธ์ เท่ากับ 0.843 หมายความว่ามีความสมัพนัธ์กันสูงในทิศทางบวกอตัราผลตอบแทน
จากส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE) มีความสัมพันธ์กับดชันีราคาหลักทรัพย์ (SPI) อย่างมีนัยส าคญัท่ี
ระดบั 0.01 (Sig. = 0.007< 0.01) มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.608 หมายความว่ามี
ความสัมพันธ์กันสูงในทิศทางบวกและมีความสัมพันธ์กับเงินปันผล (DY) อย่างมีนัยส าคญัท่ี
ระดบั 0.01 (Sig. = 0.000 < 0.01) มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.828 หมายความว่ามี
ความสมัพนัธ์กนัสงูในทิศทางบวกรายละเอียดแสดงในตาราง 4.10 และ 4.11 
 
ตาราง 4.10 คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ ของความสามารถในการท าก าไรกับดชันีราคาหลกัทรัพย์
และเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่สินค้าอปุโภคบริโภค 

Variable Statistics 
Variable 

OIM NPM ROA ROE SPI DY 

GPM Correlation -0.572* -0.150 -0.008 0.010 -0.731** -0.111 

 
Sig 0.013 0.552 0.974 0.970 0.001 0.661 

OIM Correlation 
 

0.228 0.445 0.417 0.763** 0.464 

 
Sig 

 
0.364 0.065 0.085 0.000 0.053 
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ตาราง 4.10 คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ ของความสามารถในการท าก าไรกบัดชันีราคาหลกัทรัพย์
และเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่สินค้าอปุโภคบริโภค (ตอ่) 

Variable Statistics 
Variable 

OIM NPM ROA ROE SPI DY 

NPM Correlation 
  

0.886** 0.863** 0.660** 0.705** 

 
Sig 

  
0.000 0.000 0.003 0.001 

ROA Correlation 
   

0.993** 0.642** 0.843** 

 
Sig 

   
0.000 0.004 0.000 

ROE Correlation 
    

0.608** 0.828** 

 
Sig 

    
0.007 0.000 

* , ** มีระดบันยัส าคญัทางสถิติที่ 0.05 และ 0.01 

 
ตาราง  4.11 สรุปการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ของความสามารถในการท าก าไรกับดัชนีราคา
หลกัทรัพย์และเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่สินค้าอปุโภคบริโภค 

Variable 
Variable 

OIM NPM ROA ROE SPI DY 

GPM - x x x - x 

OIM 
 

x x x + x 

NPM 
  

+ + + + 

ROA 
   

+ + + 

ROE 
    

+ + 
 

กลุ่มธุรกิจการเงินบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี 2556–2560 จาก
การวิเคราะห์ข้อมลูพบวา่ความสามารถในการท าก าไร ทัง้อตัราก าไรขัน้ต้น (GPM) อตัราก าไรจาก
การด าเนินงาน  (OIM) อัตราก าไรสุทธิ(NPM) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม(ROA) และ
อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE) ไม่มีความสมัพนัธ์กบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ (SPI) 
และเงินปันผล (DY) ทัง้หมด (Sig. > 0.05)รายละเอียดแสดงในตาราง 4.12 และ 4.13 
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ตาราง 4.12 คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ ของความสามารถในการท าก าไรกบัดชันีราคาหลกัทรัพย์
และเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่ธุรกิจการเงิน 

Variable Statistics 
Variable 

OIM NPM ROA ROE SPI DY 

GPM Correlation 0.364 0.846** 0.879** 0.943** -0.107 -0.289 

 
Sig 0.272 0.001 0.000 0.000 0.754 0.419 

OIM Correlation 
 

0.287 0.140 0.299 0.275 0.187 

 
Sig 

 
0.392 0.682 0.372 0.413 0.605 

NPM Correlation 
  

0.756** 0.733** -0.259 -0.375 

 
Sig 

  
0.007 0.010 0.441 0.285 

ROA Correlation 
   

0.931** -0.350 -0.448 

 
Sig 

   
0.000 0.291 0.194 

ROE Correlation 
    

-0.107 -0.246 

 
Sig 

    
0.753 0.493 

* , ** มีระดบันยัส าคญัทางสถิติที่ 0.05 และ 0.01 

 
ตาราง  4.13 สรุปการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ของความสามารถในการท าก าไรกับดัชนีราคา
หลกัทรัพย์และเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่ธุรกิจการเงิน 

Variable 
Variable 

OIM NPM ROA ROE SPI DY 

GPM x + + + x x 

OIM 
 

x x x x x 

NPM 
  

+ + x x 

ROA 
   

+ x x 

ROE 
    

x x 
 

กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี 2556 – 
2560 จากการวิเคราะห์ข้อมูลพบว่าอัตราก าไรขัน้ต้น (GPM) มีความสัมพันธ์กับดัชนีราคา
หลกัทรัพย์ (SPI) อย่างมีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05 (Sig. = 0.012<0.05) มีคา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ 
เท่ากับ 0.493 หมายความว่ามีความสัมพันธ์กันในทิศทางบวกอัตราก าไรจากการด าเนินงาน 
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(OIM) มีความสัมพันธ์กับดัชนีราคาหลักทรัพย์ (SPI) อย่างมีนัยส าคัญท่ีระดับ 0.01 (Sig. = 
0.001< 0.01) มีคา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ เท่ากบั 0.602 หมายความว่ามีความสมัพนัธ์กนัในทิศ
ทางบวกอตัราก าไรสุทธิ(NPM)มีความสมัพนัธ์กบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ (SPI) อย่างมีนยัส าคญัท่ี
ระดบั 0.01 (Sig. = 0.001< 0.01) มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.614 หมายความว่ามี
ความสมัพันธ์กันในทิศทางบวกอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม  (ROA) มีความสัมพันธ์กับ
ดชันีราคาหลกัทรัพย์ (SPI) อย่างมีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05 (Sig. = 0.013<0.05) มีคา่สมัประสิทธ์ิ
สหสมัพนัธ์ เท่ากับ 0.49 หมายความว่ามีความสมัพนัธ์กันในทิศทางบวกอตัราผลตอบแทนจาก
ส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE)มีความสัมพนัธ์กับดชันีราคาหลักทรัพย์ (SPI) อย่างมีนยัส าคญัท่ีระดบั 
0.01 (Sig. = 0.003<0.01) มี ค่ าสัม ป ระสิ ท ธ์ิสหสัมพัน ธ์  เท่ ากับ  0.565หมายความ ว่า มี
ความสมัพนัธ์กนัสงูในทิศทางบวกรายละเอียดแสดงในตาราง 4.14 และ 4.15 
 
ตาราง 4.14 คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ ของความสามารถในการท าก าไรกับดชันีราคาหลกัทรัพย์
และเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม 

Variable Statistics 
Variable 

OIM NPM ROA ROE SPI DY 

GPM Correlation 0.904** 0.849** 0.439* 0.480* 0.493* 0.097 

 
Sig 0.000 0.000 0.028 0.015 0.012 0.675 

OIM Correlation 
 

0.819** 0.348 0.460* 0.632** 0.288 

 
Sig 

 
0.000 0.088 0.021 0.001 0.206 

NPM Correlation 
  

0.749** 0.829** 0.614** 0.271 

 
Sig 

  
0.000 0.000 0.001 0.235 

ROA Correlation 
   

0.932** 0.490* 0.415 

 
Sig 

   
0.000 0.013 0.061 

ROE Correlation 
    

0.565** 0.356 

  Sig 
    

0.003 0.113 
* , ** มีระดบันยัส าคญัทางสถิติที่ 0.05 และ 0.01 
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ตาราง  4.15 สรุปการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ของความสามารถในการท าก าไรกับดัชนีราคา
หลักทรัพย์และเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  กลุ่มสินค้า
อตุสาหกรรม 

Variable 
Variable 

OIM NPM ROA ROE SPI DY 

GPM + + + + + x 

OIM 
 

+ x + + x 

NPM 
  

+ + + x 

ROA 
   

+ + x 

ROE 
    

+ x 
 

กลุ่มอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้างบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี 
2556 – 2560 จากการวิเคราะห์ข้อมลูพบว่าอตัราก าไรขัน้ต้น(GPM)มีความสมัพนัธ์กบัดชันีราคา
หลกัทรัพย์ (SPI) อย่างมีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 (Sig. = 0.01<0.01) มีคา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ 
เท่ากับ -0.506 หมายความว่ามีความสัมพันธ์กันในทิศทางลบอัตราก าไรจากการด าเนินงาน
(OIM)มีความสมัพนัธ์กบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ (SPI) อย่างมีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05 (Sig. = 0.012 
<0.05) มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.494 หมายความว่ามีความสัมพันธ์กันในทิศ
ทางบวกและมีความสมัพนัธ์กับเงินปันผล (DY) อย่างมีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 (Sig. = 0.000< 
0.01) มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.734 หมายความว่ามีความสัมพันธ์กันสูงในทิศ
ทางบวกอตัราก าไรสทุธิ(NPM)มีความสมัพนัธ์กบัเงินปันผล (DY) อย่างมีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 
(Sig. = 0.000 < 0.01) มีคา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ เท่ากบั 0.820 หมายความว่ามีความสมัพนัธ์
กนัสงูในทิศทางบวกอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม(ROA)มีความสมัพนัธ์กบัเงินปันผล (DY) 
อย่างมีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 (Sig. = 0.000 < 0.01) มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ เท่ากับ 0.792 
หมายความว่ามีความสัมพันธ์กันสูงในทิศทางบวกอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้ น 
(ROE)มีความสัมพันธ์กับดัชนีราคาหลักทรัพย์ (SPI) อย่างมีนัยส าคัญท่ีระดับ 0.05 (Sig. = 
0.035< 0.05) มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ เท่ากบั 0.425 หมายความว่ามีความสมัพนัธ์กนัสงูใน
ทิศทางบวกและมีความสมัพนัธ์กบัเงินปันผล (DY) อย่างมีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 (Sig. = 0.000 
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< 0.01) มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.764 หมายความว่ามีความสัมพันธ์กันสูงในทิศ
ทางบวกรายละเอียดแสดงในตาราง 4.16 และ 4.17 

 
ตาราง 4.16 คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ ของความสามารถในการท าก าไรกบัดชันีราคาหลกัทรัพย์
และเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้าง 

Variable Statistics 
Variable 

OIM NPM ROA ROE SPI DY 

GPM Correlation -0.027 0.218 0.191 0.039 -0.506** 0.126 

 
Sig 0.897 0.295 0.361 0.852 0.010 0.606 

OIM Correlation 
 

0.837** 0.795** 0.755** 0.494* 0.734** 

 
Sig 

 
0.000 0.000 0.000 0.012 0.000 

NPM Correlation 
  

0.976** 0.912** 0.356 0.820** 

 
Sig 

  
0.000 0.000 0.080 0.000 

ROA Correlation 
   

0.941** 0.329 0.792** 

 
Sig 

   
0.000 0.108 0.000 

ROE Correlation 
    

0.425* 0.764** 

 
Sig 

    
0.034 0.000 

* , ** มีระดบันยัส าคญัทางสถิติที่ 0.05 และ 0.01 

 
ตาราง  4.17 สรุปการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ของความสามารถในการท าก าไรกับดัชนีราคา
หลกัทรัพย์และเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุ่มอสงัหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง 

Variable 
Variable 

OIM NPM ROA ROE SPI DY 

GPM x x x x + x 

OIM 
 

+ x x + x 

NPM 
  

+ + x + 

ROA 
   

+ x + 

ROE 
    

+ + 
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กลุ่มทรัพยากร บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี 2556 – 2560 จาก
การวิเคราะห์ข้อมูลพบว่าความสามารถในการท าก าไร ทัง้อตัราก าไรขัน้ต้น (GPM) อัตราก าไร
จากการด าเนินงาน (OIM) อัตราก าไรสุทธิ (NPM) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม  (ROA) 
และอตัราผลตอบแทนจากสว่นของผู้ ถือหุ้น (ROE)ไมมี่ความสมัพนัธ์กบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ (SPI) 
และเงินปันผล (DY) ทัง้หมด (Sig.>0.05 )รายละเอียดแสดงในตาราง 4.18 และ 4.19 

 

ตาราง 4.18 คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ ของความสามารถในการท าก าไรกบัดชันีราคาหลกัทรัพย์
และเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่ทรัพยากร 

Variable Statistics 
Variable 

OIM NPM ROA ROE SPI DY 

GPM Correlation 0.683 0.452 0.536 0.522 0.114 0.370 

 
Sig 0.001* 0.045* 0.015* 0.018* 0.633 0.175 

OIM Correlation 
 

0.697 0.819 0.783 -0.316 0.316 

 
Sig 

 
0.001** 0.000** 0.000** 0.175 0.252 

NPM Correlation 
  

0.944 0.908 -0.429 0.226 

 
Sig 

  
0.000** 0.000** 0.059 0.418 

ROA Correlation 
   

0.978 -0.317 0.332 

 
Sig 

   
0.000** 0.173 0.226 

ROE Correlation 
    

-0.279 0.268 

  Sig 
    

0.233 0.334 
* , ** มีระดบันยัส าคญัทางสถิติที่ 0.05 และ 0.01 
 

ตาราง  4.19 สรุปการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ของความสามารถในการท าก าไรกับดัชนีราคา
หลกัทรัพย์และเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่ทรัพยากร 

Variable 
Variable 

OIM NPM ROA ROE SPI DY 

GPM + + + + x x 

OIM 
 

+ + + x x 

NPM 
  

+ + x x 

ROA 
   

+ x x 

ROE 
    

x x 
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กลุ่มบริการ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี 2556 – 2560 จาก
การวิเคราะห์ข้อมูลพบว่าความสามารถในการท าก าไร ทัง้อตัราก าไรขัน้ต้น (GPM) อัตราก าไร
จากการด าเนินงาน (OIM) อตัราก าไรสทุธิ(NPM)อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) และ
อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE)ไม่มีความสมัพันธ์กับดชันีราคาหลกัทรัพย์ (SPI) 
และเงินปันผล (DY) ทัง้หมด (Sig. > 0.05) รายละเอียดแสดงในตาราง 4.20 และ 4.21 
 

ตาราง 4.20 คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ ของความสามารถในการท าก าไรกบัดชันีราคาหลกัทรัพย์
และเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่บริการ 

variable statistics 
variable 

OIM NPM ROA ROE SPI DY 

GPM Correlation 0.119 0.301 0.268 -0.215 -0.042 -0.030 

 
Sig 0.572 0.144 0.195 0.301 0.844 0.907 

OIM Correlation 
 

0.616 0.591 -0.369 0.130 -0.052 

 
Sig 

 
0.001** 0.002** 0.069 0.537 0.836 

NPM Correlation 
  

0.979 -0.883 0.259 0.216 

 
Sig 

  
0.000** 0.000** 0.211 0.389 

ROA Correlation 
   

-0.894 0.350 0.338 

 
Sig 

   
0.000** 0.086 0.170 

ROE Correlation 
    

-0.210 0.345 

 
Sig 

    
0.313 0.161 

** มีระดบันยัส าคญัทางสถิติที่ 0.01 
 

ตาราง  4.21 สรุปการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ของความสามารถในการท าก าไรกับดัชนีราคา
หลกัทรัพย์และเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่บริการ 

variable 
variable 

OIM NPM ROA ROE SPI DY 

GPM x x x x x x 

OIM 
 

+ + x x x 

NPM 
  

+ + x x 

ROA 
   

+ x x 

ROE 
    

x x 
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4.3 ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพห ุ(Multiple Regression) 

การวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ  (Multiple Regression)เพ่ือทดสอบความสัมพันธ์
ระหว่างตวัแปรต้นคือ ความสามารถในการท าก าไรและตวัแปรตามคือ ดชันีราคาหลกัทรัพย์และ
เงินปันผลรวมทัง้สร้างสมการท านายระหวา่งตวัแปรต้นและตวัแปรตาม ได้ผลการวิเคราะห์ดงันี ้

4.3.1 ผลวิเคราะห์ภาพรวม 
การวิเคราะห์ถอดถอยพหุระหว่างความสามารถในการท าก าไร 5 ตัว กับดัชนีราคา

หลกัทรัพย์ (SPI) บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ระหว่างปีพ.ศ.2556 - 2560
พบว่า ได้ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์พหุคูณ  R = 0.382 และ ค่า R2 = 0.146 หมายความว่า 
สมการถดถอยสามารถอธิบายดชันีราคาหลกัทรัพย์ได้ 14.6% เม่ือพิจารณาค่าสมัประสิทธ์ิการ

ถดถอย  ()พบว่า  อัตราก าไรสุทธิ (NPM)และอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม  (ROA) 
สามารถใช้พยากรณ์ดชันีราคาหลกัทรัพย์ (SPI) ได้อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ (P-value < 0.05) 
เม่ืออตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA)เพิ่มขึน้ 1% จะท าให้ดชันีราคาหลักทรัพย์(SPI) 
เพิ่มขึน้ 0.431 บาท แตเ่ม่ืออตัราก าไรสทุธิ (NPM) เพิ่มขึน้ 1% จะท าให้ดชันีราคาหลกัทรัพย์(SPI) 
ลดลง 0.129 บาท และไม่เกิดปัญหา MultiCollinearity เน่ืองจาก Tolerance ไม่ต ่ากว่า 0.2 และ
คา่ VIF ไมเ่กิน 10 รายละเอียดแสดงในตาราง 4.22 
 

ตาราง 4.22 การวิเคราะห์ถอดถอยพหุ ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับดัชนีราคา
หลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ระหวา่งปี พ.ศ.2556 - 2560 

Model 

Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t P-Value 

Collinearity Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant 3.973 1.192  3.332 0.001   
GPM -0.043 0.042 -0.110 -1.024 0.308 0.586 1.706 
OIM 0.062 0.034 0.200 1.847 0.067 0.579 1.726 
NPM -0.129 0.051 -0.414 -2.536 0.012 0.255 3.923 
ROA 0.431 0.099 0.621 4.360 0.000 0.334 2.990 
ROE 0.005 0.003 0.152 1.420 0.158 0.591 1.692 

R = 0.382               R2 = 0.146              Adj. R2 = 0.112              S.E. = 6.12 

Df = 131                  P-Value = 0.000      Durbin-Watson = 2.1 

a. Dependent Variable: Stock Price 
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การวิเคราะห์ถอดถอยพหรุะหว่างความสามารถในการท าก าไร 5 ตวั กบัเงินปันผล (DY) 
บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ระหว่างปี  พ.ศ.2556-2560 พบว่า ได้ค่า
สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์พหุคูณ R = 0.534 และ ค่า R2 = 0.285 หมายความว่า สมการถดถอย

สามารถอธิบายเงินปันผล (DY) ได้ 28.5% เม่ือพิจารณาค่าสมัประสิทธ์ิการถดถอย () พบว่า 
อตัราก าไรสทุธิ (NPM) และอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) สามารถใช้พยากรณ์เงิน
ปันผล (DY) ได้อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ (P-value < 0.05) เม่ืออัตราก าไรจากการด าเนินงาน 
(OIM) เพิ่มขึน้ 1% จะท าให้เงินปันผล (DY) เพิ่มขึน้ 0.006 บาท แต่เม่ืออัตราก าไรสุทธิ (NPM) 
เพิ่มขึน้ 1% จะท าให้เงินปันผล (DY) ลดลง 0.008 บาท และไม่เกิดปัญหา MultiCollinearity 
เน่ืองจาก Tolerance ไมต่ ่ากวา่ 0.2 และคา่ VIF ไมเ่กิน10 รายละเอียดแสดงในตาราง 4.23 
 

ตาราง 4.23 การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุระหว่างความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผล บริษัท
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ระหวา่งปี พ.ศ.2556 - 2560 

Model 

Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t P-Value 

Collinearity Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant 0.022 0.043  0.523 0.602   
GPM 0.001 0.001 0.088 0.773 0.441 0.541 1.848 
OIM 0.006 0.001 0.586 4.567 0.000 0.422 2.371 
NPM -0.008 0.002 -0.736 -4.292 0.000 0.236 4.235 
ROA 0.012 0.006 0.426 1.965 0.052 0.147 6.784 
ROE 0.003 0.003 0.157 0.835 0.405 0.196 5.096 

R = 0.534               R2 = 0.285              Adj. R2 = 0.25              S.E. = 0.183 

Df = 108                   P-Value = 0.000      Durbin-Watson = 1.84 

Dependent Variable: Dividend 
 

4.3.2 ผลวิเคราะห์กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 
การวิเคราะห์ถอดถอยพหุระหว่างความสามารถในการท าก าไร 5 ตัว กับดัชนีราคา

หลกัทรัพย์ (SPI) บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ระหว่างปี พ.ศ.2556 - 2560
กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารพบว่าตวัแปรความสามารถในการท าก าไรทุกตวัไม่สามารถ
ใช้พยากรณ์ดชันีราคาหลักทรัพย์ (SPI) ได้อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ (P-value > 0.05) รวมทัง้
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เกิ ด ปัญ ห า  MultiCollinearity เ น่ื อ งจ าก  Tolerance ต ่ าก ว่ า  0.2 และค่ า  VIF ม ากกว่ า10 
รายละเอียดแสดงในตาราง 4.24 

ดงันัน้เพ่ือแก้ปัญหา MultiCollinearity จึงตดัตวัแปรท่ีคา่ VIF สงู ออก 2 ตวัแปรคือ อตัรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) และอตัราผลตอบแทนจากสว่นของผู้ ถือหุ้น (ROE) และท า
การวิเคราะห์อีกรอบ พบว่า ได้ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณู R = 0.976และ ค่า R2 = 0.952 
หมายความว่า สมการถดถอยสามารถอธิบายดัชนีราคาหลักทรัพย์ (SPI) ได้ 95.2% เม่ือ

พิจารณาค่าสมัประสิทธ์ิการถดถอย () พบว่า อตัราก าไรสุทธิ(NPM) สามารถใช้พยากรณ์ดชันี
ราคาหลักทรัพย์  (SPI) ได้อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ  (P-value<0.05) และไม่ เกิดปัญหา 
MultiCollinearity เน่ืองจาก Tolerance ไม่ต ่ากว่า 0.2 และค่า VIF ไม่เกิน 10 โดยเม่ืออตัราก าไรสุทธิ 
(NPM) เพิ่มขึน้ 1% จะท าให้ดชันีราคาหลกัทรัพย์ (SPI) เพิ่มขึน้ 0.441 บาท รายละเอียดแสดงใน
ตาราง 4.25 
 

ตาราง  4.24 การวิเคราะห์ถอดถอยพหุระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับดัชนีราคา
หลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 

Model 

Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t P-Value 

Collinearity Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant 1.213 4.659  0.260 0.819   
GPM 0.173 0.345 0.116 0.502 0.666 0.269 3.723 
OIM -0.146 0.230 -0.102 -0.634 0.591 0.562 1.781 
NPM 0.571 0.202 1.383 2.823 0.106 0.060 16.582 
ROA -0.278 1.091 -0.196 -0.255 0.822 0.024 40.979 
ROE -0.099 0.418 -0.130 -0.238 0.834 0.048 20.679 

R = 0.985               R2 = 0.971              Adj. R2 = 0.899              S.E. = 1.29 

Df = 7                   P-Value = 0.17      Durbin-Watson = 1.52 

a. Dependent Variable: Stock Price 
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ตาราง  4.25 การวิเคราะห์ถอดถอยพหุระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับดัชนีราคา
หลักทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหาร ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา MultiCollinearity 

Model 

Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t P-Value 

Collinearity Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant -0.309 2.941  -0.105 0.921   
GPM 0.16 0.197 0.107 0.809 0.464 0.597 1.675 
OIM -0.113 0.194 -0.079 -0.583 0.591 0.575 1.74 
NPM 0.441 0.063 1.067 6.954 0.002 0.448 2.234 

R = 0.979               R2 = 0.958              Adj. R2 = 0.926              S.E. = 1.097 

Df = 7                   P-Value = 0.003      Durbin-Watson = 1.901 

a. Dependent Variable: Stock Price 

 
การวิเคราะห์ถอดถอยพหรุะหว่างความสามารถในการท าก าไร 5 ตวั กบัเงินปันผล (DY) 

บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ระหว่างปี พ.ศ.2556 – 2560 กลุ่มเกษตรและ
อตุสาหกรรมอาหาร พบวา่ตวัแปรความสามารถในการท าก าไร ทกุตวัไม่สามารถใช้พยากรณ์เงิน
ปันผล (DY) ได้อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ (P-value > 0.05) รวมทัง้เกิดปัญหา MultiCollinearity 
เน่ืองจาก Tolerance ต ่ากวา่ 0.2 และคา่ VIF มากกวา่ 10 รายละเอียดแสดงในตาราง 4.26 

ดงันัน้เพ่ือแก้ปัญหา MultiCollinearity จึงตดัตวัแปรท่ีคา่ VIF สงู ออก 2 ตวัแปรคือ อตัรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) และอตัราผลตอบแทนจากสว่นของผู้ ถือหุ้น (ROE) และท า
การวิเคราะห์อีกรอบ พบว่า ได้ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณู R = 0.953และ ค่า R2 = 0.908 
หมายความว่า สมการถดถอยสามารถอธิบายเงินปันผล (DY) ได้ 90.8% และเม่ือพิจารณาค่า

สมัประสิทธ์ิการถดถอย ()พบว่าอตัราก าไรขัน้ต้น (GPM)สามารถใช้พยากรณ์เงินปันผล (DY)  
ได้อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ (P-value < 0.05) และไม่เกิดปัญหา MultiCollinearity เน่ืองจาก 
Tolerance ไม่ต ่ากว่า 0.2 และคา่ VIF ไม่เกิน 10 โดยเม่ืออตัราก าไรขัน้ต้น (GPM)เพิ่มขึน้1% จะ
ท าให้เงินปันผล (DY) เพิ่มขึน้ 0.022 บาทรายละเอียดแสดงในตาราง 4.27 
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ตาราง 4.26 การวิเคราะห์ถอดถอยพหุ ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผลบริษัท 
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ระหว่างปี               
พ.ศ.2556 - 2560 

Model 

Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t P-Value 

Collinearity Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant -0.227 0.123  -1.851 0.205   
GPM 0.023 0.009 0.894 2.486 0.131 0.269 3.723 
OIM 0.000 0.006 -0.016 -0.066 0.953 0.562 1.781 
NPM -0.004 0.005 -0.499 -0.658 0.578 0.060 16.582 
ROA 0.004 0.029 0.183 0.154 0.892 0.024 40.979 
ROE 0.003 0.011 0.218 0.257 0.821 0.048 20.679 

R = 0.965               R2 = 0.930              Adj. R2 = 0.757              S.E. = 0.034 

Df = 17                  P-Value = 0.165      Durbin-Watson = 1.21 

Dependent Variable: Dividend 
 

ตาราง 4.27 การวิเคราะห์ถอดถอยพหุ ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผลบริษัท 
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ตดัตวัแปรท่ีมี
ปัญหา MultiCollinearity 
 

Model 

Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t P-Value 

Collinearity Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant -0.189 0.074  -2.571 0.062   
GPM 0.022 0.005 0.890 4.540 0.010 0.597 1.675 
OIM -0.001 0.005 -0.046 -0.232 0.828 0.575 1.740 
NPM 0.000 0.002 -0.121 -0.536 0.620 0.448 2.234 

R = 0.953               R2 = 0.908              Adj. R2 = 0.840              S.E. = 0.275 

Df = 17                   P-Value = 0.015      Durbin-Watson = 1.807 

Dependent Variable: Dividend 
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4.3.3 ผลวิเคราะห์กลุม่สินค้าอปุโภคบริโภค 

การวิเคราะห์ถอดถอยพหุระหว่างความสามารถในการท าก าไร 5 ตัว กับดัชนีราคา
หลกัทรัพย์ (SPI) บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ระหว่างปี พ.ศ.2556 - 2560
กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภคพบว่าอัตราก าไรขัน้ต้น (GPM) สามารถใช้พยากรณ์ดัชนีราคา
หลกัทรัพย์ (SPI) ได้อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ(P-value<0.05) แต่ทัง้นีมี้ปัญหา MultiCollinearity 
รวมทัง้ตวัแปรอ่ืนๆ ท่ีเกิดปัญหา MultiCollinearity เน่ืองจาก Tolerance ต ่ากว่า 0.2 และค่า VIF 
มากกวา่ 10 รายละเอียดแสดงในตารางท่ี 4.28 

ดงันัน้เพ่ือแก้ปัญหา MultiCollinearity จึงตดัตวัแปรท่ีคา่ VIF สงู ออก 2 ตวัแปรคือ อตัรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) และอตัราผลตอบแทนจากสว่นของผู้ ถือหุ้น (ROE) และท า
การวิเคราะห์อีกรอบ พบว่า ได้คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณู R = 0.976 และ คา่ R2 = 0.952 
ทกุตวัแปรสามารถใช้พยากรณ์ดชันีราคาหลกัทรัพย์ (SPI) ได้อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ (P-value 
< 0.05) และไม่เกิดปัญหา MultiCollinearity เน่ืองจาก Tolerance ไม่ต ่ากว่า 0.2 และค่า VIF ไม่
เกิน 10 เม่ืออตัราก าไรจากการด าเนินงาน (OIM) และอตัราก าไรสุทธิ (NPM) เพิ่มขึน้ 1% จะท า
ให้ดชันีราคาหลกัทรัพย์ (SPI) เพิ่มขึน้ 0.741 บาทและ 1.30 บาท ตามล าดบั แต่เม่ืออัตราก าไร
ขัน้ต้น (GPM) เพิ่มขึน้ 1% จะท าให้ดัชนีราคาหลักทรัพย์ (SPI) ลดลง 0.398 บาทรายละเอียด
แสดงในตารางท่ี 4.29 
 

ตาราง  4.28 การวิเคราะห์ถอดถอยพหุ ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับดัชนีราคา
หลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุ่มสินค้าอปุโภคบริโภค ระหว่างปี 
พ.ศ. 2556 - 2560 

Model 

Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t P-Value 

Collinearity Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant 26.395 9.280  2.844 0.015   
GPM -0.620 0.135 -0.658 -4.590 0.001 0.146 6.845 
OIM 0.165 0.327 0.091 0.506 0.622 0.093 10.719 
NPM -0.065 0.739 -0.025 -0.088 0.932 0.037 27.312 
ROA 3.125 1.613 1.705 1.938 0.077 0.004 257.780 
ROE -1.336 0.765 -1.094 -1.746 0.106 0.008 130.741 

R = 0.982               R2 = 0.964              Adj. R2 = 0.949              S.E. = 2.35 

Df = 17                   P-Value = 0.000      Durbin-Watson = 1.49 

a. Dependent Variable: Stock Price 
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ตาราง  4.29 การวิเคราะห์ถอดถอยพหุ ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับดัชนีราคา
หลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุ่มสินค้าอปุโภคบริโภค ตดัตวัแปร
ท่ีมีปัญหา MultiCollinearity 

Model 

Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t P-Value 

Collinearity Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant 10.426 3.980  2.619 0.020   
GPM -0.398 0.067 -0.422 -5.921 0.000 0.672 1.488 
OIM 0.741 0.132 0.407 5.624 0.000 0.652 1.534 
NPM 1.300 0.155 0.504 8.393 0.000 0.948 1.055 

R = 0.976               R2 = 0.952              Adj. R2 = 0.942              S.E. = 2.507 

Df = 17                   P-Value = 0.000      Durbin-Watson = 1.064 

a. Dependent Variable: Stock Price 
 

การวิเคราะห์ถอดถอยพหรุะหว่างความสามารถในการท าก าไร 5 ตวั กบัเงินปันผล (DY) 
บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ระหว่างปี  พ.ศ.2556–2560 กลุ่มสินค้าอปุโภค
บริโภคพบว่าตวัแปรความสามารถในการท าก าไร ทุกตวัไม่สามารถใช้พยากรณ์เงินปันผล (DY) 
ได้อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ (P-value>0.05) รวมทัง้เกิดปัญหา MultiCollinearity เน่ืองจาก 
Tolerance ต ่ากวา่ 0.2 และคา่ VIF มากกวา่10รายละเอียดแสดงในตาราง 4.30 

ดงันัน้เพ่ือแก้ปัญหา MultiCollinearity จงึตดัตวัแปรท่ีคา่ VIF สงู ออก 2 ตวัแปร คือ อตัรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) และอตัราผลตอบแทนจากสว่นของผู้ ถือหุ้น (ROE) และท า
การวิเคราะห์อีกรอบ พบว่า ได้ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณู R = 0.797และ ค่า R2 = 0.635 
หมายความว่า สมการถดถอยสามารถอธิบายเงินปันผล (DY)  ได้ 63.5% ตวัแปรอตัราก าไรจาก
การด าเนินงาน (OIM) และอตัราก าไรสทุธิ (NPM) สามารถใช้พยากรณ์เงินปันผล (DY)  ได้อย่าง
มีนยัส าคญัทางสถิติ (P-value < 0.05) และไมเ่กิดปัญหา MultiCollinearity เน่ืองจาก Tolerance 
ไม่ต ่ากว่า 0.2 และค่า VIF ไม่เกิน 10 เม่ืออัตราก าไรจากการด าเนินงาน (OIM) และอัตราก าไร
สุทธิ (NPM) เพิ่มขึน้ 1% จะท าให้ดัชนีราคาหลักทรัพย์ (SPI) เพิ่มขึน้ 0.019 บาท และ 0.038 
บาท ตามล าดบั รายละเอียดแสดงในตาราง 4.31 
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ตาราง 4.30 การวิเคราะห์ถอดถอยพหุ ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผลบริษัท 
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่สินค้าอปุโภคบริโภค ระหวา่งปี พ.ศ.2556 - 2560 

Model 

Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t P-Value 

Collinearity Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant 0.933 0.513  1.818 0.094   
GPM -0.015 0.007 -0.666 -1.95 0.075 0.146 6.845 
OIM -0.03 0.018 -0.72 -1.684 0.118 0.093 10.719 
NPM -0.082 0.041 -1.374 -2.013 0.067 0.037 27.312 
ROA 0.205 0.089 4.812 2.295 0.041 0.004 257.78 
ROE -0.07 0.042 -2.456 -1.645 0.126 0.008 130.741 

R = 0.892               R2 = 0.795              Adj. R2 = 0.71              S.E. = 0.13 

Df = 17                   P-Value = 0.000      Durbin-Watson = 2.03 

Dependent Variable: Dividend 
 

ตาราง 4.31 การวิเคราะห์ถอดถอยพหุ ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผลบริษัท  
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค  ตัดตัวแปรท่ีมีปัญหา 
MultiCollinearity 

Model 

Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t P-Value 

Collinearity Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant -0.481 0.255  -1.886 0.080   
GPM 0.005 0.004 0.248 1.261 0.228 0.672 1.488 
OIM 0.019 0.008 0.461 2.304 0.037 0.652 1.534 
NPM 0.038 0.010 0.637 3.844 0.002 0.948 1.055 

R = 0.797               R2 = 0.635              Adj. R2 = 0.557              S.E. = 0.161 

Df = 17                   P-Value = 0.002      Durbin-Watson = 1.627 

Dependent Variable: Dividend 
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4.3.4 ผลวิเคราะห์กลุม่ธุรกิจการเงิน 
การวิเคราะห์ถอดถอยพหุระหว่างความสามารถในการท าก าไร 5 ตัว กับดัชนีราคา

หลกัทรัพย์ (SPI) บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ระหว่างปี พ.ศ.2556 - 2560
กลุ่มธุรกิจการเงิน พบว่าตวัแปรความสามารถในการท าก าไร ทุกตวัไม่สามารถใช้พยากรณ์ดชันี
ราคาหลักทรัพย์  (SPI) ได้อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ  (P-value>0.05) รวมทัง้ เกิดปัญหา 
MultiCollinearity เน่ืองจาก Tolerance ต ่ากว่า 0.2 และค่า VIF มากกว่า 10 รายละเอียดแสดง
ในตารางท่ี 4.32 

เพ่ือแก้ปัญหา MultiCollinearity จึงตดัตวัแปรท่ีคา่ VIF สงู ออก 2 ตวัแปร คือ อตัราก าไร
ขัน้ต้น (GPM) และอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE) และท าการวิเคราะห์วิเคราะห์
อีกรอบ ก็ยงัพบว่าตวัแปรท่ีเหลือก็ ไม่สามารถใช้พยากรณ์ดชันีราคาหลกัทรัพย์ (SPI) ได้อย่างมี
นยัส าคญัทางสถิต ิ(P-value > 0.05) รายละเอียดแสดงในตาราง 4.33 
 
ตาราง  4.32 การวิเคราะห์ถอดถอยพหุ ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับดัชนีราคา
หลักทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  กลุ่มธุรกิจการเงิน ระหว่างปี            
พ.ศ.2556 - 2560 

Model 

Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t P-Value 

Collinearity Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant 0.065 7.674  0.008 0.994   
GPM 0.039 0.337 0.159 0.115 0.913 0.053 18.88 
OIM 0.009 0.044 0.079 0.208 0.844 0.701 1.427 
NPM -0.028 0.107 -0.183 -0.26 0.805 0.206 4.862 
ROA -0.784 0.483 -1.697 -1.624 0.165 0.093 10.751 
ROE 0.725 0.755 1.432 0.96 0.381 0.046 21.942 

R = 0.702               R2 = 0.493              Adj. R2 = -0.15              S.E. = 6.22 

Df = 10                   P-Value = 0.512      Durbin-Watson = 1.67 

a. Dependent Variable: Stock Price 
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ตาราง  4.33 การวิเคราะห์ถอดถอยพหุ ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับดัชนีราคา
หลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุ่มธุรกิจการเงิน ตดัตวัแปรท่ีมี
ปัญหา MultiCollinearity 

Model 

Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t P-Value 

Collinearity Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant 4.018 3.593  1.118 0.300   
OIM 0.041 0.040 0.356 1.025 0.339 0.904 1.107 
NPM -0.021 0.080 -0.137 -0.262 0.801 0.395 2.535 
ROA -0.137 0.235 -0.296 -0.583 0.578 0.422 2.372 

R = 0.487               R2 = 0.237              Adj. R2 = -0.089              S.E. = 6.442 

Df = 10                   P-Value = 0.568      Durbin-Watson = 1.421 

a. Dependent Variable: Stock Price 
 

การวิเคราะห์ถอดถอยพหรุะหว่างความสามารถในการท าก าไร 5 ตวั กบัเงินปันผล (DY) 
บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ระหว่างปี พ.ศ.2556–2560 กลุ่มธุรกิจการเงิน 
พบว่า ตวัแปรความสามารถในการท าก าไร ทกุตวัไมส่ามารถใช้พยากรณ์เงินปันผล (DY) ได้อยา่ง
มีนยัส าคญัทางสถิต ิ(P-value > 0.05) รวมทัง้เกิดปัญหา MultiCollinearity เน่ืองจาก Tolerance 
ต ่ากวา่ 0.2 และคา่ VIF มากกวา่10 รายละเอียดแสดงในตาราง 4.34 

เพ่ือแก้ปัญหา MultiCollinearity จึงตดัตวัแปรท่ีคา่ VIF สงู ออก 2 ตวัแปร คือ อตัราก าไร
ขัน้ต้น (GPM) และอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE) และท าการวิเคราะห์วิเคราะห์
อีกรอบ ก็ยงัพบว่าตวัแปรท่ีเหลือก็ไมส่ามารถใช้พยากรณ์เงินปันผล (DY) ได้อยา่งมีนยัส าคญัทาง
สถิต ิ(P-value > 0.05) รายละเอียดแสดงในตาราง 4.35 
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ตาราง 4.34 การวิเคราะห์ถอดถอยพหุ ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผลบริษัท 
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่ธุรกิจการเงินระหวา่งปี พ.ศ. 2556-2560 

Model 

Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t P-Value 

Collinearity Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant -0.487 1.979  -0.246 0.818   
GPM 0.017 0.053 0.966 0.323 0.763 0.015 66.971 
OIM 0.005 0.013 0.290 0.368 0.732 0.215 4.644 
NPM -0.007 0.017 -0.737 -0.425 0.693 0.045 22.418 
ROA -0.037 0.046 -1.223 -0.802 0.468 0.058 17.359 
ROE 0.019 0.094 0.549 0.203 0.849 0.018 54.447 

R = 0.681              R2 = 0.464              Adj. R2 = -0.205              S.E. = 0.455 

Df = 9                  P-Value = 0.656 

Dependent Variable: Dividend 

 
ตาราง 4.35 การวิเคราะห์ถอดถอยพหุ ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผลบริษัท   
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักท รัพ ย์  เอ็ม  เอ ไอ  กลุ่มธุรกิจการเงิน  ตัดตัวแปรท่ี มี ปัญหา 
MultiCollinearity 

Model 

Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t P-Value 

Collinearity Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant 0.333 0.516  0.646 0.542   
OIM 0.003 0.007 0.174 0.422 0.688 0.755 1.325 
NPM -0.002 0.006 -0.215 -0.357 0.734 0.353 2.832 
ROA -0.008 0.018 -0.255 -0.421 0.689 0.350 2.857 

R = 0.681              R2 = 0.464              Adj. R2 = -0.205              S.E. = 0.455 

Df = 9                   P-Value = 0.656 

Dependent Variable: Dividend 
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4.3.5 ผลวิเคราะห์กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม 

การวิเคราะห์ถอดถอยพหุระหว่างความสามารถในการท าก าไร 5 ตัว กับดัชนีราคา
หลกัทรัพย์ (SPI) บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ระหว่างปี พ.ศ.2556 - 2560
กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม พบว่า อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (OIM) สามารถใช้พยากรณ์ดชันี
ราคาหลักท รัพ ย์  (SPI) ได้อย่างมีนัยส าคัญ ทางสถิติ  (P-value<0.05)  แต่ทั ง้ นี มี้ ปัญ หา 
MultiCollinearity รวมทัง้ตัวแปรอ่ืนๆ ท่ีเกิดปัญหา MultiCollinearity เน่ืองจาก Tolerance ต ่า
กวา่ 0.2 และคา่ VIF มากกวา่ 10 รายละเอียดแสดงในตาราง 4.36 

ดังนัน้เพ่ือแก้ปัญหา MultiCollinearity จึงตัดตัวแปรท่ีค่า VIF สูง ออก 3 ตัวแปร คือ 
อตัราก าไรขัน้ต้น (GPM) อตัราก าไรสทุธิ (NPM) และอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROE) 
และท าการวิเคราะห์อีกรอบ พบว่า ได้คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณู R = 0.694 และ คา่ R2 = 
0.482 หมายความว่า สมการถดถอยสามารถอธิบายเงินปันผล (DY) ได้ 48.2% โดยอตัราก าไร
จากการด าเนินงาน (OIM) สามารถใช้พยากรณ์ดชันีราคาหลกัทรัพย์ (SPI) ได้อย่างมีนยัส าคญั
ทางสถิติ (P-value < 0.05) และไม่เกิดปัญหา MultiCollinearity เน่ืองจาก Tolerance ไม่ต ่ากว่า 
0.2 และค่า VIF ไม่เกิน 10 เม่ืออัตราก าไรจากการด าเนินงาน (OIM) เพิ่มขึน้ 1% จะท าให้ดชันี
ราคาหลกัทรัพย์ (SPI) เพิ่มขึน้ 0.0164 บาท รายละเอียดแสดงในตารางท่ี 4.37 
 

ตาราง  4.36 การวิเคราะห์ถอดถอยพหุ ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับดัชนีราคา
หลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุ่มสินค้าอตุสาหกรรม ระหว่างปี 
พ.ศ. 2556-2560 

Model 

Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients t P-Value 

Collinearity Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant 0.519 1.755  0.296 0.771   
GPM -0.170 0.171 -0.496 -0.992 0.333 0.090 11.111 
OIM 0.374 0.132 1.198 2.827 0.011 0.125 7.991 
NPM -0.287 0.454 -0.469 -0.631 0.536 0.041 24.609 
ROA 0.211 0.285 0.348 0.739 0.469 0.102 9.838 
ROE 0.101 0.205 0.316 0.493 0.627 0.055 18.297 

R = 0.757               R2 = 0.573              Adj. R2 = 0.461              S.E. = 2.26 
Df = 24                   P-Value = 0.004      Durbin-Watson = 1.862 

a. Dependent Variable: Stock Price 
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ตาราง  4.37 การวิเคราะห์ถอดถอยพหุ ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับดัชนีราคา
หลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุ่มสินค้าอตุสาหกรรมระหว่างปี 
พ.ศ. 2556 – 2560 ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา MultiCollinearity 

Model 

Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t P-Value 

Collinearity Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant 0.480 0.915  0.524 0.605   
OIM 0.164 0.051 0.525 3.206 0.004 0.879 1.138 
ROA 0.186 0.099 0.307 1.879 0.074 0.879 1.138 

R = 0.694               R2 = 0.482              Adj. R2 = 0.435              S.E. = 2.309 

Df = 24                   P-Value = 0.001      Durbin-Watson = 1.607 

a. Dependent Variable: Stock Price 

 

การวิเคราะห์ถอดถอยพหุระหว่างความสามารถในการท าก าไร 5 ตัว กับเงินปันผล 
(DY) บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ระหวา่งปี พ.ศ. 2556 – 2560 กลุ่มสินค้า
อุตสาหกรรม พบว่า อัตราก าไรขัน้ต้น (GPM) อัตราก าไรจากการด าเนินงาน (OIM) และอัตรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) สามารถใช้พยากรณ์เงินปันผล (DY) ได้อย่างมีนยัส าคญั
ทางสถิติ (P-value < 0.05) แต่ทัง้นีมี้ปัญหา MultiCollinearity รวมทัง้ตวัแปรอ่ืนๆ ท่ีเกิดปัญหา 
MultiCollinearity เน่ืองจาก Tolerance ต ่ากว่า 0.2 และคา่ VIF มากกว่า 10 รายละเอียดแสดงใน
ตาราง 4.38 

ดังนัน้เพ่ือแก้ปัญหา MultiCollinearity จึงตัดตัวแปรท่ีค่า VIF สูง ออก 3 ตัวแปร คือ 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (OIM) อตัราก าไรสุทธิ (NPM) และอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม 
(ROE) และท าการวิเคราะห์วิเคราะห์อีกรอบ ก็ยงัพบว่าตวัแปรท่ีเหลือก็ไม่สามารถใช้พยากรณ์
เงินปันผล (DY) ได้อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิต ิ(P-value > 0.05) รายละเอียดแสดงในตาราง 4.39 
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ตาราง 4.38 การวิเคราะห์ถอดถอยพหุ ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผลบริษัท 
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม ระหวา่งปี พ.ศ.2556 - 2560 

Model 

Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t P-Value 

Collinearity Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant 0.124 0.079  1.574 0.136   
GPM -0.019 0.007 -1.419 -2.59 0.02 0.087 11.51 
OIM 0.031 0.008 2.587 3.864 0.002 0.058 17.19 
NPM -0.036 0.024 -1.381 -1.467 0.163 0.029 33.95 
ROA 0.036 0.013 1.39 2.734 0.015 0.101 9.915 
ROE -0.008 0.01 -0.565 -0.781 0.447 0.05 20.03 

R = 0.78               R2 = 0.609              Adj. R2 = 0.478              S.E. = 0.089 

Df = 20                   P-Value = 0.009      Durbin-Watson = 1.9 

Dependent Variable: Dividend 

 

ตาราง 4.39 การวิเคราะห์ถอดถอยพหุ ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผลบริษัท 
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม  ตัดตัวแปรท่ีมีปัญหา 
MultiCollinearity 

Model 

Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t P-Value 

Collinearity Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant 0.079 0.063  1.255 0.226   
GPM -0.001 0.003 -0.055 -0.241 0.813 0.877 1.140 
ROA 0.011 0.006 0.434 1.899 0.074 0.877 1.140 

R = 0.418               R2 = 0.175              Adj. R2 = 0.083             S.E. = 0.118 

Df = 20                   P-Value = 0.178      Durbin-Watson = 2.227 

Dependent Variable: Dividend 
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4.3.6 ผลวิเคราะห์กลุม่อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 
การวิเคราะห์ถอดถอยพหุระหว่างความสามารถในการท าก าไร 5 ตัว กับดัชนีราคา

หลกัทรัพย์ (SPI) บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ระหว่างปี พ.ศ.2556 - 2560
กลุ่มอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง พบวา่ อตัราก าไรขัน้ต้น (GPM) สามารถใช้พยากรณ์ดชันีราคา
หลกัทรัพย์ (SPI) ได้อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ (P-value<0.05) โดยไม่มีปัญหา MultiCollinearity 
เน่ืองจาก Tolerance ต ่ากว่า 0.2 และค่า VIF มากกว่า 10 ได้ค่าสมัประสิทธ์ิสหสัมพันธ์พหุคูณ   
R = 0.73 และ คา่ R2 = 0.533 หมายความวา่ สมการถดถอยสามารถอธิบายดชันีราคาหลกัทรัพย์ 
(SPI)  ได้ 53.3% โดยเม่ืออัตราก าไรขัน้ต้น (GPM) เพิ่มขึน้  1% จะท าให้ดัชนีราคาหลักทรัพย์ 
(SPI) ลดลง 0.863 บาท รายละเอียดแสดงในตาราง 4.40 
 

ตาราง  4.40 การวิเคราะห์ถอดถอยพหุ ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับดัชนีราคา
หลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุ่มอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ระหว่าง 
ปี พ.ศ. 2556 - 2560 

Model 

Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t P-Value 

Collinearity Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant 22.255 11.047  2.015 0.058   
GPM -0.863 0.329 -0.515 -2.621 0.017 0.635 1.574 
OIM 0.277 0.386 0.232 0.716 0.483 0.234 4.281 
NPM 1.172 1.191 0.856 0.984 0.338 0.032 30.87 
ROA -1.107 1.018 -0.983 -1.088 0.290 0.030 33.23 
ROE 0.417 0.521 0.414 0.801 0.433 0.092 10.85 

R = 0.73               R2 = 0.533              Adj. R2 = 0.41              S.E. = 6.16 

Df = 24                   P-Value = 0.008      Durbin-Watson = 1.48 

a. Dependent Variable: Stock Price 
 

การวิเคราะห์ถอดถอยพหุระหว่างความสามารถในการท าก าไร 5 ตัว กับเงินปันผล 
(DY) บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ระหว่างปี  พ.ศ.2556 – 2560 กลุ่ม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง พบว่า ตัวแปรความสามารถในการท าก าไร ทุกตัวไม่สามารถใช้
พยากรณ์เงินปันผล (DY) ได้อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ (P-value>0.05) รวมทัง้เกิดปัญหา 
MultiCollinearity เน่ืองจาก Tolerance ต ่ากว่า 0.2 และค่า VIF มากกว่า 10 รายละเอียดแสดง
ในตาราง 4.41 
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เพ่ือแก้ปัญหา MultiCollinearity จึงตัดตัวแปรท่ีค่า VIF สูง ออก 2 ตัวแปร คือ อัตรา
ก าไรสุทธิ (NPM) และอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) และท าการวิเคราะห์อีกรอบ 
ก็ยงัพบว่าตวัแปรท่ีเหลือก็ไม่สามารถใช้พยากรณ์เงินปันผล (DY) ได้อย่างมีนยัส าคญัทางสถิต ิ
(P-value > 0.05) รายละเอียดแสดงในตาราง 4.42 
 

ตาราง 4.41 การวิเคราะห์ถอดถอยพหุ ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผลบริษัท  
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  กลุ ่มอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้างระหว่าง                      
ปี พ.ศ.2556 - 2560 

Model 

Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients t P-Value 

Collinearity Statistics 
B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant 0.582 0.317  1.836 0.089   
GPM -0.02 0.01 -0.437 -2.053 0.061 0.402 2.49 
OIM -0.004 0.01 -0.128 -0.443 0.665 0.219 4.562 
NPM 0.076 0.039 2.011 1.939 0.074 0.017 59.14 
ROA 0 0.029 -0.029 -0.032 0.975 0.021 47.08 
ROE -0.027 0.018 -0.934 -1.509 0.155 0.048 21.05 

R = .874               R2 = .764              Adj. R2 = .673              S.E. = 0.137 
Df = 18                   P-Value = 0.001      Durbin-Watson = 1.985 

Dependent Variable: Dividend 
 

ตาราง 4.42 การวิเคราะห์ถอดถอยพหุ ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผลบริษัท  
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างระหว่าง                       
ปี พ.ศ.2556 – 2560 ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา MultiCollinearity 

Model 

Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients t P-Value 

Collinearity Statistics 
B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant -0.098 0.214  -0.457 0.654   
GPM 0.000 0.007 -0.010 -0.065 0.949 0.955 1.047 
OIM 0.012 0.009 0.349 1.370 0.191 0.379 2.636 
ROE 0.014 0.008 0.491 1.900 0.077 0.369 2.711 

R = 0.794               R2 = 0.630              Adj. R2 = 0.556              S.E. = 0.159 
Df = 18                   P-Value = 0.002      Durbin-Watson = 1.9 

Dependent Variable: Dividend 
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4.3.7 ผลวิเคราะห์กลุม่ทรัพยากร 
การวิเคราะห์ถอดถอยพหุระหว่างความสามารถในการท าก าไร 5 ตัว กับดัชนีราคา

หลกัทรัพย์ (SPI) บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ระหว่างปี พ.ศ.2556 - 2560
กลุ่มทรัพยากร พบว่า อตัราก าไรขัน้ต้น (GPM) สามารถใช้พยากรณ์ดชันีราคาหลกัทรัพย์ (SPI) 
ได้อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ (P-value < 0.05) โดยไม่มีปัญหา MultiCollinearity เน่ืองจาก 
Tolerance ต ่ากว่า 0.2 และค่า VIF มากกว่า 10 ได้คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหุคณู R = 0.735 
และ ค่า R2 = 0.54 หมายความว่า สมการถดถอยสามารถอธิบายดชันีราคาหลกัทรัพย์ (SPI) ได้ 
54% โดยเม่ืออตัราก าไรขัน้ต้น (GPM) เพิ่มขึน้ 1% จะท าให้ดชันีราคาหลกัทรัพย์ (SPI) เพิ่มขึน้ 
0.325 บาท รายละเอียดแสดงในตาราง 4.43 
 

ตาราง  4.43 การวิเคราะห์ถอดถอยพหุ ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับดัชนีราคา
หล ักทรัพย์ บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  กลุ ่มทรัพยากรระหว่าง                   
ปี พ.ศ.2556 - 2560 

Model 

Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t P-Value 

Collinearity Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant 1.896 1.857  1.021 0.325   
GPM 0.325 0.13 0.624 2.503 0.025 0.529 1.892 
OIM -0.758 0.301 -1.029 -2.519 0.025 0.197 5.071 
NPM -0.725 0.281 -1.65 -2.581 0.022 0.08 12.43 
ROA 1.472 1.031 2.023 1.428 0.175 0.016 61.04 
ROE -0.116 0.386 -0.281 -0.3 0.769 0.037 26.72 

R = 0.735               R2 = 0.54              Adj. R2 = 0.375              S.E. = 3.41 

Df = 19                   P-Value = 0.036      Durbin-Watson = 1.84 

a. Dependent Variable: Stock Price 
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การวิเคราะห์ถอดถอยพหุระหว่างความสามารถในการท าก าไร 5 ตัว กับเงินปันผล 
(DY) บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ระหว่างปี  พ.ศ.2556–2560 กลุ่ม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง พบว่า ตัวแปรความสามารถในการท าก าไร ทุกตัวไม่สามารถใช้
พยากรณ์เงินปันผล (DY) ได้อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ (P-value > 0.05) รวมทัง้เกิดปัญหา 
MultiCollinearity เน่ืองจาก Tolerance ต ่ากว่า 0.2 และค่า VIF มากกว่า 10 รายละเอียดแสดง
ในตาราง 4.44 

เพ่ือแก้ปัญหา MultiCollinearity จึงตัดตัวแปรท่ีค่า VIF สูง  ออก 2 ตัวแปร คือ อัตรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) และอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม  (ROE) และท า
การวิเคราะห์อีกรอบ ก็ยงัพบว่าตวัแปรท่ีเหลือก็ไม่สามารถใช้พยากรณ์เงินปันผล (DY) ได้อย่างมี
นยัส าคญัทางสถิต ิ(P-value > 0.05) รายละเอียดแสดงในตาราง 4.45 
 

ตาราง 4.44 การวิเคราะห์ถอดถอยพหุ ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผลบริษัท            
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่ทรัพยากรระหวา่งปี พ.ศ.2556 - 2560 

Model 

Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients t P-Value 

Collinearity Statistics 
B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant -0.004 0.068  -0.065 0.949   
GPM 0.014 0.006 1.041 2.212 0.054 0.208 4.815 
OIM -0.033 0.015 -2.092 -2.185 0.057 0.050 19.94 
NPM -0.025 0.009 -2.312 -2.641 0.027 0.060 16.67 
ROA 0.095 0.031 5.674 3.05 0.014 0.013 75.29 
ROE -0.018 0.01 -1.868 -1.761 0.112 0.041 24.49 

R = 0.766               R2 = 0.586              Adj. R2 = 0.356              S.E. = 0.084 
Df = 14                  P-Value = 0.105      Durbin-Watson = 1.867 

Dependent Variable: Dividend 
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ตาราง 4.45 การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุระหว่างความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผลบริษัทท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่ทรัพยากร ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา MultiCollinearity 

Model 

Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients t P-Value 

Collinearity Statistics 
B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant 0.047 0.082  0.573 0.578   
GPM 0.005 0.007 0.342 0.700 0.498 0.327 3.054 
OIM 0.000 0.011 -0.007 -0.009 0.993 0.155 6.466 
NPM 0.001 0.005 0.068 0.135 0.895 0.309 3.237 

R = 0.374               R2 = 0.14              Adj. R2 = -0.095              S.E. = 0.109 
Df = 14                  P-Value = 0.631      Durbin-Watson = 2.317 

Dependent Variable: Dividend 
 

4.3.8 ผลวิเคราะห์กลุม่บริการ 
การวิเคราะห์ถอดถอยพหุระหว่างความสามารถในการท าก าไร 5 ตัว กับดัชนีราคา

หลกัทรัพย์ (SPI) บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ระหว่างปีพ.ศ.2556 - 2560
กลุ่มบริการ พบว่า อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) สามารถใช้พยากรณ์ดชันีราคา
หลกัทรัพย์ (SPI) ได้อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ (P-value < 0.05) แตท่ัง้นีมี้ปัญหา MultiCollinearity 
รวมทัง้ตวัแปรอ่ืนๆ ท่ีเกิดปัญหา MultiCollinearity เน่ืองจาก Tolerance ต ่ากว่า 0.2 และค่า VIF 
มากกวา่ 10 รายละเอียดแสดงในตาราง 4.46 

ดังนัน้เพ่ือแก้ปัญหา MultiCollinearity จึงตัดตัวแปรท่ีค่า VIF สูง ออก 2 ตัวแปร คือ 
อตัราก าไรสุทธิ (NPM) และอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) ท าการวิเคราะห์อีก
รอบ ก็ยังพบว่าตัวแปรท่ีเหลือก็ไม่สามารถใช้พยากรณ์ดัชนีราคาหลักทรัพย์ (SPI) ได้อย่างมี
นยัส าคญัทางสถิต ิ(P-value > 0.05) รายละเอียดแสดงในตาราง 4.47 
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ตาราง  4.46 การวิเคราะห์ถอดถอยพหุ ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับดัชนีราคา
หล ักทรัพย์  บริษ ัท ที ่จดทะเบ ียนในตลาดหล ักทรัพย์ เอ ็ม  เอ  ไอ  กลุ ่มบริการระหว ่าง                       
ปี พ.ศ.2556 - 2560 

Model 

Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t P-Value 

Collinearity Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant 2.667 1.232  2.164 0.043   
GPM -0.015 0.029 -0.100 -0.504 0.620 0.866 1.155 
OIM -0.033 0.050 -0.180 -0.666 0.514 0.468 2.138 
NPM -0.147 0.087 -1.662 -1.696 0.106 0.035 28.181 
ROA 0.370 0.134 2.653 2.760 0.012 0.037 27.120 
ROE 0.002 0.002 0.607 1.278 0.217 0.151 6.621 

R = 0.594               R2 = 0.353              Adj. R2 = 0.183              S.E. = 1.807 

Df = 24                   P-Value = 0.114      Durbin-Watson = 2.132 

a. Dependent Variable: Stock Price 
 

ตาราง  4.47 การวิเคราะห์ถอดถอยพหุ ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับดัชนีราคา
หลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุ่มบริการ ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา 
MultiCollinearity 

Model 

Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t P-Value 

Collinearity Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant 2.559 1.253  2.043 0.054   
GPM -0.014 0.032 -0.094 -0.431 0.671 0.952 1.051 
OIM 0.012 0.043 0.064 0.282 0.781 0.862 1.160 
ROE -0.001 0.001 -0.207 -0.889 0.384 0.834 1.199 

R = 0.236               R2 = 0.056              Adj. R2 = -0.079              S.E. = 2.076 

Df = 24                   P-Value = 0.746      Durbin-Watson = 2.524 

a. Dependent Variable: Stock Price 
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บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ระหว่างปี พ.ศ.2556 – 2560 กลุ่ม
บริการ พบว่า ตวัแปรความสามารถในการท าก าไร ทกุตวัไม่สามารถใช้พยากรณ์เงินปันผล (DY) 
ได้อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ (P-value > 0.05) รวมทัง้เกิดปัญหา MultiCollinearity เน่ืองจาก 
Tolerance ต ่ากวา่ 0.2 และคา่ VIF มากกวา่ 10 รายละเอียดแสดงในตาราง 4.48 

เพ่ือแก้ปัญหา MultiCollinearity จึงตัดตัวแปรท่ีค่า VIF สูง ออก 3 ตัวแปร คือ อัตรา
ก าไรสุทธิ (NPM) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม  (ROA) และอัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพย์รวม (ROE) และท าการวิเคราะห์อีกรอบ ก็ยังพบว่าตัวแปรท่ีเหลือก็ไม่สามารถใช้
พยากรณ์เงินปันผล (DY) ได้อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ (P-value > 0.05) รายละเอียดแสดงใน
ตาราง 4.49 
 

ตาราง 4.48 การวิเคราะห์ถอดถอยพหุ ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผลบริษัท 
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่บริการ ระหวา่งปี พ.ศ.2556 - 2560 

Model 

Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t P-Value 

Collinearity Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant 0.122 0.132  0.920 0.376   
GPM 0.000 0.002 -0.031 -0.116 0.909 0.669 1.495 
OIM -0.004 0.008 -0.271 -0.475 0.643 0.149 6.730 
NPM -0.026 0.018 -2.013 -1.398 0.188 0.023 42.860 
ROA 0.050 0.027 2.453 1.842 0.090 0.027 36.616 
ROE 0.000 0.012 0.025 0.016 0.987 0.020 50.362 

R = 0.647               R2 = 0.419              Adj. R2 = 0.177              S.E. = 0.125 

Df = 17                   P-Value = 0.202      Durbin-Watson = 1.573 

Dependent Variable: Dividend 
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ตาราง 4.49 การวิเคราะห์ถอดถอยพหุ ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผลบริษัท 
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่บริการ ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา MultiCollinearity 

Model 

Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t P-Value 

Collinearity Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant 0.170 0.094  1.811 0.090   
GPM 0.000 0.002 -0.023 -0.090 0.929 0.984 1.016 
OIM -0.001 0.003 -0.049 -0.190 0.852 0.984 1.016 

R = 0.057               R2 = 0.003              Adj. R2 = -0.13              S.E. = 0.146 

Df = 17                   P-Value = 0.976      Durbin-Watson = 1.352 

Dependent Variable: Dividend 
 



บทที่ 5 
สรุป อภปิรายผล และข้อเสนอแนะ 

ในการศึกษาวิจยั เร่ืองความสมัพันธ์ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับดชันีราคา
หลกัทรัพย์และเงินปันผลของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ มีวตัถุประสงค์
เพ่ือศกึษาความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกบัดชันีราคาหลกัทรัพย์และเงินปัน
ผลของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ สามารถสรุปและอภิปรายผลการวิจยั 
พร้อมทัง้มีข้อเสนอแนะการวิจยัได้ดงันี ้

5.1 สรุปผลการศึกษา 

5.1.1 สรุปข้อมลูความสามารถในการท าก าไร 
จากการศึกษาสรุปว่า อัตราก าไรขัน้ต้น (Gross Profit Margin) บริษัทท่ีจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ระหวา่งปี 2556 – 2560 พบวา่ มีอตัราก าไรขัน้ต้นเฉล่ีย 28.26% เม่ือ
พิจารณาแยกแต่ละกลุ่มธุรกิจ พบว่า กลุ่มธุรกิจการเงิน มีอตัราก าไรขัน้ต้นสูงสุด เฉล่ีย 55.92% 
รองลงมาคือกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค อตัราก าไรขัน้ต้น เฉล่ีย 42.39% และกลุ่มท่ีมีอัตราก าไร
ขัน้ต้น ต ่าสดุคือ เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร เฉล่ีย 14.62%  

อัตราก าไรจากการด าเนินงาน (Operating Income Margin) บริษัทท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ระหว่างปี 2556 – 2560 มีค่าเฉล่ีย 15.60% โดยกลุ่มธุรกิจการเงินมี
อตัราก าไรจากการด าเนินงานสูงสุด เฉล่ีย 57.78% รองลงมาคือกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมอัตรา
ก าไรจากการด าเนินงาน เฉล่ีย 14.48% และกลุ่มท่ีมีอตัราก าไรจากการด าเนินงานต ่าสดุคือ กลุ่ม
ทรัพยากรเฉล่ีย 6.14%  

อตัราก าไรสทุธิ (Net Profit Margin) บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ มี
ค่าเฉล่ีย 8.47% เม่ือพิจารณาแยกแต่ละกลุ่มธุรกิจ พบว่ากลุ่มธุรกิจการเงิน มีอัตราก าไรสุทธิ 
สูงสุด เฉล่ีย 52.23% รองลงมาคือกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารอัตราก าไรสุทธิ  เฉล่ีย 
12.13% และกลุม่ท่ีมีอตัราก าไรสทุธิ ต ่าสดุคือ กลุม่ทรัพยากร เฉล่ีย -1.16% 

อตั ราผลตอบแทนจากส ินท ร ัพ ย ์รวม  (Return on Total Assets  : ROA) บริษ ัท ท่ี               
จดทะเบ ียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ ็ม  เอ  ไอ  ระหว ่างปี  2556–2560 ม ีค ่า เฉ ลี ่ย  5.60% 
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เมื่อพิจารณาแยกแตล่ะกลุ่มธุรกิจ พบว่ากลุ่มธุรกิจการเงิน มีอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม
สงูสดุ เฉล่ีย 11.92% รองลงมาคือกลุ่มสินค้าอปุโภคบริโภคอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม
เฉล่ีย 9.07% และกลุม่ท่ีมีอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม ต ่าสดุคือ กลุม่บริการเฉล่ีย 0.39% 

อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น (Return On Equity : ROE) บริษัทท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ระหว่างปี 2556 – 2560 มีค่าเฉล่ีย 28.65% โดยกลุ่มบริการมี
อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้นสงูสดุ เฉล่ีย 11.92% รองลงมาคือกลุ่มธุรกิจการเงินอตัรา
ผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้นเฉล่ีย 16.14% และกลุ่มท่ีมีอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือ
หุ้นต ่าสดุคือ กลุม่ทรัพยากร 2.33%  

5.1.2 สรุปผลความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกบัดชันีราคาหลกัทรัพย์
และเงินปันผล 

จากการศึกษาสรุปว่า ในภาพรวมบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี 
2556 – 2560 พบว่าอัตราก าไรจากการด าเนินงาน  (OIM) มีความสัมพันธ์กับเงินปันผล (DY) 
อย่างมีนัยส าคัญท่ีระดับ 0.01 มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ  0.297 หมายความว่ามี
ความสมัพันธ์กันในทิศทางบวก อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) มีความสมัพนัธ์กับ
ดชันีราคาหลักทรัพย์ (SPI) อย่างมีนัยส าคญัท่ีระดบั 0.01 มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 
0.244 หมายความว่ามีความสัมพันธ์กันในทิศทางบวกและมีความสัมพันธ์กับเงินปันผล (DY) 
อย่างมีนัยส าคัญท่ีระดับ 0.01 มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์  เท่ากับ 0.317 หมายความว่ามี
ความสมัพนัธ์กนัในทิศทางบวกอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE) มีความสมัพนัธ์กบั
เงินปันผล  (DY) อย่างมีนัยส าคัญท่ีระดับ 0.01 มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.340 
หมายความวา่มีความสมัพนัธ์กนัในทิศทางบวก 

กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ            
ปี 2556 – 2560 จากการวิเคราะห์ข้อมูลพบว่า อตัราก าไรขัน้ต้น (GPM) มีความสมัพนัธ์กับ
เงินปันผล (DY) อย่างมีนัยส าคัญท่ีระดับ 0.01 มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.943 
หมายความวา่มีความสมัพนัธ์กนัสงูมากในทิศทางบวกอตัราก าไรสทุธิ (NPM) มีความสมัพนัธ์กบั
ดชันีราคาหลักทรัพย์ (SPI) อย่างมีนัยส าคญัท่ีระดบั 0.01 มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 
0.975 หมายความว่ามีความสมัพนัธ์กันสงูมากในทิศทางบวกอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม 
(ROA)มีความสัมพันธ์กับดัชนีราคาหลักทรัพย์  (SPI) อย่างมีนัยส าคัญ ท่ีระดับ 0.01 มีค่า
สมัประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.894 หมายความว่ามีความสัมพันธ์กันสูงมากในทิศทางบวก
อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้ น (ROE) มีความสัมพันธ์กับดชันีราคาหลักทรัพย์ (SPI) 
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อย่างมีนัยส าคัญท่ีระดับ 0.05 มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.805 หมายความว่ามี
ความสมัพนัธ์กนัสงูมากในทิศทางบวก 

กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภคบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี 2556 – 
2560 จากการวิเคราะห์ข้อมูลพบว่า อัตราก าไรขัน้ต้น (GPM) มีความสัมพันธ์กับดัชนีราคา
หลักทรัพย์  (SPI) อย่างมีนัยส าคัญท่ีระดับ 0.01 มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ -0.731 
หมายความว่ามีความสัมพันธ์กันสูงในทิศทางลบอัตราก าไรจากการด าเนินงาน (OIM) มี
ความสัมพันธ์กับดัชนีราคาหลักทรัพย์ (SPI) อย่างมีนัยส าคัญท่ีระดับ 0.01มีค่าสัมประสิทธ์ิ
สหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.763 หมายความว่ามีความสัมพันธ์กันสูงในทิศทางบวกอัตราก าไรสุทธิ 
(NPM) มีความสัมพันธ์กับดัชนีราคาหลักทรัพย์ (SPI) อย่างมีนัยส าคัญท่ีระดับ 0.01 มีค่า
สมัประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.660 หมายความว่ามีความสมัพนัธ์กันสูงในทิศทางบวกอัตรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม  (ROA) มีความสัมพันธ์กับดัชนีราคาหลักทรัพย์ (SPI) อย่างมี
นยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 มีคา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ เท่ากับ 0.642 หมายความว่ามีความสมัพนัธ์
กนัสูงในทิศทางบวกและมีความสมัพนัธ์กับเงินปันผล (DY) อย่างมีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 มีค่า
สมัประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.843 หมายความว่ามีความสมัพนัธ์กันสูงในทิศทางบวกอัตรา
ผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE) มีความสมัพันธ์กับดชันีราคาหลกัทรัพย์ (SPI) อย่างมี
นยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 มีคา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ เท่ากบั 0.608 หมายความว่ามีความสมัพนัธ์
กนัสูงในทิศทางบวกและมีความสมัพนัธ์กับเงินปันผล (DY) อย่างมีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 มีค่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ เทา่กบั 0.828 หมายความวา่มีความสมัพนัธ์กนัสงูในทิศทางบวก 

กลุ่มธุรกิจการเงินบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี 2556 – 2560 
จากการวิเคราะห์ข้อมูลพบว่าความสามารถในการท าก าไร ทัง้อัตราก าไรขัน้ต้น (GPM) อัตรา
ก าไรจากการด าเนินงาน (OIM) อัตราก าไรสุทธิ (NPM) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม
(ROA) และอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้ น (ROE) ไม่มีความสัมพันธ์กับดัชนีราคา
หลกัทรัพย์ (SPI) และเงินปันผล (DY) ทัง้หมด 

กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี 2556 – 
2560 จากการวิเคราะห์ข้อมูลพบว่า อัตราก าไรขัน้ต้น (GPM) มีความสัมพันธ์กับดัชนีราคา
หลักทรัพย์ (SPI) อย่างมีนัยส าคัญท่ีระดับ 0.05 มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.493
หมายความว่ามีความสัมพันธ์กันในทิศทางบวก อัตราก าไรจากการด าเนินงาน  (OIM) มี
ความสัมพันธ์กับดัชนีราคาหลักทรัพย์ (SPI) อย่างมีนัยส าคัญท่ีระดับ 0.01 มีค่าสัมประสิทธ์ิ
สหสมัพนัธ์ เท่ากบั 0.602 หมายความว่ามีความสมัพนัธ์กนัในทิศทางบวกอตัราก าไรสทุธิ (NPM) 
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มีความสัมพันธ์กับดัชนีราคาหลักทรัพย์ (SPI) อย่างมีนัยส าคัญท่ีระดับ 0.01 ค่าสัมประสิทธ์ิ
สหสมัพนัธ์ เท่ากบั 0.614 หมายความว่ามีความสมัพนัธ์กนัในทิศทางบวกอตัราผลตอบแทนจาก
สินทรัพย์รวม (ROA) มีความสัมพันธ์กับดชันีราคาหลักทรัพย์ (SPI) อย่างมีนัยส าคัญท่ีระดับ 
0.05 มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ เท่ากับ 0.49 หมายความว่ามีความสมัพันธ์กันในทิศทางบวก
อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้ น (ROE) มีความสัมพันธ์กับดชันีราคาหลักทรัพย์ (SPI) 
อย่างมีนัยส าคัญท่ีระดับ 0.01 มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.565 หมายความว่ามี
ความสมัพนัธ์กนัสงูในทิศทางบวก 

กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ               
ปี 2556 – 2560 จากการวิเคราะห์ข้อมูลพบว่า อตัราก าไรขัน้ต้น (GPM) มีความสมัพนัธ์กับดชันี
ราคาหลกัทรัพย์ (SPI) อย่างมีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 มีคา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ เท่ากบั -0.506
หมายความว่ามีความสัมพันธ์กันในทิศทางลบ อัตราก าไรจากการด าเนินงาน  (OIM) มี
ความสัมพันธ์กับดัชนีราคาหลักทรัพย์ (SPI) อย่างมีนัยส าคัญท่ีระดับ 0.05 มีค่าสัมประสิทธ์ิ
สหสมัพนัธ์ เท่ากบั 0.494 หมายความว่ามีความสมัพนัธ์กนัในทิศทางบวกและมีความสมัพนัธ์กบั
เงินปันผล (DY) อย่างมีนัยส าคัญท่ีระดับ 0.01 มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.734
หมายความว่ามีความสมัพนัธ์กันสูงในทิศทางบวกอตัราก าไรสุทธิ (NPM) มีความสมัพนัธ์กับ
เงินปันผล (DY) อย่างมีนัยส าคัญท่ีระดับ 0.01 มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.820 
หมายความว่ามีความสมัพันธ์กันสูงในทิศทางบวกอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA)              
มีความสัมพันธ์กับเงินปันผล (DY) อย่างมีนัยส าคญัท่ีระดบั 0.01 มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ 
เทา่กบั 0.792 หมายความวา่มีความสมัพนัธ์กนัสงูในทิศทางบวกอตัราผลตอบแทนจากสว่นของผู้
ถือหุ้น (ROE) มีความสมัพนัธ์กับดชันีราคาหลกัทรัพย์ (SPI) อย่างมีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05 มีค่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ เท่ากับ 0.425 หมายความว่ามีความสมัพันธ์กันสูงในทิศทางบวกและมี
ความสัมพันธ์กับเงินปันผล (DY) อย่างมีนัยส าคัญท่ีระดับ 0.01 มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ 
เทา่กบั 0.764 หมายความวา่มีความสมัพนัธ์กนัสงูในทิศทางบวก 

กลุ่มทรัพยากรบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี 2556 – 2560 จาก
การวิเคราะห์ข้อมูลพบว่าความสามารถในการท าก าไร ทัง้อตัราก าไรขัน้ต้น (GPM) อัตราก าไร
จากการด าเนินงาน (OIM) อตัราก าไรสุทธิ (NPM) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) 
และอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE) ไม่มีความสัมพันธ์กับดชันีราคาหลักทรัพย์ 
(SPI) และเงินปันผล (DY) ทัง้หมด 
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กลุ่มบริการบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี 2556 – 2560 จากการ
วิเคราะห์ข้อมลูพบว่าความสามารถในการท าก าไร ทัง้อตัราก าไรขัน้ต้น(GPM)อตัราก าไรจากการ
ด าเนินงาน (OIM) อตัราก าไรสทุธิ (NPM) อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) และอตัรา
ผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE) ไม่มีความสมัพันธ์กับดชันีราคาหลกัทรัพย์ (SPI) และ
เงินปันผล (DY) ทัง้หมด 

5.1.3 สรุปผลการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression) ระหว่าง
ความสามารถในการท าก าไรกบัดชันีราคาหลกัทรัพย์และเงินปันผล 

1) ส รุป ผ ล ก า รวิ เค รา ะ ห์ ส ม ก า รถ ด ถ อย เชิ ง พ หุ  (Multiple Regression) 
ความสามารถในการท าก าไรกบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ (SPI) ภาพรวมบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ระหว่างปี พ.ศ.2556 – 2560 พบว่า ตวัแปรถูกเลือกเข้าสมการถดถอย 2 
ตัว คือ อัตราก าไรสุทธิ (NPM) และอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) สามารถใช้
พยากรณ์ดัชนีราคาหลักทรัพย์ (SPI) ได้อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ (P-value < 0.05) ได้ค่า
สมัประสิทธ์ิสหสัมพันธ์พหุคูณ R = 0.382 และ ค่า R2 = 0.146 หมายความว่า สมการถดถอย
สามารถอธิบายดชันีราคาหลกัทรัพย์ได้ 14.6% เม่ืออตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) 
เพิ่มขึน้ 1% จะท าให้ดัชนีราคาหลักทรัพย์ (SPI) เพิ่มขึน้ 0.431 บาท แต่เม่ืออัตราก าไรสุทธิ 
(NPM) เพิ่มขึน้ 1% จะท าให้ดชันีราคาหลกัทรัพย์ (SPI) ลดลง 0.129 บาท  

การวิเคราะห์ถอดถอยพหุระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับเงินปันผล 
(DY) บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ระหว่างปี  พ.ศ. 2556 - 2560 พบว่า              
ตวัแปรถูกเลือกเข้าสมการถดถอย 2 ตวั คือ อัตราก าไรสุทธิ (NPM) และอัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพย์รวม (ROA) สามารถใช้พยากรณ์เงินปันผล (DY) ได้อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ (P-value 
< 0.05) ได้ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์พหุคูณ  R = 0.534 และ ค่า R2 = 0.285 หมายความว่า 
สมการถดถอยสามารถอธิบายเงินปันผล (DY) ได้ 28.5% เม่ืออัตราก าไรจากการด าเนินงาน 
(OIM)เพิ่มขึน้ 1% จะท าให้เงินปันผล (DY) เพิ่มขึน้ 0.006 บาท แต่เม่ืออัตราก าไรสุทธิ (NPM) 
เพิ่มขึน้ 1% จะท าให้เงินปันผล (DY) ลดลง 0.008 บาท 

2) ส รุป ผ ล ก า รวิ เค รา ะ ห์ ส ม ก า รถ ด ถ อย เชิ งพ หุ  (Multiple Regression) 
ความสามารถในการท าก าไรกบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ (SPI) กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 
พบว่า ตวัแปรถูกเลือกเข้าสมการถดถอย 1 ตวั คือ อตัราก าไรสุทธิ(NPM) สามารถใช้พยากรณ์
ดัชนีราคาหลักทรัพย์ (SPI) ได้อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ (P-value < 0.05) ได้ค่าสัมประสิทธ์ิ
สหสมัพนัธ์พหคุณู R = 0.976และ คา่ R2 = 0.952 หมายความว่า สมการถดถอยสามารถอธิบาย
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ดชันีราคาหลกัทรัพย์ (SPI) ได้ 95.2% เม่ืออตัราก าไรสุทธิ(NPM)เพิ่มขึน้ 1% จะท าให้ดชันีราคา
หลกัทรัพย์ (SPI) เพิ่มขึน้ 0.441 บาท 

การวิเคราะห์ถอดถอยพหุระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับเงินปันผล 
(DY) บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ระหว่างปี พ.ศ.2556 – 2560 กลุม่เกษตร
และอุตสาหกรรมอาหาร พบว่า ตัวแปรถูกเลือกเข้าสมการถดถอย 1 ตัว คือ อัตราก าไรขัน้ต้น 
(GPM) สามารถใช้พยากรณ์เงินปันผล (DY) ได้อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ (P-value < 0.05)             
ได้ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์พหุคูณ  R = 0.953และ ค่า R2 = 0.908 หมายความว่า สมการ
ถดถอยสามารถอธิบายเงินปันผล (DY) ได้ 90.8% โดยเม่ืออตัราก าไรขัน้ต้น (GPM) เพิ่มขึน้1% 
จะท าให้เงินปันผล (DY) เพิ่มขึน้ 0.022 บาท 

3) ส รุป ผลการวิ เค ราะ ห์ สม การถดถอย เชิ งพ หุ  (Multiple Regression) 
ความสามารถในการท าก าไรกับดัชนีราคาหลักทรัพย์ (SPI) กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค พบว่า      
ตัวแปรถูกเลือกเข้าสมการถดถอย  3 ตัว คือ อัตราก าไรขัน้ต้น (GPM) อัตราก าไรจากการ
ด าเนินงาน (OIM) และอตัราก าไรสทุธิ (NPM) สามารถใช้พยากรณ์ดชันีราคาหลกัทรัพย์ (SPI) ได้
อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิต ิ(P-value < 0.05) ได้คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณู R = 0.976 และ 
คา่ R2 = 0.952 เม่ืออตัราก าไรจากการด าเนินงาน (OIM) และอตัราก าไรสทุธิ (NPM) เพิ่มขึน้ 1% 
จะท าให้ดชันีราคาหลกัทรัพย์ (SPI) เพิ่มขึน้ 0.741 บาทและ 1.30 บาท ตามล าดบั แต่เม่ืออตัรา
ก าไรขัน้ต้น (GPM) เพิ่มขึน้ 1% จะท าให้ดชันีราคาหลกัทรัพย์ (SPI) ลดลง 0.398 บาท 

การวิเคราะห์ถอดถอยพหุระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับเงินปันผล 
(DY) บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ระหว่างปี พ.ศ.2556 – 2560 กลุ่มสินค้า
อปุโภคบริโภค พบว่า ตวัแปรถูกเลือกเข้าสมการถดถอย 3 ตวั คือ อตัราก าไรจากการด าเนินงาน 
(OIM) และอตัราก าไรสุทธิ (NPM) สามารถใช้พยากรณ์เงินปันผล (DY)  ได้อย่างมีนยัส าคญัทาง
สถิติ (P-value < 0.05) ได้ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์พหุคูณ  R = 0.797และ ค่า R2 = 0.635 
หมายความว่า สมการถดถอยสามารถอธิบายเงินปันผล (DY)  ได้ 63.5% เม่ืออตัราก าไรจากการ
ด าเนินงาน (OIM) และอตัราก าไรสุทธิ (NPM) เพิ่มขึน้ 1% จะท าให้ดชันีราคาหลักทรัพย์ (SPI) 
เพิ่มขึน้ 0.019 บาท และ 0.038 บาท ตามล าดบั 

4) ส รุปผลการวิ เค ราะ ห์ สม การถดถอย เชิ งพ หุ  (Multiple Regression) 
ความสามารถในการท าก าไรกับดัชนีราคาหลักทรัพย์ (SPI) กลุ่มธุรกิจการเงิน พบว่า ตัวแปร
ความสามารถในการท าก าไร ทัง้ 5 ตัว ไม่สามารถใช้พยากรณ์ดัชนีราคาหลักทรัพย์ (SPI)                
ได้อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิต ิ(P-value > 0.05) 



72 

การวิเคราะห์ถอดถอยพหุระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับเงินปันผล 
(DY) บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ระหว่างปี พ.ศ.2556 – 2560 กลุ่มธุรกิจ
การเงิน พบว่า ตวัแปรความสามารถในการท าก าไร ทัง้ 5 ตวั ไม่สามารถใช้พยากรณ์เงินปันผล 
(DY) ได้อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิต ิ(P-value > 0.05)  

5) ส รุปผลการวิ เค ราะ ห์ สม การถดถอย เชิ งพ หุ  (Multiple Regression) 
ความสามารถในการท าก าไรกับดัชนีราคาหลักทรัพย์ (SPI) กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม พบว่า               
ตวัแปรถูกเลือกเข้าสมการถดถอย 3 ตัว คือ อัตราก าไรจากการด าเนินงาน (OIM) สามารถใช้
พยากรณ์ดัชนีราคาหลักทรัพย์ (SPI) ได้อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ (P-value < 0.05) ได้ค่า
สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์พหุคูณ R = 0.694 และ ค่า R2 = 0.482 หมายความว่า สมการถดถอย
สามารถอธิบายเงินปันผล (DY) ได้ 48.2% เม่ืออตัราก าไรจากการด าเนินงาน (OIM) เพิ่มขึน้ 1% 
จะท าให้ดชันีราคาหลกัทรัพย์ (SPI) เพิ่มขึน้ 0.0164 บาท 

การวิเคราะห์ถอดถอยพหุระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับเงินปันผล 
(DY) บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ระหว่างปี พ.ศ.2556 – 2560 กลุ่มธุรกิจ
การเงิน พบว่า ตวัแปรความสามารถในการท าก าไร ทัง้ 5 ตวั ไม่สามารถใช้พยากรณ์เงินปันผล 
(DY) ได้อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิต ิ(P-value > 0.05) 

6) ส รุป ผลการวิ เค ราะ ห์ สม การถดถอย เชิ งพ หุ  (Multiple Regression) 
ความสามารถในการท าก าไรกับดชันีราคาหลักทรัพย์ (SPI) กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 
พบว่า ก าไรขัน้ต้น (GPM) สามารถใช้พยากรณ์ดชันีราคาหลกัทรัพย์ (SPI) ได้อย่างมีนยัส าคญั
ทางสถิติ (P-value < 0.05) ได้ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์พหุคูณ R = 0.73 และ ค่า R2 = 0.533 
หมายความว่า สมการถดถอยสามารถอธิบายดชันีราคาหลักทรัพย์ (SPI)  ได้ 53.3% โดยเม่ือ
อตัราก าไรขัน้ต้น (GPM) เพิ่มขึน้ 1% จะท าให้ดชันีราคาหลกัทรัพย์ (SPI) ลดลง 0.863 บาท  

การวิเคราะห์ถอดถอยพหุระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับเงินปันผล 
(DY) บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ระหว่างปี พ.ศ.2556 – 2560 กลุ่ม
อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง พบว่า ตวัแปรความสามารถในการท าก าไร ทัง้ 5 ตวั ไม่สามารถใช้
พยากรณ์เงินปันผล (DY) ได้อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิต ิ(P-value > 0.05)  

7) ส รุป ผลการวิ เค ราะ ห์ สม การถดถอย เชิ งพ หุ  (Multiple Regression) 
ความสามารถในการท าก าไรกับดัชนีราคาหลักทรัพย์ (SPI) กลุ่มทรัพยากร พบว่า อัตราก าไร
ขัน้ต้น  (GPM) สามารถใช้พยากรณ์ดัชนีราคาหลักทรัพย์ (SPI) ได้อย่างมีนัยส าคัญทางสถิต ิ        
(P-value < 0.05) ได้ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์พหุคูณ R = 0.735 และ ค่า R2 = 0.54 หมายความ
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ว่าสมการถดถอยสามารถอธิบายดชันีราคาหลกัทรัพย์ (SPI) ได้ 54% โดยเม่ืออตัราก าไรขัน้ต้น 
(GPM) เพิ่มขึน้ 1% จะท าให้ดชันีราคาหลกัทรัพย์ (SPI) เพิ่มขึน้ 0.325 บาท 

การวิเคราะห์ถอดถอยพหุระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับเงินปันผล 
(DY) บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ระหว่างปี  พ.ศ.2556 – 2560 กลุ่ม
ทรัพยากร พบว่า ตวัแปรความสามารถในการท าก าไร ทัง้ 5 ตวั ไม่สามารถใช้พยากรณ์เงินปันผล 
(DY) ได้อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิต ิ(P-value > 0.05)  

8) ส รุป ผลการวิ เค ราะ ห์ ส ม การถดถอย เชิ งพ หุ  (Multiple Regression) 
ความสามารถในการท าก าไรกบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ (SPI) กลุ่มบริการ ตวัแปรความสามารถใน
การท าก าไร ทัง้ 5 ตวั ไม่สามารถใช้พยากรณ์ดชันีราคาหลกัทรัพย์ (SPI) ได้อย่างมีนยัส าคญัทาง
สถิต ิ(P-value > 0.05) 

การวิเคราะห์ถอดถอยพหุระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับเงินปันผล 
(DY) บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ระหว่างปี พ.ศ.2556 – 2560 กลุม่บริการ 
พบว่า ตวัแปรความสามารถในการท าก าไร ทัง้ 5 ตวั ไม่สามารถใช้พยากรณ์เงินปันผล (DY) ได้
อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิต ิ(P-value > 0.05)  
 

5.2 อภปิรายผลการศึกษา 

จากผลการศึกษาสามารถอภิปรายผลในประเด็นต่างได้ รวมทัง้สามารถตอบสมมติฐาน
การศกึษาได้ดงันี ้

1) เม่ือท าการทดสอบความสมัพนัธ์ตวัแปรอิสระคืออตัราความสามารถในการท าก าไรที
ละตัวกับดัชนีราคาหลักทรัพย์ (SPI) แล้ว พบว่ามีเพียงอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม 
(ROA) เท่านัน้ท่ีมีความสมัพนัธ์กับดชันีราคาหลกัทรัพย์ (SPI) โดยให้ค่า r เท่ากับ 0.244 ซึ่งเป็น
จริงตามสมมติฐานข้อท่ี 4 ส่วนสมมติฐานการศกึษาข้อท่ี 1, 2, 3 และ 5 ไม่เป็นจริง ซึ่งสอดคล้อง
กับวิจยัของ ศนุิสา เจะแวมาแจ (2560) ได้ศึกษาความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถในการท า
ก าไรกบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนตา่งราคาหุ้นของธนาคารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย ซึง่ผลการวิเคราะห์จากกลุม่ตวัอยา่งพบว่า อตัราก าไรสทุธิตอ่สินทรัพย์รวม (ROA) มี
ผลต่อการเปล่ียนแปลงส่วนต่างราคาหุ้ นของธนาคาร  กสิกรไทย จ ากัด (มหาชน)  ท่ีระดับ
นยัส าคญั 0.05 อตัราก าไรจากการด าเนินงานตอ่ยอดรายได้ (OIM) มีผลตอ่อตัราการเปล่ียนแปลง
อตัราส่วนตา่งราคาหุ้น ธนาคาร กรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 ส่วนอตัราก าไร
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ต่อส่วนของผู้ ถือหุ้ น (ROE) และอัตราก าไรสุทธิต่อยอดรายได้  (NPM) ไม่มีผลต่ออัตราการ
เปล่ียนแปลงอตัราส่วนตา่งราคาหุ้นของกลุม่ธุรกิจธนาคาร ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 แตท่ัง้นีห้ากใช้
ข้อมูลตวัแปรอิสระทัง้หมดเพ่ือท าการวิเคราะห์ถดถอยพหุกับดชันีราคาหลกัทรัพย์ (SPI) แล้ว มี
ตวัแปรท่ีสามารถสร้างสมการถดถอยอย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ ได้ทัง้หมด 2 ตวั คือ อตัราก าไร
สทุธิ (NPM) และอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) โดยให้คา่ r เท่ากบั 0.382 จะเห็นว่า
เม่ือใช้ตวัแปรเดียวสามารถให้คา่ r ได้ต ่า แตใ่นกรณีท่ีเพิ่มตวัแปรเข้าไปอีก 1 ตวั ก็ไมไ่ด้ท าให้คา่ r 
เพิ่มขึน้มากนักหากต้องการพิจารณาค่าดชันีราคาตลาดหลักทรัพย์ของบริษัทท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี 2556 – 2560 เพ่ือใช้ตดัสินใจ ข้อมลูตวัแปรอิสระท่ีศกึษาในครัง้นี ้
อาจจะไม่เพียงพอ หรือผู้ ซือ้ขายหลกัทรัพย์ต้องมีข้อมลูอ่ืนเพิ่มเติมเพ่ือประกอบการตดัสินใจหรือ
หากมีความจ าเป็นต้องใช้เพ่ือไม่ให้เกิดความยุ่งยากในการเก็บข้อมูลสามารถใช้ข้อมูล (ROA) 
เพียงตวัเดียวเพื่อดูการเปลี่ยนแปลงราคาหลักทรัพย์บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 
เอ็ม เอ ไอ เพราะคา่ความสมัพนัธ์ใกล้เคียงกบัการใช้ตวัแปรหลายตวั 

ทัง้นีห้ากพิจาณาสัมประสิทธ์ิการถดถอยจะเห็นว่าเม่ืออัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม 
(ROA) เพิ่มขึน้ 1% จะท าให้ดัชนีราคาหลักทรัพย์เปล่ียนแปลงเฉล่ีย 0.431 บาท เป็นอัตราท่ี
น่าสนใจเม่ือค่าเฉล่ียอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี 2556 – 2560 เทา่กบั 5.60% ทัง้นีค้วรพิจารณาแยกแตล่ะกลุม่ธุรกิจด้วย 

2) พิจารณาความสมัพนัธ์ของอตัราความสามารถในการท าก าไรกับเงินปันผล (DY) 
ในกรณีเช่นเดียวกับดัชนีราคาหลักทรัพย์  (SPI) คือ พิจารณาเม่ือทดสอบความสัมพันธ์อัตรา
ความสามารถในการท าก าไรทีละตัวกับเงินปันผล (DY) พบว่าอัตราก าไรจากการด าเนินงาน 
(OIM) อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) และอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น 
(ROE) ท่ีมีความสมัพนัธ์กับเงินปันผล (DY) โดยให้ค่า r เท่ากับ 0.297, 0.317 และ 0.34 ถือว่ามี
ความสมัพนัธ์กันแต่ไม่มาก เป็นจริงตามสมมติฐานการศึกษาข้อท่ี 6, 9 และ 10 ส่วนสมมติฐาน
ข้อท่ี 7 และ 8 ไม่เป็นจริง ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของ   ยิ่งเจริญ บุญยัง  (2558) ได้ศึกษา
เปรียบเทียบความสมัพนัธ์ระหวา่งอตัราสว่นทางการเงินกบัราคาหลกัทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียน 
หมวดธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ และหมวดธุรกิจวัสดุก่อสร้าง ซึ่งผลการวิเคราะห์จากกลุ่ม
ตวัอย่างพบวา่ อตัราหมนุเวียนของสินทรัพย์ อตัราก าไรสทุธิ อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม 
และอตัราผลตอบแทนจากสว่นของเจ้าของ มีความสมัพนัธ์ท่ีระดบันยัส าคญั 0.01 แตท่ัง้นีห้ากใช้
ข้อมูลตวัแปรอิสระทัง้หมดเพ่ือท าการวิเคราะห์สมการถดถอยพหุกับเงินปันผล (DY) แล้ว มีตวั
แปรท่ีสามารถสร้างสมการถดถอยอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ ได้ทัง้หมด 3 ตวั คืออตัราก าไรจาก
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การด าเนินงาน (OIM) อตัราก าไรสทุธิ (NPM) และอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) โดย
ให้คา่ r เท่ากบั 0.534 จะเห็นวา่เม่ือใช้ตวัแปรเดียวสามารถให้คา่ r ได้ต ่า แตใ่นกรณีท่ีเพิ่มตวัแปร
เข้าไปอีก 2 ตวั ท าให้คา่ r เพิ่มขึน้พอสมควรในระดบัท่ีนา่พอใจ ดงันัน้หากต้องการพิจารณาคา่เงิน
ปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ปี 2556 – 2560 สมการถดถอยท่ีได้
สามารถใช้พยากรณ์ได้แต่ทัง้นีก็้ควรมีข้อมูลอ่ืนเพิ่ม เติมเพ่ือการตัดสินใจหากต้องการซือ้ขาย
หลกัทรัพย์โดยใสใ่จเร่ืองเงินปันผลเป็นล าดบัแรก 
 

5.3 ข้อเสนอแนะ 

1. การศึกษาความสมัพันธ์ระหว่างระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับดชันีราคา
หลกัทรัพย์และเงินปันผลบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ตัง้แตปี่ 2556 – 2560 
ซึ่งใช้อตัราความสามารถในการท าก าไรทัง้ 5 อตัรา คือ อตัราก าไรขัน้ต้น (GPM) อตัราก าไรจาก
การด าเนินงาน (OIM) อตัราก าไรสุทธิ (NPM) อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) และ
อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้ น (ROE) ซึ่งอาจจะเพิ่มตัวแปรอิสระอ่ืนๆ หรือตัวแปร
ควบคมุท่ีอาจจะสง่ผลตอ่ราคาหลกัทรัพย์และเงินปันผล เพ่ือให้การศกึษาสมบรูณ์มากขึน้ 

2. สามารถเปล่ียนแปลงกลุ่มประชากรตวัอย่างท่ีสามารถท าการวิจยัได้ อาทิเช่น กลุ่ม
ธุรกิจ SME SET100 SET50 SETHD SETCLMV SETTHSI เป็นต้น 

3. การศึกษาครัง้นีมี้ระยะเวลาศึกษาเพียง 5 ปี ระหว่าง พ.ศ. 2556-2560 อาจเพิ่ม
ช่วงเวลาในการศึกษาให้มากขึน้ หรือวิเคราะห์แต่ละบริษัทเป็นรายไตรมาส เพ่ือให้ทราบถึง
รายละเอียดของข้อมลูแตล่ะบริษัทมากย่ิงขึน้ 
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ตาราง 1 การวิเคราะห์สถิตเิชิงพรรณนา เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร ระหวา่งปี 2556 - 2560 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

อตัราก าไรขัน้ต้น 8 12.33 20.90 14.6188 2.72172 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน 8 8.62 16.33 12.2738 2.82063 
อตัราก าไรสทุธิ 8 4.46 30.68 12.1313 9.78116 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์รวม 8 3.16 11.69 6.6325 2.85062 

อตัราผลตอบแทนจากสว่นของผู้ ถือหุ้น 8 3.16 19.11 10.5950 5.28434 

stock price 8 2.82 13.90 5.9813 4.04060 
dividend 8 .05 .25 .1144 .06863 
Valid N (listwise) 8         

 
 
ตาราง 2 การวิเคราะห์สถิตเิชิงพรรณนา สินค้าอปุโภคบริโภค ระหวา่งปี 2556 - 2560 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

อตัราก าไรขัน้ต้น 18 18.68 53.11 42.3922 11.03772 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน 18 2.16 18.66 10.3794 5.71115 
อตัราก าไรสทุธิ 18 .48 13.87 8.0972 4.03388 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์รวม 18 .57 21.25 9.0717 5.67570 

อตัราผลตอบแทนจากสว่นของผู้ ถือหุ้น 18 .92 32.40 13.3728 8.51989 

stock price 18 .97 28.50 11.7794 10.40146 
dividend 18 .01 .77 .2600 .24127 
Valid N (listwise) 18         
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ตาราง 3 การวิเคราะห์สถิตเิชิงพรรณนา ธุรกิจการเงิน ระหวา่งปี 2556 – 2560 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

อตัราก าไรขัน้ต้น 11 18.46 89.12 55.9155 25.38480 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน 11 -87.35 90.65 57.7809 53.60464 
อตัราก าไรสทุธิ 11 .09 138.22 52.2300 40.63154 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์รวม 11 .01 39.06 11.9155 13.35391 

อตัราผลตอบแทนจากสว่นของผู้ ถือหุ้น 11 .03 40.69 16.1409 12.19328 

stock price 11 .18 16.10 3.6645 6.17254 
dividend 10 .01 1.30 .3245 .41409 
Valid N (listwise) 10         

 
 
ตาราง 4 การวิเคราะห์สถิตเิชิงพรรณนา สินค้าอตุสาหกรรม ระหวา่งปี 2556 – 2560 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

อตัราก าไรขัน้ต้น 25 4.96 37.82 16.7860 8.95462 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน 25 2.36 36.32 14.4764 9.84563 
อตัราก าไรสทุธิ 25 -3.86 18.64 5.8184 5.02748 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์รวม 25 -1.07 19.49 6.4208 5.06776 

อตัราผลตอบแทนจากสว่นของผู้ ถือหุ้น 25 -6.60 32.57 12.7300 9.60112 

stock price 25 .88 9.90 4.0472 3.07258 
dividend 21 .02 .49 .1521 .12276 
Valid N (listwise) 21         
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ตาราง 5 การวิเคราะห์สถิตเิชิงพรรณนา อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ระหวา่งปี 2556 – 2560 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

อตัราก าไรขัน้ต้น 25 17.06 34.33 28.3580 4.78884 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน 25 2.24 26.67 13.1116 6.73769 
อตัราก าไรสทุธิ 25 -1.91 20.27 7.3576 5.86426 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์รวม 25 -1.71 24.22 8.1232 7.12293 

อตัราผลตอบแทนจากสว่นของผู้ ถือหุ้น 25 -2.97 26.93 11.8612 7.95377 

stock price 25 .40 30.25 5.9740 8.02263 
dividend 19 .00 .80 .2429 .23860 
Valid N (listwise) 19         

 
 
ตาราง 6 การวิเคราะห์สถิตเิชิงพรรณนา ทรัพยากร ระหวา่งปี 2556 – 2560 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

อตัราก าไรขัน้ต้น 20 1.13 26.55 14.6615 8.27622 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน 20 -6.52 16.87 6.1405 5.85087 
อตัราก าไรสทุธิ 20 -28.00 9.59 -1.1605 9.80877 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์รวม 20 -12.39 11.02 .9555 5.92436 

อตัราผลตอบแทนจากสว่นของผู้ ถือหุ้น 20 -17.51 20.56 2.3275 10.46544 

stock price 20 .09 18.50 3.9890 4.30979 
dividend 15 .00 .32 .1266 .10479 
Valid N (listwise) 15         
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ตาราง 7 การวิเคราะห์สถิตเิชิงพรรณนา บริการ ระหวา่งปี 2556 – 2560 
 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

อตัราก าไรขัน้ต้น 25 16.81 66.56 32.5284 13.76298 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน 25 -6.67 33.83 13.0276 10.72278 
อตัราก าไรสทุธิ 25 -97.34 17.34 -.2208 22.57048 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์รวม 25 -61.97 11.07 .3888 14.31438 

อตัราผลตอบแทนจากสว่นของผู้ ถือหุ้น 25 -64.70 2519.78 104.6868 503.40279 

stock price 25 .07 6.95 2.1868 1.99859 
dividend 18 .01 .50 .1536 .13741 
Valid N (listwise) 18         

 
 
ตาราง 8 การวิเคราะห์สถิตเิชิงพรรณนา ผลรวมเฉล่ีย ระหวา่งปี 2556 – 2560 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

อตัราก าไรขัน้ต้น 132 1.13 89.12 28.2585 16.99378 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน 132 -87.35 90.65 15.5970 21.12534 
อตัราก าไรสทุธิ 132 -97.34 138.22 8.4697 21.05350 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์รวม 132 -61.97 39.06 5.6049 9.47350 

อตัราผลตอบแทนจากสว่นของผู้ ถือหุ้น 132 -64.70 2519.78 28.6479 218.79237 

stock price 132 .07 30.25 5.1907 6.57842 
dividend 109 .00 1.30 .1955 .21182 
Valid N (listwise) 109         
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ตาราง 9 
คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ ของความสามารถในการท าก าไรกับดชันีราคาหลกัทรัพย์และเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
ระหวา่งปี 2556 – 2560 Correlations 

    อัตราก าไรขัน้ตน้ 
อัตราก าไรจาก
การด าเนนิงาน อัตราก าไรสทุธ ิ

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสนิทรัพย์
รวม 

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสว่นของผู ้
ถอืหุน้ stock price dividend 

อัตราก าไรขัน้ตน้ Pearson Correlation 1 .463(**) .593(**) .404(**) -.035 -.017 .154 

Sig. (2-tailed) . .000 .000 .000 .692 .842 .111 

N 132 132 132 132 132 132 109 

อัตราก าไรจากการ
ด าเนนิงาน 

Pearson Correlation .463(**) 1 .606(**) .341(**) -.074 .098 .297(**) 

Sig. (2-tailed) .000 . .000 .000 .398 .262 .002 

N 132 132 132 132 132 132 109 

อัตราก าไรสทุธ ิ Pearson Correlation .593(**) .606(**) 1 .752(**) -.413(**) .046 .124 

Sig. (2-tailed) .000 .000 . .000 .000 .599 .200 

N 132 132 132 132 132 132 109 

อัตราผลตอบแทนจาก
สนิทรัพยร์วม 

Pearson Correlation .404(**) .341(**) .752(**) 1 -.588(**) .244(**) .317(**) 

Sig. (2-tailed) .000 .000 .000 . .000 .005 .001 

N 132 132 132 132 132 132 109 

อัตราผลตอบแทนจากสว่น
ของผูถ้อืหุน้ 

Pearson Correlation -.035 -.074 -.413(**) -.588(**) 1 -.053 .340(**) 

Sig. (2-tailed) .692 .398 .000 .000 . .547 .000 

N 132 132 132 132 132 132 109 

stock price Pearson Correlation -.017 .098 .046 .244(**) -.053 1 .524(**) 

Sig. (2-tailed) .842 .262 .599 .005 .547 . .000 

N 132 132 132 132 132 132 109 

dividend Pearson Correlation .154 .297(**) .124 .317(**) .340(**) .524(**) 1 

Sig. (2-tailed) .111 .002 .200 .001 .000 .000 . 

N 109 109 109 109 109 109 109 

**  Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).  
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ตาราง 10 
คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ ของความสามารถในการท าก าไรกบัดชันีราคาหลกัทรัพย์และเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร    Correlations   

    อัตราก าไรขัน้ตน้ 
อัตราก าไรจาก
การด าเนนิงาน อัตราก าไรสทุธ ิ

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสนิทรัพย์
รวม 

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสว่นของผู ้
ถอืหุน้ stock price dividend 

อัตราก าไรขัน้ตน้ Pearson Correlation 1 .112 -.481 -.370 -.559 -.414 .943(**) 

Sig. (2-tailed) . .791 .228 .367 .150 .308 .000 

N 8 8 8 8 8 8 8 

อัตราก าไรจากการ
ด าเนนิงาน 

Pearson Correlation .112 1 .509 .487 .335 .476 -.008 

Sig. (2-tailed) .791 . .197 .221 .417 .233 .985 

N 8 8 8 8 8 8 8 

อัตราก าไรสทุธ ิ Pearson Correlation -.481 .509 1 .944(**) .881(**) .975(**) -.572 

Sig. (2-tailed) .228 .197 . .000 .004 .000 .138 

N 8 8 8 8 8 8 8 

อัตราผลตอบแทนจาก
สนิทรัพยร์วม 

Pearson Correlation -.370 .487 .944(**) 1 .940(**) .894(**) -.422 

Sig. (2-tailed) .367 .221 .000 . .001 .003 .298 

N 8 8 8 8 8 8 8 

อัตราผลตอบแทนจากสว่น
ของผูถ้อืหุน้ 

Pearson Correlation -.559 .335 .881(**) .940(**) 1 .805(*) -.555 

Sig. (2-tailed) .150 .417 .004 .001 . .016 .153 

N 8 8 8 8 8 8 8 

stock price Pearson Correlation -.414 .476 .975(**) .894(**) .805(*) 1 -.503 

Sig. (2-tailed) .308 .233 .000 .003 .016 . .204 

N 8 8 8 8 8 8 8 

dividend Pearson Correlation .943(**) -.008 -.572 -.422 -.555 -.503 1 

Sig. (2-tailed) .000 .985 .138 .298 .153 .204 . 

N 8 8 8 8 8 8 8 

**  Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
*  Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).  
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ตาราง 11 
คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ ของความสามารถในการท าก าไรกบัดชันีราคาหลกัทรัพย์และเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
กลุม่สินค้าอปุโภคบริโภค       Correlations   

    อัตราก าไรขัน้ตน้ 
อัตราก าไรจาก
การด าเนนิงาน อัตราก าไรสทุธ ิ

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสนิทรัพย์
รวม 

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสว่นของผู ้
ถอืหุน้ stock price dividend 

อัตราก าไรขัน้ตน้ Pearson Correlation 1 -.572(*) -.150 -.008 .010 -.731(**) -.111 

Sig. (2-tailed) . .013 .552 .974 .970 .001 .661 

N 18 18 18 18 18 18 18 

อัตราก าไรจากการ
ด าเนนิงาน 

Pearson Correlation -.572(*) 1 .228 .445 .417 .763(**) .464 

Sig. (2-tailed) .013 . .364 .065 .085 .000 .053 

N 18 18 18 18 18 18 18 

อัตราก าไรสทุธ ิ Pearson Correlation -.150 .228 1 .886(**) .863(**) .660(**) .705(**) 

Sig. (2-tailed) .552 .364 . .000 .000 .003 .001 

N 18 18 18 18 18 18 18 

อัตราผลตอบแทนจาก
สนิทรัพยร์วม 

Pearson Correlation -.008 .445 .886(**) 1 .993(**) .642(**) .843(**) 

Sig. (2-tailed) .974 .065 .000 . .000 .004 .000 

N 18 18 18 18 18 18 18 

อัตราผลตอบแทนจากสว่น
ของผูถ้อืหุน้ 

Pearson Correlation .010 .417 .863(**) .993(**) 1 .608(**) .828(**) 

Sig. (2-tailed) .970 .085 .000 .000 . .007 .000 

N 18 18 18 18 18 18 18 

stock price Pearson Correlation -.731(**) .763(**) .660(**) .642(**) .608(**) 1 .676(**) 

Sig. (2-tailed) .001 .000 .003 .004 .007 . .002 

N 18 18 18 18 18 18 18 

dividend Pearson Correlation -.111 .464 .705(**) .843(**) .828(**) .676(**) 1 

Sig. (2-tailed) .661 .053 .001 .000 .000 .002 . 

N 18 18 18 18 18 18 18 

*  Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 
**  Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).  
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ตาราง 12 
คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ ของความสามารถในการท าก าไรกบัดชันีราคาหลกัทรัพย์และเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
กลุม่ธุรกิจการเงิน       Correlations 

    อัตราก าไรขัน้ตน้ 
อัตราก าไรจาก
การด าเนนิงาน อัตราก าไรสทุธ ิ

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสนิทรัพย์
รวม 

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสว่นของผู ้
ถอืหุน้ stock price dividend 

อัตราก าไรขัน้ตน้ Pearson Correlation 1 .364 .846(**) .879(**) .943(**) -.107 -.289 

Sig. (2-tailed) . .272 .001 .000 .000 .754 .419 

N 11 11 11 11 11 11 10 

อัตราก าไรจากการ
ด าเนนิงาน 

Pearson Correlation .364 1 .287 .140 .299 .275 .187 

Sig. (2-tailed) .272 . .392 .682 .372 .413 .605 

N 11 11 11 11 11 11 10 

อัตราก าไรสทุธ ิ Pearson Correlation .846(**) .287 1 .756(**) .733(*) -.259 -.375 

Sig. (2-tailed) .001 .392 . .007 .010 .441 .285 

N 11 11 11 11 11 11 10 

อัตราผลตอบแทนจาก
สนิทรัพยร์วม 

Pearson Correlation .879(**) .140 .756(**) 1 .931(**) -.350 -.448 

Sig. (2-tailed) .000 .682 .007 . .000 .291 .194 

N 11 11 11 11 11 11 10 

อัตราผลตอบแทนจากสว่น
ของผูถ้อืหุน้ 

Pearson Correlation .943(**) .299 .733(*) .931(**) 1 -.107 -.246 

Sig. (2-tailed) .000 .372 .010 .000 . .753 .493 

N 11 11 11 11 11 11 10 

stock price Pearson Correlation -.107 .275 -.259 -.350 -.107 1 .866(**) 

Sig. (2-tailed) .754 .413 .441 .291 .753 . .001 

N 11 11 11 11 11 11 10 

dividend Pearson Correlation -.289 .187 -.375 -.448 -.246 .866(**) 1 

Sig. (2-tailed) .419 .605 .285 .194 .493 .001 . 

N 10 10 10 10 10 10 10 

**  Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
*  Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 
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ตาราง 13 
คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ ของความสามารถในการท าก าไรกบัดชันีราคาหลกัทรัพย์และเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม      Correlations 

    อัตราก าไรขัน้ตน้ 
อัตราก าไรจาก
การด าเนนิงาน อัตราก าไรสทุธ ิ

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสนิทรัพย์
รวม 

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสว่นของผู ้
ถอืหุน้ stock price dividend 

อัตราก าไรขัน้ตน้ Pearson Correlation 1 .904(**) .849(**) .439(*) .480(*) .493(*) .097 

Sig. (2-tailed) . .000 .000 .028 .015 .012 .675 

N 25 25 25 25 25 25 21 

อัตราก าไรจากการ
ด าเนนิงาน 

Pearson Correlation .904(**) 1 .819(**) .348 .460(*) .632(**) .288 

Sig. (2-tailed) .000 . .000 .088 .021 .001 .206 

N 25 25 25 25 25 25 21 

อัตราก าไรสทุธ ิ Pearson Correlation .849(**) .819(**) 1 .749(**) .829(**) .614(**) .271 

Sig. (2-tailed) .000 .000 . .000 .000 .001 .235 

N 25 25 25 25 25 25 21 

อัตราผลตอบแทนจาก
สนิทรัพยร์วม 

Pearson Correlation .439(*) .348 .749(**) 1 .932(**) .490(*) .415 

Sig. (2-tailed) .028 .088 .000 . .000 .013 .061 

N 25 25 25 25 25 25 21 

อัตราผลตอบแทนจากสว่น
ของผูถ้อืหุน้ 

Pearson Correlation .480(*) .460(*) .829(**) .932(**) 1 .565(**) .356 

Sig. (2-tailed) .015 .021 .000 .000 . .003 .113 

N 25 25 25 25 25 25 21 

stock price Pearson Correlation .493(*) .632(**) .614(**) .490(*) .565(**) 1 .516(*) 

Sig. (2-tailed) .012 .001 .001 .013 .003 . .017 

N 25 25 25 25 25 25 21 

dividend Pearson Correlation .097 .288 .271 .415 .356 .516(*) 1 

Sig. (2-tailed) .675 .206 .235 .061 .113 .017 . 

N 21 21 21 21 21 21 21 

**  Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
*  Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).  



 

89 

 

ตาราง 14 
คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ ของความสามารถในการท าก าไรกบัดชันีราคาหลกัทรัพย์และเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
กลุม่อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง     Correlations 

    อัตราก าไรขัน้ตน้ 
อัตราก าไรจาก
การด าเนนิงาน อัตราก าไรสทุธ ิ

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสนิทรัพย์
รวม 

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสว่นของผู ้
ถอืหุน้ stock price dividend 

อัตราก าไรขัน้ตน้ Pearson Correlation 1 -.027 .218 .191 .039 -.506(**) .126 

Sig. (2-tailed) . .897 .295 .361 .852 .010 .606 

N 25 25 25 25 25 25 19 

อัตราก าไรจากการ
ด าเนนิงาน 

Pearson Correlation -.027 1 .837(**) .795(**) .755(**) .494(*) .734(**) 

Sig. (2-tailed) .897 . .000 .000 .000 .012 .000 

N 25 25 25 25 25 25 19 

อัตราก าไรสทุธ ิ Pearson Correlation .218 .837(**) 1 .976(**) .912(**) .356 .820(**) 

Sig. (2-tailed) .295 .000 . .000 .000 .080 .000 

N 25 25 25 25 25 25 19 

อัตราผลตอบแทนจาก
สนิทรัพยร์วม 

Pearson Correlation .191 .795(**) .976(**) 1 .941(**) .329 .792(**) 

Sig. (2-tailed) .361 .000 .000 . .000 .108 .000 

N 25 25 25 25 25 25 19 

อัตราผลตอบแทนจากสว่น
ของผูถ้อืหุน้ 

Pearson Correlation .039 .755(**) .912(**) .941(**) 1 .425(*) .764(**) 

Sig. (2-tailed) .852 .000 .000 .000 . .034 .000 

N 25 25 25 25 25 25 19 

stock price Pearson Correlation -.506(**) .494(*) .356 .329 .425(*) 1 .362 

Sig. (2-tailed) .010 .012 .080 .108 .034 . .128 

N 25 25 25 25 25 25 19 

dividend Pearson Correlation .126 .734(**) .820(**) .792(**) .764(**) .362 1 

Sig. (2-tailed) .606 .000 .000 .000 .000 .128 . 

N 19 19 19 19 19 19 19 

**  Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
*  Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).  



 

90 

 

ตาราง 15 
คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ ของความสามารถในการท าก าไรกบัดชันีราคาหลกัทรัพย์และเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
กลุม่ทรัพยากร       Correlations 

    อัตราก าไรขัน้ตน้ 
อัตราก าไรจาก
การด าเนนิงาน อัตราก าไรสทุธ ิ

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสนิทรัพย์
รวม 

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสว่นของผู ้
ถอืหุน้ stock price dividend 

อัตราก าไรขัน้ตน้ Pearson Correlation 1 .683(**) .452(*) .536(*) .522(*) .114 .370 

Sig. (2-tailed) . .001 .045 .015 .018 .633 .175 

N 20 20 20 20 20 20 15 

อัตราก าไรจากการ
ด าเนนิงาน 

Pearson Correlation .683(**) 1 .697(**) .819(**) .783(**) -.316 .316 

Sig. (2-tailed) .001 . .001 .000 .000 .175 .252 

N 20 20 20 20 20 20 15 

อัตราก าไรสทุธ ิ Pearson Correlation .452(*) .697(**) 1 .944(**) .908(**) -.429 .226 

Sig. (2-tailed) .045 .001 . .000 .000 .059 .418 

N 20 20 20 20 20 20 15 

อัตราผลตอบแทนจาก
สนิทรัพยร์วม 

Pearson Correlation .536(*) .819(**) .944(**) 1 .978(**) -.317 .332 

Sig. (2-tailed) .015 .000 .000 . .000 .173 .226 

N 20 20 20 20 20 20 15 

อัตราผลตอบแทนจากสว่น
ของผูถ้อืหุน้ 

Pearson Correlation .522(*) .783(**) .908(**) .978(**) 1 -.279 .268 

Sig. (2-tailed) .018 .000 .000 .000 . .233 .334 

N 20 20 20 20 20 20 15 

stock price Pearson Correlation .114 -.316 -.429 -.317 -.279 1 .540(*) 

Sig. (2-tailed) .633 .175 .059 .173 .233 . .038 

N 20 20 20 20 20 20 15 

dividend Pearson Correlation .370 .316 .226 .332 .268 .540(*) 1 

Sig. (2-tailed) .175 .252 .418 .226 .334 .038 . 

N 15 15 15 15 15 15 15 

**  Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
*  Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).  
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ตาราง 16 
คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ ของความสามารถในการท าก าไรกบัดชันีราคาหลกัทรัพย์และเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
กลุม่บริการ       Correlations 

    อัตราก าไรขัน้ตน้ 
อัตราก าไรจาก
การด าเนนิงาน อัตราก าไรสทุธ ิ

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสนิทรัพย์
รวม 

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสว่นของผู ้
ถอืหุน้ stock price dividend 

อัตราก าไรขัน้ตน้ Pearson Correlation 1 .119 .301 .268 -.215 -.042 -.030 

Sig. (2-tailed) . .572 .144 .195 .301 .844 .907 

N 25 25 25 25 25 25 18 

อัตราก าไรจากการ
ด าเนนิงาน 

Pearson Correlation .119 1 .616(**) .591(**) -.369 .130 -.052 

Sig. (2-tailed) .572 . .001 .002 .069 .537 .836 

N 25 25 25 25 25 25 18 

อัตราก าไรสทุธ ิ Pearson Correlation .301 .616(**) 1 .979(**) -.883(**) .259 .216 

Sig. (2-tailed) .144 .001 . .000 .000 .211 .389 

N 25 25 25 25 25 25 18 

อัตราผลตอบแทนจาก
สนิทรัพยร์วม 

Pearson Correlation .268 .591(**) .979(**) 1 -.894(**) .350 .338 

Sig. (2-tailed) .195 .002 .000 . .000 .086 .170 

N 25 25 25 25 25 25 18 

อัตราผลตอบแทนจากสว่น
ของผูถ้อืหุน้ 

Pearson Correlation -.215 -.369 -.883(**) -.894(**) 1 -.210 .345 

Sig. (2-tailed) .301 .069 .000 .000 . .313 .161 

N 25 25 25 25 25 25 18 

stock price Pearson Correlation -.042 .130 .259 .350 -.210 1 .586(*) 

Sig. (2-tailed) .844 .537 .211 .086 .313 . .011 

N 25 25 25 25 25 25 18 

dividend Pearson Correlation -.030 -.052 .216 .338 .345 .586(*) 1 

Sig. (2-tailed) .907 .836 .389 .170 .161 .011 . 

N 18 18 18 18 18 18 18 

**  Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
*  Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).  
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ตาราง 17 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 

 Model Summary(b) 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .382(a) .146 .112 6.19963 2.101 

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสว่นของผูถ้อืหุน้, อัตราก าไรขัน้ตน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน, อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วม, อัตราก าไรสทุธ ิ
b  Dependent Variable: stock price 
 ANOVA(b) 

Model   
Sum of 
Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 826.243 5 165.249 4.299 .001(a) 

  Residual 4842.861 126 38.435     

  Total 5669.104 131       

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสว่นของผูถ้อืหุน้, อัตราก าไรขัน้ตน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน, อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วม, อัตราก าไรสทุธ ิ
b  Dependent Variable: stock price 

 Coefficients(a) 

Model   
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients t Sig. Collinearity Statistics 

    B Std. Error Beta     Tolerance VIF 

1 (Constant) 3.973 1.192   3.332 .001     

  อัตราก าไรขัน้ตน้ -.043 .042 -.110 -1.024 .308 .586 1.706 

  อัตราก าไรจากการ
ด าเนนิงาน 

.062 .034 .200 1.847 .067 .579 1.726 

  อัตราก าไรสทุธ ิ -.129 .051 -.414 -2.536 .012 .255 3.923 

  อัตราผลตอบแทนจาก
สนิทรัพยร์วม .431 .099 .621 4.360 .000 .334 2.990 

  อัตราผลตอบแทนจาก
สว่นของผูถ้อืหุน้ .005 .003 .152 1.420 .158 .591 1.692 

a  Dependent Variable: stock price 
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ตาราง 17 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (ตอ่) 
 Collinearity Diagnostics(a) 

Model Dimension Eigenvalue 
Condition 

Index Variance Proportions 

        (Constant) อัตราก าไรขัน้ตน้ 
อัตราก าไรจาก
การด าเนนิงาน อัตราก าไรสทุธ ิ

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสนิทรัพย์

รวม 

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสว่นของผู ้

ถอืหุน้ 

1 3.534 1.000 .01 .01 .02 .01 .01 .00 

2 1.403 1.587 .02 .01 .01 .01 .02 .24 

3 .520 2.607 .13 .01 .20 .09 .01 .14 

4 .302 3.419 .02 .00 .49 .08 .18 .45 

5 .156 4.762 .01 .25 .22 .27 .66 .14 

  6 .085 6.430 .82 .71 .06 .53 .12 .02 

a  Dependent Variable: stock price 
 
 Casewise Diagnostics(a) 

Case Number Std. Residual stock price 

94 3.900 30.25 

110 3.652 28.50 

a  Dependent Variable: stock price 
 
 
 Residuals Statistics(a) 

  Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value -4.3651 12.1381 5.1907 2.51141 132 

Residual -11.2132 24.1757 .0000 6.08016 132 

Std. Predicted Value -3.805 2.766 .000 1.000 132 

Std. Residual -1.809 3.900 .000 .981 132 

a  Dependent Variable: stock price 
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ตาราง 18 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ   

 Model Summary(b) 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .534(a) .285 .250 .18340 1.839 

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสว่นของผูถ้อืหุน้, อัตราก าไรขัน้ตน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน, อัตราก าไรสทุธ,ิ อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วม 
b  Dependent Variable: dividend 
 ANOVA(b) 

Model   
Sum of 
Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 1.381 5 .276 8.212 .000(a) 

  Residual 3.465 103 .034     

  Total 4.846 108       

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสว่นของผูถ้อืหุน้, อัตราก าไรขัน้ตน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน, อัตราก าไรสทุธ,ิ อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วม 
b  Dependent Variable: dividend 

 
 Coefficients(a) 

Model   
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients t Sig. Collinearity Statistics 

    B Std. Error Beta     Tolerance VIF 

1 (Constant) .022 .043   .523 .602     

  อัตราก าไรขัน้ตน้ .001 .001 .088 .773 .441 .541 1.848 

  อัตราก าไรจากการ
ด าเนนิงาน 

.006 .001 .586 4.567 .000 .422 2.371 

  อัตราก าไรสทุธ ิ -.008 .002 -.736 -4.292 .000 .236 4.235 

  อัตราผลตอบแทนจาก
สนิทรัพยร์วม .012 .006 .426 1.965 .052 .147 6.784 

  อัตราผลตอบแทนจาก
สว่นของผูถ้อืหุน้ .003 .003 .157 .835 .405 .196 5.096 

a  Dependent Variable: dividend 
 



 

95 

 

ตาราง 18 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (ตอ่) 
 Collinearity Diagnostics(a) 

Model Dimension Eigenvalue 
Condition 

Index Variance Proportions 

        (Constant) อัตราก าไรขัน้ตน้ 
อัตราก าไรจาก
การด าเนนิงาน อัตราก าไรสทุธ ิ

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสนิทรัพย์

รวม 

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสว่นของผู ้

ถอืหุน้ 

1 4.565 1.000 .01 .01 .01 .01 .00 .00 

2 .606 2.745 .13 .02 .01 .11 .00 .00 

3 .530 2.935 .00 .01 .15 .02 .03 .07 

4 .179 5.052 .01 .24 .53 .16 .00 .08 

5 .074 7.856 .85 .62 .17 .57 .01 .02 

  6 .046 9.942 .00 .10 .13 .13 .95 .83 

a  Dependent Variable: dividend 
 
 Casewise Diagnostics(a) 

Case Number Std. Residual dividend 

5 4.898 1.30 

a  Dependent Variable: dividend 
 Residuals Statistics(a) 

  Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value -.0717 .5388 .1955 .11308 109 

Residual -.4688 .8982 .0000 .17911 109 

Std. Predicted Value -2.363 3.036 .000 1.000 109 

Std. Residual -2.556 4.898 .000 .977 109 

a  Dependent Variable: dividend 
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ตาราง 19 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่เกษตร
และอตุสาหกรรมอาหาร 
 Model Summary(b) 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .985(a) .971 .899 1.28572 1.519 

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสว่นของผูถ้อืหุน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน, อตัราก าไรขัน้ตน้, อัตราก าไรสทุธ,ิ อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วม 
b  Dependent Variable: stock price 
 ANOVA(b) 

Model   
Sum of 
Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 110.979 5 22.196 13.427 .071(a) 

  Residual 3.306 2 1.653     

  Total 114.285 7       

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสว่นของผูถ้อืหุน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน, อตัราก าไรขัน้ตน้, อัตราก าไรสทุธ,ิ อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วม 
b  Dependent Variable: stock price 
 Coefficients(a) 

Model   
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients t Sig. Collinearity Statistics 

    B Std. Error Beta     Tolerance VIF 

(Constant) 1.213 4.659   .260 .819     

อัตราก าไรขัน้ตน้ .173 .345 .116 .502 .666 .269 3.723 

อัตราก าไรจากการ
ด าเนนิงาน 

-.146 .230 -.102 -.634 .591 .562 1.781 

อัตราก าไรสทุธ ิ .571 .202 1.383 2.823 .106 .060 16.582 

อัตราผลตอบแทนจาก
สนิทรัพยร์วม -.278 1.091 -.196 -.255 .822 .024 40.979 

  อัตราผลตอบแทนจาก
สว่นของผูถ้อืหุน้ -.099 .418 -.130 -.238 .834 .048 20.679 

a  Dependent Variable: stock price 
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ตาราง 19 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่เกษตร
และอตุสาหกรรมอาหาร (ตอ่) 
 Collinearity Diagnostics(a) 

Model Dimension Eigenvalue 
Condition 

Index Variance Proportions 

        (Constant) อัตราก าไรขัน้ตน้ 
อัตราก าไรจาก
การด าเนนิงาน อัตราก าไรสทุธ ิ

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสนิทรัพย์

รวม 

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสว่นของผู ้

ถอืหุน้ 

1 5.550 1.000 .00 .00 .00 .00 .00 .00 

2 .383 3.806 .00 .01 .00 .02 .00 .00 

3 .040 11.826 .01 .00 .17 .13 .00 .09 

4 .015 19.087 .01 .13 .80 .15 .01 .07 

5 .010 23.228 .51 .10 .03 .15 .08 .00 

  6 .002 54.587 .47 .76 .00 .55 .92 .83 

a  Dependent Variable: stock price 
 
 Residuals Statistics(a) 

  Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value 2.6197 13.9784 5.9812 3.98173 8 

Residual -.9744 1.3455 .0000 .68724 8 

Std. Predicted Value -.844 2.008 .000 1.000 8 

Std. Residual -.758 1.046 .000 .535 8 

a  Dependent Variable: stock price 
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ตาราง 20 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่เกษตร
และอตุสาหกรรมอาหาร ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา MultiCollinearity 
 Model Summary(b) 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .979(a) .958 .926 1.09726 1.901 

a  Predictors: (Constant), อัตราก าไรสทุธ,ิ อัตราก าไรขัน้ตน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน 
b  Dependent Variable: stock price 
 
 ANOVA(b) 

Model   
Sum of 
Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 109.469 3 36.490 30.307 .003(a) 

  Residual 4.816 4 1.204     

  Total 114.285 7       

a  Predictors: (Constant), อัตราก าไรสทุธ,ิ อัตราก าไรขัน้ตน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน 
b  Dependent Variable: stock price 
 
 Coefficients(a) 

Model   

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) -.309 2.941   -.105 .921     

อัตราก าไรขัน้ตน้ .160 .197 .107 .809 .464 .597 1.675 

อัตราก าไรจากการ

ด าเนนิงาน 
-.113 .194 -.079 -.583 .591 .575 1.740 

อัตราก าไรสทุธ ิ .441 .063 1.067 6.954 .002 .448 2.234 

a  Dependent Variable: stock price 
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ตาราง 20 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่เกษตร
และอตุสาหกรรมอาหาร ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา MultiCollinearity (ตอ่) 
 
 Collinearity Diagnostics(a) 

Model Dimension 
Eigenval

ue 
Condition 

Index Variance Proportions 

        (Constant) อัตราก าไรขัน้ตน้ 
อัตราก าไรจาก
การด าเนนิงาน อัตราก าไรสทุธ ิ

1 3.663 1.000 .00 .00 .00 .01 

2 .308 3.448 .00 .01 .00 .39 

3 .019 13.769 .22 .04 .91 .22 

  4 .010 19.579 .77 .95 .09 .38 

a  Dependent Variable: stock price 
 

 
 Residuals Statistics(a) 
 

  Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value 2.6734 13.8313 5.9812 3.95455 8 

Residual -1.4023 1.6219 .0000 .82945 8 

Std. Predicted Value -.836 1.985 .000 1.000 8 

Std. Residual -1.278 1.478 .000 .756 8 

a  Dependent Variable: stock price 
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ตาราง 21 
การวิเคราะห์ถอดถอยพหุ ของความสามารถในการท าก าไรกับเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุ่มเกษตรและ
อตุสาหกรรมอาหาร  Model Summary(b) 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .965(a) .930 .757 .03386 1.207 

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสว่นของผูถ้อืหุน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน, อตัราก าไรขัน้ตน้, อัตราก าไรสทุธ,ิ อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วม 
b  Dependent Variable: dividend 
 
 ANOVA(b) 

Model   
Sum of 
Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .031 5 .006 5.353 .165(a) 

  Residual .002 2 .001     

  Total .033 7       

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสว่นของผูถ้อืหุน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน, อตัราก าไรขัน้ตน้, อัตราก าไรสทุธ,ิ อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วม 
b  Dependent Variable: dividend 
 Coefficients(a) 

Model   
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients t Sig. Collinearity Statistics 

    B Std. Error Beta     Tolerance VIF 

1 (Constant) -.227 .123   -1.851 .205     

  อัตราก าไรขัน้ตน้ .023 .009 .894 2.486 .131 .269 3.723 

  อัตราก าไรจากการ
ด าเนนิงาน 

.000 .006 -.016 -.066 .953 .562 1.781 

  อัตราก าไรสทุธ ิ -.004 .005 -.499 -.658 .578 .060 16.582 

  อัตราผลตอบแทนจาก
สนิทรัพยร์วม .004 .029 .183 .154 .892 .024 40.979 

  อัตราผลตอบแทนจาก
สว่นของผูถ้อืหุน้ .003 .011 .218 .257 .821 .048 20.679 

a  Dependent Variable: dividend 
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ตาราง 21 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่เกษตรและ
อตุสาหกรรมอาหาร (ตอ่) 
 
 Collinearity Diagnostics(a) 

 

Model Dimension Eigenvalue 
Condition 

Index Variance Proportions 

        (Constant) อัตราก าไรขัน้ตน้ 
อัตราก าไรจาก
การด าเนนิงาน อัตราก าไรสทุธ ิ

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสนิทรัพย์

รวม 

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสว่นของผู ้

ถอืหุน้ 

1 5.550 1.000 .00 .00 .00 .00 .00 .00 

2 .383 3.806 .00 .01 .00 .02 .00 .00 

3 .040 11.826 .01 .00 .17 .13 .00 .09 

4 .015 19.087 .01 .13 .80 .15 .01 .07 

5 .010 23.228 .51 .10 .03 .15 .08 .00 

  6 .002 54.587 .47 .76 .00 .55 .92 .83 

a  Dependent Variable: dividend 
 
 
 Residuals Statistics(a) 
 

  Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value .0443 .2529 .1144 .06620 8 

Residual -.0267 .0317 .0000 .01810 8 

Std. Predicted Value -1.058 2.093 .000 1.000 8 

Std. Residual -.788 .935 .000 .535 8 

a  Dependent Variable: dividend 
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ตาราง 22 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่เกษตรและ
อตุสาหกรรมอาหาร ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา MultiCollinearity 

 Model Summary(b) 
 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .953(a) .908 .840 .02749 1.807 

a  Predictors: (Constant), อัตราก าไรสทุธ,ิ อัตราก าไรขัน้ตน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน 
b  Dependent Variable: dividend 
 
 ANOVA(b) 

Model   
Sum of 
Squares df Mean Square F Sig. 

Regression .030 3 .010 13.216 .015(a) 

Residual .003 4 .001     

  Total .033 7       

a  Predictors: (Constant), อัตราก าไรสทุธ,ิ อัตราก าไรขัน้ตน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน 
b  Dependent Variable: dividend 
 
 Coefficients(a) 

Model   
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients t Sig. Collinearity Statistics 

    B Std. Error Beta     Tolerance VIF 

(Constant) -.189 .074   -2.571 .062     

อัตราก าไรขัน้ตน้ .022 .005 .890 4.540 .010 .597 1.675 

อัตราก าไรจากการ
ด าเนนิงาน 

-.001 .005 -.046 -.232 .828 .575 1.740 

  อัตราก าไรสทุธ ิ -.001 .002 -.121 -.536 .620 .448 2.234 

a  Dependent Variable: dividend 
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ตาราง 22 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่เกษตรและ
อตุสาหกรรมอาหาร ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา MultiCollinearity (ตอ่) 
 
 Collinearity Diagnostics(a) 

 

Model 
Dimensio
n Eigenvalue 

Condition 
Index 

Variance Proportions 

(Constant) อัตราก าไรขัน้ตน้ 
อัตราก าไรจาก
การด าเนนิงาน อัตราก าไรสทุธ ิ

1 1 3.663 1.000 .00 .00 .00 .01 

2 .308 3.448 .00 .01 .00 .39 

3 .019 13.769 .22 .04 .91 .22 

4 .010 19.579 .77 .95 .09 .38 

a  Dependent Variable: dividend 

 
 
 Residuals Statistics(a) 
 

  Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value .0477 .2557 .1144 .06541 8 

Residual -.0253 .0339 .0000 .02078 8 

Std. Predicted Value -1.020 2.161 .000 1.000 8 

Std. Residual -.921 1.233 .000 .756 8 

a  Dependent Variable: dividend 
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ตาราง 23 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่สินค้า
อปุโภคบริโภค 
 Model Summary(b) 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .982(a) .964 .949 2.35035 1.493 

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสว่นของผูถ้อืหุน้, อัตราก าไรขัน้ตน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน, อัตราก าไรสทุธ,ิ อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วม 
b  Dependent Variable: stock price 
 ANOVA(b) 

Model   
Sum of 
Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 1772.946 5 354.589 64.189 .000(a) 

  Residual 66.290 12 5.524     

  Total 1839.235 17       

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสว่นของผูถ้อืหุน้, อัตราก าไรขัน้ตน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน, อัตราก าไรสทุธ,ิ อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วม 
b  Dependent Variable: stock price 
 Coefficients(a) 

Model   
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients t Sig. Collinearity Statistics 

    B Std. Error Beta     Tolerance VIF 

1 (Constant) 26.395 9.280   2.844 .015     

  อัตราก าไรขัน้ตน้ -.620 .135 -.658 -4.590 .001 .146 6.845 

  อัตราก าไรจากการ
ด าเนนิงาน 

.165 .327 .091 .506 .622 .093 10.719 

  อัตราก าไรสทุธ ิ -.065 .739 -.025 -.088 .932 .037 27.312 

  อัตราผลตอบแทนจาก
สนิทรัพยร์วม 3.125 1.613 1.705 1.938 .077 .004 257.780 

  อัตราผลตอบแทนจาก
สว่นของผูถ้อืหุน้ -1.336 .765 -1.094 -1.746 .106 .008 130.741 

a  Dependent Variable: stock price 
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ตาราง 23 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่สินค้า
อปุโภคบริโภค (ตอ่) 
 
 Collinearity Diagnostics(a) 

 

Model 
Dimensio
n Eigenvalue 

Condition 
Index 

Variance Proportions 

(Constant) อัตราก าไรขัน้ตน้ 
อัตราก าไรจาก
การด าเนนิงาน อัตราก าไรสทุธ ิ

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสนิทรัพย์

รวม 

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสว่นของผู ้

ถอืหุน้ 

1 1 5.416 1.000 .00 .00 .00 .00 .00 .00 

2 .325 4.080 .00 .01 .00 .00 .00 .00 

3 .206 5.128 .00 .00 .08 .00 .00 .00 

4 .047 10.769 .01 .03 .00 .08 .00 .01 

5 .005 33.118 .27 .30 .18 .14 .01 .11 

6 .001 98.223 .72 .65 .74 .77 .99 .88 

a  Dependent Variable: stock price 
 
 
 Residuals Statistics(a) 
 

  Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value -.8445 25.7572 11.7794 10.21229 18 

Residual -3.2666 3.8636 .0000 1.97469 18 

Std. Predicted Value -1.236 1.369 .000 1.000 18 

Std. Residual -1.390 1.644 .000 .840 18 

a  Dependent Variable: stock price 
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ตาราง 24 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่สินค้า
อปุโภคบริโภค ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา MultiCollinearity 
 Model Summary(b) 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .976(a) .952 .942 2.50720 1.064 

a  Predictors: (Constant), อัตราก าไรสทุธ,ิ อัตราก าไรขัน้ตน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน 
b  Dependent Variable: stock price 
 
 ANOVA(b) 

Model   
Sum of 
Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 1751.231 3 583.744 92.863 .000(a) 

  Residual 88.005 14 6.286     

  Total 1839.235 17       

a  Predictors: (Constant), อัตราก าไรสทุธ,ิ อัตราก าไรขัน้ตน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน 
b  Dependent Variable: stock price 
 
 Coefficients(a) 

Model   
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients t Sig. Collinearity Statistics 

    B Std. Error Beta     Tolerance VIF 

1 (Constant) 10.426 3.980   2.619 .020     

  อัตราก าไรขัน้ตน้ -.398 .067 -.422 -5.921 .000 .672 1.488 

  อัตราก าไรจากการ

ด าเนนิงาน 
.741 .132 .407 5.624 .000 .652 1.534 

  อัตราก าไรสทุธ ิ 1.300 .155 .504 8.393 .000 .948 1.055 

a  Dependent Variable: stock price 
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ตาราง 24 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่สินค้า
อปุโภคบริโภค ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา MultiCollinearity (ตอ่) 
 
 Collinearity Diagnostics(a) 

 

Model 
Dimensio
n Eigenvalue 

Condition 
Index 

Variance Proportions 

(Constant) อัตราก าไรขัน้ตน้ 
อัตราก าไรจาก
การด าเนนิงาน อัตราก าไรสทุธ ิ

1 1 3.621 1.000 .00 .00 .01 .01 

2 .224 4.020 .00 .06 .38 .00 

3 .141 5.064 .01 .02 .13 .95 

4 .014 16.002 .99 .91 .48 .03 

a  Dependent Variable: stock price 

 
 
 Residuals Statistics(a) 
 

  Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value -1.7247 26.3801 11.7794 10.14956 18 

Residual -3.7464 3.4308 .0000 2.27525 18 

Std. Predicted Value -1.331 1.439 .000 1.000 18 

Std. Residual -1.494 1.368 .000 .907 18 

a  Dependent Variable: stock price 
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ตาราง 25 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่สินค้าอปุโภคบริโภค 
 Model Summary(b) 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .892(a) .795 .710 .12993 2.031 

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสว่นของผูถ้อืหุน้, อัตราก าไรขัน้ตน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน, อัตราก าไรสทุธ,ิ อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วม 
b  Dependent Variable: dividend 
 
 ANOVA(b) 

Model   
Sum of 
Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .787 5 .157 9.324 .001(a) 

  Residual .203 12 .017     

  Total .990 17       

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสว่นของผูถ้อืหุน้, อัตราก าไรขัน้ตน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน, อัตราก าไรสทุธ,ิ อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วม 

b  Dependent Variable: dividend 
 
 Coefficients(a) 

Model   
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients t Sig. Collinearity Statistics 

    B Std. Error Beta     Tolerance VIF 

1 (Constant) .933 .513   1.818 .094     

  อัตราก าไรขัน้ตน้ -.015 .007 -.666 -1.950 .075 .146 6.845 

  อัตราก าไรจากการ
ด าเนนิงาน 

-.030 .018 -.720 -1.684 .118 .093 10.719 

  อัตราก าไรสทุธ ิ -.082 .041 -1.374 -2.013 .067 .037 27.312 

  อัตราผลตอบแทนจาก
สนิทรัพยร์วม .205 .089 4.812 2.295 .041 .004 257.780 

  อัตราผลตอบแทนจาก
สว่นของผูถ้อืหุน้ -.070 .042 -2.456 -1.645 .126 .008 130.741 

a  Dependent Variable: dividend 
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ตาราง 25 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่สินค้าอปุโภคบริโภค (ตอ่) 
 
 Collinearity Diagnostics(a) 
 

Model Dimension Eigenvalue 
Condition 

Index Variance Proportions 

        (Constant) อัตราก าไรขัน้ตน้ 
อัตราก าไรจาก
การด าเนนิงาน อัตราก าไรสทุธ ิ

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสนิทรัพย์

รวม 

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสว่นของผู ้

ถอืหุน้ 

1 5.416 1.000 .00 .00 .00 .00 .00 .00 

2 .325 4.080 .00 .01 .00 .00 .00 .00 

3 .206 5.128 .00 .00 .08 .00 .00 .00 

4 .047 10.769 .01 .03 .00 .08 .00 .01 

5 .005 33.118 .27 .30 .18 .14 .01 .11 

  6 .001 98.223 .72 .65 .74 .77 .99 .88 

a  Dependent Variable: dividend 
 
 
 Residuals Statistics(a) 
 

  Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value -.0129 .6906 .2600 .21516 18 

Residual -.2406 .2344 .0000 .10916 18 

Std. Predicted Value -1.268 2.002 .000 1.000 18 

Std. Residual -1.852 1.804 .000 .840 18 

a  Dependent Variable: dividend 
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ตาราง 26 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่สินค้าอปุโภคบริโภค 
ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา MultiCollinearity  
 Model Summary(b) 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .797(a) .635 .557 .16056 1.627 

a  Predictors: (Constant), อัตราก าไรสทุธ,ิ อัตราก าไรขัน้ตน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน 
b  Dependent Variable: dividend 
 
 ANOVA(b) 

Model   
Sum of 
Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .629 3 .210 8.128 .002(a) 

  Residual .361 14 .026     

  Total .990 17       

a  Predictors: (Constant), อัตราก าไรสทุธ,ิ อัตราก าไรขัน้ตน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน 
b  Dependent Variable: dividend 
 
 Coefficients(a) 

Model   
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients t Sig. Collinearity Statistics 

    B Std. Error Beta     Tolerance VIF 

(Constant) -.481 .255   -1.886 .080     

อัตราก าไรขัน้ตน้ .005 .004 .248 1.261 .228 .672 1.488 

อัตราก าไรจากการ

ด าเนนิงาน 
.019 .008 .461 2.304 .037 .652 1.534 

  อัตราก าไรสทุธ ิ .038 .010 .637 3.844 .002 .948 1.055 

a  Dependent Variable: dividend 
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ตาราง 26 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่สินค้าอปุโภคบริโภค 
ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา MultiCollinearity (ตอ่) 
 
 Collinearity Diagnostics(a) 

 

Model Dimension Eigenvalue 
Condition 

Index Variance Proportions 

        (Constant) อัตราก าไรขัน้ตน้ 
อัตราก าไรจาก
การด าเนนิงาน อัตราก าไรสทุธ ิ

1 3.621 1.000 .00 .00 .01 .01 

2 .224 4.020 .00 .06 .38 .00 

3 .141 5.064 .01 .02 .13 .95 

  4 .014 16.002 .99 .91 .48 .03 

a  Dependent Variable: dividend 

 
 
 Residuals Statistics(a) 
 

  Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value -.0545 .6453 .2600 .19230 18 

Residual -.1953 .4567 .0000 .14571 18 

Std. Predicted Value -1.636 2.004 .000 1.000 18 

Std. Residual -1.216 2.845 .000 .907 18 

a  Dependent Variable: dividend 
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ตาราง 27 
การวิเคราะห์ถอดถอยพหุ ของความสามารถในการท าก าไรกับดัชนีราคาหลักทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
กลุ่มธุรกิจการเงิน  
 Model Summary(b) 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .702(a) .493 -.015 6.21768 1.666 

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสว่นของผูถ้อืหุน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน, อตัราก าไรสทุธ,ิ อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วม, อัตราก าไรขัน้ตน้ 
b  Dependent Variable: stock price 
 ANOVA(b) 

Model   
Sum of 
Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 187.704 5 37.541 .971 .512(a) 

  Residual 193.298 5 38.660     

  Total 381.002 10       

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสว่นของผูถ้อืหุน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน, อตัราก าไรสทุธ,ิ อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วม, อัตราก าไรขัน้ตน้ 
b  Dependent Variable: stock price 
 Coefficients(a) 

Model   
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients t Sig. Collinearity Statistics 

    B Std. Error Beta     Tolerance VIF 

1 (Constant) .065 7.674   .008 .994     

  อัตราก าไรขัน้ตน้ .039 .337 .159 .115 .913 .053 18.880 

  อัตราก าไรจากการ
ด าเนนิงาน 

.009 .044 .079 .208 .844 .701 1.427 

  อัตราก าไรสทุธ ิ -.028 .107 -.183 -.260 .805 .206 4.862 

  อัตราผลตอบแทนจาก
สนิทรัพยร์วม -.784 .483 -1.697 -1.624 .165 .093 10.751 

  อัตราผลตอบแทนจาก
สว่นของผูถ้อืหุน้ .725 .755 1.432 .960 .381 .046 21.942 

a  Dependent Variable: stock price 
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ตาราง 27 
การวิเคราะห์ถอดถอยพหุ ของความสามารถในการท าก าไรกับดัชนีราคาหลักทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
กลุ่มธุรกิจการเงิน (ต่อ) 
 
 

 Collinearity Diagnostics(a) 
 

Model Dimension Eigenvalue 
Condition 

Index Variance Proportions 

        (Constant) อัตราก าไรขัน้ตน้ 
อัตราก าไรจาก
การด าเนนิงาน อัตราก าไรสทุธ ิ

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสนิทรัพย์

รวม 

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสว่นของผู ้

ถอืหุน้ 

1 1 5.114 1.000 .00 .00 .01 .00 .00 .00 

  2 .503 3.189 .01 .00 .31 .00 .03 .00 

  3 .240 4.614 .14 .00 .44 .00 .01 .00 

  4 .112 6.767 .01 .00 .01 .50 .03 .02 

  5 .025 14.202 .23 .05 .23 .00 .76 .21 

  6 .005 30.594 .61 .95 .00 .50 .16 .77 

a  Dependent Variable: stock price 
 
 
 Residuals Statistics(a) 
 

  Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value -.6481 13.6114 3.6645 4.33249 11 

Residual -6.6711 9.9538 .0000 4.39657 11 

Std. Predicted Value -.995 2.296 .000 1.000 11 

Std. Residual -1.073 1.601 .000 .707 11 

a  Dependent Variable: stock price 
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ตาราง 28 
การวิเคราะห์ถอดถอยพหุ ของความสามารถในการท าก าไรกับดัชนีราคาหลักทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
กลุ่มธุรกิจการเงิน ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา MultiCollinearity 
 Model Summary(b) 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .487(a) .237 -.089 6.44254 1.421 

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วม, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน, อัตราก าไรสทุธ ิ
b  Dependent Variable: stock price 
 ANOVA(b) 

Model   
Sum of 
Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 90.458 3 30.153 .726 .568(a) 

  Residual 290.544 7 41.506     

  Total 381.002 10       

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วม, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน, อัตราก าไรสทุธ ิ
b  Dependent Variable: stock price 
 Coefficients(a) 

Model   
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients t Sig. Collinearity Statistics 

    B Std. Error Beta     Tolerance VIF 

(Constant) 4.018 3.593   1.118 .300     

อัตราก าไรจากการ
ด าเนนิงาน 

.041 .040 .356 1.025 .339 .904 1.107 

อัตราก าไรสทุธ ิ -.021 .080 -.137 -.262 .801 .395 2.535 

  อัตราผลตอบแทน

จากสนิทรัพยร์วม -.137 .235 -.296 -.583 .578 .422 2.372 

a  Dependent Variable: stock price 
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ตาราง 28 
การวิเคราะห์ถอดถอยพหุ ของความสามารถในการท าก าไรกับดัชนีราคาหลักทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
กลุ่มธุรกิจการเงิน ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา MultiCollinearity (ต่อ) 
 
 Collinearity Diagnostics(a) 

 

Model Dimension Eigenvalue 
Condition 

Index Variance Proportions 

        (Constant) 
อัตราก าไรจาก
การด าเนนิงาน อัตราก าไรสทุธ ิ

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสนิทรัพย์

รวม 

1 1 3.209 1.000 .02 .03 .01 .02 

  2 .468 2.619 .04 .39 .02 .19 

  3 .230 3.739 .81 .53 .00 .06 

  4 .093 5.868 .12 .06 .96 .74 

a  Dependent Variable: stock price 
 
 
 Residuals Statistics(a) 
 

  Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value -.3156 7.2998 3.6645 3.00763 11 

Residual -6.7798 9.6094 .0000 5.39021 11 

Std. Predicted Value -1.323 1.209 .000 1.000 11 

Std. Residual -1.052 1.492 .000 .837 11 

a  Dependent Variable: stock price 
 
 
 
 
 



 

116 

 

ตาราง 29 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่ธุรกิจการเงิน  
 Model Summary(b) 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .681(a) .464 -.205 .45463 .654 

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสว่นของผูถ้อืหุน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน, อตัราก าไรสทุธ,ิ อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วม, อัตราก าไรขัน้ตน้ 
b  Dependent Variable: dividend 
 ANOVA(b) 

Model   
Sum of 
Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regressio
n 

.716 5 .143 .693 .656(a) 

Residual .827 4 .207     

Total 1.543 9       

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสว่นของผูถ้อืหุน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน, อตัราก าไรสทุธ,ิ อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วม, อัตราก าไรขัน้ตน้ 

b  Dependent Variable: dividend 
 Coefficients(a) 

Model   
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients t Sig. Collinearity Statistics 

    B Std. Error Beta     Tolerance VIF 

1 (Constant) -.487 1.979   -.246 .818     

  อัตราก าไรขัน้ตน้ .017 .053 .966 .323 .763 .015 66.971 

  อัตราก าไรจากการ
ด าเนนิงาน 

.005 .013 .290 .368 .732 .215 4.644 

  อัตราก าไรสทุธ ิ -.007 .017 -.737 -.425 .693 .045 22.418 

  อัตราผลตอบแทนจาก

สนิทรัพยร์วม -.037 .046 -1.223 -.802 .468 .058 17.359 

  อัตราผลตอบแทนจาก
สว่นของผูถ้อืหุน้ .019 .094 .549 .203 .849 .018 54.447 

a  Dependent Variable: dividend 
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ตาราง 29 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่ธุรกิจการเงิน  (ตอ่) 
 
 Collinearity Diagnostics(a) 
 

Model Dimension Eigenvalue 
Condition 

Index Variance Proportions 

        (Constant) อัตราก าไรขัน้ตน้ 
อัตราก าไรจาก
การด าเนนิงาน อัตราก าไรสทุธ ิ

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสนิทรัพย์

รวม 

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสว่นของผู ้

ถอืหุน้ 

1 5.295 1.000 .00 .00 .00 .00 .00 .00 

2 .516 3.204 .00 .00 .01 .00 .02 .00 

3 .118 6.702 .01 .00 .00 .09 .01 .00 

4 .046 10.692 .02 .01 .20 .01 .06 .00 

5 .024 14.754 .03 .00 .00 .00 .40 .10 

  6 .001 72.531 .94 .99 .78 .90 .50 .89 

a  Dependent Variable: dividend 
 
 
 Residuals Statistics(a) 
 

  Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value -.0358 .9426 .3245 .28215 10 

Residual -.4923 .3574 .0000 .30309 10 

Std. Predicted Value -1.277 2.191 .000 1.000 10 

Std. Residual -1.083 .786 .000 .667 10 

a  Dependent Variable: dividend 
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ตาราง 30 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกับเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุ่มธุรกิจการเงิน  
ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา MultiCollinearity 
 Model Summary(b) 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .477(a) .228 -.159 .44570 .687 

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วม, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน, อัตราก าไรสทุธ ิ
b  Dependent Variable: dividend 
 ANOVA(b) 

Model   
Sum of 
Squares df Mean Square F Sig. 

Regression .351 3 .117 .590 .644(a) 

Residual 1.192 6 .199     

  Total 1.543 9       

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วม, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน, อัตราก าไรสทุธ ิ
b  Dependent Variable: dividend 
 Coefficients(a) 

Model   
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients t Sig. Collinearity Statistics 

    B Std. Error Beta     Tolerance VIF 

1 (Constant) .333 .516   .646 .542     

  อัตราก าไรจากการ
ด าเนนิงาน 

.003 .007 .174 .422 .688 .755 1.325 

  อัตราก าไรสทุธ ิ -.002 .006 -.215 -.357 .734 .353 2.832 

  อัตราผลตอบแทนจาก

สนิทรัพยร์วม -.008 .018 -.255 -.421 .689 .350 2.857 

a  Dependent Variable: dividend 
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ตาราง 30 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกับเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุ่มธุรกิจการเงิน  
ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา MultiCollinearity (ต่อ) 
 
 

 Collinearity Diagnostics(a) 
 

Model Dimension Eigenvalue 
Condition 

Index Variance Proportions 

        (Constant) 
อัตราก าไรจาก
การด าเนนิงาน อัตราก าไรสทุธ ิ

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสนิทรัพย์

รวม 

1 3.395 1.000 .01 .01 .01 .01 

2 .470 2.688 .03 .04 .02 .17 

3 .100 5.814 .14 .01 .67 .40 

  4 .035 9.895 .83 .94 .30 .41 

a  Dependent Variable: dividend 
 
 
 Residuals Statistics(a) 
 

  Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value .0728 .5653 .3245 .19758 10 

Residual -.4411 .8128 .0000 .36391 10 

Std. Predicted Value -1.274 1.219 .000 1.000 10 

Std. Residual -.990 1.824 .000 .816 10 

a  Dependent Variable: dividend 
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ตาราง 31 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่สินค้า
อตุสาหกรรม 

 Model Summary(b) 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .757(a) .573 .461 2.25543 1.783 

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสว่นของผูถ้อืหุน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน, อตัราก าไรขัน้ตน้, อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วม, อัตราก าไรสทุธ ิ
b  Dependent Variable: stock price 
 ANOVA(b) 

Model   
Sum of 
Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 129.926 5 25.985 5.108 .004(a) 

  Residual 96.652 19 5.087     

  Total 226.578 24       

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสว่นของผูถ้อืหุน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน, อตัราก าไรขัน้ตน้, อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วม, อัตราก าไรสทุธ ิ
b  Dependent Variable: stock price 
 Coefficients(a) 

Model   
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients t Sig. Collinearity Statistics 

    B Std. Error Beta     Tolerance VIF 

1 (Constant) .519 1.755   .296 .771     

  อัตราก าไรขัน้ตน้ -.170 .171 -.496 -.992 .333 .090 11.111 

  อัตราก าไรจากการ
ด าเนนิงาน 

.374 .132 1.198 2.827 .011 .125 7.991 

  อัตราก าไรสทุธ ิ -.287 .454 -.469 -.631 .536 .041 24.609 

  อัตราผลตอบแทนจาก
สนิทรัพยร์วม .211 .285 .348 .739 .469 .102 9.838 

  อัตราผลตอบแทนจาก
สว่นของผูถ้อืหุน้ .101 .205 .316 .493 .627 .055 18.297 

a  Dependent Variable: stock price 
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ตาราง 31 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่สินค้า
อตุสาหกรรม (ตอ่) 
 Collinearity Diagnostics(a) 
 

Model Dimension Eigenvalue 
Condition 

Index Variance Proportions 

        (Constant) อัตราก าไรขัน้ตน้ 
อัตราก าไรจาก
การด าเนนิงาน อัตราก าไรสทุธ ิ

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสนิทรัพย์

รวม 

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสว่นของผู ้

ถอืหุน้ 

1 5.330 1.000 .00 .00 .00 .00 .00 .00 

2 .365 3.824 .03 .01 .02 .00 .03 .01 

3 .247 4.648 .16 .00 .02 .01 .01 .00 

4 .033 12.750 .05 .20 .15 .00 .26 .16 

5 .019 16.884 .09 .05 .80 .26 .46 .03 

  6 .007 27.217 .68 .73 .01 .73 .24 .80 

a  Dependent Variable: stock price 
 
 
 Residuals Statistics(a) 
 

  Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value 1.2685 8.6327 4.0472 2.32671 25 

Residual -3.8476 4.1007 .0000 2.00678 25 

Std. Predicted Value -1.194 1.971 .000 1.000 25 

Std. Residual -1.706 1.818 .000 .890 25 

a  Dependent Variable: stock price 
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ตาราง 32 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่สินค้า
อตุสาหกรรม ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา MultiCollinearity 

 Model Summary(b) 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .694(a) .482 .435 2.30917 1.607 

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วม, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน 
b  Dependent Variable: stock price 
 ANOVA(b) 

Model   
Sum of 
Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 109.268 2 54.634 10.246 .001(a) 

  Residual 117.310 22 5.332     

  Total 226.578 24       

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วม, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน 
b  Dependent Variable: stock price 
 Coefficients(a) 

Model   
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients t Sig. Collinearity Statistics 

    B Std. Error Beta     Tolerance VIF 

(Constant) .480 .915   .524 .605     

อัตราก าไรจากการ
ด าเนนิงาน 

.164 .051 .525 3.206 .004 .879 1.138 

  อัตราผลตอบแทน
จากสนิทรัพยร์วม .186 .099 .307 1.879 .074 .879 1.138 

a  Dependent Variable: stock price 
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ตาราง 32 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่สินค้า
อตุสาหกรรม ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา MultiCollinearity (ตอ่)   
 
 Collinearity Diagnostics(a) 

 

Model Dimension Eigenvalue 
Condition 

Index Variance Proportions 

        (Constant) 
อัตราก าไรจาก
การด าเนนิงาน 

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสนิทรัพย์

รวม 

1 2.600 1.000 .03 .03 .04 

2 .233 3.339 .10 .28 .94 

  3 .167 3.949 .86 .69 .02 

a  Dependent Variable: stock price 
 
 
 Residuals Statistics(a) 
 

  Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value 1.3770 9.3912 4.0472 2.13374 25 

Residual -3.6909 4.1651 .0000 2.21086 25 

Std. Predicted Value -1.251 2.505 .000 1.000 25 

Std. Residual -1.598 1.804 .000 .957 25 

a  Dependent Variable: stock price 
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ตาราง 33 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม  
 Model Summary(b) 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .780(a) .609 .478 .08868 1.897 

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสว่นของผูถ้อืหุน้, อัตราก าไรขัน้ตน้, อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วม, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน, อัตราก าไรสทุธ ิ
b  Dependent Variable: dividend 
 ANOVA(b) 

Model   
Sum of 
Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .183 5 .037 4.666 .009(a) 

  Residual .118 15 .008     

  Total .301 20       

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสว่นของผูถ้อืหุน้, อัตราก าไรขัน้ตน้, อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วม, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน, อัตราก าไรสทุธ ิ

b  Dependent Variable: dividend 
 Coefficients(a) 

Model   
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients t Sig. Collinearity Statistics 

    B Std. Error Beta     Tolerance VIF 

1 (Constant) .124 .079   1.574 .136     

  อัตราก าไรขัน้ตน้ -.019 .007 -1.419 -2.590 .020 .087 11.508 

  อัตราก าไรจากการ
ด าเนนิงาน 

.031 .008 2.587 3.864 .002 .058 17.187 

  อัตราก าไรสทุธ ิ -.036 .024 -1.381 -1.467 .163 .029 33.954 

  อัตราผลตอบแทน
จากสนิทรัพยร์วม .036 .013 1.390 2.734 .015 .101 9.915 

  อัตราผลตอบแทน
จากสว่นของผูถ้อืหุน้ -.008 .010 -.565 -.781 .447 .050 20.025 

a  Dependent Variable: dividend 
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ตาราง 33 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม  (ตอ่) 
 
 Collinearity Diagnostics(a) 
 

Model Dimension Eigenvalue 
Condition 

Index Variance Proportions 

        (Constant) อัตราก าไรขัน้ตน้ 
อัตราก าไรจาก
การด าเนนิงาน อัตราก าไรสทุธ ิ

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสนิทรัพย์

รวม 

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสว่นของผู ้

ถอืหุน้ 

1 5.448 1.000 .00 .00 .00 .00 .00 .00 

2 .304 4.231 .00 .01 .02 .00 .03 .01 

3 .208 5.113 .21 .00 .00 .01 .00 .00 

4 .024 15.025 .15 .22 .04 .02 .37 .11 

5 .010 23.237 .02 .34 .82 .14 .39 .07 

  6 .005 32.985 .62 .43 .12 .83 .22 .81 

a  Dependent Variable: dividend 
 
 
 Residuals Statistics(a) 
 

  Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value .0184 .3413 .1521 .09578 21 

Residual -.1613 .1887 .0000 .07680 21 

Std. Predicted Value -1.396 1.975 .000 1.000 21 

Std. Residual -1.819 2.128 .000 .866 21 

a  Dependent Variable: dividend 
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ตาราง 34 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม  
ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา MultiCollinearity 

 Model Summary(b) 
 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .418(a) .175 .083 .11755 2.227 

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วม, อัตราก าไรขัน้ตน้ 
b  Dependent Variable: dividend 
 ANOVA(b) 
 

Model   
Sum of 
Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .053 2 .026 1.906 .178(a) 

  Residual .249 18 .014     

  Total .301 20       

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วม, อัตราก าไรขัน้ตน้ 
b  Dependent Variable: dividend 
 Coefficients(a) 
 

Model   
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients t Sig. Collinearity Statistics 

    B Std. Error Beta     Tolerance VIF 

1 (Constant) .079 .063   1.255 .226     

  อัตราก าไรขัน้ตน้ -.001 .003 -.055 -.241 .813 .877 1.140 

  อัตราผลตอบแทน
จากสนิทรัพยร์วม .011 .006 .434 1.899 .074 .877 1.140 

a  Dependent Variable: dividend 
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ตาราง 34 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม  
ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา MultiCollinearity (ตอ่) 

 
 Collinearity Diagnostics(a) 

 

Model Dimension Eigenvalue 
Condition 

Index Variance Proportions 

        (Constant) อัตราก าไรขัน้ตน้ 

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสนิทรัพย์

รวม 

1 2.733 1.000 .02 .02 .03 

2 .163 4.088 .12 .23 .96 

  3 .104 5.126 .86 .75 .01 

a  Dependent Variable: dividend 
 
 
 Residuals Statistics(a) 
 

  Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value .0895 .2896 .1521 .05132 21 

Residual -.1577 .2587 .0000 .11152 21 

Std. Predicted Value -1.221 2.679 .000 1.000 21 

Std. Residual -1.342 2.201 .000 .949 21 

a  Dependent Variable: dividend 
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ตาราง 35 
การวิเคราะห์ถอดถอยพหุ ของความสามารถในการท าก าไรกับดัชนีราคาหลักทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 
 Model Summary(b) 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .730(a) .533 .410 6.16001 1.478 

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสว่นของผูถ้อืหุน้, อัตราก าไรขัน้ตน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน, อัตราก าไรสทุธ,ิ อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วม 
b  Dependent Variable: stock price 
 ANOVA(b) 

Model   
Sum of 
Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 823.733 5 164.747 4.342 .008(a) 

  Residual 720.969 19 37.946     

  Total 1544.702 24       

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสว่นของผูถ้อืหุน้, อัตราก าไรขัน้ตน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน, อัตราก าไรสทุธ,ิ อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วม 
b  Dependent Variable: stock price 
 Coefficients(a) 

Model   
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients t Sig. Collinearity Statistics 

    B Std. Error Beta     Tolerance VIF 

1 (Constant) 22.255 11.047   2.015 .058     

  อัตราก าไรขัน้ตน้ -.863 .329 -.515 -2.621 .017 .635 1.574 

  อัตราก าไรจากการ
ด าเนนิงาน 

.277 .386 .232 .716 .483 .234 4.281 

  อัตราก าไรสทุธ ิ 1.172 1.191 .856 .984 .338 .032 30.867 

  อัตราผลตอบแทนจาก
สนิทรัพยร์วม -1.107 1.018 -.983 -1.088 .290 .030 33.225 

  อัตราผลตอบแทนจาก
สว่นของผูถ้อืหุน้ .417 .521 .414 .801 .433 .092 10.845 

a  Dependent Variable: stock price 
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ตาราง 35 
การวิเคราะห์ถอดถอยพหุ ของความสามารถในการท าก าไรกับดัชนีราคาหลักทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง (ต่อ) 
 
 

 Collinearity Diagnostics(a) 
 

Model Dimension Eigenvalue 
Condition 

Index Variance Proportions 

        (Constant) อัตราก าไรขัน้ตน้ 
อัตราก าไรจาก
การด าเนนิงาน อัตราก าไรสทุธ ิ

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสนิทรัพย์

รวม 

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสว่นของผู ้

ถอืหุน้ 

1 5.417 1.000 .00 .00 .00 .00 .00 .00 

2 .468 3.404 .01 .01 .00 .00 .01 .00 

3 .066 9.078 .00 .02 .55 .00 .01 .03 

4 .036 12.196 .02 .06 .00 .07 .02 .42 

5 .007 27.692 .16 .11 .01 .45 .92 .38 

  6 .006 30.327 .81 .79 .44 .48 .05 .16 

a  Dependent Variable: stock price 
 
 
 Residuals Statistics(a) 
 

  Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value -1.8942 18.6219 5.9740 5.85852 25 

Residual -11.3434 13.7236 .0000 5.48091 25 

Std. Predicted Value -1.343 2.159 .000 1.000 25 

Std. Residual -1.841 2.228 .000 .890 25 

a  Dependent Variable: stock price 
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ตาราง 36 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่อสงัหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง  
 Model Summary(b) 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .874(a) .764 .673 .13653 1.985 

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสว่นของผูถ้อืหุน้, อัตราก าไรขัน้ตน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน, อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วม, อัตราก าไรสทุธ ิ
b  Dependent Variable: dividend 
 ANOVA(b) 

Model   
Sum of 
Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .782 5 .156 8.394 .001(a) 

  Residual .242 13 .019     

  Total 1.025 18       

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสว่นของผูถ้อืหุน้, อัตราก าไรขัน้ตน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน, อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วม, อัตราก าไรสทุธ ิ
b  Dependent Variable: dividend 
 Coefficients(a) 

Model   
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients t Sig. Collinearity Statistics 

    B Std. Error Beta     Tolerance VIF 

1 (Constant) .582 .317   1.836 .089     

  อัตราก าไรขัน้ตน้ -.020 .010 -.437 -2.053 .061 .402 2.490 

  อัตราก าไรจากการ
ด าเนนิงาน 

-.004 .010 -.128 -.443 .665 .219 4.562 

  อัตราก าไรสทุธ ิ .076 .039 2.011 1.939 .074 .017 59.136 

  อัตราผลตอบแทนจาก
สนิทรัพยร์วม -.001 .029 -.029 -.032 .975 .021 47.081 

  อัตราผลตอบแทนจาก
สว่นของผูถ้อืหุน้ -.027 .018 -.934 -1.509 .155 .048 21.050 

a  Dependent Variable: dividend 
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ตาราง 36 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่อสงัหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง (ตอ่) 
 
 

 Collinearity Diagnostics(a) 
 

Model Dimension Eigenvalue 
Condition 

Index Variance Proportions 

        (Constant) อัตราก าไรขัน้ตน้ 
อัตราก าไรจาก
การด าเนนิงาน อัตราก าไรสทุธ ิ

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสนิทรัพย์

รวม 

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสว่นของผู ้

ถอืหุน้ 

1 1 5.501 1.000 .00 .00 .00 .00 .00 .00 

  2 .402 3.701 .01 .01 .00 .00 .00 .00 

  3 .062 9.388 .00 .03 .48 .00 .01 .00 

  4 .027 14.260 .05 .08 .08 .02 .01 .26 

  5 .005 34.623 .33 .32 .00 .16 .81 .40 

  6 .003 40.668 .61 .56 .44 .81 .16 .34 

a  Dependent Variable: dividend 
 
 
 Residuals Statistics(a) 
 

  Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value -.0422 .5730 .2429 .20849 19 

Residual -.1580 .3114 .0000 .11603 19 

Std. Predicted Value -1.368 1.583 .000 1.000 19 

Std. Residual -1.157 2.281 .000 .850 19 

a  Dependent Variable: dividend 
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ตาราง 37 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่อสงัหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา MultiCollinearity 
 Model Summary(b) 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .794(a) .630 .556 .15895 1.900 

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสว่นของผูถ้อืหุน้, อัตราก าไรขัน้ตน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน 
b  Dependent Variable: dividend 
 ANOVA(b) 

Model   
Sum of 
Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .646 3 .215 8.520 .002(a) 

  Residual .379 15 .025     

  Total 1.025 18       

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสว่นของผูถ้อืหุน้, อัตราก าไรขัน้ตน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน 
b  Dependent Variable: dividend 
 Coefficients(a) 

Model   
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients t Sig. Collinearity Statistics 

    B Std. Error Beta     Tolerance VIF 

1 (Constant) -.098 .214   -.457 .654     

  อัตราก าไรขัน้ตน้ .000 .007 -.010 -.065 .949 .955 1.047 

  อัตราก าไรจากการ

ด าเนนิงาน 
.012 .009 .349 1.370 .191 .379 2.636 

  อัตราผลตอบแทน
จากสว่นของผูถ้อืหุน้ .014 .008 .491 1.900 .077 .369 2.711 

a  Dependent Variable: dividend 
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ตาราง 37 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่อสงัหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา MultiCollinearity (ตอ่) 
 
 Collinearity Diagnostics(a) 

 

Model Dimension Eigenvalue 
Condition 

Index Variance Proportions 

        (Constant) อัตราก าไรขัน้ตน้ 
อัตราก าไรจาก
การด าเนนิงาน 

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสว่นของผู ้

ถอืหุน้ 

1 1 3.717 1.000 .00 .00 .00 .01 

  2 .219 4.117 .03 .03 .04 .19 

  3 .048 8.765 .00 .03 .88 .73 

  4 .015 15.606 .97 .93 .08 .07 

a  Dependent Variable: dividend 
 
 
 Residuals Statistics(a) 
 

  Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value -.1219 .5834 .2429 .18941 19 

Residual -.1757 .4236 .0000 .14510 19 

Std. Predicted Value -1.926 1.798 .000 1.000 19 

Std. Residual -1.106 2.665 .000 .913 19 

a  Dependent Variable: dividend 
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ตาราง 38 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่ทรัพยากร 
 Model Summary(b) 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .735(a) .540 .375 3.40700 1.840 

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสว่นของผูถ้อืหุน้, อัตราก าไรขัน้ตน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน, อัตราก าไรสทุธ,ิ อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วม 
b  Dependent Variable: stock price 
 ANOVA(b) 

Model   
Sum of 
Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 190.405 5 38.081 3.281 .036(a) 

  Residual 162.507 14 11.608     

  Total 352.912 19       

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสว่นของผูถ้อืหุน้, อัตราก าไรขัน้ตน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน, อัตราก าไรสทุธ,ิ อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วม 
b  Dependent Variable: stock price 

 Coefficients(a) 

Model   
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients t Sig. Collinearity Statistics 

    B Std. Error Beta     Tolerance VIF 

1 (Constant) 1.896 1.857   1.021 .325     

  อัตราก าไรขัน้ตน้ .325 .130 .624 2.503 .025 .529 1.892 

  อัตราก าไรจากการ
ด าเนนิงาน 

-.758 .301 -1.029 -2.519 .025 .197 5.071 

  อัตราก าไรสทุธ ิ -.725 .281 -1.650 -2.581 .022 .080 12.426 

  อัตราผลตอบแทนจาก
สนิทรัพยร์วม 1.472 1.031 2.023 1.428 .175 .016 61.042 

  อัตราผลตอบแทนจาก
สว่นของผูถ้อืหุน้ -.116 .386 -.281 -.300 .769 .037 26.723 

a  Dependent Variable: stock price 
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ตาราง 38 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่ทรัพยากร (ตอ่) 
 
 Collinearity Diagnostics(a) 
 

Model Dimension Eigenvalue 
Condition 

Index Variance Proportions 

        (Constant) อัตราก าไรขัน้ตน้ 
อัตราก าไรจาก
การด าเนนิงาน อัตราก าไรสทุธ ิ

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสนิทรัพย์

รวม 

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสว่นของผู ้

ถอืหุน้ 

1 1 3.807 1.000 .00 .00 .01 .00 .00 .00 

  2 1.902 1.415 .03 .01 .00 .01 .00 .00 

  3 .121 5.613 .59 .00 .29 .12 .00 .00 

  4 .090 6.516 .25 .61 .01 .18 .00 .07 

  5 .070 7.393 .09 .35 .38 .20 .00 .15 

  6 .011 18.906 .04 .01 .31 .49 .99 .77 

a  Dependent Variable: stock price 
 
 
 Residuals Statistics(a) 
 

  Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value -2.6859 11.3276 3.9890 3.16565 20 

Residual -4.3928 7.4538 .0000 2.92455 20 

Std. Predicted Value -2.109 2.318 .000 1.000 20 

Std. Residual -1.289 2.188 .000 .858 20 

a  Dependent Variable: stock price 
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ตาราง 39 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่ทรัพยากร  
 Model Summary(b) 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .766(a) .586 .356 .08407 1.867 

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสว่นของผูถ้อืหุน้, อัตราก าไรขัน้ตน้, อัตราก าไรสทุธ,ิ อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน, อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วม 
b  Dependent Variable: dividend 
 ANOVA(b) 

Model   
Sum of 
Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .090 5 .018 2.550 .105(a) 

  Residual .064 9 .007     

  Total .154 14       

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสว่นของผูถ้อืหุน้, อัตราก าไรขัน้ตน้, อัตราก าไรสทุธ,ิ อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน, อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วม 
b  Dependent Variable: dividend 

 Coefficients(a) 

Model   
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients t Sig. Collinearity Statistics 

    B Std. Error Beta     Tolerance VIF 

1 (Constant) -.004 .068   -.065 .949     

  อัตราก าไรขัน้ตน้ .014 .006 1.041 2.212 .054 .208 4.815 

  อัตราก าไรจากการ
ด าเนนิงาน 

-.033 .015 -2.092 -2.185 .057 .050 19.937 

  อัตราก าไรสทุธ ิ -.025 .009 -2.312 -2.641 .027 .060 16.674 

  อัตราผลตอบแทนจาก
สนิทรัพยร์วม .095 .031 5.674 3.050 .014 .013 75.287 

  อัตราผลตอบแทนจาก
สว่นของผูถ้อืหุน้ -.018 .010 -1.868 -1.761 .112 .041 24.487 

a  Dependent Variable: dividend 
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ตาราง 39 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่ทรัพยากร (ตอ่)   
 
 Collinearity Diagnostics(a) 
 

Model Dimension Eigenvalue 
Condition 

Index Variance Proportions 

        (Constant) อัตราก าไรขัน้ตน้ 
อัตราก าไรจาก
การด าเนนิงาน อัตราก าไรสทุธ ิ

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสนิทรัพย์

รวม 

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสว่นของผู ้

ถอืหุน้ 

1 1 4.050 1.000 .00 .00 .00 .00 .00 .00 

  2 1.742 1.525 .02 .00 .00 .01 .00 .00 

  3 .096 6.493 .38 .00 .06 .21 .00 .02 

  4 .086 6.878 .19 .08 .02 .13 .00 .15 

  5 .020 14.408 .28 .51 .31 .01 .08 .50 

  6 .008 23.120 .13 .40 .61 .64 .92 .33 

a  Dependent Variable: dividend 
 
 
 Residuals Statistics(a) 
 

  Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value -.0149 .2658 .1266 .08023 15 

Residual -.1027 .1226 .0000 .06741 15 

Std. Predicted Value -1.763 1.735 .000 1.000 15 

Std. Residual -1.221 1.458 .000 .802 15 

a  Dependent Variable: dividend 
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ตาราง 40 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่ทรัพยากร  
ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา MultiCollinearity 
 Model Summary(b) 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .374(a) .140 -.095 .10964 2.317 

a  Predictors: (Constant), อัตราก าไรสทุธ,ิ อัตราก าไรขัน้ตน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน 
b  Dependent Variable: dividend 
 ANOVA(b) 

Model   
Sum of 
Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .021 3 .007 .596 .631(a) 

  Residual .132 11 .012     

  Total .154 14       

a  Predictors: (Constant), อัตราก าไรสทุธ,ิ อัตราก าไรขัน้ตน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน 
b  Dependent Variable: dividend 
 Coefficients(a) 

Model   
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients t Sig. Collinearity Statistics 

    B Std. Error Beta     Tolerance VIF 

1 (Constant) .047 .082   .573 .578     

  อัตราก าไรขัน้ตน้ .005 .007 .342 .700 .498 .327 3.054 

  อัตราก าไรจากการ
ด าเนนิงาน 

.000 .011 -.007 -.009 .993 .155 6.466 

  อัตราก าไรสทุธ ิ .001 .005 .068 .135 .895 .309 3.237 

a  Dependent Variable: dividend 
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ตาราง 40 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่ทรัพยากร  
ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา MultiCollinearity (ตอ่) 
 
 Collinearity Diagnostics(a) 

 

Model 
Dimensio
n Eigenvalue 

Condition 
Index 

Variance Proportions 

(Constant) อัตราก าไรขัน้ตน้ 
อัตราก าไรจาก
การด าเนนิงาน อัตราก าไรสทุธ ิ

1 1 2.740 1.000 .01 .01 .01 .00 

2 1.135 1.554 .01 .00 .00 .21 

3 .095 5.376 .60 .02 .25 .51 

4 .031 9.476 .37 .97 .73 .27 

a  Dependent Variable: dividend 

 
 
 Residuals Statistics(a) 
 

  Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value .0609 .1744 .1266 .03917 15 

Residual -.1215 .2591 .0000 .09719 15 

Std. Predicted Value -1.676 1.222 .000 1.000 15 

Std. Residual -1.108 2.363 .000 .886 15 

a  Dependent Variable: dividend 
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ตาราง 41 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่บริการ 
 Model Summary(b) 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .594(a) .353 .183 1.80703 2.132 

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสว่นของผูถ้อืหุน้, อัตราก าไรขัน้ตน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน, อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วม, อัตราก าไรสทุธ ิ
b  Dependent Variable: stock price 
 ANOVA(b) 

Model   
Sum of 
Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 33.823 5 6.765 2.072 .114(a) 

  Residual 62.042 19 3.265     

  Total 95.865 24       

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสว่นของผูถ้อืหุน้, อัตราก าไรขัน้ตน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน, อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วม, อัตราก าไรสทุธ ิ

b  Dependent Variable: stock price 
 Coefficients(a) 

Model   
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients t Sig. Collinearity Statistics 

    B Std. Error Beta     Tolerance VIF 

1 (Constant) 2.667 1.232   2.164 .043     

  อัตราก าไรขัน้ตน้ -.015 .029 -.100 -.504 .620 .866 1.155 

  อัตราก าไรจากการ
ด าเนนิงาน 

-.033 .050 -.180 -.666 .514 .468 2.138 

  อัตราก าไรสทุธ ิ -.147 .087 -1.662 -1.696 .106 .035 28.181 

  อัตราผลตอบแทนจาก
สนิทรัพยร์วม .370 .134 2.653 2.760 .012 .037 27.120 

  อัตราผลตอบแทนจาก
สว่นของผูถ้อืหุน้ .002 .002 .607 1.278 .217 .151 6.621 

a  Dependent Variable: stock price 
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ตาราง 41 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่บริการ (ตอ่) 
 
 Collinearity Diagnostics(a) 
 

Model Dimension Eigenvalue 
Condition 

Index Variance Proportions 

        (Constant) อัตราก าไรขัน้ตน้ 
อัตราก าไรจาก
การด าเนนิงาน อัตราก าไรสทุธ ิ

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสนิทรัพย์

รวม 

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสว่นของผู ้

ถอืหุน้ 

1 1 3.049 1.000 .00 .00 .01 .00 .00 .01 

  2 2.520 1.100 .01 .01 .01 .00 .00 .01 

  3 .263 3.404 .02 .11 .34 .00 .00 .10 

  4 .099 5.563 .12 .27 .15 .05 .02 .54 

  5 .050 7.839 .69 .51 .44 .01 .12 .34 

  6 .019 12.634 .15 .08 .04 .94 .86 .00 

a  Dependent Variable: stock price 
 
 
 Residuals Statistics(a) 
 

  Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value .0671 3.8222 2.1868 1.18713 25 

Residual -2.0797 3.7994 .0000 1.60782 25 

Std. Predicted Value -1.786 1.378 .000 1.000 25 

Std. Residual -1.151 2.103 .000 .890 25 

a  Dependent Variable: stock price 
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ตาราง 42 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่บริการ  
ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา MultiCollinearity 

 Model Summary(b) 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .236(a) .056 -.079 2.07628 2.524 

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสว่นของผูถ้อืหุน้, อัตราก าไรขัน้ตน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน 
b  Dependent Variable: stock price 
 ANOVA(b) 

Model   
Sum of 
Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 5.335 3 1.778 .413 .746(a) 

  Residual 90.530 21 4.311     

  Total 95.865 24       

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสว่นของผูถ้อืหุน้, อัตราก าไรขัน้ตน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน 
b  Dependent Variable: stock price 
 Coefficients(a) 

Model   
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients t Sig. Collinearity Statistics 

    B Std. Error Beta     Tolerance VIF 

1 (Constant) 2.559 1.253   2.043 .054     

  อัตราก าไรขัน้ตน้ -.014 .032 -.094 -.431 .671 .952 1.051 

  อัตราก าไรจากการ
ด าเนนิงาน 

.012 .043 .064 .282 .781 .862 1.160 

  อัตราผลตอบแทน
จากสว่นของผูถ้อืหุน้ -.001 .001 -.207 -.889 .384 .834 1.199 

a  Dependent Variable: stock price 
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ตาราง 42 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัดชันีราคาหลกัทรัพย์ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่บริการ  
ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา MultiCollinearity (ตอ่)  

 
 Collinearity Diagnostics(a) 

 

Model Dimension Eigenvalue 
Condition 

Index Variance Proportions 

        (Constant) อัตราก าไรขัน้ตน้ 
อัตราก าไรจาก
การด าเนนิงาน 

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสว่นของผู ้

ถอืหุน้ 

1 1 2.650 1.000 .01 .02 .04 .00 

  2 1.033 1.602 .00 .00 .02 .72 

  3 .251 3.246 .03 .14 .85 .15 

  4 .066 6.334 .96 .84 .09 .13 

a  Dependent Variable: stock price 
 
 
 Residuals Statistics(a) 
 

  Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value .1674 2.4868 2.1868 .47147 25 

Residual -2.1282 4.6005 .0000 1.94218 25 

Std. Predicted Value -4.283 .636 .000 1.000 25 

Std. Residual -1.025 2.216 .000 .935 25 

a  Dependent Variable: stock price 
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ตาราง 43 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่บริการ  
 Model Summary(b) 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .647(a) .419 .177 .12468 1.573 

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสว่นของผูถ้อืหุน้, อัตราก าไรขัน้ตน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน, อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วม, อัตราก าไรสทุธ ิ
b  Dependent Variable: dividend 
 ANOVA(b) 

Model   
Sum of 
Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .134 5 .027 1.730 .202(a) 

  Residual .187 12 .016     

  Total .321 17       

a  Predictors: (Constant), อัตราผลตอบแทนจากสว่นของผูถ้อืหุน้, อัตราก าไรขัน้ตน้, อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน, อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพยร์วม, อัตราก าไรสทุธ ิ
b  Dependent Variable: dividend 

 Coefficients(a) 

Model   
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients t Sig. Collinearity Statistics 

    B Std. Error Beta     Tolerance VIF 

1 (Constant) .122 .132   .920 .376     

  อัตราก าไรขัน้ตน้ .000 .002 -.031 -.116 .909 .669 1.495 

  อัตราก าไรจากการ
ด าเนนิงาน 

-.004 .008 -.271 -.475 .643 .149 6.730 

  อัตราก าไรสทุธ ิ -.026 .018 -2.013 -1.398 .188 .023 42.860 

  อัตราผลตอบแทน
จากสนิทรัพยร์วม .050 .027 2.453 1.842 .090 .027 36.616 

  อัตราผลตอบแทน
จากสว่นของผูถ้อืหุน้ .000 .012 .025 .016 .987 .020 50.362 

a  Dependent Variable: dividend 
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ตาราง 43 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่บริการ (ตอ่) 
 
 Collinearity Diagnostics(a) 
 

Model Dimension Eigenvalue 
Condition 

Index Variance Proportions 

        (Constant) อัตราก าไรขัน้ตน้ 
อัตราก าไรจาก
การด าเนนิงาน อัตราก าไรสทุธ ิ

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสนิทรัพย์

รวม 

อัตรา
ผลตอบแทน
จากสว่นของผู ้

ถอืหุน้ 

1 1 4.066 1.000 .00 .00 .00 .00 .00 .00 

  2 1.604 1.592 .01 .01 .00 .00 .00 .00 

  3 .216 4.342 .01 .13 .13 .00 .00 .01 

  4 .088 6.803 .24 .45 .00 .03 .00 .02 

  5 .019 14.766 .15 .04 .00 .38 .68 .02 

  6 .008 22.559 .59 .36 .86 .59 .32 .94 

a  Dependent Variable: dividend 
 
 
 Residuals Statistics(a) 
 

  Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value .0159 .2974 .1536 .08893 18 

Residual -.1078 .2362 .0000 .10475 18 

Std. Predicted Value -1.548 1.617 .000 1.000 18 

Std. Residual -.865 1.895 .000 .840 18 

a  Dependent Variable: dividend 
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ตาราง 44 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่บริการ  
ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา MultiCollinearity 

 Model Summary(b) 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .057(a) .003 -.130 .14604 1.352 

a  Predictors: (Constant), อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน, อัตราก าไรขัน้ตน้ 
b  Dependent Variable: dividend 
 ANOVA(b) 
 

Model   
Sum of 
Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression .001 2 .001 .025 .976(a) 

  Residual .320 15 .021     

  Total .321 17       

a  Predictors: (Constant), อัตราก าไรจากการด าเนนิงาน, อัตราก าไรขัน้ตน้ 
b  Dependent Variable: dividend 
 Coefficients(a) 

Model   
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients t Sig. Collinearity Statistics 

    B Std. Error Beta     Tolerance VIF 

1 (Constant) .170 .094   1.811 .090     

  อัตราก าไรขัน้ตน้ .000 .002 -.023 -.090 .929 .984 1.016 

  อัตราก าไรจากการ
ด าเนนิงาน 

-.001 .003 -.049 -.190 .852 .984 1.016 

a  Dependent Variable: dividend 
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ตาราง 44 
การวิเคราะห์ถอดถอยพห ุของความสามารถในการท าก าไรกบัเงินปันผล บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ กลุม่บริการ  
ตดัตวัแปรท่ีมีปัญหา MultiCollinearity (ตอ่)  
 
 Collinearity Diagnostics(a) 

 

Model Dimension Eigenvalue 
Condition 

Index Variance Proportions 

        (Constant) อัตราก าไรขัน้ตน้ 
อัตราก าไรจาก
การด าเนนิงาน 

1 1 2.682 1.000 .02 .02 .04 

  2 .236 3.369 .04 .18 .89 

  3 .082 5.716 .94 .80 .07 

a  Dependent Variable: dividend 
 
 

 Residuals Statistics(a) 
 

  Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value .1360 .1639 .1536 .00788 18 

Residual -.1439 .3549 .0000 .13718 18 

Std. Predicted Value -2.236 1.301 .000 1.000 18 

Std. Residual -.985 2.430 .000 .939 18 

a  Dependent Variable: dividend 
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