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บทคัดย่อ 
 

งานวิจยันีมี้วตัถุประสงค์เพ่ือศึกษาระดบัการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม   

ความสัมพันธ์ระหว่างผลการด าเนินงานกับการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม และสังคม                

และเปรียบเทียบผลการด าเนินงานกับการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม ของบริษัท       

จดทะเบียนในกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม และกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยใช้ข้อมูลทุติยภูมิ ซึ่งเก็บรวบรวมข้อมูลจากงบการเงิน รายงาน

ประจ าปี และแบบแสดงรายการข้อมลู (แบบ 56-1) ตัง้แตปี่ พ.ศ. 2558 จนถึง พ.ศ. 2562 จ านวน 

130 บริษัท วิเคราะห์โดยใช้สถิติเชิงพรรณนา ได้แก่ ค่าเฉล่ีย และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน                

และสถิติเชิงอนมุาน ได้แก่การวิเคราะห์สหสมัพนัธ์ และการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพห ุผลการวิจยั

พบว่า ความสมัพนัธ์ระหว่างผลการด าเนินงานกบัการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม 

ของบริษัท ในกลุม่สินค้าอตุสาหกรรม พบว่า การเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม ได้แก่   

ด้านการน ามาใช้ใหม ่ด้านการตรวจตดิตามสิ่งแวดล้อม และด้านกฎหมายสิ่งแวดล้อม มีความสมัพนัธ์  

กบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE) อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) และส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) 

อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 และ 0.05 และกลุ่มอตุสาหกรรมทรัพยากร พบว่า การเปิดเผย 

ข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม ได้แก่ ด้านการน ามาใช้ใหม ่มีความสมัพนัธ์กบัส่วนของผู้ ถือหุ้น 

(ROE) อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) และรายได้รวม (Income) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 

และ 0.05 
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ABSTRACT 
 

  This research aimed to study environmental and social disclosure levels,                     

the relationship between performance and environmental and social disclosures, and                  

the comparison of the performance and environmental and social disclosures of industrial 

product companies and the resource industry group listed on the Stock Exchange                         

of Thailand. The secondary data was collected from financial statements, annual reports, and 

the data entry forms (Form 56-1) from 2015 to 2019 of the total of 130 companies. Descriptive 

statistics were used for the analysis, namely mean and standard deviation. Inferential 

statistics such as correlation analysis and multiple regression analysis were also used.                

The research results showed that there was a Statistically significant correlation between 

the performance and the environmental and social disclosures of the companies in                      

the industrial product group including reusing aspects, environmental monitoring aspects, 

and environmental law aspects and the return on equity (ROE), debt ratio (DR), and 

stakeholder equity (SE) at the levels of 0.01 and 0.05. In the resource industry group, there 

was a statistically significant correlation between environmental and social disclosures, 

namely recycling aspect, with return on equity (ROE), debt ratio (DR), and income at                  

the levels of 0.01 and 0.05. 
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บทที่ 1 
บทน ำ 

 

1.1 ควำมเป็นมำและควำมส ำคัญของปัญหำ 

ในปัจจบุนัประเทศไทยก ำลงัเผชิญปัญหำมลพิษทำงอำกำศ โดยแหล่งก ำเนิดมลพิษทำง
อำกำศ ท่ีส ำคญัของประเทศไทย แบง่เป็น 2 กลุ่ม  1) แหล่งก ำเนิดจำกยำนพำหนะ ในบริเวณท่ี
ใกล้ถนนท่ีมีกำรจรำจรติดขดั จะมีปัญหำมลพิษทำงอำกำศท่ีรุนแรงกว่ำในบริเวณท่ีมีกำรจรำจร
คลอ่งตวั สำรพิษท่ีระบำยเข้ำสูบ่รรยำกำศท่ีเกิดจำกกำรคมนำคมขนส่งได้แก่ ก๊ำซคำร์บอนมอนอกไซด์   
ก๊ำซออกไซด์ของไนโตรเจน สำรประกอบไฮโดรคำร์บอน ฝุ่ นละอองขนำดเล็กกว่ำ  10 ไมครอน   
สำรตะกั่ว และก๊ำซซัลเฟอร์ไดออกไซด์  2) แหล่งก ำเนิดจำกโรงงำนอุตสำหกรรม มลพิษทำง
อำกำศจำกแหลง่ก ำเนิดอตุสำหกรรม เกิดจำกกำรเผำไหม้เชือ้เพลิง และกระบวนกำรผลิต ซึ่งเป็น
ตวักำรส ำคญัท่ีก่อให้เกิดผลกระทบต่อคุณภำพอำกำศในบรรยำกำศ และอำจส่งผลกระทบต่อ
สขุภำพอนำมยัของประชำชนในชมุชน เชือ้เพลิงท่ีใช้ส ำหรับอตุสำหกรรมมีอยู่ 3 ประเภทใหญ่ ๆ 
ด้วยกัน คือ เชือ้เพลิงท่ีเป็นของแข็ง เชือ้เพลิงท่ีเป็นของเหลว ได้แก่น ำ้มันเตำ และน ำ้มันดีเซล   
และเชือ้เพลิงท่ีเป็นก๊ำซ ได้แก่ ก๊ำซธรรมชำติ และก๊ำซ LPG สำรมลพิษทำงอำกำศท่ีเกิดจำกกำร
เผำไหม้เชือ้เพลิงชนิดต่ำง ๆ ได้แก่ ก๊ำซคำร์บอนมอนอกไซด์ฝุ่ นละออง ก๊ำซซลัเฟอร์ไดออกไซด์   
และก๊ำซออกไซด์ของไนโตรเจน ซึ่งพบว่ำมีปริมำณกำรระบำยออกสู่บรรยำกำศเพิ่มมำกขึน้ทกุปี
ตำมปริมำณกำรใช้เชือ้เพลิงท่ีเพิ่มขึน้ (ศภุกร เขียวหวำน, 2562) 

กำรบญัชีสิ่งแวดล้อม เกิดขึน้ในประเทศองักฤษ ในปี ค.ศ.1993 โดยสถำบนัผู้สอบบญัชี      
รับอนญุำตแห่งประเทศองักฤษ (Chartered Association of Certified Accountants หรือ CACA) 
ได้มอบทนุวิจยัให้ศำสตรำจำรย์ Rob Gray ผู้อ ำนวยกำรศนูย์วิจยัทำงกำรบญัชีเพ่ือสิ่งแวดล้อม 
และสงัคม ผลกำรศึกษำวิจยั ท ำให้เกิดกำรต่ืนตวัในเร่ืองกำรบญัชีสิ่งแวดล้อม นบัตัง้แต่ปี ค.ศ.
1993 จนถึงปัจจุบนั องค์กรระหว่ำงประเทศ เช่นองค์กรสหประชำชำติ สภำวิชำชีพ และองค์กร
อนรัุกษ์สิ่งแวดล้อมในระดบัประเทศ และระดบัโลก หลำยแห่งได้ศกึษำ หำแนวคิด หลกักำร และ
วิธีรำยงำนทำงกำรบญัชีท่ีเก่ียวกบัสิ่งแวดล้อมภำยใต้สถำนกำรณ์ตำ่ง ๆ  ท ำให้เกิดแนวคิด และ
วิ ธีปฏิบัติทำงกำรบัญชีสิ่ งแวดล้อมแตกต่ำงกัน  เ ป็น  3 มุมมอง  ไ ด้แก่  1)  กำรบัญชี
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ทรัพยำกรธรรมชำติ 2) กำรบญัชีกำรเงินเพ่ือสิ่งแวดล้อม 3) กำรบญัชีบริหำรเพ่ือสิ่งแวดล้อม  
(ดวงมณี โกมำรทตั, 2552) 

จำกปัญหำมลพิษทำงอำกำศดงักล่ำว ตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ได้ตระหนกัถึง
ผลกระทบด้ำนสิ่งแวดล้อม และสงัคม จึงได้ด ำเนินนโยบำยด้ำนกำรส่งเสริมกำรเปิดเผยข้อมูล   
ของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยเฉพำะข้อมูลด้ำนควำมยั่งยืน     
เร่ิมจำกกำรก ำหนดให้มีกำรเปิดเผยข้อมลูควำมรับผิดชอบตอ่สงัคม (CSR) และส่งเสริมกำรจดัท ำ
รำยงำนควำมยัง่ยืนต่อสำธำรณชนในรำยงำนประจ ำปี ตัง้แต่ปี 2555 เพ่ือให้สะท้อนถึงนโยบำย 
และทิศทำงตลอดจนควำมมุง่มัน่ในกำรด ำเนินงำนด้ำนควำมยัง่ยืน ด้วยควำมรับผิดชอบตอ่สงัคม 
และสิ่งแวดล้อม และกำรก ำกับดแูลกิจกำรท่ีดี (ESG) อย่ำงเป็นระบบและเป็นรูปธรรมควบคูก่ับ
กำรด ำเนินธุรกิจ เพ่ือให้บรรลุเป้ำหมำยกำรพัฒนำท่ียั่งยืนตำมแผนยุทธศำสตร์ของส ำนักงำน 
ก.ล.ต. แผนยุทธศำสตร์ชำติ 20 ปี และเป้ำหมำยกำรพฒันำท่ียัง่ยืนขององค์กำรสหประชำชำติ 
อีกด้วย (ตลำดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย, 2555)  

ตลำดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยมีกำรจดัโครงสร้ำงกลุ่มอตุสำหกรรม (Industry Croup) 
และหมวดธุรกิจ (Sector) ของบริษัทจดทะเบียน เพ่ือให้บริษัทท่ีประกอบธุรกิจใกล้เคียงกนัได้อยู่
ในหมวดเดียวกัน ซึ่งท ำให้ผู้ลงทุนสำมำรถเปรียบเทียบข้อมูลระหว่ำงบริษัทจดทะเบียนได้ และ
น ำไปประกอบกำรตดัสินใจลงทุนได้อย่ำงเหมำะสม ปัจจุบนัโครงสร้ำงกำรจดักลุ่มอุตสำหกรรม 
และหมวดธุรกิจของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย แบ่งออกเป็น 8 กลุ่ม
อตุสำหกรรม 28 หมวดธุรกิจ 

กลุ่มสินค้ำอตุสำหกรรม (Industrials) เป็นกลุ่มอตุสำหกรรมท่ีท ำธุรกิจเก่ียวกับกำรผลิต 
และจดัจ ำหน่วยวตัถดุิบทัว่ไปท่ีสำมำรถน ำไปใช้ได้ในหลำยอตุสำหกรรม สินค้ำขัน้ต้น หรือสินค้ำ
ขัน้กลำง เคร่ืองมือ และเคร่ืองจกัรต่ำง ๆ ท่ีน ำไปใช้ต่อในอุตสำหกรรมกำรผลิตต่ำง ๆ  รวมถึง
อตุสำหกรรมยำนยนต์ ฯ  กลุ่มอุตสำหกรรมทรัพยำกร (Resources) เป็นกลุ่มอุตสำหกรรมท่ีท ำ
ธุรกิจเก่ียวกับกำรแสวงหำ หรือจัดกำรทรัพยำกรต่ำง  ๆ เช่น กำรผลิต และจัดสรรเชือ้เพลิง
พลงังำน และกำรท ำเหมือนแร่ เป็นต้น 

ผู้วิจยัสนใจท่ีจะศกึษำกำรเปิดเผยข้อมลูด้ำนสิ่งแวดล้อม และสงัคม ของบริษัทจดทะเบียน 
ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มสินค้ำอุตสำหกรรม และกลุ่มอุตสำหกรรมทรัพยำกร  
เพ่ือเป็นข้อมลูส ำหรับองค์กร และผู้ปฏิบตัิงำนทำงด้ำนบญัชี ใช้เป็นแนวทำงในกำรผลกัดนันโยบำย 
หรือใช้ในกำรปฏิบตัิงำนให้สอดคล้องกับควำมรับผิดชอบต่อสังคมมำกขึน้ และท ำให้เกิดองค์
ควำมรู้ใหมอ่นัจะเป็นข้อมลูในกำรน ำไปเป็นแนวทำงกำรปฏิบตัิตอ่สิ่งแวดล้อม และสงัคมโดยรวม
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ของธุรกิจ และเป็นข้อมลูส ำคญัท่ีใช้ในกำรตดัสินใจของ นกัลงทนุ ประชำชน หน่วยงำนภำครัฐ ฯ 
เพ่ือให้เกิดกำรพฒันำในแนวทำงท่ีสร้ำงสรรค์และยัง่ยืนต่อสิ่งแวดล้อม และสงัคมโดยรวม และ
เพ่ือพฒันำงำนวิจยัส ำหรับผู้ ท่ีสนใจศกึษำตอ่ไป 
 

1.2 วัตถุประสงค์ของกำรวิจัย 

กำรวิจัยเร่ืองกำรเปิดเผยข้อมูลด้ำนสิ่งแวดล้อม และสังคม ของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มสินค้ำอุตสำหกรรม และกลุ่มอุตสำหกรรมทรัพยำกร                      
มีวตัถปุระสงค์ ในกำรวิจยัดงันี ้

1.2.1 ศึกษำกำรเปิดเผยข้อมูลด้ำนสิ่งแวดล้อม และสงัคม ของบริษัทจดทะเบียนในตลำด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย กลุม่สินค้ำอตุสำหกรรม และกลุม่อตุสำหกรรมทรัพยำกร 

1.2.2 ศึกษำควำมสัมพันธ์ของผลกำรด ำเนินงำนของบริษัท กับกำรเปิดเผยข้อมูล                   
ด้ำนสิ่งแวดล้อม และสงัคม ของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ กลุ่มสินค้ำอุตสำหกรรม 
และกลุม่อตุสำหกรรมทรัพยำกร 
 

1.3 ขอบเขตของกำรวิจัย 

1.3.1 ขอบเขตเนือ้หำ ผู้วิจยัมุง่ศกึษำตวัแปร ดงันี ้

ตวัแปรอิสระ (Independent Variable) คือ ผลกำรด ำเนินงำนของบริษัท 

1. สินทรัพย์รวม 
2. หนีส้ินรวม 
3. สว่นของผู้ ถือหุ้น 
4. รำยได้รวม 
5. อตัรำสว่นหนีส้ิน 
6. อตัรำสว่นก ำไรสทุธิ 
7. อตัรำผลตอบแทนจำกสว่นของผู้ ถือหุ้น 
8. อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์รวม 
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ตวัแปรตำม (Dependent Variable) คือกำรเปิดเผยข้อมลูด้ำนสิ่งแวดล้อม และสงัคม 
ของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มสินค้ำอุตสำหกรรม และกลุ่ม
อตุสำหกรรมทรัพยำกร 

1. เปิดเผยทัว่ไป 
2. ระบบกำรจดักำรสิ่งแวดล้อม 
3. กำรน ำมำใช้ใหม ่
4. ขยะและมลภำวะ 
5. กำรตรวจ ตดิตำมสิ่งแวดล้อม 
6. กฎหมำยสิ่งแวดล้อม 
7. กำรจดัหำทนุ 
8. กำรวิจยัและพฒันำ 

1.3.2 ขอบเขตประชำกร 

ประชำกรท่ีใช้ในกำรศึกษำครัง้นีคื้อ บริษัทในกลุ่มสินค้ำอุตสำหกรรม จ ำนวน   87 
บริษัท และกลุ่มอุตสำหกรรมทรัพยำกร จ ำนวน 43 บริษัท ท่ีจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย ตัง้แต ่ปี พ.ศ. 2558 – 2562  
  

1.4 สมมตฐิำนกำรวิจัย 
 

1.4.1 สินทรัพย์รวม มีควำมสัมพันธ์กับกำรเปิดเผยข้อมูลด้ำนสิ่งแวดล้อม และสงัคมของ
บริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มสินค้ำอุตสำหกรรม และกลุ่ม
อตุสำหกรรมทรัพยำกร 

 

1.4.2 หนีส้ินรวม มีควำมสมัพนัธ์กบักำรเปิดเผยข้อมลูด้ำนสิ่งแวดล้อม และสงัคมของบริษัท
จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มสินค้ำอุตสำหกรรม และกลุ่มอุตสำหกรรม
ทรัพยำกร 

 

1.4.3 ส่วนของผู้ ถือหุ้ น มีควำมสัมพันธ์กับกำรเปิดเผยข้อมูลด้ำนสิ่งแวดล้อม และสังคม 
ของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มสินค้ำอุตสำหกรรม และกลุ่ม
อตุสำหกรรมทรัพยำกร 
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1.4.4 รำยได้รวม มีควำมสมัพนัธ์กบักำรเปิดเผยข้อมลูด้ำนสิ่งแวดล้อม และสงัคมของบริษัท
จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มสินค้ำอุตสำหกรรม และกลุ่มอุตสำหกรรม
ทรัพยำกร 

 

1.4.5 อัตรำส่วนหนีส้ิน มีควำมสัมพันธ์กับกำรเปิดเผยข้อมูลด้ำนสิ่งแวดล้อม และสังคม 
ของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มสินค้ำอุตสำหกรรม และกลุ่ม
อตุสำหกรรมทรัพยำกร 

 

1.4.6 อตัรำส่วนก ำไรสุทธิ มีควำมสมัพนัธ์กบักำรเปิดเผยข้อมลูด้ำนสิ่งแวดล้อม และสงัคม 
ของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มสินค้ำอุตสำหกรรม และกลุ่ม
อตุสำหกรรมทรัพยำกร 
 

1.4.7 อัตรำผลตอบแทนจำกส่วนของผู้ ถือหุ้น มีควำมสัมพันธ์กับกำรเปิดเผยข้อมูลด้ำน
สิ่งแวดล้อม และสังคม ของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มสินค้ำ
อตุสำหกรรม และกลุม่อตุสำหกรรมทรัพยำกร 
 

1.4.8 อัตรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์รวม มีควำมสัมพันธ์กับกำรเปิดเผยข้อมูลด้ำน
สิ่งแวดล้อม และสังคม ของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มสินค้ำ
อตุสำหกรรม และกลุม่อตุสำหกรรมทรัพยำกร 
 

1.5 กรอบแนวควำมคิดในกำรวิจัย 

กำรวิจยัครัง้นีผู้้วิจยัมุ่งศกึษำกำรเปิดเผยข้อมลูด้ำนสิ่งแวดล้อมของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลำดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยกลุม่สินค้ำอตุสำหกรรม และกลุม่อตุสำหกรรมทรัพยำกร ดงันี ้

ตวัแปรอิสระ (Independent Variable) คือ ผลกำรด ำเนินงำน ของบริษัทจดทะเบียน      
ในตลำดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย กลุม่สินค้ำอตุสำหกรรม และกลุม่อตุสำหกรรมทรัพยำกร 

ตวัแปรตำม (Dependent Variable) คือ กำรเปิดเผยข้อมูลด้ำนสิ่งแวดล้อม และสังคม 
ของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มสินค้ำอุตสำหกรรม และกลุ่ม
อุตสำหกรรมทรัพยำกร ดงันี ้1) กำรเปิดเผย ทั่วไป 2) ระบบกำรจัดกำรสิ่งแวดล้อม 3) กำรน ำมำ    
ใช้ใหม่ 4) ขยะและมลภำวะ 5) กำรตรวจ และติดตำมสิ่งแวดล้อม 6) กฎหมำยสิ่งแวดล้อม           
7) กำรจดัหำทนุ 8) กำรวิจยั และพฒันำ 
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ภำพ 1.1 กรอบแนวควำมคิดในกำรวิจยั 

ตวัแปรอิสระ (Independent Variable) ตวัแปรตำม (Dependent Variable) 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 

 

 

 

1.6 ประโยชน์ของกำรวิจัย 

1.6.1 ผู้ มีส่วนได้เสียสำมำรถน ำผลกำรศึกษำควำมสัมพันธ์ของกำรเปิดเผยข้อมูลด้ำน
สิ่งแวดล้อม และสงัคม ของบริษัทในกลุ่มสินค้ำอตุสำหกรรม และกลุ่มอตุสำหกรรมทรัพยำกร มำ
ประเมินประสิทธิผลในควำมรับผิดชอบตอ่สงัคมในด้ำนตำ่ง ๆ ขององค์กรเพ่ือน ำไปสู่กำรปรับปรุง
แก้ไขให้มีประสิทธิภำพดียิ่งขึน้ 

1.6.2 เพ่ือน ำมำพัฒนำ และประยุกต์ใช้เป็นกลยุทธ์ในกำรสร้ำงควำมได้เปรียบทำงกำร
แขง่ขนักบัอตุสำหกรรมอ่ืน 

1.6.3 เพ่ือใช้ประกอบกำรตดัสินใจในกำรลงทนุของนกัลงทนุ ในบริษัทจดทะเบียนในตลำด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 

 
 
 

กำรเปิดเผยข้อมลูด้ำนสิ่งแวดล้อม และสงัคม 
1. เปิดเผยทัว่ไป 
2.ระบบกำรจดักำรสิ่งแวดล้อม 
3.กำรน ำมำใช้ใหม ่
4. ขยะและมลภำวะ 
5. กำรตรวจ ตดิตำมสิ่งแวดล้อม 
6. กฎหมำยสิ่งแวดล้อม 
7. กำรจดัหำทนุ 
8.กำรวิจยัและพฒันำ 

 

ผลกำรด ำเนินงำน 
1.สินทรัพย์รวม 
2.หนีส้ินรวม 
3.สว่นของผู้ ถือหุ้น 
4.รำยได้รวม 
5.อตัรำสว่นหนีส้ิน 
6.อตัรำสว่นก ำไรสทุธิ 
7.อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์รวม 
8.อตัรำผลตอบแทนจำกส่วนของผู้ ถือหุ้น 
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1.7 นิยำมศัพท์ 

ตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (Stock Exchange of Thailand, SET) เป็นนิติบคุคล   
ท่ีจดัตัง้ขึน้โดยพระรำชบญัญัติตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย พ.ศ.2517 อยู่ภำยใต้กำรก ำกับ
ดแูลโดย ส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกับหลกัทรัพย์ และตลำดหลกัทรัพย์ (ก.ล.ต.) ท ำหน้ำท่ีเป็น
ตลำดตอ่รองเพ่ือแลกเปล่ียนซือ้ขำยตรำสำรทนุของบริษัทตำ่ง ๆ ท่ีขึน้ทะเบียนไว้  กำรด ำเนินงำน
หลกั คือ กำรรับหลักทรัพย์จดทะเบียน กำรให้บริกำรระบบกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ กำรคุ้มครอง
ผลประโยชน์ของผู้ลงทนุ กำรเผยแพร่ และให้บริกำรสำรสนเทศเพ่ือกำรลงทนุ กำรส่งเสริมควำมรู้
ให้แก่ผู้ ลงทุน และกำรด ำเนินธุรกิจอ่ืน ๆ ท่ีได้รับควำมเห็นชอบจำกคณะกรรมกำรก ำ กับ
หลกัทรัพย์ และตลำดหลกัทรัพย์ ฯ  

กลุ่มสินค้ำอุตสำหกรรม (Industrials) หมำยถึง บริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์ 
แห่งประเทศไทย ท ำธุรกิจเก่ียวกับกำรผลิต และจัดจ ำหน่ำยวัตถุดิบทั่วไปท่ีสำมำรถน ำไปใช้       
ในหลำยอุตสำหกรรม สินค้ำขัน้ต้นหรือสินค้ำชัน้กลำง เคร่ืองมือเคร่ืองจักรต่ำง ๆ ท่ีน ำไปใช้        
ตอ่ในอตุสำหกรรมกำรผลิตตำ่ง ๆ  รวมถึงอตุสำหกรรมยำนยนต์ 

กลุ่มอุตสำหกรรมทรัพยำกร (Resources) หมำยถึง บริษัทจดทะเบียนในตลำด
หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ท ำธุรกิจเก่ียวกบัแสวงหำ หรือจดักำรทรัพยำกรต่ำง ๆ เช่น กำรผลิต 
และจดัสรรเชือ้เพลิงพลงังำนและกำรท ำเหมืองแร่ เป็นต้น 

กำรเปิดเผยข้อมูลด้ำนสิ่ งแวดล้อม และสังคม หมำยถึง กำรรำยงำนเก่ียวกับ                   
1) กำรเปิดเผย ทัว่ไป  2) ระบบกำรจดักำรสิ่งแวดล้อม  3) กำรน ำมำใช้ใหม่ 4) ขยะและมลภำวะ 
5) กำรตรวจ และตดิตำมสิ่งแวดล้อม  6) กฎหมำยสิ่งแวดล้อม  7) กำรจดัหำทนุ  8) กำรวิจยั และ
พฒันำ 



บทที่ 2  

เอกสาร และงานวจิยัที่เก่ียวข้อง 
 

การศึกษาเร่ือง การเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม และสังคม ของบริษัทจดทะเบียน      
ในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ผู้ วิจยัได้ศึกษาเอกสารงานวิจยั แนวคิด ทฤษฎีท่ีเก่ียวข้อง 
เพ่ือเป็นพืน้ฐาน และแนวทางในการศกึษา โดยจะน าเสนอตามล าดบั ดงันี ้

2.1 แนวคดิเก่ียวกบัการบญัชีเพ่ือความรับผิดชอบตอ่สิ่งแวดล้อม และสงัคม 
2.2 แนวทางการปฏิบตักิารบญัชีเพ่ือสิ่งแวดล้อม 
2.3 แนวทางการปฏิบตัทิางการบญัชี 
2.4 แนวทางปฏิบตัเิก่ียวกบัการเปิดเผยสารสนเทศของบริษัทจดทะเบียน 
2.5 แนวทางการปฏิบตัสิ าหรับความรับผิดชอบตอ่สงัคม 
2.6 แนวคิดจริยธรรมทางธุรกิจ 
2.7 งานวิจยัท่ีเก่ียวข้อง 

 

2.1 แนวคิดเกี่ยวกับการบัญชีเพื่อความรับผิดชอบต่อสิ่งแวดล้อม และสังคม  

 ดวงมณี โกมารทัต  (2552: หน้า 335) ได้กล่าวว่า จุดก าเนิดของการบญัชีสิ่งแวดล้อม
เกิดขึน้ในประเทศองักฤษใน ปี ค.ศ.1993 โดยสถาบนัผู้สอบบญัชีรับอนญุาตแห่งประเทศองักฤษ 
(Chartered Association of Certified Accountants หรือ CACA) ได้มอบทุนวิจยัให้ศาสตราจารย์ 
Rob Gray ผู้อ านวยการศนูย์วิจยัทางการบญัชีเพ่ือสงัคมและสิ่งแวดล้อม (Center for Social and 
Environmental Accounting Research หรือ CSEAR) แห่งมหาวิทยาลัยดันดี (University of 

Dundee) ประเทศองักฤษ และคณะผู้ เช่ียวชาญด้านสิ่งแวดล้อมจากส านกังานสอบบญัชี  KPMG 
Peat Marwick National Environmental Unit สาขาประเทศองักฤษ ให้ท าการศกึษาหาแนวทาง 
ท่ีจะพัฒนาหลักการบญัชีสิ่งแวดล้อม Gray และคณะท างานได้สรุปผลการวิจยัดงักล่าวไว้ใน
หนังสือ 2 เล่ม คือ The Greening of Accountancy (Past I) และ Accounting for the Environment 
(The Greening of Accountancy, Past II) กล่าวไว้ว่าศาสตราจารย์ Rob Gray เป็นผู้บุกเบิก
หลกัการบญัชีสิ่งแวดล้อมในปัจจบุนั 
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 ความหมายของการบญัชีสิ่งแวดล้อม ในความคิดเห็นของ Gray ก็คือ “การบญัชีท่ีแสดง
สารสนเทศเก่ียวกบัผลกระทบของสิ่งแวดล้อม และผลการปฏิบตัิงานด้านสิ่งแวดล้อมขององค์กร
ธุรกิจ” (อ้างถึงใน ดวงมณี โกมารทตั, 2552: หน้า 336) 
 ผลการศึกษาวิจัยของ Gray และคณะท างานท าให้เกิดการต่ืนตัวในเร่ื องการบัญชี
สิ่งแวดล้อม นับตัง้แต่  ปี ค.ศ.1993 จนถึงในปัจจุบัน องค์กรระหว่างประเทศเช่นองค์กร
สหประชาชาติ สภาวิชาชีพ หรือสถาบนัการบญัชีและองค์กรอนุรักษ์สิ่งแวดล้อมในระดบัประเทศ
และระดบัโลก หลายแห่งได้ศึกษา หาแนวคิด หลักการและวิธีรายงานทางการบญัชีท่ีเก่ียวกับ
สิ่งแวดล้อมภายใต้สภาพการณ์ต่าง ๆ ท าให้เกิดแนวคิดและวิธีปฏิบตัิทางการบญัชีสิ่งแวดล้อม
แตกตา่งกนัเป็น 3 มมุมอง ดงัตาราง 2.1  
 
ตาราง 2.1 การบญัชีเพ่ือสิ่งแวดล้อมใน 3 มมุมอง 

ความหมายในมุมมองของ ขอบเขตการรายงาน ผู้รับรายงาน 
1. การบญัชีทรัพยากรธรรมชาติ ประชาชาติโดยรวม 

 
บคุคลหรือ 

หนว่ยงานภายนอก 
2. การบญัชีการเงินเพ่ือสิ่งแวดล้อม องค์กรธุรกิจ 

 
บคุคลหรือ 

หนว่ยงานภายนอก 
3. การบญัชีบริหารเพ่ือสิ่งแวดล้อม ทัง้กิจการ สว่นงาน 

โครงการ กลุม่สินค้า 
ฝ่ายบริหารทกุระดบั
ภายในกิจการ 

ที่มา: (อ้างถึงใน ดวงมณี โกมารทตั, 2552: หน้า 336) 

  

2.1.1 การบญัชีสิ่งแวดล้อมเก่ียวกับทรัพยากรธรรมชาติ (National Resource Accounting) 
เป็นการบญัชีท่ีเปิดเผยข้อมลูตอ่สาธารณชนเก่ียวกับการใช้ทรัพยากรธรรมชาติของประเทศทัง้ท่ี
น ากลบัมาใช้ได้ (Renewable) และน ากลบัมาใช้ไม่ได้ (Nonrenewable) ปกติจะใช้ผลิตภณัฑ์มวล
รวม ของประเทศ  (Gross National Product หรือ GNP)  เป็นตัวชีว้ัดสภาวะเศรษฐกิจอัน
เน่ืองมาจากผลกระทบจากสิ่งแวดล้อม มมุมองนีจ้ึงมุ่งเน้นในทางเศรษฐศาสตร์มากกว่าทางบญัชี 
จึงไม่ขอกล่าว รายละเอียดไว้ในนี ้ผู้ ท่ีสนใจอาจศึกษาค้นคว้าได้โดยตรงจากต าราท่ีเก่ียวข้องกับ
เศรษฐศาสตร์สิ่งแวดล้อม (Environmental Economics) 
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2.1.2 การบญัชีสิ่งแวดล้อมท่ีเก่ียวกับการบญัชีการเงิน หรือการบญัชีการเงินเพ่ือสิ่งแวดล้อม 
(Environmental Financial Accounting or EFA) เป็นการบญัชีท่ีเปิดเผยข้อมลูเก่ียวกบัการด้อยคา่ 
ของสินทรัพย์ และภาระหนีส้ินของธุรกิจ อนัเน่ืองมาจากผลกระทบด้านสิ่งแวดล้อมโดยแสดงไว้ใน
รายงานการเงินท่ีเสนอตอ่บคุคลและหน่วยงานภายนอก ทัง้นีก้ารเปิดเผยข้อมูลดงักล่าว  จะต้อง
เป็นไปตามมาตรฐานการบญัชีของประเทศท่ีธุรกิจนัน้ตัง้อยู่ และหรือตามมาตรฐานการบญัชี
สากล (International Accounting Standard หรือ IAS) 

2.1.3 การบัญชีสิ่งแวดล้อมท่ีเก่ียวกับการบัญชีบริหาร  หรือ  การบัญชีเพ่ือสิ่งแวดล้อม 
(Environmental Management Accounting or EMA) เป็นการบญัชีท่ีระบุ ประมวลผล และ
วิเคราะห์ข้อมลู และสารสนเทศตา่ง ๆ ท่ีเก่ียวข้องกบัสิ่งแวดล้อมทัง้ท่ีเป็นตวัเงิน และไม่เป็นตวัเงิน 
เพ่ือน าเสนอต่อผู้ บริหารทุกระดับภายในองค์กร ฝ่ายบริหารสามารถใช้รายละเอียดดังกล่าว      
เป็นเคร่ืองมือในการบริหารสิ่งแวดล้อม การบญัชีสิ่งแวดล้อมจะแตกต่างจากการบญัชีการเงิน
สิ่งแวดล้อม ตรงท่ีผู้ ใช้ข้อมูลคือบุคคลหรือหน่วยงานท่ีอยู่ภายในกิจการ และการจัดท ารายงาน
ดงักลา่วไมจ่ าเป็น ต้องปฏิบตัติามมาตรฐาน การบญัชีท่ีรับรองกนัทัว่ไปปัจจบุนัยงัไม่มีแนวปฏิบตัิ
ด้านบญัชีบริหารสิ่งแวดล้อมในประเทศไทยท่ีเป็นบรรทดัฐานส าหรับธุรกิจ เน่ืองจากธุรกิจแต่ละ
แห่ง แต่ละประเภทอาจมีระบบการบริหารสิ่งแวดล้อมท่ีแตกต่าง ซึ่งมีผลท าให้วิ ธีบริหาร
สิ่งแวดล้อมแตกตา่งกนัไปด้วย 
 

2.2 แนวทางการปฏบิัตกิารบัญชีเพื่อสิ่งแวดล้อม 

วชันีพร เศรษฐสกัโก (2559: หน้า10) ได้กล่าวถึงจดุก าเนินของการบญัชีสิ่งแวดล้อม กล่าวว่า 
การบญัชีเพ่ือความรับผิดชอบตอ่สิ่งแวดล้อม และสงัคมได้เร่ิมเป็นท่ีรู้จกักนัในหมู่นกัวิชาการ และ
ผู้ปฏิบตัิงานตัง้แต่ ช่วงปี  1970 - 1980 เม่ือมีการน าการบญัชีเพ่ือสังคม (Social Accounting)     
มาท าการวิจยัและใช้ปฏิบตั ิ(Gray and Bebbington, 2001 อ้างถึงใน วชันีพร เศรษฐสกัโก, 2559 
หน้า 10) ด้วยเหตผุลท่ีว่าสงัคมได้มีบทบาทท่ีส าคญัต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจ (Jones, 2003  
อ้างถึงใน วชันีพร เศรษฐสกัโก, 2559 หน้า 10) และผลลพัธ์จาการด าเนินงานของภาคธุรกิจก็มี
ผลกระทบต่อสงัคมโดยรวม โดยเฉพาะอย่างยิ่งใน สหราชอาณาจกัรนัน้ เดิมได้จดัท าบญัชีแบบ
ดัง้เดิมซึ่งบันทึกบญัชี วิเคราะห์และรายงานตวัเลขท่ีเกิดจากรายการค้าของการประกอบธุรกิจ
เสนอต่อผู้ ถือหุ้นและนักลงทุนเท่านัน้ในช่วงเวลาดงักล่าวได้เปล่ียนมาเป็นการเพิ่มข้อมูลด้าน 
ความรับผิดชอบต่อสังคม  และชุมชนลงไปในรายงานการด าเนินงานของกิจการด้วย                        
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และการน าเสนอรายงานการด าเนินงานนัน้ไม่ได้จ ากดัอยู่เฉพาะ ผู้ ถือหุ้น และนกัลงทุนอีกตอ่ไป 
แตย่งัขยายการน าเสนอข้อมลูให้แก่ผู้ มีสว่นได้เสียกลุม่อ่ืน รวมทัง้สงัคมและชมุชนด้วย 

ต่อมาระหว่างปี ค.ศ.1980 - 1990 ซึ่งเป็นช่วงท่ีผลกระทบเชิงลบของการปฏิบัติงาน                     
ในโรงงาน อตุสาหกรรมท่ีมีตอ่สิ่งแวดล้อม และชมุชนท่ีร้ายแรงท่ีสดุ คือ Coca-Cola ท่ี Plachimada 
ในประเทศอินเดีย ท่ีลดต้นทุนในการก าจัดของเสียอันตราย โดยการแจกของเสียอันตรายท่ีเกิด               
ในกระบวนการ ผลิตให้กบัชมุชน โดยแจ้งชมุชนท่ีท าการเกษตรว่าของเสียดงักล่าวสามารถใช้เป็น
ปุ๋ ยได้ (Hyams, 2004; Aiyer, 2007 อ้างถึงใน วชันีพร เศรษฐสกัโก, 2559 หน้า 11) จากอบุตัิภยัท่ี
เ กิดขึ น้ท าให้ผู้ มีส่วนได้เ สียเช่นลูกค้า  ชุมชน  ภาครัฐ  และ  NGOs เ ป็นต้น หันมาสนใจ                        
การปฏิบัติงานของโรงงานอุตสาหกรรมมากขึน้จนท าให้มีการเปิดเผยข้อมูลเก่ียวกับผลการ
ปฏิบตังิานในรายงานของธุรกิจ ต้องเน้นหนกัในเร่ืองการจดัการสิ่งแวดล้อมขององค์กรมากยิ่งกว่า
ประเด็นทางสงัคมขัน้พืน้ฐานโดยทัว่ไป  (Gray, 2002 อ้างถึงใน วชันีพร เศรษฐสกัโก, 2559 หน้า 
11-12) และนบัตัง้แตปี่ ค.ศ.1990 เป็นต้นมา หลายประเทศท่ีพฒันาแล้วได้มีการพฒันาการบญัชี
เพ่ือความรับผิดชอบตอ่สิ่งแวดล้อม และสงัคม หรือการบญัชีเพ่ือการจดัการสิ่งแวดล้อมขึน้มาใช้
ภาคธุรกิจเอกชน โดยท่ีบริษัทหลายแห่งได้เร่ิมรายงานข้อมูลเก่ียวกับการจัดการสิ่งแวดล้อม                 
ในรายงานท่ีเป็นอิสระแยกจากรายงานการเงินท่ีจดัท าอยู่เป็นประจ า (Adams, 2004 อ้างถึงใน 

วชันีพร เศรษฐสกัโก, 2559 หน้า 11-12) 
 

2.3 แนวทางการปฏบิัตทิางการบัญชี 

2.3.1 แนวทางการปฏิบตัิทางการบญัชีเก่ียวกับการรับรู้ต้นทุนสิ่งแวดล้อม การรับรู้รายการ 
หมายถึง การรวมรายการเข้าเป็นส่วนหนึ่งของงบดุล  และงบก าไรขาดทุน ด้วยตวัอักษร และ
จ านวนเงิน พร้อมกบัรวมจ านวนเงินนัน้ในยอดรวมของงบการเงินดงักล่าว หากรายการนัน้เป็นไป
ตามค านิยามขององค์ประกอบและเข้าเกณฑ์การรับรู้รายการตามเง่ือนไขทกุข้อดงัตอ่ไปนี ้

มีความเป็นไปได้คอ่นข้างแน่ ท่ีประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคตของรายการดงักล่าว
จะเข้าหรือออกจากกิจการ 

รายการดงักล่าวมีราคาทนุ หรือมลูคา่ท่ีสามารถวดัได้อย่างน่าเช่ือถือ การรับรู้ต้นทุน
สิ่งแวดล้อมจงึควรรับรู้ในงวดบญัชีท่ีเกิดขึน้ทนัที หากต้นทนุสิ่งแวดล้อมดงักล่าว อยู่ในเกณฑ์ท่ีจะ
รับรู้เป็นสินทรัพย์ได้ ควรบนัทึกเป็นรายจ่ายฝ่ายทนุ และทยอยตดับญัชีเป็น ค่าใช้จ่าย โดยแสดง
ไว้ในงบก าไรขาดทุนส าหรับรอบระยะเวลางวดปัจจุบัน และในอนาคตตามความเหมาะสม 
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มิฉะนัน้แล้วจะต้องบันทึกเป็นค่าใช้จ่ายทัง้จ านวนทันทีในงบก าไรขาดทุน ประเด็นท่ีส าคัญ
เก่ียวกบัต้นทนุสิ่งแวดล้อมท่ีควรบนัทกึเป็นคา่ใช้จา่ยในงวดท่ีเกิดขึน้ทนัที 

การรับรู้ค่าใช้จ่ายเก่ียวกับสิ่งแวดล้อม กิจการควรรับรู้ค่าใช้จ่าย ในงบก าไรขาดทุน 

เม่ือประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคตลดลงเน่ืองจากการลดลงของสินทรัพย์ หรือการเพิ่มขึน้ของ

หนีส้ิน และเม่ือกิจการสามารถวัดค่าของประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคตได้อย่างน่าเช่ือถือ             

อีกนยัหนึง่การรับรู้คา่ใช้จา่ยจะเกิดขึน้พร้อมกบัการรับรู้ส่วนท่ีเพิ่มขึน้ ของหนีส้ิน หรือส่วนท่ีลดลง

ของสินทรัพย์ และกิจการควรรับรู้ค่าใช้จ่ายในงบก าไรขาดทุนทนัทีท่ีรายจ่ายนัน้   ไม่ก่อให้เกิด

ประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคต หรือเม่ือประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคตส่วนนัน้ ไม่เข้าเกณฑ์

การรับรู้เป็นสินทรัพย์ในงบดลุอีกตอ่ไป 

โดยส่วนใหญ่แล้วต้นทุนสิ่งแวดล้อมมักไม่ก่อให้เกิดประโยชน์ในอนาคต หรือไม่

สัมพันธ์กับประโยชน์ในอนาคตท่ีจะบนัทึกเป็นรายจ่ายฝ่ายทุน ตวัอย่างเช่น การขจัดของเสีย              

การท าความสะอาด และความเสียหายท่ีกิจการรายงานว่าได้เกิดขึน้ในงวดบญัชีก่อน ค่าใช้จ่าย

จากการบริหารจัดการด้านสิ่งแวดล้อม ค่าตรวจสอบ ค่าปรับ จากการไม่ปฏิบตัิตามกฎหมาย

สิ่งแวดล้อม รวมทัง้ค่าชดเชยความเสียหายต่อบุคคลท่ีสามจากความเสียหายด้านสิ่งแวดล้อม             

ซึ่งพิจารณาได้ว่าเป็นต้นทุนสิ่งแวดล้อม แต่เป็นต้นทุนท่ีไม่ก่อให้เกิดประโยชน์ในอนาคต ต้นทุน

ดงักล่าวให้บนัทึกเป็นค่าใช้จ่ายในงบก าไรขาดทุนได้ทนัที ในบางกรณี ต้นทนุสิ่งแวดล้อมอาจมี

ความสมัพนัธ์ ต่อความเสียหายท่ีเกิดขึน้ในงวดบญัชีก่อน เช่นความเสียหายต่อสินทรัพย์ท่ีเกิด

ก่อนการรวมกิจการ ต้นทุนในการก าจัดสิ่งปฏิกูลของสินทรัพย์ท่ีเกิดขึน้ในงวดบัญชีก่อน 

โดยทัว่ไปจะไม่ถือเป็นการปรับปรุงคา่ใช้จ่ายของงวด เว้นแตก่รณีท่ีมีการเปล่ียนแปลงทางบญัชี 

หรือแก้ไขข้อผิดพลาดท่ีส าคญั 

ต้นทนุสิ่งแวดล้อมท่ีควรบนัทึกเป็นรายจ่ายฝ่ายทนุ กลุ่มผู้ เช่ียวชาญว่าด้วยมาตรฐาน 

สากลเก่ียวกบัการบญัชี และการรายงาน (The Intergovernmental Working Group of Experts 

On International Standards of Accounting and Reporting : ISAR) ได้ก าหนดแนวทางปฏิบตัิ

ในการรับรู้ต้นทนุสิ่งแวดล้อมเป็นรายจ่ายฝ่ายทนุ หรือสินทรัพย์ หากรายการทางบญัชีท่ีเก่ียวข้อง

กับต้นทุนสิ่งแวดล้อมดงักล่าว เป็นไปตามค านิยามของสินทรัพย์ ซึ่งเป็นองค์ประกอบหนึ่งของ    
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งบการเงิน และรายการนัน้เข้าเกณฑ์ของการรับรู้รายการทางบัญชี  กรอบแนวคิดส าหรับการ

รายงานทางการเงิน ได้ให้นิยามของสินทรัพย์และหลกัในการรับรู้สินทรัพย์เข้าสู่กิจการดงันี ้

สินทรัพย์ คือ ทรัพยากรท่ีอยู่ในความควบคุมของกิจการ ทรัพยากรดงักล่าวเป็นผล

ของเหตกุารณ์ในอดีตซึง่กิจการคาดวา่จะได้รับประโยชน์เชิงเศรษฐกิจจากทรัพยากรนัน้ในอนาคต

ดงันัน้หากต้นทุนสิ่งแวดล้อมท่ีเกิดขึน้ในงวด เป็นไปตามนิยาม และหลกัเกณฑ์ข้างต้น และมีไว้

เพ่ือเหตผุลของความปลอดภยัด้านสิ่งแวดล้อม หรือช่วยลดหรือป้องกนัมลภาวะสิ่งแวดล้อม หรือ

เพ่ือรักษาสิ่งแวดล้อมในอนาคต ก็ควรรับรู้เป็นรายจ่ายฝ่ายทุนและทยอยตดับญัชีเป็นคา่ใช้จ่าย

ในงบก าไรขาดทุนตามประโยชน์ท่ีคาดไว้ว่าจะได้รับ โดยต้องค านึงถึงวิธีการปฏิบตัิอ่ืน  ๆ เช่น              

การวัดมูลค่าเร่ิมแรก การตีราคาใหม่ การทบทวนอายุการใช้งาน และวิธีการคิดค่าเส่ือมราคา 

ตามท่ีก าหนดในมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 16 เร่ือง ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ด้วย อาจสรุปได้ว่า

ต้นทนุส าหรับสิ่งแวดล้อมจะถกูบนัทกึเป็นต้นทนุของสินทรัพย์ก็ตอ่เม่ือ 

เพิ่มความสามารถในการผลิตหรือปรับปรุงความปลอดภัยหรือประสิทธิภาพของ

สินทรัพย์ อ่ืน ๆ ท่ีกิจการเป็นเจ้าของ 

ลดหรือป้องกันไม่ให้เกิดมลภาวะต่อสิ่งแวดล้อม ซึ่งอาจจะเกิดขึน้จากผลของการ

ด าเนินงาน ในอนาคตของกิจการ 

อนรัุกษ์สิ่งแวดล้อม กรณีท่ีต้นทนุสิ่งแวดล้อมท่ีบนัทึกเป็นรายจ่ายฝ่ายทนุนัน้ มีความ

เก่ียวข้องกบัสินทรัพย์อ่ืนและสามารถระบหุรือแยกประโยชน์ในอนาคตของต้นทนุ 

สิ่งแวดล้อมได้ประโยชน์ในอนาคตของต้นทุนดังกล่าวอาจจะเก่ียวโยงกับสินทรัพย์ท่ี

ก่อให้เกิด ประโยชน์ ในการด าเนินงานของกิจการ กิจการต้องรับรู้ต้นทุนสิ่งแวดล้อมดงักล่าว              

โดยแสดงรวมเป็นส่วนหนึ่งของสินทรัพย์ นัน้ด้วย แต่ไม่ต้องรับรู้เป็นรายการแยกต่างหาก ทัง้นี ้

กิจการจะต้องทดสอบการด้อยค่าของสินทรัพย์ว่าราคาตามบญัชีสูงกว่ามูลค่าท่ีคาดว่าจะได้รับ

คืนหรือไม่ ตามหลักเกณฑ์ท่ีก าหนดไว้ในมาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 36 เร่ืองการด้อยค่าของ

สินทรัพย์ ทัง้กรณีท่ีบนัทึกรับรู้ต้นทุนสิ่งแวดล้อมเป็นรายจ่ายฝ่ายทุนเป็นรายการแยกต่างหาก 

และกรณีท่ีรวมต้นทนุสิ่งแวดล้อมเป็นส่วนหนึ่งของสินทรัพย์ด้วย เช่น การจ่ายคา่ปรับปรุงโรงงาน

เพ่ือให้เป็นไปตามกฎหมายสิ่งแวดล้อม การจา่ยคา่ก่อสร้างระบบก าจดัมลพิษ เป็นต้น 
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2.3.2 แนวทางการปฏิบตัิทางการบญัชีเก่ียวกับการรับรู้หนีส้ินด้านสิ่งแวดล้อม 

กรอบแนวคิดส าหรับการรายงานทางการเงินได้ให้นิยามหนีส้ินและหลกัเกณฑ์ในการ

รับรู้หนีส้ินไว้ดงันี ้สภาวิชาชีพบญัชีในพระบรมราชปูถมัภ์  

หนีส้ิน หมายถึง ภาระผูกพันในปัจจุบันของกิจการ ภาระผูกพันดังกล่าวเป็นผลของ

เหตุการณ์ ในอดีต ซึ่งการช าระภาระผูกพันนัน้คาดว่าจะส่งผลให้กิจการสูญเสียทรัพยากรท่ีมี

ประโยชน์เชิงเศรษฐกิจ และ หนีส้ินควรรับรู้ในงบดลุเม่ือมีความเป็นได้ค่อนข้างท่ีแน่ท่ีประโยชน์

เชิงเศรษฐกิจของทรัพยากรจะออกจากกิจการเพ่ือช าระภาระผกูพนัในปัจจบุนัและเม่ือมลูคา่ของ

ภาระผกูพนั   ท่ีต้องช าระนัน้สามารถวดัได้อย่างน่าเช่ือถือ ในบางกรณีภาระผูกพนัดงักล่าวอาจ

เป็นหนีส้ินตามค านิยามและเข้าเกณฑ์การรับรู้รายการซึ่งกิจการควรรับรู้รายการในงบดลุ ในกรณี

นีก้ารรับรู้หนีส้ินอาจท าให้ เกิดการรับรู้สินทรัพย์หรือคา่ใช้จ่ายในเวลาเดียวกนั นอกจากนีร้ายงาน

สรุปจากการประชมุของ ISAR ครัง้ท่ี 15 ได้ให้ความหมายภาระข้อผกูพนั ดงันี ้

ภาระผูกพนั หมายถึง หน้าท่ีหรือความรับผิดชอบท่ีมีเง่ือนไขต้องช าระต่อบุคคลอ่ืน

โดยการโอนหรือใช้สินทรัพย์ในอนาคต หรือมีเง่ือนไขการให้บริการหรือผลประโยชน์ตอบแทนอ่ืนเชิง

เศรษฐกิจ ตามวันท่ีพิจารณาหรือก าหนด หรือตามการเกิดของเหตุการณ์ท่ีระบุไว้หรือตามข้อ

เรียกร้อง 

ภาระผูกพันตามกฎหมาย หมายถึง ภาระผูกพันท่ีมีพืน้ฐานมาจากกฎหมาย 
กฎระเบียบหรือข้อตกลง การก าหนดภาระผูกพันสามารถสร้างขึน้มาได้จากข้อเท็จจริงใน
สถานการณ์ท่ีเจาะจงหรือเกิดจากข้อพิจารณาด้านจรรยาบรรณ หรือจริยธรรมท่ีกิจการไม่อาจ
หลีกเล่ียงได้ 

และมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 37 เร่ืองประมาณการหนีส้ิน หนีส้ินท่ีอาจเกิดขึน้ และ

สินทรัพย์ท่ีอาจเกิดขึน้ ได้ก าหนดหลักเกณฑ์ท่ีกิจการควรบนัทึกบญัชีส าหรับผลเสียหายท่ีอาจ

เกิดขึน้ในภายหน้า ดงันี ้

กิจการมีภาระผกูพนัในปัจจุบันซึ่งเป็นผลจากเหตกุารณ์ในอดีต ไม่ว่าภาระผูกพนันัน้ 

จะเป็น ภาระผกูพนัตามกฎหมายหรือภาระผกูพนัจากการอนมุาน 
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มีความเป็นไปได้คอ่นข้างแน่ท่ีกิจการจะสูญเสียทรัพยากรท่ีมีประโยชน์เชิงเศรษฐกิจ 

ตอ่กิจการเพ่ือจา่ยช าระภาระผกูพนัดงักลา่ว 

สามารถประมาณจ านวนของภาระผูกพันได้อย่างน่าเช่ือถือ ดังนัน้หนีส้ินด้าน

สิ่งแวดล้อม ควรรับรู้เม่ือมีภาระข้อผูกพนัท่ีก่อให้เกิดต้นทุนสิ่งแวดล้อมของกิจการ ซึ่งภาระข้อผู้

พนัดงักล่าวรวมถึงภาระข้อผูกพนัทางกฎหมาย ภาระข้อผูกพนัท่ีกิจการก าหนดขึน้หรือ ภาระข้อ

ผกูพนัท่ีเกิดจากแนวคิดทางคณุธรรมและจริยธรรม ตวัอย่างเช่น กิจการอาจก าหนดนโยบายให้มี

การขจัดมลภาวะ ในระดับมาตรฐานท่ีสูงกว่าระดับท่ีกฎหมายก าหนดไว้ เน่ืองจากอาจมี

ผลกระทบต่อช่ือเสียงของกิจการ หรือมีสญัญาท่ีฝ่ายบริหารของกิจการจดัท าขึน้ท่ีเก่ียวข้องกับ

ต้นทนุสิ่งแวดล้อมและในเวลาตอ่มาฝ่ายบริการไม่สามารถปฏิบัติตามสญัญาได้ ในกรณีดงักล่าว

ต้องรับรู้หนีส้ินด้านสิ่งแวดล้อมและต้องเปิดเผยข้อมลูเก่ียวกบัข้อเท็จจริงดงักล่าวไว้ในงบการเงิน 

รวมถึงเหตุผลท่ีฝ่ายบริหารของกิจการไม่สามารถด าเนินการให้เป็นไปตามท่ีได้สัญญาไว้ด้วย 

นอกจากนีต้้นทนุ  ท่ีเก่ียวข้องกบัการรับสภาพ หรือการปิดสถานท่ี หรือการเคล่ือนย้ายดงักล่าวใน

อนาคต กรณีท่ีต้นทุนท่ีต้องรับผิดชอบเม่ือเลิกโครงการมีจ านวนสูงมากกิจการอาจเลือกท่ีจะ

กระจายต้นทนุดงักลา่วให้ครอบคลมุถึงระยะเวลาการด าเนินการท่ีเก่ียวข้อง 

2.3.3 แนวทางการปฏิบตัทิางการบญัชีเก่ียวกบัการวดัมลูคา่หนีส้ินด้านสิ่งแวดล้อม 

การวดัมูลค่าคือ กระบวนการก าหนดจ านวนท่ีเป็นตวัเงินเพ่ือรับรู้องค์ประกอบของงบ
การเงิน ในงบดลุและงบก าไรขาดทุน การวดัมลูคา่จะเก่ียวข้องกบัการเลือกใช้เกณฑ์การวดัมูลค่า 
งบการเงิน ใช้เกณฑ์ในการวดัมลูคา่ตา่ง ๆ โดยใช้ประกอบกนัในสดัส่วนท่ีแตกตา่งกนั ได้แก่ สภา
วิชาชีพบญัชีในพระบรมราชปูถมัภ์ 

2.3.3.1 ราคาทุนเดิม หมายถึง การบนัทึกสินทรัพย์ด้วยจ านวนเงินสดหรือรายการ
เทียบเท่าเงินสดท่ีจ่ายหรือด้วยมูลค่ายุติธรรมของสิ่งท่ีน าไปแลกสินทรัพย์ ณ เวลา ท่ีได้มาซึ่ง
สินทรัพย์นัน้และการบนัทึกหนีส้ินด้วยจ านวนเงินท่ีได้รับจากการก่อภาระผกูพนัหรือด้วยจ านวน
เงินสดหรือรายการเทียบเท่าเงินสดท่ีคาดว่าจะต้องจ่ายเพ่ือช าระหนีส้ินท่ีเกิดจากการด าเนินงาน
ตามปกตขิองกิจการ เชน่ภาษีเงินได้ 

2.3.3.2 ราคาทนุปัจจบุนั หมายถึง การแสดงสินทรัพย์ด้วยจ านวนเงินสดหรือรายการ
เทียบเท่าเงินสดท่ีต้องจ่ายในขณะนัน้เพ่ือให้ได้มาซึ่งสินทรัพย์ชนิดเดียวกันหรือสินทรัพย์ท่ีเท่า
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เทียมกัน และการแสดงหนีส้ินด้วยจ านวน เงินสดหรือรายการเทียบเท่าเงินสดท่ีต้องใช้ช าระภาระ
ผกูพนัในขณะนัน้ โดยไมต้่องคดิลด 

2.3.3.3 มูลค่าท่ีจะได้รับ (จ่าย) หมายถึง การแสดงสินทรัพย์ด้วยจ านวนเงินสดหรือ
รายการเทียบเท่า เงินสดท่ีได้มาในขณะนัน้หากกิจการขายสินทรัพย์โดยเป็นไปตามขัน้ตอนปกติ
ในการจ าหน่ายสินทรัพย์ และการแสดงหนีส้ินด้วยมูลค่าท่ีจะต้องจ่ายคืนหรือด้วยจ านวนเงินสด
หรือรายการเทียบเท่าเงินสดท่ีคาดว่าจะต้องจ่ายเพ่ือช าระ หนีส้ินท่ีเกิดจากการด าเนินงาน
ตามปกตโิดยไมต้่องคดิลด 

2.3.3.4 มูลค่าปัจจุบัน  หมายถึง การแสดงสินทรัพย์ด้วยมูลค่าปัจจุบันของกระแส             
เงินสดรับสทุธิในอนาคตซึง่คาดวา่จะได้รับจากสินทรัพย์นัน้ในการด าเนินงานตามปกติของกิจการ
และการแสดงหนีส้ินด้วยมลูคา่ปัจจบุนั ของกระแสเงินสดจ่ายสทุธิซึ่งคาดว่าจะต้องจ่ายช าระหนีส้ิน
ในการด าเนินงาน ตามปกตขิองกิจการ 
 

2.4 แนวทางปฏบิัตเิกี่ยวกับการเปิดเผยสารสนเทศของบริษัทจดทะเบียน 

เพ่ือให้การซือ้ขายหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์มีสภาพคล่อง มีความยุติธรรมและ
เป็นไปอย่างมีระเบียบคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้ก าหนดให้บริษัท              
จดทะเบียนต้องเปิดเผยสารสนเทศท่ีจ าเป็นต่อการตดัสินใจให้ประชาชนทราบ โดยสารสนเทศ
ดงักลา่วต้องมีความถกูต้อง เพียงพอและทนัเวลา นอกจากนีบ้ริษัทจดทะเบียนต้องด าเนินการให้
ผู้ ลงทุนในตลาดหลักทรัพย์  ของบริษัทได้รับสารสนเทศดังกล่าวโดยเท่าเ ทียมกันทัง้ นี ้
คณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์ แห่งประเทศไทยจึงก าหนดแนวทางปฏิบตัิเก่ียวกับการเปิดเผย
สารสนเทศของบริษัท จดทะเบียนไว้ 6 ประการ ดงัตอ่ไปนี ้

2.4.1 การเปิดเผยสารสนเทศท่ีส าคญัให้ประชาชนทราบโดยทนัที บริษัทจดทะเบียนต้องเปิด
สารสนเทศเก่ียวกบัการด าเนินงานท่ีส าคญัของบริษัทจดทะเบียนหรือบริษัทย่อยให้ประชาชนได้
ทราบโดยทนัทียกเว้นในกรณีพิเศษ 

2.4.2 การเผยแพร่สารสนเทศต่อประชาชนอย่างทั่วถึง บริษัทจดทะเบียนต้องเปิดเผย
สารสนเทศ ท่ีส าคญัตอ่ประชาชนในลกัษณะเพ่ือให้มีการเผยแพร่อยา่งทัว่ถึงเทา่ท่ีท าได้ 

2.4.3 การชีแ้จงกรณีท่ีมีข่าวลือหรือข่าวสารตา่ง ๆ ในกรณีท่ีบริษัทจดทะเบียนทราบถึงข่าว
ลือหรือข่าวสารใด ๆ ไม่ว่าจะเป็นจริงหรือไม่ก็ตาม บริษัทจดทะเบียนต้องชีแ้จงเก่ียวกับข่าวลือ
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หรือขา่วสารนัน้โดยเร็วท่ีสดุเทา่ท่ีจะท าได้ เน่ืองจากขา่วลือหรือขา่วสารนัน้อาจจะมีหรือได้มีผลตอ่
การซือ้ขายหลกัทรัพย์หรือจะมีผลตอ่การตดัสินใจลงทนุในหลกัทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียน 

2.4.4 การด าเนินการเม่ือการซือ้ขายหลกัทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนผิดไปตามจากสภาพ
ปกติ ของตลาด ในกรณีท่ีการซือ้ขายหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนผิดไปจากสภาพปกติของ
ตลาด บริษัทจดทะเบียนจะต้องพิจารณาดูว่ามีข่าวลือหรือเหตุการณ์ส าคัญอ่ืนท่ีบริษัทต้อง
ด าเนินการให้เป็นไปตามแนวทางปฏิบตัิเก่ียวกบัการเปิดเผยสารสนเทศนี ้หากบริษัทจดทะเบียน
ได้พิจารณาแล้วยังไม่ทราบสาเหตุของการซือ้ขายหลกัทรัพย์ท่ีผิดปกติ บริษัทต้องแจ้งให้ทราบ            
ทั่วกันว่าบริษัทไม่มีพัฒนาการใด ๆ ท่ีส าคัญท่ีเก่ียวกับธุรกิจและการด าเนินงานของบริษัท
นอกเหนือจากท่ีได้แจ้งให้ทราบแล้วหรือตามท่ีบริษัททราบไม่มีเหตผุลใดท่ีจะท าให้การซือ้ขาย
หลกัทรัพย์ของบริษัทผิดไปจากสภาพปกตขิองตลาด 

2.4.5 การเปิดเผยในเชิงส่งเสริมท่ีไม่มีเหตุอันสมควร บริษัทจดทะเบียนต้องละเว้นการ
เปิดเผยสารสนเทศในลกัษณะเชิงส่งเสริมท่ีเกินความจ าเป็นในการตดัสินใจลงทนุในหลกัทรัพย์
ของบริษัท การเปิดเผยสารสนเทศในลักษณะดงักล่าว รวมถึง (ก) การออกข่าวโดยใช้ค าท่ีไม่
เหมาะสม (ข) การประกาศข่าวให้แก่ประชาชนโดยไม่มีพฒันาการท่ีแท้จริงในกิจกรรมของบริษัท
สนบัสนุน (ค) การรายงานหรือการคาดคะเนท่ีเกิดความเป็นจริง (ง) การเปิดเผยโดยใช้ค าพูดท่ี
หรูหรา ฟุ่ มเฟือย หรือในรูปแบบอ่ืนท่ีเกินความเป็นจริง ซึ่งอาจท าให้ผู้ลงทนุหลงผิด และเป็นเหตุ
ให้เกิดการเคล่ือนไหวของราคาหรือปริมาณการซือ้ขายหลกัทรัพย์ของบริษัทนัน้โดยไม่มีเหตผุล
สมควร 

2.4.6 การซือ้ขายหลักทรัพย์โดยใช้สารสนเทศภายใน บุคคลภายในต้องไม่ท าการซือ้หรือ
ขายหลกัทรัพย์โดยใช้สารสนเทศท่ีส าคญัท่ียงัไมไ่ด้เปิดเผยตอ่ประชาชน นอกนีแ้ม้ว่าภายหลงัจาก
ท่ีสารสนเทศท่ีส าคญัได้เปิดเผยแล้วบคุคลภายในควรละเว้นจากการซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ของ
บริษัท จดทะเบียนเป็นระยะเวลาหนึ่ง เพ่ือเปิดโอกาสให้ผู้ลงทุนได้มีการประเมินสารสนเทศนัน้
ตามสมควร 

ทัง้นีเ้ม่ือพิจารณาตามประกาศฉบบันีพ้บว่า ไม่ได้มีข้อก าหนดหรือแนวทางท่ีชดัเจนในทาง
ปฏิบตัิ เก่ียวกบัการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม เป็นเพียงการวางหลกัการหรือแนวทางปฏิบตัิ
ไว้โดยกว้างหรือ จะมีก็เพียงแต่เง่ือนไขส าหรับผู้ ท่ีจะเสนอขายหุ้นออกใหม่ว่า ผู้ ท่ีเสนอขายหุ้นท่ี
ออกใหม่จะต้องเปิดเผยให้เห็นว่าธุรกิจของตนไม่มีผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมเกินกว่าท่ีกฎหมาย
ก าหนด   
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2.5 แนวทางการปฏบิัตสิ าหรับความรับผิดชอบต่อสังคม 

แนวทางการปฏิบตัสิ าหรับความรับผิดชอบตอ่สงัคม (Kotler and Lee, 2005: 6-165 
อ้างใน ฐิตมิา ก่ิงแก้ว, 2555) ได้จดักลุม่ไว้ 6 ประเภท คือ 

2.5.1 การสง่เสริมท่ีสาเหต ุ(Cause Promotion) การมีสว่นร่วม การสนบัสนนุการระดมทนุ 
และการร่วมมือกบัองค์กรการกศุล 

2.5.2 การสง่เสริมท่ีสาเหตโุดยการท าการตลาด (Cause-related-Marketing) การน ารายได้
สว่นหนึง่ไปอดุหนนุหรือบริจาคเพ่ือสนบัสนนุกิจกรรมนัน้ ๆ 

2.5.3 การตลาดเพ่ือสงัคม (Social Marketing) การสนบัสนนุพฤตกิรรมท่ีสง่ผลตอ่สงัคม
ในทางทีดี โดยใช้เคร่ืองมือทางการตลาดเพ่ือสนบัสนนุพฤตกิรรม 

2.5.4 การบริจาคเพ่ือการกศุล (Corporate Philanthropy) การชว่ยเหลือสงัคมโดยการ
บริจาค ทัง้ในรูปแบบของเงินและสิ่งของ 

2.5.5 การอาสาสมคัรเพ่ือชมุชน (Volunteering) การท่ีองค์กรมีความสมัพนัธ์ท่ีดีกบัสงัคม 
เชน่ การอาสาพฒันาชมุชน การร่วมการสร้างห้องสมดุในโรงเรียนท่ีขาดแคลน 

2.5.6 การด าเนินธุรกิจอยา่งมีความรับผิดชอบตอ่สงัคม (Socially Responsible Business 
Practice) การด าเนินธุรกิจโดยค านงึถึงผลกระทบท่ีจะเกิดขึน้ตอ่สิ่งแวดล้อมและสงัคม 

 

2.6 แนวคิดจริยธรรมทางธุรกจิ 

จริยธรรมธุรกิจ เป็นหลกัการและมาตรฐานท่ีเป็นแนวทางพฤติกรรมของบคุคลหรือกลุ่ม
บคุคลในโลกธุรกิจ จริยธรรมธุรกิจสมัพนัธ์กับประเด็นทางศีลธรรมและทางเลือกของบุคคลในดี
เลว ผิดถกู ในการด าเนินธุรกิจ ความสมัพนัธ์ระหวา่งจริยธรรมกบัธุรกิจเป็นสิ่งท่ีทบัซ้อน เน่ืองจาก
ความเช่ือหรือวฒันธรรม คา่นิยม ท่ีหลากหลายในแง่ของผู้ มีส่วนได้เสีย หรือในสงัคม จริยธรรม
ธุรกิจสามารถแบง่เป็น 3 ทางดงันี ้

2.6.1 ภาระรับผิดชอบขององค์กร (Corporate Accountability) องค์กรต้องมีความรับผิดชอบ
ในการกระท าท่ีมีตอ่สาธารณะ หรือแม้แตค่ณะกรรมการบริษัทอาจจะถกูฟ้องร้องได้ จากการมีมติ
คณะกรรมการในเร่ืองท่ีเกิดความเสียหายหรือทจุริต 
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2.6.2 ความรับผิดชอบต่อสังคม  (Social Responsibility) เป็นความรับผิดชอบต่อสังคมของ
องค์กรท่ีจะท าให้โลกนีดี้ขึน้ 

2.6.3 ทฤษฎีผู้ มีส่วนได้เสีย (Stakeholder Theory) เป็นการก าหนดกลุ่มท่ีหลากหลายใน
สงัคมท่ีองค์กรจะต้องมีสว่นรับผิดชอบ 
 

2.7 งานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 

 ฐิตมิา กิ่งแก้ว และ มนวิกา ผดุงสิทธ์ิ (2555) ศกึษาปัจจยัท่ีสง่ผลตอ่การเปิดเผยข้อมลู
ด้านสิ่งแวดล้อมตามความสมคัรใจ ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
กลุ่มตวัอย่างประกอบด้วยบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ ท่ีมีข้อมูล ปี 2553 ส าหรับใช้ใน
การศกึษานีค้รบถ้วน จ านวน 381 บริษัท โดยเก็บรวบรวมข้อมูลจากงบการเงิน รายงานประจ าปี 
และแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี 56-1 ผลการศึกษาพบว่า บริษัทร้อยละ 23.40 มีระดับ           
การเปิดเผยข้อมลู 0-9% โดยเปิดเผยข้อมลูด้านนโยบายสิ่งแวดล้อมมากท่ีสดุคิดเป็นร้อยละ 87.90 
รองลงมาคือข้อมลูด้านความร่วมมือด้านสิ่งแวดล้อม คิดเป็นร้อยละ 71.10 และข้อมลู ด้านการ
จัดการสิ่งแวดล้อมคิดเป็นร้อยละ  66.10 และพบว่า กลุ่มอุตสาหกรรม บรรษัทภิบาล และ
ส านกังานสอบบญัชีมีความสมัพนัธ์อย่างมีนยัส าคญัไปในทิศทางเดียวกันกับระดบัการเปิดเผย
ข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม ขณะท่ีโครงสร้างหนีส้ินมีความสัมพันธ์อย่างมีนัยส าคัญไปในทิศทาง
ตรงกนัข้ามกบัการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม 

 ทิพยาภรณ์ ปัตถา และคณะ (2556) ศึกษาผลกระทบของความรับผิดชอบต่อสงัคม
ทางการบญัชีท่ีมีตอ่ความยัง่ยืนขององค์กรธุรกิจการเงินในประเทศไทย โดยท าการเก็บรวบรวม
ข้อมูลจากผู้บริหารฝ่ายบญัชีธุรกิจการเงิน จ านวน 107 คน และใช้แบบสอบถามเป็นเคร่ืองมือ 
สถิตท่ีิใช้ในการวิเคราะห์ข้อมลูได้แก่ การวิเคราะห์สหสมัพนัธ์พหคุณู และการวิเคราะห์การถดถอย 
แบบพหคุณู ผลการศกึษาพบว่า 1) ความรับผิดชอบตอ่สงัคมทางการบญัชี ด้านความรับผิดชอบ 
มีความสัมพันธ์และผลกระทบเชิงลบกับความยั่งยืนขององค์กรโดยรวม 2)ความรับผิดชอบต่อ
สงัคมทางการบญัชี ด้านความโปร่งใสมีความสมัพนัธ์และผลกระทบเชิงบวกกับความยัง่ยืนของ
องค์กรโดยรวม 3) ความรับผิดชอบต่อสงัคม ทางการบญัชี ด้านการเคารพต่อแนวปฏิบตัิสากล    
มีความสมัพันธ์ และผลกระทบเชิงบวกกับความยัง่ยืนขององค์กรโดยรวม ด้านความน่าเช่ือถือ
ขององค์กร ด้านภาพลักษณ์ขององค์กร ด้านความมั่นคงทางการเงิน และด้านความมีช่ือเสียง 
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ขององค์กร และ 4) ความรับผิดชอบต่อสังคมทางการบญัชี ด้านการเคารพ ต่อสิทธิมนุษยชน     
มีความสมัพันธ์และผลกระทบเชิงบวกกับความยัง่ยืนขององค์กรโดยรวม ด้านภาพลกัษณ์ของ
องค์กร ด้านความมัน่คงทางการเงิน และด้านความมีช่ือเสียงขององค์กร ดงันัน้ ควรมุ่งเน้นถึง
กระบวนการในการด าเนินงานเก่ียวกบัการมีความรับผิดชอบตอ่สงัคมทางการบญัชี เพ่ือเป็นการ
สร้างภาพลกัษณ์และความมีช่ือเสียงขององค์กรเพ่ือความยัง่ยืนขององค์กรตอ่ไป 

 สุพาดา สิริกุตตา (2557) ศึกษาการเปิดเผยข้อมูลการบญัชีความรับผิดชอบต่อสงัคม
เพ่ือชมุชน รัฐบาล พนกังาน ลกูค้า และเจ้าของเงินทนุ ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย โดยเก็บรวบรวมข้อมูลจากผู้ อ านวยการฝ่ายการบญัชี/ผู้จดัการฝ่ายบญัชีของ
บริษัทจดทะเบียน จ านวน 211 บริษัท สถิติท่ีใช้ ได้แก่ ค่าร้อยละ ค่าเฉล่ีย ค่าส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐานการทดสอบคา่ที การวิเคราะห์ความแปรปรวนทางเดียว ผลการศกึษาพบว่า ผู้ มีอิทธิพล
ตอ่นโยบายการเปิดเผยข้อมลูมากท่ีสดุได้แก่ กรรมการผู้จดัการ รองลงมาได้แก่ ผู้บริหารทกุระดบั/
ฝ่าย การรายงานเก่ียวกับความรับผิดชอบต่อสังคมมากท่ีสุดได้แก่ ด้านผลิตภัณฑ์และบริการ 
รองลงมาได้แก่ ด้านสิ่งแวดล้อมกลุ่มตวัอย่างมีความรู้ความเข้าใจในการเปิดเผยข้อมลูการบญัชี
อยู่ในระดบั ปานกลาง ประเภทธุรกิจของบริษัทจดทะเบียนแตกต่างกันมีการเปิดเผยข้อมูลการ
บญัชีความรับผิดชอบตอ่สงัคมเพ่ือชมุชนและเพ่ือพนกังานแตกตา่งกนัอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ
ท่ีระดบั 0.01 บริษัทจดทะเบียนท่ีมีนโยบายระบุเป็นลายลักษณ์อักษรโดยการเปิดเผยข้อมูล
แตกต่างกันอย่างมีนัยส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 นอกจากนีผ้ลการศึกษางบการเงินระหว่าง
กาลสิน้สุดในไตรมาสท่ี 3 สิน้สุด  ณ  วันท่ี  30 กันยายน 2552 พบว่า บริษัทจดทะเบียนมี                  
การเปิดเผยข้อมลูเพื่อรัฐบาล และเพ่ือเจ้าของเงินทนุมากท่ีสดุ 

 ปทุมพร หิรัญสาลี (2557) ศึกษาขอบเขต  รูปแบบ และปริมาณของรายงานความ
รับผิดชอบ ตอ่สงัคมและสิ่งแวดล้อมของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย
ในส่ือแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี พร้อมทดสอบความแตกต่างของปริมาณการรายงาน
ความรับผิดชอบต่อสังคมและสิ่งแวดล้อมและศึกษาปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อการรายงานความ
รับผิดชอบตอ่สิ่งแวดล้อมและสงัคม ประชากรในการศกึษาครัง้นี ้คือ บริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย จ านวนทัง้สิน้ 489 บริษัท แบ่งออกเป็น 8 กุล่มอุตสาหกรรม กลุ่ม
ตวัอย่าง จ าวน 221 บริษัท การเก็บข้อมูลการรายงานความรับผิดชอบตอ่สงัคมและสิ่งแวดล้อม
ใช้การวิเคราะห์สาระแบบนับค า ประมวลผลการวิเคราะห์ข้อมูลด้านการวิเคราะห์สถิติเชิง
พรรณนา การวิเคราะห์ Independent t-test และการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพห ุผลการศกึษา
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พบวา่ กลุม่อตุสาหกรรมท่ีมีปริมาณการรายงานความรับผิดชอบตอ่สงัคมและสิ่งแวดล้อมสงูท่ีสดุ 
คือ กลุ่มทรัพยากร ต ่าท่ีสุด คือกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร การทดสอบความแตกต่าง
ระหว่างปัจจยั พบว่า ปัจจยัท่ีมีความแตกตา่งคือลกัษณะการถือครองหุ้น ประเทศผู้ก่อตัง้กิจการ 
และลกัษณะของกิจการ ทางด้านปัจจยัท่ีมีอิทธิพลตอ่การรายงานความรับผิดชอบตอ่สงัคมและ
สิ่งแวดล้อมมีเพียงปัจจยัเดียว คือชนิดของผู้ตรวจสอบบญัชี 

 สไบทิพย์ ขวัญกลับ (2557) ได้ศึกษารูปแบบและระดับการเปิดเผยข้อมูลบัญชี
สิ่งแวดล้อมของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย จ านวน 8 อตุสาหกรรม 
ผลการศึกษาพบว่า 5 ใน 8 กลุ่มอุตสาหกรรม ได้แก่ กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตร และอุตสาหกรรม
อาหาร กลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุปโภคบริโภค กลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุตสาหกรรม กลุ่ม
อตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง และกลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากรนัน้มีการเปิดเผยข้อมลู
บญัชีสิ่งแวดล้อม ท่ีระดบัคะแนน 2 คือ การเปิดเผยข้อมลูเก่ียวกบัสิ่งแวดล้อมท่ีก าหนดชดัเจนแต่
ไม่สามารถวดัเชิงปริมาณได้ ในด้านระบบการจดัการสิ่งแวดล้อมมากท่ีสดุเพราะแตล่ะบริษัทนัน้
เห็ นความส าคัญในการจัดการสิ่ ง แวด ล้อม  และ ใน อีก  3 กลุ่ มอุตสาหกรรม  ไ ด้แก่                              
กลุ่มอตุสาหกรรมธุรกิจการเงิน กลุ่มอตุสาหกรรมบริการ และกลุ่มอตุสาหกรรมเทคโนโลยี มีการ
เปิดเผยข้อมูลบัญชีสิ่งแวดล้อมท่ีระดบัคะแนน 0 คือ ไม่มีการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม 
เพราะทัง้ 3 กลุ่มอุตสาหกรรมนัน้ยังไม่ได้ให้ความส าคญัในการเปิดเผยข้อมูลบญัชีสิ่งแวดล้อม
ในช่วงปี  2552-2555 และในการศึกษาข้อมูลผู้ ประกอบการทัง้  5 ด้าน คือระยะเวลาการ
ด าเนินงาน ทุนจดทะเบียนช าระแล้ว สินทรัพย์รวม หนีส้ินและผลตอบแทนนัน้ ล้วนแต่มี
ความสัมพันธ์ต่อการเปิดเผยข้อมูลบัญชีสิ่งแวดล้อมในระดับการเปิดเผยคะแนน 0-3 อย่างมี
นยัส าคญัซึง่จะแตกตา่งกนัออกไปในแตล่ะกลุม่อตุสาหกรรม 

 พิไลวรรณ พันธ์ุเพ็ง (2557) ศึกษาความสมัพนัธ์ระหว่างปัจจยัท่ีมีผลกระทบกบัคณุภาพ 
การเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย โดย
ใช้ข้อมูลตัง้แต ่ปี 2550-2554 ใช้วิธีการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพห ุเป็นตวัแบบในการทดสอบ
ความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรตาม ได้แก่คณุภาพการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม และตวัแปร
อิสระ ประกอบด้วน ความสามารถในการแข่งขนั ความสามารถในการท าก าไร สภาพคล่องของ
กิจการ อายุการด าเนินงาน กลุ่มอตุสาหกรรม และขนาดของกิจการเป็นตวัแปรควบคมุ ผลการศึกษา 
พบวา่ ความสามารถในการแขง่ขนั มีความสมัพนัธ์กบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม
อยา่งมีนยัส าคญั แสดงให้เห็นวา่การแขง่ขนัท่ีสงูขึน้ท าให้มีการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมมาก
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ขึน้ตามไปด้วย ส่วนตวัแปรอ่ืนซึ่งประกอบด้วยความสามารถในการท าก าไร สภาพคล่องของ
กิจการ และอายกุารด าเนินงาน ไม่มีความสมัพนัธ์กบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม
อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ นอกจากนีย้ังพบว่า ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธ์ในเชิงบวกกับ
คณุภาพ การเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อมอย่างมีนัยส าคญั แสดงให้เห็นว่า บริษัทท่ีมีขนาด
ใหญ่จะมีคณุภาพการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อมมากกว่าบริษัทขนาดเล็ก ส าหรับคณุภาพ
การเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อมแยกเป็นรายการหลกั กลุ่มทรัพยากร มีคณุภาพการเปิดเผย
ข้อมลูด้านกฎหมายและรายงานเก่ียวกบัความยัง่ยืนมากกว่าอตุสาหกรรมอ่ืน สินค้าอตุสาหกรรม
มีคณุภาพการเปิดเผยรายการด้านนโยบายของบริษัทมากกว่าอตุสาหกรรมอ่ืน ส่วนกลุ่มบริการมี
คณุภาพ การเปิดเผยข้อมลูด้านการบญัชีและการเงินท่ีเก่ียวกบัสิ่งแวดล้อมมากกว่าอตุสาหกรรมอ่ืน 

 สว่างจิต แซ่ผ่าน (2557) ศึกษาการประยุกต์ใช้การบญัชีเพ่ือสิ่งแวดล้อมของบริษัทท่ี
ได้รับ ISO14001 เก่ียวกับการประยุกต์ใช้การบญัชีสิ่งแวดล้อมด้านการรับรู้ต้นทุนสิ่งแวดล้อม 
การรับรู้และการวดัมูลค่าหนีส้ินด้านสิ่งแวดล้อม การรับรู้ค่าชดเชย การเปิดเผยข้อมูลและการ
รายงานด้านสิ่งแวดล้อม รูปแบบการศึกษาเป็นการวิจัยเชิงคุณภาพ โดยการสมัภาษณ์เชิงลึก 
ประชากรท่ีใช้ในการศกึษาคือผู้ท าบญัชีของบริษัทในนิคมอตุสาหกรรมโรจนะท่ีได้รับ ISO14001 
จ านวน 179 คน กลุ่มตวัอย่างจ านวน 6 ราย จาก 4 อุตสาหกรรม ประกอบด้วย บริษัทในกลุ่ม
ชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส์ กลุ่มชิน้ส่วนรถยนต์ กลุ่มยางพาราและพลาสติก และกลุ่มพลังงาน        
ผลการศกึษาพบว่า การรับรู้ต้นทนุสิ่งแวดล้อม หนีส้ินสิ่งแวดล้อม และคา่ชดเชย จะรับรู้รายการ
ทนัทีเม่ือเป็นไปตามเง่ือนไขการรับรู้รายการตามกรอบแนวคิดส าหรับรายงานทางการเงิน การวดั
มูลค่าหนีส้ินด้านสิ่งแวดล้อมใช้วิธีราคาทุนปัจจุบัน การเปิดเผยข้อมูลและการรายงานด้าน
สิ่งแวดล้อมแสดงรายการเป็นค่าใช้จ่ายในงบก าไรขาดทุนแต่ไม่แสดงรายการเป็นช่ือเฉพาะ
ส าหรับบญัชีสิ่งแวดล้อม และไมเ่ปิดเผย ข้อมลูในหมายเหตปุระกอบงบการเงิน เว้นแตเ่งินชดเชย
คา่เบีย้ประกนัท่ีได้รับตอนน า้ทว่มเทา่นัน้ ท่ีแสดงรายการแยกตา่งหากในงบการเงิน 

 รองเอก วรรณพฤกษ์ (2558) ศึกษาการเปิดเผยข้อมูลด้านสงัคมและสิ่งแวดล้อมของ
บริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย และศกึษาความสมัพนัธ์ระหว่างผลการด าเนินงานกบัการเปิดเผยข้อมลูด้านสงัคม
และสิ่งแวดล้อมของบริษัทในกลุม่อตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 
พ.ศ.2556 จ านวน 62 บริษัท ผู้ วิจัยใช้การเก็บรวบรวมข้อมูลจากงบการเงิน และแบบแสดง
รายการข้อมูลประจ าปี  (แบบ56-1)  และรายงานประจ าปีระหว่างรอบระยะเวลาบัญชีปี                   
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พ.ศ.2554 –2556 รวมระยะเวลา 3 ปี การวิเคราะห์ข้อมูลใช้สถิติเชิงพรรณนา ได้แก่ ค่าร้อยละ 
โดยแสดงในรูปตารางแจกแจงความถ่ีและคา่เฉล่ีย และสถิติเชิงอนมุานเพ่ือความสมัพนัธ์ระหว่าง
ตัวแปรต้นกับตัวแปรตามโดยการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ ณ ระดับนัยส าคัญ 0.05                     
ผลการศึกษา พบว่า 1) อัตราส่วน ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมและขนาดของบริษัทมี
ความสัมพันธ์เชิงบวกกับการเปิดเผยข้อมูล  ด้านสังคม และ 2) อัตราส่วนผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์รวมและขนาดของบริษัทมีความสมัพนัธ์เชิงบวกกับการเปิดเผยข้อมูลด้านสงัคมและ
สิ่งแวดล้อม 

 อรวรรณ กิจปราชญ์ (2558) ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการพัฒนาการบัญชี
สิ่งแวดล้อมกบัความรับผิดชอบตอ่สงัคมและภาพลกัษณ์องค์กรในทศันคติของผู้บริหารบริษัทใน
อตุสาหกรรมพลงัและสาธารณูปโภคท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยเก็บ
รวบรวมข้อมลูจากผู้บริหารจ านวน 29 ท่าน และใช้แบบสอบถามเป็นเคร่ืองมือในการวิจยั สถิติท่ี
ใช้ในการวิเคราะห์ ข้อมลู ได้แก่ ร้อยละ คา่เฉล่ีย สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐาน การวิเคราะห์สหสมัพนัธ์
แบบพหุคูณ และการวิเคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ ผลการศึกษาพบว่า 1) การพัฒนาการ
บัญชีสิ่งแวดล้อม ด้านการรับรู้ค่าชดเชย และด้านการเปิดเผยข้อมูลและรายงานต่อบุคคล 
ภายนอกมีความสมัพนัธ์และผลกระทบเชิงบวกกบัความรับผิดชอบตอ่สงัคมโดยรวม ด้านความ
รับผิดชอบในแง่กฎหมาย ด้านความรับผิดชอบในแง่จริยธรรม ด้านความรับผิดชอบในแง่เศรษฐกิจ 
และด้านการคืนก าไรสูส่งัคม 2) การพฒันาการบญัชีสิ่งแวดล้อม ด้านการวดัมลูคา่และการแสดง
รายการท่ีเก่ียวกับสิ่งแวดล้อมในงบการเงิน มีความสัมพันธ์และผลกระทบเชิงลบกับความ
รับผิดชอบต่อสังคมโดยรวม ด้านการคืนก าไรสู่สังคม 3) การพัฒนาการบัญชีสิ่งแวดล้อม        
ด้านการรับรู้หนีส้ินด้านสิ่งแวดล้อม และด้านการรับรู้ต้นทุนสิ่งแวดล้อม มีความสัมพันธ์และ
ผลกระทบเชิงบวกกับความรับผิดชอบต่อสังคม  ด้านความรับผิดชอบในแง่จริยธรรม และด้าน
ความรับผิดชอบในแง่เศรษฐกิจ 4) การพฒันาการบญัชีสิ่งแวดล้อม ด้านการรับรู้คา่ชดเชย และ
ด้านการเปิดเผยข้อมลูและรายงานต่อบคุคลภายนอก มีความสมัพนัธ์และผลกระทบเชิงบวกกับ
ภาพลักษณ์องค์กรโดยรวม ด้านช่ือเสียง ด้านความเช่ือถือและยอมรับ และด้านความเล่ือมใส
ศรัทธา  5) การพฒันาการบญัชีสิ่งแวดล้อม ด้านการรับรู้คา่ชดเชย และด้านการวดัมลูคา่และการ
แสดงรายการท่ีเก่ียวกับสิ่งแวดล้อมในงบการเงิน มีความสัมพันธ์และผลกระทบเชิงลบกับ
ภาพลกัษณ์องค์กรโดยรวม ด้านความเช่ือถือและยอมรับ และด้านความเล่ือมใส และศรัทธา 
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 พรพัตรา เอ่ียวประดิษฐ์ และคณะ (2559) ศึกษาความสมัพนัธ์ระหว่างลกัษณะของ
กิจการกับการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อมของบริษัทจดทะเบียนท่ีมีรายช่ือหลกัทรัพย์ในดชันี 
SET100 จ านวน 100 บริษัท โดยเก็บรวบรวมข้อมลูการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมจากรายงาน
ประจ าปี 2563 ของแต่ละบริษัท ผลการศึกษา พบว่า ขนาดของกิจการ ซึ่งมีสินทรัพย์รวมเป็น
ตวัแทน มีความสัมพนัธ์เชิงบวกกับคะแนนการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อมอย่างมีนยัส าคญั 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (ROE) และอายุของกิจการ ไม่มีความสมัพนัธ์กับคะแนนการเปิดเผย
ข้อมลู มีจ านวนบริษัทท่ีได้คะแนนสงูสดุทัง้หมด 23 บริษัท เกณฑ์ท่ีมีจ านวนบริษัทเปิดเผยข้อมูล
ด้านสิ่งแวดล้อมสูงสุด คือ เกณฑ์นโยบายก ากับดูแลกิจการ จ านวน 92 บริษัท และเกณฑ์ท่ีมี
จ านวนบริษัทเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อมต ่าท่ีสุด คือ เกณฑ์ดัชนีชีว้ัดผลการด าเนินงาน               
ด้านสิ่งแวดล้อมในเชิงปริมาณ จ านวน 34 บริษัท 

 สิรีนาฎ นาคเลิศ และ มัทนชัย สุทธิพันธ์ุ (2559) ศึกษาอิทธิพลของการก ากับดแูล
กิจการตอ่การเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อมของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย  โดยรวบรวมข้อมูลจากรายงานประจ าปีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์                    
แห่งประเทศไทย และทดสอบความสมัพนัธ์ระหว่างการก ากบัดแูลกิจการกบัปริมาณการเปิดเผย
ข้อมูลสิ่งแวดล้อม  ประชากรในการศึกษาครัง้นีคื้อ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์                  
แห่งประเทศไทย โดยใช้วิธีการสุ่มตวัอย่างแบบหลายขัน้ตอน การศึกษาครัง้นีใ้ช้กลุ่มตวัอย่าง 
จ านวน 80 บริษัท โดยใช้วิธีการวิเคราะห์ข้อมูลเชิงพรรณนา  และการวิเคราะห์ความถดถอย               
เชิงพหุคณู ผลการศึกษา พบว่าหวัข้อความหลากหลายทางชีวภาพมีปริมาณการเปิดเผยข้อมูล
จ านวนค ามากท่ีสุดของทุกปี รองลงมาคือการปล่อยก๊าซ น า้ทิง้ และของเสีย ส่วนหวัข้อท่ีมีการ
เปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อมน้อยท่ีสุด คือ  ค่าใช้จ่ายและการลงทุนด้านสิ่งแวดล้อม  ตัง้แต่ปี                           
พ.ศ.2554-2556 การศึกษาพบว่าปริมาณการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อมมีแนวโน้มเพิ่มสูงขึน้ 
นอกจากนีย้งัพบว่า ขนาดของคณะกรรมการ สดัส่วนของคณะกรรมการอิสระ และประเภทของ
อตุสาหกรรม มีความสมัพนัธ์เชิงบวกตอ่ปริมาณการเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อม  

 วิภา จงรักษ์สัตย์ (2559) ศกึษาการเปิดเผยข้อมลูความรับผิดชอบตอ่สงัคมของกิจการ
ในประเทศไทย ในกลุ่ม SET 100 Index จ านวน 100 บริษัท โดยใช้แบบตรวจรายการในการ
ประเมินระดบัการเปิดเผยข้อมลูความรับผิดชอบตอ่สงัคม ซึ่งพฒันาขึน้มาโดยอยู่บนพืน้ฐานของ
รายการท่ีควรเปิดเผย 7 หวัข้อหลกั ตามมาตรฐานว่าด้วยความรับผิดชอบตอ่สงัคม (ISO 26000) 
และใช้วิธีการวิเคราะห์เชิงเนือ้หาในการวิเคราะห์ข้อมูลความรับผิดชอบต่อสงัคม โดยรวบรวม
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ข้อมลูจากรายงานประจ าปี 56-1 และรายงานแหง่ความยัง่ยืน ประจ าปี 2554 ผลการศกึษาพบว่า 
บริษัทในกลุม่ SET 100 Index สว่นใหญ่ ร้อยละ 28 มีการเปิดเผยข้อมลูความรับผิดชอบตอ่สงัคม
อยู่ในระดบั ร้อยละ 91-100 ถ้าจ าแนกการเปิดเผยข้อมลูความรับผิดชอบต่อสงัคมในภาพรวม 7 
หวัข้อหลกัตาม ISO 26000 พบว่า บริษัททัง้หมดในกลุ่ม SET 100 Index เปิดเผยข้อมลูครบทกุ
ประเด็นในหัวข้อ ธรรมาภิบาล เน่ืองจากส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์ ตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีข้อก าหนดแนวปฏิบตัิในการส่งเสริมให้บริษัทจดทะเบียนมีการ
เปิดเผยข้อมูลการก ากับดแูลกิจการท่ีดี ในแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี 56-1 ส่วนหวัข้อท่ีมี
การเปิดเผยน้อยท่ีสดุ คือหวัข้อด้านสิ่งแวดล้อม อาจเป็นไปได้ว่าบริษัทในกลุ่ม SET 100 Index 
จ านวนเกือบคร่ึงอยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน และกลุ่มธุรกิจ
พฒันาอสงัหาริมทรัพย์ ซึ่งมีการด าเนินงานท่ีมีผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมน้อยกว่าอุตสาหกรรม             
อ่ืน ๆ นอกจากนีย้งัพบว่าบริษัทส่วนใหญ่ในกลุ่ม  SET 100 Index ร้อยละ 79 ยงัไม่มีการจดัท า
รายงานแห่งความยั่งยืน โดยบริษัทท่ีมีการจัดท ารายงานแห่งความยั่งยืนส่วนใหญ่อยู่ในกลุ่ม
อตุสาหกรรมทรัพยากร 

 กรรณิการ์ ฉิมพลี (2559) ศึกษาความคิดเห็นของนักบัญชีต่อแนวทางการปฏิบัติ
ทางการบญัชีเพ่ือสิ่งแวดล้อม ในโรงงานอตุสาหกรรม กรณีศกึษา นิคมอตุสาหกรรมบางป ูจงัหวดั
สมทุรปราการ โดยกลุม่ตวัอยา่งท่ีใช้ในการศกึษาได้แก่ ผู้จดัการฝ่ายบญัชี สมห์ุบญัชี และผู้จดัท า
บญัชีโรงงานอตุสาหกรรมในนิคมอุตสาหกรรมบางป ูจงัหวดัสมุทรปราการ จ านวน 190 โรงงาน 
สถิติท่ีใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูล ได้แก่ คา่ร้อยละ ค่าเฉล่ีย ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน การวิเคราะห์
ความแปรปรวนทางเดียว การทดสอบความแตกตา่งรายคู่ โดยใช้ Multiple Comparison Test 
แบบวิธี Least Significant Difference ณ ระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05 ผลการศึกษาพบว่า 
กลุ่มตวัอย่างส่วนใหญ่ไม่มีแผนงานนโยบาย หรือการจัดการสิ่งแวดล้อม สาเหตุส่วนใหญ่เป็น
เพราะการบัญชี หรือกฎหมายบังคับใช้ ผลการทดสอบสมมติฐาน พบว่า นักบัญชีท่ี มี
ประสบการณ์การท างานด้านบญัชีตา่งกนั มีระดบัความคดิเห็นตอ่การจดัท าบญัชีเพ่ือสิ่งแวดล้อม
ท่ีแตกตา่ง และนกับญัชีท่ีท างานในโรงงานตา่งประเภทอตุสาหกรรมกนั มีระดบัความคิดเห็นต่อ
การจดัท าบญัชีเพ่ือสิ่งแวดล้อม การเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และผลกระทบการบญัชีเพ่ือ
สิ่งแวดล้อมท่ีมีผลตอ่การด าเนินงานและภาพลกัษณ์ของโรงงานท่ีตา่งกนั 

 



26 

 

 สันนุดี เสลารัตน์ (2560) ศึกษาความรับผิดชอบทางสังคมผ่านการเปิดเผยข้อมูลใน
รายงานประจ าปี ของบริษัทในกลุ่มอตุสาหกรรมทรัพยากรท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ ว่ามี
ข้อมลูทางสงัคมและสิ่งแวดล้อมประเภทใดบ้างท่ีถกูเปิดเผย และบริษัทใช้รายงานประจ าปีในการ
แสดงความรับผิดชอบตอ่สงัคมหรือไม่ การวิเคราะห์เนือ้หาได้ถกูน ามาใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูล 
หัวข้อท่ีศึกษา  ได้แก่ สิ่งแวดล้อม ทรัพยากรมนุษย์  การมีส่วนร่วมในชุมชน สินค้า บริการและ
ลูกค้า ประเด็นทางด้านจริยธรรม  และข้อมูลทางบญัชี ผลการศึกษา พบว่า ข้อมูลท่ีถูกเปิดเผย
ส่วนใหญ่เก่ียวข้องกับความรับผิดชอบ และพันธสัญญาต่อผู้ มีส่วนได้เสีย นอกจากนีบ้ริษัทให้
ข้อมลูเก่ียวกบักิจกรรมท่ีวางแผนวา่จะท าตอ่สงัคมและสิ่งแวดล้อม แตไ่ม่ได้ให้ข้อมลูเก่ียวกบัสิ่งท่ี
ได้ท าไปแล้วมากนกั ในปัจจุบนัรายงานประจ าปีไม่ใช่เคร่ืองมือส่ือสารท่ีเหมาะสมส าหรับแสดง
ความรับผิดชอบทางสงัคม ข้อมูลท่ีเปิดเผยไม่เพียงพอต่อกลไกของความรับผิดชอบทางสังคม 
แหลง่ข้อมลูอ่ืน เชน่ รายงานการพฒันาท่ียัง่ยืน ให้ข้อมลูท่ีจ าเป็นมากกวา่ 

 มาลินี สายก้อน และ ณัฐนันท์ ฐิติยาปราโมทย์ (2560) ศึกษาผลกระทบความ
รับผิดชอบตอ่สงัคมของธุรกิจท่ีมีตอ่การเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อมของกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตท่ี
ได้การรับรอง ISO 14001 ในประเทศไทย โดยใช้แบบสอบถามเป็นเคร่ืองมือในการเก็บข้อมลูจาก
ผู้บริหารฝ่ายบญัชี ผู้จัดการฝ่ายบญัชีของธุรกิจ จ านวน 138 ราย ท าการวิเคราะห์ข้อมูลโดยใช้
สถิติในการวิเคราะห์การถดถอยพหุคณู (Multiple Regression Analysis) ผลการศกึษาพบว่า 
มิตด้ิานการประกอบธุรกิจด้วยความเป็นธรรม และด้านการร่วมพฒันาชมุชนและสงัคมของความ
รับผิดชอบตอ่สงัคมของธุรกิจมีผลกระทบเชิงบวกตอ่การเปิดเผยข้อมลูบญัชีสิ่งแวดล้อมของธุรกิจ 
แตด้่านการเคารพสิทธิมนษุยชน และการปฏิบตัิตอ่แรงงานอย่างเป็นธรรมมีผลกระทบเชิ งลบต่อ
การเปิดเผยข้อมลูบญัชีสิ่งแวดล้อมของธุรกิจ 

 วิริยา จงรักษ์สัตย์ (2561) ศกึษาการเปิดเผยข้อมลูทางสงัคมและสิ่งแวดล้อมตามกรอบ
การจดัท ารายงานของ GRI กรณีศกึษาบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยใน
กลุ่มดชันี SET100 จ านวน 100 บริษัท โดยเก็บรวบรวมข้อมูลจากรายงานประจ าปี แบบแสดง
รายการข้อมลูประจ าปี แบบแสดงรายการข้อมลูการเสนอขายหลกัทรัพย์ และรายงานแห่งความ
ยัง่ยืน ประจ าปี พ.ศ.2557 เคร่ืองมือในการวิจยัเป็นแบบตรวจรายการ (Checklist) ท่ีพัฒนาขึน้
โดยอยู่บนพื น้ฐานของรายการ ท่ีควรรายงานตามก รอบการจัดท ารายงานของ  GRI                             
ซึ่งประกอบด้วยตวัชีว้ดั 5 ด้าน 48 รายการ โดยใช้การวิเคราะห์เชิงเนือ้หาในการวิเคราะห์ข้อมูล
และแยกประเภทของข้อมลูเชิงคณุภาพ เพื่อค านวณดชันีการรายงานข้อมลูสงัคมและสิ่งแวดล้อม 
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และวิเคราะห์ข้อมูลโดยใช้สถิติเชิงพรรณนา ผลการศึกษา พบว่า บริษัทส่วนใหญ่มีระดับ                  
การรายงานข้อมลูสงัคมและสิ่งแวดล้อมตามกรอบการจดัท ารายงานของ GRI ฉบบั 3.1 ในระดบั
ต ่าโดยเฉล่ียไม่เกิน 10% และส่วนใหญ่รายงานข้อมูลเพียงบางประเด็นในแต่ละด้าน โดยกลุ่ม
สินค้าอุตสาหกรรม ประเภทธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค มีการรายงานข้อมูลสังคมและ
สิ่งแวดล้อมมากกวา่กลุม่อตุสาหกรรมอ่ืน ๆ อีกทัง้จากการศกึษาพบว่า เป็นไปตามทฤษฎีผู้ มีส่วน
ได้เสีย บริษัทอาจได้ รับแรงกดดันจากผู้ มีส่วนได้เสียในการจัดท ารายงานข้อมูลสังคม                      
และสิ่งแวดล้อมต ่า จึงส่งผลให้จดัท ารายงานตามกรอบการจดัท ารายงาน GRI อยู่ในระดบัต ่า 
และประเภทของอุตสาหกรรมอาจเป็นปัจจัยหนึ่งท่ีส่งผลต่อการรายงานข้อมูลสังคมและ
สิ่งแวดล้อมของบริษัท ซึ่งสอดคล้องกับทฤษฎีเก่ียวกับความชอบธรรมท่ีว่าอุตสาหกรรมท่ีมีการ
ด าเนินงานเส่ียงต่อการสร้างผลกระทบต่อสงัคมและสิ่งแวดล้อมค่อนข้างสูงจะได้รับแรงกดดนั
จากผู้ มีสว่นได้เสียภายนอกให้เปิดเผยข้อมลูสงัคมและสิ่งแวดล้อม 

 ศุกันยา ห้วยผัด (2562) ศึกษาความสมัพนัธ์ระหว่างคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูความ
รับผิดชอบต่อสังคมและราคาหลกัทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย และเพ่ือศึกษาความสมัพนัธ์ระหว่างคณุภาพการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสงัคม
ด้านสิ่งแวดล้อม ด้านพนกังานของบริษัท ด้านกิจกรรมทางชุมชนและสงัคม และด้านผลิตภณัฑ์
หรือบริการกับราคาหลกัทรัพย์ของบริษัทในตลาดหลกัทรัพย์ของบริษัทในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย ประจ าปี พ.ศ. 2558 จ านวน 385 บริษัท สถิติท่ีใช้ คือ การวิเคราะห์ความถดถอยเชิง
พหุ โดยเก็บรวบรวมข้อมูลคณุภาพการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบตอ่สงัคมด้วยกระดาษท า
การท่ีพัฒนาขึน้จากการทบทวนวรรณกรรม  และกรอบรายงานสากลท่ีพัฒนาโดย  Global 
Reporting Initiative ผลการศึกษา พบว่า คณุภาพการเปิดเผยข้อมลูความรับผิดชอบตอ่สงัคม
ด้านผลิตภณัฑ์หรือบริการ มีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัราคาหลกัทรัพย์ของบริษัทอย่างมี
นยัส าคญัทางสถิติ คณุภาพการเปิดเผยข้อมลูความรับผิดชอบตอ่สงัคมด้านกิจกรรมทางชุมชน
และสงัคมมีความสมัพนัธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับราคาหลักทรัพย์ของบริษัทอย่างมีนยัส าคญั
ทางสถิต ิสว่นตวัแปรอ่ืน ซึง่ประกอบด้วยคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูความรับผิดชอบตอ่สงัคมด้าน
สิ่งแวดล้อม และคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูความรับผิดชอบตอ่สงัคมด้านพนกังานของบริษัทไม่มี
ความสมัพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพย์อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 
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 กนกกร บริบูรณ์ และ ฐิติยาภรณ์ สินจรูญศักดิ์  (2563) ศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อการ
เปิดเผยข้อมูลบญัชีสิ่งแวดล้อมของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย เป็น
การวิจยัเชิงปริมาณ ประชากร คือ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยมี
กลุ่มตวัอย่าง จ านวน 288 ราย โดยเก็บรวบรวมข้อมูลจากรายงานประจ าปี แบบ 56-1 ตัง้แต่ปี 
พ.ศ. 2554-2559 โดยใช้โปรแกรมส าเร็จรูปทางสถิติ วิเคราะห์ข้อมูลค่าสถิติพืน้ฐานข้อมูลทัว่ไป
ของตวัแปร ได้แก่ ค่าเฉล่ีย ค่าความถ่ี ค่าร้อยละ สถิติท่ีใช้ในการทดสอบสมมติฐาน ได้แก่การ
วิเคราะห์ความถดถอยพห ุ(Multiple Regression Analysis) ผลการศกึษา พบว่า อายขุองบริษัท 
กลุ่มอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง กลุ่มทรัพยากร กลุ่มเทคโนโลยี ได้รับการสนบัสนุนทางสถิติ
อย่างมีนัยส าคญัท่ีระดับ 0.01 โครงสร้างการเป็นเจ้าของ กลุ่มเกษตรและอาหาร กลุ่มสินค้า
อปุโภคบริโภค กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม ได้รับการสนบัสนนุทางสถิติอย่างมีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05 
ประเภทของผู้ สอบบญัชี มาตรฐานอุตสาหกรรม ISO 14000 กลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุปโภค
บริโภค กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม กลุ่มทรัพยากร กลุ่มเทคโนโลยี ได้รับการสนับสนุนอย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติท่ีระดบันัยส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 และอายุของบริษัท โครงสร้างความเป็น
เจ้าของ กลุ่มอุตสาหกรรม กลุ่มเกษตรและอาหาร กลุ่มอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  ได้รับการ
สนบัสนนุอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 ขนาดของบริษัท โครงสร้าง
ความเป็นเจ้าของ ประเภทของผู้ สอบบัญชี มาตรฐานอุตสาหกรรม ISO 14000 และกลุ่ม
อุตสาหกรรม  ในกลุ่มเกษตรและอาหาร กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้าง กลุม่ทรัพยากร กลุม่เทคโนโลยี ได้รับการสนบัสนนุอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิตท่ีิ 0.01 

 ขนิษฐา วงศ์ค าตา และคณะ (2563) ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างรายงานเพ่ือการ
พฒันาท่ียัง่ยืนกับภาพลกัษณ์องค์กรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
โดยใช้แบบสอบถาม เป็นเคร่ืองมือในการเก็บรวบรวมข้อมลูจากผู้บริหารฝ่ายบญัชีของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย จ านวน 123 คน สถิติท่ีใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูล 
ได้แก่ การวิเคราะห์สหสัมพันธ์แบบพหุคูณ การวิเคราะห์ความถดถอยแบบพหุคูณ และการ
วิเคราะห์ความถดถอยอย่างง่าย ผลการศึกษา พบว่า รายงานเพ่ือการพฒันาท่ียัง่ยืน ด้านการ
ค านงึถึงหลกัสิทธิมนษุยชนมีความสมัพนัธ์ และผลกระทบเชิงบวกกบัภาพลกัษณ์องค์กรโดยรวม 
ด้านช่ือเสียง และด้านความน่าเช่ือถือและการยอมรับ และรายงานเพ่ือการพัฒนาท่ียั่งยืน                  
ด้านการมีสว่นร่วมพฒันาชมุชนและสงัคม มีความสมัพนัธ์และผลกระทบเชิงบวกกบัภาพลกัษณ์
องค์กรโดยรวม ด้านช่ือเสียง ด้านความน่าเช่ือถือและการยอมรับ และด้านความเล่ือมใสและ
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ศรัทธา ดงันัน้ผู้บริหารฝ่ายบญัชีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย จึงควร
ใช้ข้อสนเทศท่ีได้จากการศกึษาในครัง้นีไ้ปประยกุต์ในการวางแผนก าหนดนโยบาย และแนวทาง
ปฏิบตัเิก่ียวกบัการรายงานเพื่อการพฒันาท่ียัง่ยืน รวมทัง้การจดัท ารายงานน าเสนอให้กบัผู้ มีส่วน
ได้เสียและสาธารณชนได้รับทราบ รายงานรูปแบบใหม่ท่ีเปิดเผยข้อมูลทัง้ผลการด าเนินงานท่ี
แสดงตวัเลขทางการเงินท่ีสะท้อนผลการด าเนินงานควบคูไ่ปกบัผลการด าเนินงานท่ีแสดงให้เห็น
ความรับผิดชอบตอ่สิ่งแวดล้อมและสงัคม  
 

 

 



บทที่ 3 
วธีิด ำเนินกำรวจิัย 

 

การศึกษาเร่ืองการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม และสังคม ของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยใช้การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression 
Analysis) เป็นตวัแบบในการทดสอบความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรตาม  (Dependent Variable) 
ได้แก่ การเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย และตัวแปรอิสระ  (Independent Variable) ได้แก่ ผลการด าเนินงานของบริษัท          
ผู้ศกึษาได้ก าหนดวิธีการศกึษาดงันี ้

3.1 ประชากรและกลุม่ตวัอยา่ง 
3.2 วิธีการด าเนินการวิจยั 
3.3 วิธีการเก็บรวบรวมข้อมลู 
3.4 การวิเคราะห์ข้อมลู 

 

3.1 ประชำกรและกลุ่มตัวอย่ำง 

ประชากรท่ีใช้ในการศกึษาครัง้นี ้คือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม และกลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากร รวมทัง้สิน้ 130 บริษัท จ านวน 5 ปีตัง้แต ่
พ.ศ. 2558 - 2562 เฉพาะบริษัทท่ีมีรายงานประจ าปี 56-1 เทา่นัน้ โดยมีจ านวนบริษัทดงันี ้ 
 
ตาราง 3.1 จ านวนประชากรบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 

กลุ่มอุตสำหกรรม 
จ ำนวน 
บริษัท 

1. กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม 87 
2. กลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากร 43 

รวม 130 
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3.2 วิธีกำรด ำเนินกำรวิจัย 

ใช้การรวบรวมข้อมลูจากรายงานประจ าปี ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย จ านวน 2 กลุ่มอุตสาหกรรม ได้แก่ กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม และกลุ่มอุตสาหกรรม
ทรัพยากร จ านวน 5 ปี ตัง้แต ่พ.ศ. 2558 – 2562 ท่ีรายงานผลเก่ียวกบัสิ่งแวดล้อมตามแบบ 56-1 
ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยรวบรวมตามลักษณะการเปิดเผยข้อมูลด้าน
สิ่งแวดล้อมแบง่เป็น 3 สว่น คือ 

ส่วนท่ี 1 ข้อมูลด้านผลการด าเนินงานของบริษัท ประกอบด้วย สินทรัพย์รวม TA) หนีส้ิน
รวม (TD) ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) รายได้รวม (Income) อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) อตัราส่วนก าไรสทุธิ 
(NPM) อตัราผลตอบแทนจากสว่นของผู้ ถือหุ้น (ROE) อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) 

ส่วนท่ี 2 การเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม และสังคม  จากการทบทวนงานวิจัยของ        
สนุิสา บญุชชูว่ย ท่ีใช้แนวทางการเปิดเผยข้อมลูทัว่ไปเก่ียวกบัสิ่งแวดล้อม และการเปิดเผยข้อมลู  
ท่ีก าหนดชดัเจนเก่ียวกบัสิ่งแวดล้อมท่ีแบง่เป็น 7 ข้อ ดงันี ้

1. การเปิดเผยข้อมลูทัว่ไปเก่ียวกบัสิ่งแวดล้อม 
2. การเปิดเผยข้อมลูท่ีก าหนดชดัเจนเก่ียวกบัสิ่งแวดล้อม โดยแบง่เป็น 7 หวัข้อ 

2.1 ระบบการจดัการสิ่งแวดล้อม เป็นการจดัการสิ่งแวดล้อมท่ีจดัขึน้อย่าง
เป็นระบบ เพ่ือดแูลคณุภาพสิ่งแวดล้อม ท่ีได้รับผลกระทบจากการด าเนินธุรกิจโดยความสมคัรใจ   
ด้วยการใช้การจดัการท่ีดีในโรงงาน ซึ่งประกอบไปด้วย การดแูล เอาใจใส่ ตรวจตรารักษาความ
เป็นระเบียบเรียบร้อยในโรงงาน 

2.2 การน ากลับมาใช้ใหม่ (Reuse) การน ากลับมาใช้ใหม่ (Recycle) และ
ความยั่งยืน (Sustainability) โดยการน ามาใช้ใหม่  เป็นการน าสิ่งท่ีใช้ประโยชน์แล้วมาใช้ใหม ่  
การสง่ไปผลิตเพ่ือท าให้สามารถน ากลบัมาใช้ใหมไ่ด้ และการใช้ทรัพยากรท่ีสามารถน ากลบัมาใช้
ใหมแ่ทนท่ีทรัพยากรท่ีไมส่ามารถน ามาใช้ใหมไ่ด้ 

2.3 ขยะและมลภาวะ ขยะ คือ สิ่งปฏิกูลหรือวัสดท่ีุไม่ใช้แล้ว มลภาวะ คือ
ของเสียท่ีมาจากอตุสาหกรรม 

2.4 การตรวจติดตามสิ่งแวดล้อม และคณะกรรมการสิ่งแวดล้อม เป็นการ
ประเมินผลกระทบของสิ่งแวดล้อมต่อการก าหนดแผนลงทุน การประเมินด้านมลภาวะ                     
การตรวจสอบความเข้มงวดในการอนุรักษ์สิ่งแวดล้อม การตรวจสอบรายงานปฏิบัติด้าน
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สิ่งแวดล้อมของกิจการ คณะกรรมการสิ่งแวดล้อม หมายถึงบุคคลหรือหน่วยงานท่ีมีความรู้และ
ให้ค าปรึกษาเก่ียวกบัการรักษาสิ่งแวดล้อม 

2.5 กฎหมายสิ่งแวดล้อม เป็นการพิจารณาปฏิบัติด้านรักษาสิ่งแวดล้อม
ตาม พ.ร.บ. การสง่เสริม และอนรัุกษ์คณุภาพสิ่งแวดล้อมแหง่ชาติ 

2.6 การจัดหาทุน คือ ต้นทุนของสินทรัพย์ส าหรับระบบการจัดการ
สิ่งแวดล้อม ส าหรับต้นทุนสิ่งแวดล้อมท่ีไม่ก่อให้เกิดประโยชน์ในอนาคต หรือไม่สัมพันธ์กับ
ประโยชน์ในอนาคตท่ีบนัทกึเป็นต้นทนุของสินทรัพย์ตดัถือเป็นรายจา่ยทนัที 

2.7 การวิจยัและพฒันา เป็นการศึกษา และพฒันาเทคโนโลยีการผลิตเพ่ือ
ลดระดบัของเสีย และการรักษาสิ่งแวดล้อม 

 

ตาราง 3.2 แบบแสดงผลการวิเคราะห์สาระในการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม 

ล าดบั 
ท่ี 

บริษัท 
ไม ่

เปิดเผย 
การเปิดเผยข้อมลูตามแบบ 56 - 1 

1 2.1 2.2 2.3 2.4 2.5 2.6 2.7 
1 
2 
3 
4 
5 
6 
7 
8 

          

 

หมายเหต ุ1. การเปิดเผยข้อมลูทัว่ไป   2.1 ระบบการจดัการสิ่งแวดล้อม 
2.2 การน ามาใช้ใหม ่    2.3 ขยะและมลภาวะ 
2.4 การตรวจติดตามสิ่งแวดล้อม   2.5 กฎหมายสิ่งแวดล้อม 
2.6 การจดัหาทนุ    2.7 การวิจยัและพฒันา 
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3.3  วิธีกำรเกบ็รวบรวมข้อมูล 

 ผู้วิจยัด าเนินการจดบนัทกึสถิตกิารรายงานการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม 
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยการเก็บข้อมูลจากรายงาน
ประจ าปี แบบ56-1 งบการเงิน ประจ าปี 2558 - 2562 รวมเป็นระยะเวลา 5 ปี เพ่ือท าการค านวณหา
ค่าคะแนน ของระดบัการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม และสังคม โดยใช้กระดาษท าการวัด
ระดับการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม และสังคม ถ้าบริษัทเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม              
และสงัคม จะให้คะแนน เท่ากบั 1 คะแนน และเม่ือบริษัทมีการกล่าวถึงประเด็นการเปิดเผยข้อมูล
ด้านสิ่ งแวดล้อม และสังคม ท่ีผู้ วิจัยได้ก าหนดไว้ 1 ครั ง้  แต่ถ้าบริษัทไม่ เ ปิดเผยข้อมูล                      
ด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม จะให้คะแนนเท่ากบั 0 หลงัจากนัน้ท าการรวบรวมคะแนนของแตล่ะ
บริษัท น าคา่คะแนนท่ีได้จากการวดัการเปิดเผยข้อมลูในกระดาษท าการ มาค านวณหาระดบัการ
เปิดเผยข้อมูล มาค านวณหาระดบัการเปิดเผยข้อมลู (Disclosure Scale) (Cooke, 1989 and 
Juhman, 2000) ดงันี ้

 

  ระดบัการเปิดเผยข้อมลู  = คะแนนจริงท่ีแตล่ะบริษัทได้รับ  

                   คะแนนรวมสงูสดุท่ีแตล่ะบริษัทควรจะได้รับ 
 

   โดยท่ีมีเง่ือนไขดงันี ้0 ≤ ระดบัการเปิดเผยข้อมลู ≤ 1  

การน าระดบัการเปิดเผยข้อมลูท่ีหาได้ มาก าหนดระดบัการเปิดเผยข้อมูล ซึ่งก าหนดขึน้
จากการศึกษาตามหลักเกณฑ์ของ Wallance (1998) โดยแบ่งระดับการเปิดเผยข้อมูลด้าน
สิ่งแวดล้อม และสงัคม ออกเป็น 3 ระดบั ได้แก่ สงู ปานกลาง ต ่า ดงัตอ่ไปนี ้

ระดบัการเปิดเผยข้อมลูท่ีมีคา่มากกว่า      0.65  เป็นการเปิดเผยข้อมลู                    
ในระดบัสงู 

ระดบัการเปิดเผยข้อมลูท่ีมีคา่มากกว่า       0.45 – 0.65    เป็นการเปิดเผยข้อมลู                            
ในระดบัปานกลาง 

ระดบัการเปิดเผยข้อมลูท่ีมีคา่เทา่กบั หรือน้อยกวา่ 0.45  เป็นการเปิดเผยในระดบัต ่า 
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3.4  กำรวิเครำะห์ข้อมูล 

  เม่ือเก็บรวบรวมข้อมูลเสร็จสิน้ ผู้ วิจัยได้ด าเนินการในขัน้ตอน คือ การก าหนดสถิติท่ีมี
ความเหมาะสม และสอดคล้องกับข้อมูลทางสถิติ โดยสถิติท่ีใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูล แบ่งออก 
เป็น 2 สว่น ดงันี ้

3.4.1 สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) เป็นสถิติท่ีใช้ในการสรุปลกัษณะเบือ้งต้น
ของข้อมูลแต่ละตวัแปร โดยการน าข้อมูลทุติยภูมิมาวิเคราะห์ ได้แก่ การหาค่าเฉล่ีย ค่าต ่าสุด 
คา่สงูสดุ และสว่นเบี่ยงเบนมาตรฐาน ของความสมัพนัธ์ระหว่างผลการด าเนินงานของบริษัท กบั
การเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม และสังคม ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย ประกอบด้วย ทรัพย์สินรวม (TA) หนีส้ินรวม (TD) ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) รายได้รวม 
(Income) อตัราสว่นหนีส้ิน (DR) อตัราสว่นก าไรสทุธิ (NPM) อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือ
หุ้น (ROE) อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) 

3.4.2 สถิตเิชิงอนมุาน (Inferential Statistics)  
การวิเคราะห์ความแตกต่างคา่เฉล่ียระหว่าง 2 กลุ่ม ท่ีเป็นอิสระต่อกัน t-test เพ่ือเปรียบเทียบการ
เปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม และกลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากร  

3.4.2.1 การวิเคราะห์โดยใช้สถิติสหสัมพันธ์  (Correlation Analysis)  เพ่ือใช้วัด
ความสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอิสระ คือผลการด าเนินงานของบริษัท และตวัแปรตาม คือ การเปิดเผย 
ข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ และความสัมพนัธ์
ระหวา่งตวัแปรอิสระด้วยกนัเอง เพ่ือพิจารณาตวัแปรท่ีอาจเกิดปัญหาสมัพนัธ์กนัเองในการวิเคราะห์ 
ถดถอยเชิงพห ุ 

เกณฑ์การแปลผลค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ ความสัมพันธ์ระหว่างผลการ
ด าเนินงาน ของบริษัท กับการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม และสังคม ของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย์ กลุ่มสินค้าอตุสาหกรรม และกลุ่มอตุสาหกรรมทรัพยากร ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2558 - 
2562 ได้ก าหนดหลกัเกณฑ์การแปลคา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ไว้ท่ี 5 ระดบั ดงันี ้
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ค่ำสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์   ระดับควำมสัมพันธ์ 
     0.71 ขึน้ไป    หมายถึง  สงู 
     0.51 - 0.70    หมายถึง  คอ่นข้างสงู 
     0.31 - 0.50    หมายถึง  ปานกลาง 
     0.11 - 0.30    หมายถึง  คอ่นข้างต ่า 
        0   - 0.10    หมายถึง  ต ่า 
 

3.4.2.3 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ  (Multiple Regression Analysis) เพ่ือหา
ความสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปรตาม และตวัแปรอิสระมากกวา่หนึง่ตวั 

3.4.2.4 สญัลกัษณ์ท่ีใช้ในการวิจยัครัง้นี ้
 

สัญลักษณ์ ควำมหมำย 

n จ านวนกลุม่ตวัอยา่งท่ีใช้ในการศกึษา 

B ค่าสัมประสิท ธ์ิการถดถอยของตัวแปรอิสระ                   

แต่ละตัวท่ีจะน ามาสร้างสมการพยากรณ์เป็น             

การเขียนสมการในรูปคะแนนดบิหรือคา่จริง 

Std.Error ค่าท่ีแสดงระดับความคลาดเคล่ือนท่ีเกิดจาก             

การใช้ตวัแปรอิสระทัง้หมดพยากรณ์ตวัแปรตาม 

Beta ค่าสัมประสิท ธ์ิการถดถอยของตัวแปรอิสระ              

แต่ละตัวท่ีจะน ามาสร้างสมการพยากรณ์เป็น             

การเขียนสมการในรูปคะแนนมาตรฐาน 

t คา่สถิติท่ีใช้ทดสอบความมีนยัส าคญัตวัแปรอิสระ

ในสมการถดถอย 

F ค่าสถิติท่ีใช้ทดสอบความมีนัยส าคญัของสมการ

ถดถอย 

P คา่ความนา่จะเป็นท่ีได้จากการทดสอบสมมตฐิาน 

R คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณู 
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สัญลักษณ์ ควำมหมำย 

R2 ค่า ท่ีแสดงอิทธิพลของตัวแปรอิสระทัง้หมด                 

ในสมการท่ีมีตอ่ตวัแปรตาม 

df ชัน้ของความเป็นอิสระ 

TA  สินทรัพย์รวม 
TD  หนีส้ินรวม 
SE สว่นของผู้ ถือหุ้น 
Income รายได้รวม 
DR อตัราสว่นหนีส้ิน 
NPM อตัราสว่นก าไรสทุธิ 
ROA อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม 
ROE อตัราผลตอบแทนจากสว่นของผู้ ถือหุ้น 
Y1 การเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อมด้านเปิดเผยทัว่ไป 
Y2 กา ร เ ปิด เ ผย ข้อมูลสิ่ ง แ วด ล้อม ด้ าน ระบบ                  

การจดัการสิ่งแวดล้อม 
Y3 การเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อมด้านการน ามา                

ใช้ใหม ่
Y4 ก า ร เ ปิ ด เ ผ ย ข้ อ มู ล สิ่ ง แ ว ด ล้ อม ด้ า น ข ย ะ                    

และมลภาวะ 
Y5 การเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อมด้านการตรวจ 

ตดิตามสิ่งแวดล้อม 
Y6 การเปิดเผยข้อมูลสิ่ งแวดล้อมด้านกฎหมาย

สิ่งแวดล้อม 
Y7 การเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อมด้านการจดัหาทนุ 
Y8 การเ ปิดเผยข้อมูลสิ่ งแวดล้อมด้านการวิจัย               

และพฒันา 
 

 



บทที่ 4 
ผลการวเิคราะห์ข้อมูล 

 

จากการศกึษาเร่ืองการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม ของบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม และกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร     
ท าการเก็บข้อมลูบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย  กลุ่มสินค้าอตุสาหกรรม 
และกลุม่ทรัพยากร ระหวา่งปี พ.ศ. 2558 - 2562 เพ่ือให้เป็นไปตามวตัถปุระสงค์ผู้วิจยัจึงแบง่การ
วิเคราะห์ ดงันี ้

4.1 ผลวิเคราะห์ข้อมลูด้านผลการด าเนินงาน ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แหง่ประเทศไทย กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม และกลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากร 

4.2 ผลวิเคราะห์การเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม ของบริษัทจดทะเบียน     
ในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม และกลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากร 

4.3 ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่าง ข้อมูลด้านผลการด าเนินงานของบริษัท         
กับการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม และสังคม ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์      
แหง่ประเทศไทย กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม และกลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากร 

 
4.1 ผลวิเคราะห์ข้อมูลด้านผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ผลวิเคราะห์ข้อมูลผลการด าเนินงาน ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์            
แห่งประเทศไทย  กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม และกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร จะแยกวิเคราะห์       
เป็นภาพรวม และแยกรายกลุม่อตุสาหกรรม ดงันี ้

4.1.1 ภาพรวมสองกลุม่อตุสาหกรรม 

ผลวิเคราะห์ข้อมูลกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม  และกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร พบว่า 
บริษัทส่วนใหญไม่ได้รับรางวัลบรรษัทภิบาล  ร้อยละ  89.23 บริษัทส่วนใหญ่ มีระยะเวลา
ด าเนินการมากกว่า  20 ปี  ร้อยละ  43.85 และส่วนใหญ่มีทุนจดทะเบียนอยู่ท่ี  100,000,001 - 
1,000,000,000 บาท ร้อยละ 53.08 รายละเอียดดงัตาราง 4.1 
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ตาราง 4.1 จ านวน และร้อยละของกลุม่ตวัอยา่งบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์                       
แหง่ประเทศไทย กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม และกลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากร                          
จ าแนกตามทัว่ไปของบริษัท 

ข้อมูลท่ัวไป จ านวน ร้อยละ 
บรรษัทภบิาล   

ได้รับ 14 10.77 
ไมไ่ด้รับ 116 89.23 

รวม 130 100.00 
ระยะเวลาด าเนินงาน   

0-5 ปี  8 6.15 
6-10 ปี  15 11.54 
11-15 ปี  29 22.31 
16-20 ปี 21 16.15 
มากกวา่ 20 ปี 57 43.85 

รวม 130 100.00 
ทุนจดทะเบียน (บาท)   

10,000,001 - 100,000,000 4 3.08 
100,000,001 - 1,000,000,000 69 53.08 
1,000,000,001 - 10,000,000,000 41 31.54 
มากกวา่ 10,000,000,000 16 12.31 

รวม 130 100.00 
 

ผลวิเคราะห์ข้อมูลกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม และกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร พบว่า 
บริษัทมีสินทรัพย์รวม (TA) โดยเฉล่ียเท่ากบั 52,651 ล้านบาท ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากับ 
235,955 ล้านบาท มีหนีส้ินรวม (TD) เฉล่ียเท่ากับ 26,724 ล้านบาท ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
เท่ากบั 116,312 ล้านบาท ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) เฉล่ียเท่ากบั 21,808 ล้านบาท ส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน เท่ากับ 87,949 ล้านบาท  รายได้รวม  (Income) เฉล่ียเท่ากับ 24,785 ล้านบาท                    
ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 70,747 ล้านบาท อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) เฉล่ียเท่ากบั 44.62% 
ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 52% อตัราส่วนก าไรสทุธิ (NPM) เฉล่ียเท่ากบั 1.6% ส่วนเบี่ยงเบน 
มาตรฐาน เท่ากับ 37.1% อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม  (ROA) เฉล่ียเท่ากับ  4.23%                
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สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐาน เทา่กบั 8.44% อตัราผลตอบแทนจากสว่นของผู้ ถือหุ้น (ROE) เฉล่ียเท่ากบั 
3.82% สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐาน เทา่กบั 19.06% รายละเอียดดงัตาราง 4.2 
 
ตาราง 4.2 ผลวิเคราะห์ข้อมลูผลการด าเนินงานของบริษัท กลุม่ตวัอย่างบริษัทจดทะเบียน                  

ในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยกลุม่สินค้าอตุสาหกรรม และกลุม่อตุสาหกรรม
ทรัพยากร 

กลุ่มอุตสาหกรรม Min Max X  SD. 

สินทรัพย์รวม (ร้อยล้านบาท) 1.03 24996.66 526.51 2359.55 

หนีส้ินรวม (ร้อยล้านบาท) 0.30 12227.02 267.24 1163.12 

สว่นของผู้ ถือหุ้น (ร้อยล้านบาท) -418.03 8667.69 218.08 879.49 

รายได้รวม (ร้อยล้านบาท) 0.11 4977.88 247.85 707.47 

อตัราสว่นหนีส้ิน % 2.24 520.18 44.62 52.00 

อตัราสว่นก าไรสทุธิ % -378.40 50.20 1.60 37.10 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม % -37.70 27.90 4.23 8.44 

อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น % -97.40 73.70 3.82 19.06 

 
4.1.2 กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม 

ผลวิเคราะห์ข้อมูลผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย กลุ่มสินค้าอตุสาหกรรม พบว่า บริษัทส่วนใหญไม่ได้รับรางวลับรรษัทภิบาล ร้อยละ 
94.25 บริษัทส่วนใหญ่ มีระยะเวลาด าเนินการมากกว่า 20 ปี ร้อยละ 50.57 และส่วนใหญ่มีทุน  
จดทะเบียน 100,000,001 - 1,000,000,000 บาท ร้อยละ 64.37 รายละเอียดดงัตาราง 4.3 

 

ตาราง 4.3 จ านวน และร้อยละของกลุม่บริษัทตวัอย่างบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์              
แหง่ประเทศไทย กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม จ าแนกตามทัว่ไปของบริษัท 

ข้อมูลท่ัวไป จ านวน ร้อยละ 
บรรษัทภบิาล   

ได้รับ 5 5.75 
ไมไ่ด้รับ 82 94.25 

รวม 87 100.00 
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ตาราง 4.3 จ านวน และร้อยละของกลุม่ตวัอยา่งบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์                     
แหง่ประเทศไทยกลุม่ทรัพยากรกลุม่สินค้าอตุสาหกรรม จ าแนกตามทัว่ไปของบริษัท 
(ตอ่) 

ข้อมูลท่ัวไป จ านวน ร้อยละ 
ระยะเวลาด าเนินงาน   

0-5 ปี  3 3.45 
6-10 ปี  7 8.05 
11-15 ปี  20 22.99 
16-20 ปี 13 14.94 
มากกวา่ 20 ปี 44 50.57 

รวม 87 100.00 
ทุนจดทะเบียน (บาท)   

10,000,001 - 100,000,000 4 4.60 
100,000,001 - 1,000,000,000 56 64.37 
1,000,000,001 - 10,000,000,000 21 24.14 
มากกวา่ 10,000,000,000 6 6.90 

รวม 87 100.00 
 

ผลวิเคราะห์ข้อมลูกลุ่มสินค้าอตุสาหกรรม พบว่า บริษัทตวัอย่างมีสินทรัพย์รวม (TA) 
โดยเฉล่ียเท่ากับ 14,801 ล้านบาท ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากับ 62,509 ล้านบาท มีหนีส้ิน
รวม (TD) เฉล่ียเท่ากับ 7,111 ล้านบาท ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากับ 31,348 ล้านบาท                 
ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) เฉล่ียเท่ากบั 7,288 ล้านบาท ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 32,818 ล้านบาท 
รายได้รวม (Income) เฉล่ียเท่ากบั 10,210 ล้านบาท ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 39,155 ล้านบาท 

อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) เฉล่ียเท่ากบั 42.92% ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 62.53% อตัราส่วน
ก าไรสทุธิ (NPM) เฉล่ียเท่ากับ -2.29% ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 42.03% อตัราผลตอบแทน 
จากสินทรัพย์รวม  (ROA) เฉล่ียเท่ากับ 3.55% ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน  เท่ากับ 9.44% อัตรา
ผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้ น  (ROE) เฉล่ียเท่ากับ 1.42% ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากับ
21.37% รายละเอียดดงัตาราง 4.4 
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ตาราง 4.4 ผลวิเคราะห์ข้อมลูผลการด าเนินงานของบริษัท ตวัอยา่งบริษัทจดทะเบียน                             
ในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยกลุม่สินค้าอตุสาหกรรม 

กลุ่มอุตสาหกรรม Min Max X  SD. 

สินทรัพย์รวม 1.03 4525.14 148.01 625.09 
หนีส้ินรวม 0.30 2424.01 71.11 313.48 
สว่นของผู้ ถือหุ้น -418.03 2763.12 72.88 328.18 
รายได้รวม 0.11 3558.65 102.10 391.55 
อตัราสว่นหนีส้ิน 2.24 520.18 42.92 62.53 
อตัราสว่นก าไรสทุธิ -378.40 26.10 -2.29 42.03 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม -37.70 27.90 3.55 9.44 
อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น -97.40 73.70 1.42 21.37 
 

4.1.3 กลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากร 

ผลวิเคราะห์ข้อมูลผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร พบว่า บริษัทส่วนใหญไม่ได้รับรางวัลบรรษัทภิบาล  
ร้อยละ 79.07 บริษัทส่วนใหญ่ มีระยะเวลาด าเนินการมากกว่า 20 ปี ร้อยละ 30.23 และส่วน
ใหญ่มีทนุจดทะเบียน 100,000,001 - 1,000,000,000 บาท ร้อยละ 46.51 รายละเอียดดงัตาราง 
4.3 
 
ตาราง 4.5 จ านวน และร้อยละของกลุม่ตวัอยา่งบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์                      

แหง่ประเทศไทย กลุม่ทรัพยากร จ าแนกตามทัว่ไปของบริษัท 

ข้อมูลท่ัวไป จ านวน ร้อยละ 
บรรษัทภบิาล   

ได้รับ 9 20.93 
ไมไ่ด้รับ 34 79.07 

รวม 43 100.00 
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ตาราง 4.5 จ านวนและร้อยละของกลุม่ตวัอยา่งบริษัทจดทะเบียน ในตลาดหลกัทรัพย์                          
แหง่ประเทศไทย กลุม่ทรัพยากร จ าแนกตามทัว่ไปของบริษัท (ตอ่) 

ข้อมูลท่ัวไป จ านวน ร้อยละ 
ระยะเวลาด าเนินงาน   

0-5 ปี  5 11.63 
6-10 ปี  8 18.60 
11-15 ปี  9 20.93 
16-20 ปี 8 18.60 
มากกวา่ 20 ปี 13 30.23 

รวม 43 100.00 
ทุนจดทะเบียน (บาท)   

100,000,001 - 1,000,000,000 13 30.23 
1,000,000,001 - 10,000,000,000 20 46.51 
มากกวา่ 10,000,000,000 10 23.26 

รวม 43 100.00 
 

ผลวิเคราะห์ข้อมลูกลุ่มอตุสาหกรรมทรัพยากร พบว่า บริษัทมีสินทรัพย์รวม (TA) โดย
เฉล่ียเท่ากบั 129,230 ล้านบาท ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 392,464 ล้านบาท มีหนีส้ินรวม 
(TD) เฉล่ียเทา่กบั 66,406 ล้านบาท ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 192,694 ล้านบาท ส่วนของ
ผู้ ถือหุ้น (SE) เฉล่ียเท่ากบั 51,184 ล้านบาท ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 142,239 ล้านบาท 
รายได้รวม (Income) เฉล่ียเท่ากบั 54,273 ล้านบาท ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 104,420 
ล้านบาท อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) เฉล่ียเท่ากบั 48.06% ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 16.79% 
อตัราส่วนก าไรสุทธิ (NPM) เฉล่ียเท่ากบั 9.46% ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 22.7% อตัรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) เฉล่ียเท่ากบั 5.62% ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 5.8% 
อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น  (ROE) เฉล่ียเท่ากับ 8.57% ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
เทา่กบั 12.26% รายละเอียดดงัตาราง 4.6 

 
 
 



43 
 

ตาราง 4.6 ผลวิเคราะห์ผลการด าเนินงานของบริษัท กลุม่ตวัอยา่งบริษัทจดทะเบียน                               
ในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยกลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากร 

กลุ่มอุตสาหกรรม Min Max X  SD. 

สินทรัพย์รวม 9.36 24996.66 1292.30 3924.64 
หนีส้ินรวม 1.56 12227.02 664.06 1926.94 
สว่นของผู้ ถือหุ้น 7.80 8667.69 511.84 1422.39 
รายได้รวม 0.47 4977.88 542.73 1044.20 
อตัราสว่นหนีส้ิน 8.18 78.59 48.06 16.79 
อตัราสว่นก าไรสทุธิ -101.10 50.20 9.46 22.70 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม -12.30 17.90 5.62 5.80 
อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น -36.90 29.30 8.57 12.26 
 

4.2 ผลวิเคราะห์การเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่ งแวดล้อม และสังคม ของบริษัท              
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม              
และกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 

จากการวิเคราะห์ข้อมูล พบว่า ระดบัการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคมของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม และกลุ่ม
อตุสาหกรรมทรัพยากร ในด้านตา่งๆ มีคา่เฉล่ียอตัราการเปิดเผยข้อมลูสงูสดุ ในด้านการเปิดเผย
ทัว่ไป อยู่ในระดบัสูง (X = 0.91, S.D. = 0.16) รองลงมาคือ ด้านการจดัหาทุน อยู่ในระดบั
คอ่นข้างสงู (X = 0.68, S.D. = 0.27) และน้อยท่ีสดุคือ ด้านกฎหมายสิ่งแวดล้อม อยู่ในระดบั  
ปานกลาง (X = 0.42, S.D. = 0.32) รายละเอียดดงัตาราง 4.7 
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ตาราง 4.7 คา่เฉล่ียและสว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานคะแนนการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม               
และสงัคม ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย                                  
กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม และกลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากร 

ประเภทของความรับผิดชอบต่อสังคม N Min Max Mean SD. 
ระดับการ

เปิดเผยข้อมูล 
ด้านการเปิดเผยทัว่ไป 650 0.33 1.00 0.91 0.16 สงู 
ด้านระบบการจดัการสิ่งแวดล้อม 650 0.00 1.00 0.45 0.29 ปานกลาง 
ด้านการน ามาใช้ใหม ่ 650 0.14 1.00 0.63 0.29 คอ่นข้างสงู 
ด้านขยะและมลภาวะ 650 0.00 1.00 0.44 0.31 ปานกลาง 
ด้านการตรวจ ติดตามสิ่งแวดล้อม 650 0.22 1.00 0.60 0.28 คอ่นข้างสงู 
ด้านกฎหมายสิ่งแวดล้อม 650 0.00 1.00 0.42 0.32 ปานกลาง 
ด้านการจดัหาทนุ 650 0.13 1.00 0.68 0.27 คอ่นข้างสงู 
ด้านการวิจยัและพฒันา 650 0.00 1.00 0.47 0.28 ปานกลาง 

 
จากการวิเคราะห์ข้อมูล พบว่า ระดับการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม  และสังคม               

ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มสินค้าอตุสาหกรรม ในด้านตา่งๆ 
มีคา่เฉล่ียอตัราการเปิดเผยข้อมลูสงูสดุ ในด้านการเปิดเผยทัว่ไป อยู่ในระดบัสงู  (X = 0.87, S.D. 
= 0.19) รองลงมาคือ ด้านการจดัหาทนุ อยู่ในระดบัคอ่นข้างสงู (X = 0.65, S.D. = 0.28) และ
น้อยท่ีสุดคือ ด้านกฎหมายสิ่งแวดล้อม อยู่ในระดับปานกลาง  (X = 0.40, S.D. = 0.30) 
รายละเอียดดงัตาราง 4.8 
 

ตาราง 4.8 คา่เฉล่ียและสว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานคะแนนการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม                    
และสงัคม ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย                                   
กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม 

ประเภทของความรับผิดชอบต่อสังคม N Min Max Mean SD. 
ระดับการ

เปิดเผยข้อมูล 
ด้านการเปิดเผยทัว่ไป 435 0.33 1.00 0.87 0.19 สงู 
ด้านระบบการจดัการสิ่งแวดล้อม 435 0.25 1.00 0.52 0.33 คอ่นข้างสงู 
ด้านการน ามาใช้ใหม ่ 435 0.14 1.00 0.58 0.30 คอ่นข้างสงู 
ด้านขยะและมลภาวะ 435 0.14 1.00 0.42 0.31 ปานกลาง 
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ตาราง 4.8 คา่เฉล่ียและสว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานคะแนนการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม                  
และสงัคม ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย                                   
กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม (ตอ่) 

ประเภทของความรับผิดชอบต่อสังคม N Min Max Mean SD. 
ระดับการ

เปิดเผยข้อมูล 
ด้านการตรวจ ติดตามสิ่งแวดล้อม 435 0.22 1.00 0.59 0.30 คอ่นข้างสงู 
ด้านกฎหมายสิ่งแวดล้อม 435 0.00 1.00 0.40 0.30 ปานกลาง 
ด้านการจดัหาทนุ 435 0.13 1.00 0.65 0.28 คอ่นข้างสงู 
ด้านการวิจยัและพฒันา 435 0.00 1.00 0.44 0.26 ปานกลาง 
 

จากการวิเคราะห์ข้อมูล พบว่า ระดบัการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม ของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอตุสาหกรรมทรัพยากร ในด้านตา่งๆ  
มีคา่เฉล่ียอตัราการเปิดเผยข้อมลูสงูสดุ ในด้านการเปิดเผยทัว่ไป อยู่ในระดบัสงู (X = 0.98, S.D. 
= 0.06) รองลงมาคือ ด้านการจดัหาทนุ อยู่ในระดบัคอ่นข้างสงู (X = 0.74, S.D. = 0.25) และ
น้อยท่ีสุดคือ ด้านกฎหมายสิ่งแวดล้อม อยู่ในระดับปานกลาง ( X = 0.45, S.D. = 0.37) 
รายละเอียดดงัตาราง 4.9 
 

ตาราง 4.9 คา่เฉล่ียและสว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานคะแนนการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม                 
และสงัคม ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย                                 
กลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากร 

ประเภทของความรับผิดชอบต่อสังคม N Min Max Mean SD. 
ระดับการ

เปิดเผยข้อมูล 

ด้านการเปิดเผยทัว่ไป 215 0.78 1.00 0.98 0.06 สงู 
ด้านระบบการจดัการสิ่งแวดล้อม 215 0.00 0.75 0.30 0.12 คอ่นข้างต ่า 
ด้านการน ามาใช้ใหม่ 215 0.29 1.00 0.73 0.24 สงู 
ด้านขยะและมลภาวะ 215 0.00 1.00 0.48 0.29 ปานกลาง 
ด้านการตรวจ ตดิตามสิ่งแวดล้อม 215 0.22 1.00 0.60 0.24 คอ่นข้างสงู 
ด้านกฎหมายสิ่งแวดล้อม 215 0.11 1.00 0.45 0.37 ปานกลาง 
ด้านการจดัหาทนุ 215 0.25 1.00 0.74 0.25 สงู 
ด้านการวิจยัและพฒันา 215 0.11 1.00 0.53 0.31 ปานกลาง 
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4.3 ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างผลการด าเนินงานของบริษัทกับการ
เปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม และสังคม 

4.3.1 การวิเคราะห์คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์เพียร์สนั (Pearson Correlation Coefficient 
Analysis) ผลการด าเนินงานของบริษัทกบัการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม 

1. ภาพรวมกลุม่สินค้าอตุสาหกรรมและกลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากร 

การวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ระหว่างผลการด าเนินงานของบริษัท กับการเปิดเผย
ข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม และสังคม ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม และกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ใช้การวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิ
สหสัมพันธ์เพียร์สนั (Pearson Correlation Coefficient Analysis) ผลการวิเคราะห์ พบว่า 
สินทรัพย์รวม (TA) หนีส้ินรวม (TD) สว่นของผู้ ถือหุ้น (SE) รายได้รวม (Income) อตัราส่วนหนีส้ิน 
(DR) อัตราส่วนก าไรสุทธิ (NPM) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) และอัตรา
ผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE) มีความสมัพนัธ์อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ (P < 0.05) 
กับการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อมด้านต่างๆ ได้แก่ ด้านการเปิดเผยทั่วไป (Y1) ด้านระบบการ
จัดการสิ่งแวดล้อม (Y2) ด้านการน ามาใช้ใหม่ (Y3) ด้านขยะและมลภาวะ (Y4) ด้านการตรวจ 
ติดตามสิ่งแวดล้อม (Y5) ด้านกฎหมายสิ่งแวดล้อม (Y6) ด้านการจดัหาทนุ (Y7) และด้านการวิจยั
และพัฒนา (Y8) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ระหว่าง -0.087 ถึง 0.173 เม่ือพิจารณา
ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ คือ ผลการด าเนินงานของบริษัท พบว่า มีค่าสัมประสิทธ์ิ
สหสมัพนัธ์ระหว่าง -0.246 ถึง 0.995 ซึ่งถือว่าบางตวัมีความสมัพนัธ์กนัสงูมาก เม่ือน าตวัแปรไป
วิเคราะห์ถดถอยพหตุ้องระวงัปัญหา Multicollinearity รายละเอียดดงัตาราง 4.10 

  
 
 
 
 
 
 
 
 

 



48 
 

ตาราง 4.10 คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ผลการด าเนินงานของบริษัท กบัการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคมกลุม่สินค้าอตุสาหกรรม                            
และกลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากร 

  
TD SE Income DR NPM ROA ROE Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 Y7 Y8 

TA r 0.995 0.979 0.897 0.035 0.037 0.040 0.041 0.079 -0.043 0.087 0.076 0.037 0.078 0.008 0.068 

 
p 0.000** 0.000** 0.000** 0.367 0.343 0.315 0.302 0.043* 0.275 0.027* 0.054 0.343 0.047 0.838 0.085 

TD r 
 

0.961 0.885 0.076 0.035 0.035 0.040 0.082 -0.044 0.093 0.082 0.049 0.084 0.012 0.076 

 
p 

 
0.000** 0.000** 0.052 0.374 0.376 0.314 0.036* 0.266 0.017* 0.037* 0.213 0.032* 0.756 0.053 

SE r 
  

0.868 -0.007 0.050 0.049 0.047 0.080 -0.040 0.105 0.078 0.035 0.091 0.012 0.061 

 
p 

 
 

0.000** 0.855 0.199 0.217 0.237 0.040* 0.307 0.007** 0.047* 0.369 0.021* 0.757 0.120 
Income r 

   
0.038 0.017 0.040 0.045 0.081 -0.042 0.046 0.023 0.008 0.029 -0.017 0.012 

 
p 

  
 

0.333 0.668 0.312 0.257 0.038* 0.283 0.247 0.553 0.838 0.462 0.672 0.764 
DR r 

    
-0.246 -0.225 -0.236 -0.074 0.071 0.020 0.056 0.173 0.045 0.028 0.040 

 
p 

   
 

0.000** 0.000** 0.000** 0.060 0.070 0.605 0.156 0.000** 0.249 0.477 0.304 
NPM r 

     
0.687 0.501 0.120 -0.057 0.110 -0.087 -0.054 -0.043 0.019 -0.008 

 
p 

    
 

0.000** 0.000** 0.002** 0.145 0.005** 0.027* 0.166 0.276 0.637 0.846 
ROA r 

      
0.741 0.039 0.061 0.077 -0.053 -0.040 -0.005 0.012 -0.043 

 
p 

     
 

0.000** 0.325 0.122 0.050 0.183 0.308 0.907 0.755 0.277 
ROE r 

       
0.045 0.026 0.118 -0.051 -0.033 -0.009 0.031 -0.016 

 
p 

      
 

0.253 0.514 0.003** 0.201 0.405 0.829 0.429 0.693 
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2. กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม 

การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างผลการด าเนินงานของบริษัท กับการเปิดเผย
ข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม และสังคม ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย              
กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม ใช้การวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์เ พียร์สัน (Pearson 
Correlation Coefficient Analysis) ผลการวิเคราะห์ พบว่า สินทรัพย์รวม (TA) หนีส้ินรวม (TD) 
ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) รายได้รวม (Income) อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) อตัราส่วนก าไรสุทธิ (NPM) 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) และอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE)  
มีความสมัพนัธ์อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ (P < 0.05) กบัการเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อมด้านตา่งๆ 
ได้แก่ ด้านการเปิดเผยทัว่ไป (Y1) ด้านระบบการจัดการสิ่งแวดล้อม (Y2) ด้านการน ามาใช้ใหม ่
(Y3) ด้านขยะและมลภาวะ (Y4) ด้านการตรวจ ตดิตามสิ่งแวดล้อม (Y5) ด้านกฎหมายสิ่งแวดล้อม 
(Y6) ด้านการจดัหาทุน (Y7) และด้านการวิจัยและพัฒนา (Y8) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์
ระหวา่ง -0.149 ถึง 0.193 เม่ือพิจารณาความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระ คือ ผลการด าเนินงาน
ของบริษัท พบว่า มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ระหว่าง -0.334 ถึง 0.95 ซึ่งถือว่าบางตัวมี
ความสมัพนัธ์กันสูงมาก เม่ือน าตวัแปรไปวิเคราะห์ถดถอยพหตุ้องระวงัปัญหา Multicollinearity 
รายละเอียด ดงัตาราง 4.11 
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ตาราง 4.11 คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ผลการด าเนินงานของบริษัท กบัการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม 

  
TD SE Income DR NPM ROA ROE Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 Y7 Y8 

TA r 0.938 0.950 0.945 0.046 0.036 0.036 0.044 0.035 0.074 0.169 0.039 0.100 0.157 0.055 -0.057 

 
p 0.000** 0.000** 0.000** 0.341 0.452 0.462 0.369 0.466 0.123 0.000** 0.417 0.038* 0.001** 0.251 0.238 

TD r 
 

0.784 0.905 0.206 0.016 0.012 0.032 0.024 0.074 0.158 0.021 0.110 0.101 0.038 -0.064 

 
p 

 
0.000** 0.000** 0.000** 0.738 0.807 0.513 0.617 0.126 0.001** 0.666 0.022* 0.036* 0.423 0.180 

SE r 
  

0.894 -0.097 0.051 0.055 0.056 0.040 0.073 0.165 0.053 0.086 0.193 0.067 -0.045 

 
p 

  
0.000** 0.043* 0.290 0.252 0.249 0.407 0.128 0.001** 0.273 0.074 0.000** 0.164 0.348 

Income r 
   

0.054 0.037 0.047 0.051 0.039 0.083 0.166 0.036 0.103 0.149 0.049 -0.065 

 
p 

   
0.261 0.446 0.336 0.300 0.413 0.085 0.001** 0.457 0.032* 0.002** 0.305 0.178 

DR r 
    

-0.310 -0.253 -0.334 -0.116 0.115 -0.020 0.054 0.187 0.026 0.039 0.035 

 
p 

    
0.000** 0.000** 0.000** 0.015* 0.017* 0.684 0.265 0.000** 0.592 0.415 0.470 

NPM r 
     

0.660 0.456 0.101 -0.034 0.089 -0.149 -0.094 -0.060 0.019 -0.026 

 
p 

     
0.000** 0.000** 0.035* 0.482 0.062 0.002** 0.050 0.208 0.685 0.588 

ROA r 
      

0.728 0.055 0.061 0.103 -0.064 -0.051 0.022 0.035 -0.046 

 
p 

      
0.000** 0.257 0.210 0.033* 0.183 0.291 0.643 0.474 0.338 

ROE r 
       

0.028 0.054 0.142 -0.050 -0.041 0.005 0.060 -0.006 

 
p 

       
0.560 0.267 0.004** 0.305 0.399 0.915 0.222 0.902 
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3. กลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากร 

การวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ระหว่างผลการด าเนินงานของบริษัท กบัการเปิดเผยข้อมูล
ด้านสิ่งแวดล้อม และสังคม ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่ม
อตุสาหกรรมทรัพยากร ใช้การวิเคราะห์คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์เพียร์สนั (Pearson Correlation 
Coefficient Analysis) ผลการวิเคราะห์ พบว่า สินทรัพย์รวม (TA) หนีส้ินรวม (TD) ส่วนของผู้ ถือหุ้น 
(SE) รายได้รวม (Income) อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) อตัราส่วนก าไรสุทธิ (NPM) อตัราผลตอบแทน
จากสินทรัพย์รวม (ROA) และอตัราผลตอบแทนจากสว่นของผู้ ถือหุ้น (ROE) มีความสมัพนัธ์อย่าง
มีนยัส าคญัทางสถิต ิ(P < 0.05) กบัการเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อมด้านตา่งๆ ได้แก่ ด้านการเปิดเผย
ทัว่ไป (Y1) ด้านระบบการจดัการสิ่งแวดล้อม (Y2) ด้านการน ามาใช้ใหม่ (Y3) ด้านขยะและมลภาวะ 
(Y4) ด้านการตรวจ ตดิตามสิ่งแวดล้อม (Y5) ด้านกฎหมายสิ่งแวดล้อม (Y6) ด้านการจดัหาทนุ (Y7) 
และด้านการวิจัยและพัฒนา  (Y8)  โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ระหว่าง -0.108 ถึง  0.12                
เม่ือพิจารณาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ คือ ผลการด าเนินงานของบริษัท พบว่า มีค่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ระหวา่ง -0.082 ถึง 0.997 ซึง่ถือวา่บางตวัมีความสมัพนัธ์กนัสงูมาก เม่ือน า
ตวัแปรไปวิเคราะห์ถดถอยพหตุ้องระวงัปัญหา Multicollinearity รายละเอียด ดงัตาราง 4.12 
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ตาราง 4.12 คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ผลการด าเนินงานของบริษัท กบัการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม กลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากร 

  
TD SE Income DR NPM ROA ROE Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 Y7 Y8 

TA r 0.997 0.986 0.891 0.031 0.016 0.090 0.047 0.022 0.078 0.008 0.098 0.038 0.060 -0.064 0.074 

 
p 0.000** 0.000** 0.000** 0.646 0.815 0.189 0.488 0.746 0.255 0.904 0.151 0.582 0.383 0.348 0.282 

TD r 
 

0.977 0.879 0.057 0.017 0.090 0.049 0.036 0.085 0.021 0.115 0.058 0.082 -0.053 0.089 

 
p 

 
0.000** 0.000** 0.402 0.807 0.189 0.475 0.601 0.212 0.755 0.092 0.399 0.229 0.441 0.196 

SE r 
  

0.863 0.011 0.028 0.095 0.046 -0.010 0.077 0.017 0.091 0.024 0.049 -0.076 0.066 

 
p 

  
0.000** 0.870 0.684 0.166 0.506 0.885 0.264 0.806 0.184 0.729 0.476 0.267 0.339 

Income r 
   

0.037 -0.021 0.081 0.054 0.068 0.017 -0.081 0.001 -0.033 -0.020 -0.108 -0.007 

 
p 

   
0.594 0.763 0.239 0.431 0.321 0.809 0.238 0.989 0.627 0.767 0.115 0.920 

DR r 
    

-0.037 -0.082 -0.019 0.048 -0.004 0.119 0.039 0.120 0.110 -0.104 0.015 

 
p 

    
0.590 0.232 0.786 0.483 0.958 0.081 0.566 0.079 0.106 0.128 0.830 

NPM r 
     

0.801 0.638 0.068 0.044 0.081 0.030 0.054 -0.036 -0.037 -0.021 

 
p 

     
0.000** 0.000** 0.324 0.522 0.236 0.664 0.433 0.599 0.589 0.764 

ROA r 
      

0.815 0.082 -0.012 0.050 -0.009 -0.005 -0.051 -0.028 -0.020 

 
p 

      
0.000** 0.228 0.859 0.464 0.895 0.942 0.461 0.681 0.772 

ROE r 
       

0.039 0.016 -0.015 -0.076 -0.009 -0.055 -0.092 -0.071 

 
p 

       
0.568 0.819 0.828 0.268 0.895 0.425 0.180 0.300 
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4.3.2 การวิเคราะห์ถดถอยเชิงพห ุ(Multiple Regression) การเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม 
และสงัคม กบัผลการด าเนินงานของบริษัท 

การวิเคราะห์ถดถอยพหเุพ่ือทดสอบความสมัพนัธ์การเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม
และสงัคม บนผลการด าเนินงานของบริษัท จะท าการวิเคราะห์หาคา่ Collinearity Statistics เพ่ือ
ทดสอบปัญหา Multicollinearity ของตวัแปรอิสระตวัแปรอิสระทัง้ 8 ตวั ได้แก่สินทรัพย์รวม (TA) 
หนีส้ินรวม (TD) ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) รายได้รวม (Income) อัตราส่วนหนีส้ิน (DR) อตัราส่วน
ก าไรสทุธิ (NPM) อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) และอตัราผลตอบแทนจากส่วนของ
ผู้ ถือหุ้น (ROE) พบว่า มีปัญหาความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระ หรือมี Multicollinearity โดย
ตวัแปรท่ีให้คา่ VIF สงูมากคือ ทรัพย์สินรวม (TA) หนีส้ินรวม (TD) รายละเอียดดงัตาราง 4.13 
 

ตาราง 4.13 แสดงวิเคราะห์ปัญหาความสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอิสระผลการด าเนินงาน                    
ของบริษัท 

ตัวแปรอิสระ Tolerance VIF 
สินทรัพย์รวม (TA) 0.002 404.877 
หนีส้ินรวม (TD) 0.005 214.272 
สว่นของผู้ ถือหุ้น (SE) 0.023 43.145 
รายได้รวม (Income) 0.169 5.901 
อตัราสว่นหนีส้ิน (DR) 0.819 1.221 
อตัราสว่นก าไรสทุธิ (NPM) 0.575 1.740 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) 0.344 2.904 
อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE) 0.445 2.247 
 

จากปัญหา Multicollinearity ท าการวิเคราะห์ใหม่โดยถอดตวัแปรท่ีค่า VIF สูงสุด
ออกไปเร่ือยๆ จนไมเ่กิดปัญหา Multicollinearity ได้ตวัแปรท่ีคา่ Tolerance ไม่ต ่ากว่า 0.2 และคา่ 
VIF ไมเ่กิน 10 ดงัตาราง 4.13  
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ตาราง 4.14 แสดงวิเคราะห์ปัญหาความสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอิสระ ผลการด าเนินงาน                  
ของบริษัท 

ตวัแปรอิสระ Tolerance VIF 
สว่นของผู้ ถือหุ้น (SE) 0.242 4.126 
รายได้รวม (Income) 0.242 4.138 
อตัราสว่นหนีส้ิน (DR) 0.922 1.085 
อตัราสว่นก าไรสทุธิ (NPM) 0.576 1.737 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) 0.345 2.902 
อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE) 0.447 2.235 

 
เม่ือท าการวิเคราะห์เพ่ือทดสอบปัญหา Multicollinearity และได้ตวัแปรเพ่ือใช้ในการ

วิเคราะห์ถดถอยคือ สว่นของผู้ ถือหุ้น (SE) รายได้รวม (Income) อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) อตัราส่วน
ก าไรสทุธิ (NPM) อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) และอตัราผลตอบแทนจากส่วนของ
ผู้ ถือหุ้น (ROE) น าไปวิเคราะห์การถดถอยพหุในภาพรวม 2 กลุ่มอุตสาหกรรม และแยกกลุ่ม
สินค้าอตุสาหกรรม และกลุม่ทรัพยากร ได้ผลดงันี ้

1. ภาพรวมสองกลุม่อตุสาหกรรม 

จากการวิเคราะห์ถดถอยพหุการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม  และสังคม ด้าน
เปิดเผยทัว่ไป (Y1) กบัผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ ภาพรวมกลุ่ม
สินค้าอตุสาหกรรม และกลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากร พบวา่ สามารถสร้างสมการถอยเชิงพหไุด้อย่าง
มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P( ANOVA) = 0.002 < 0.01) ได้คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณู                
R = 0.179 และ คา่ R2 = 0.032 หมายความว่า สมการถดถอยสามารถอธิบายการเปิดเผยข้อมลูด้าน
สิ่งแวดล้อมด้านเปิดเผยทัว่ไป (Y1)  ได้ 3.2% ถือว่าต ่ามาก โดยตวัแปรท่ีมีนยัส าคญัทางสถิติ ได้แก่ 
อตัราส่วนหนีส้ิน  (DR) และอตัราส่วนก าไรสทุธิ  (NPM) มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P < 0.01) 
เม่ือพิจารณาค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย (B) พบว่า ทัง้ 2 ตัวมีค่าเป็นบวก หมายความว่ามี
ความสัมพันธ์ทางบวกกับการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อมด้านเปิดเผยทั่วไป (Y1) คือ หาก
อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) เพิ่มขึน้/ลดลง จะท าให้อตัราการเปิดเผยข้อมูลเพิ่มขึน้/ลดลงด้วย แตใ่น
ระดบัต ่ามาก รายละเอียดแสดงในตาราง 4.15 
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ตาราง 4.15 การวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม                                 
ด้านเปิดเผยทัว่ไป (Y1) กบัผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียน                                    
ในตลาดหลกัทรัพย์ กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม และกลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากร 

Model Unstandardized Standardized 

t P 

Profitability Coefficients Coefficients 

  B S.E. Beta 

Constant 0.877 0.016 
 

55.957 0.000** 
SE 0.000 0.000 -0.009 -0.109 0.913 

Income 0.000 0.000 0.078 0.979 0.328 
DR 0.001 0.000 0.110 2.706 0.007** 

NPM 0.001 0.000 0.138 2.676 0.008** 
ROA -0.002 0.001 -0.113 -1.685 0.093 
ROE 0.001 0.000 0.082 1.405 0.161 

R = 0.179              R2 = 0.032              S.E. = 0.16 
F = 3.465            Df = 6, 630           P( ANOVA) = 0.002**      Durbin-Watson = 0.942 

Dependent variable = การเปิดเผยทัว่ไป (Y1) 

 
จากการวิเคราะห์ถดถอยพหุการเปิดเผยข้อมลูด้านระบบการจดัการสิ่งแวดล้อม (Y2) 

กบัผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ ภาพรวมกลุ่มสินค้าอตุสาหกรรม 
และกลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากร พบวา่ สามารถสร้างสมการถอยเชิงพหไุด้อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ
ท่ีระดบั 0.01 (P( ANOVA) = 0.002 < 0.01) ได้คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณู R = 0.183 และ คา่ R2 = 
0.033 หมายความว่า สมการถดถอยสามารถอธิบายการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมด้านระบบ
การจดัการสิ่งแวดล้อม (Y2) ได้ 3.3% ถือว่าต ่ามาก โดยตวัแปรท่ีมีนยัส าคญัทางสถิติ ได้แก่ อตัรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) และอตัราสว่นก าไรสทุธิ (NPM) มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 
0.01 (P < 0.01) ส่วนอตัราส่วนหนีส้ิน (DR) มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 (P < 0.05) เม่ือ
พิจารณาคา่สมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) พบวา่ อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) มีคา่เป็น
บวก หมายความว่ามีความสัมพันธ์ทางบวกกับการเปิดเผยข้อมูลด้านระบบการจัดการ
สิ่งแวดล้อม (Y2) คือ หากอตัราส่วนหนีส้ิน (DR) เพิ่มขึน้/ลดลงจะท าให้อตัราการเปิดเผยข้อมูล
เพิ่มขึน้/ลดลงด้วย แต่ในระดบัต ่ามากเน่ืองจากคา่สมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) ต ่า ส่วนอตัราส่วน
ก าไรสทุธิ (NPM) และอตัราสว่นหนีส้ิน (DR) คา่สมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) เป็นลบ หมายความว่า
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มีความสัมพันธ์ทางลบกับการเปิดเผยข้อมูลด้านระบบการจัดการสิ่งแวดล้อม (Y2) คือ หาก
อตัราส่วนก าไรสทุธิ (NPM) และอตัราส่วนหนีส้ิน (DR) เพิ่มขึน้/ลดลงจะท าให้อตัราการเปิดเผย
ข้อมูลด้านระบบการจดัการสิ่งแวดล้อม (Y2) ลดลง/เพิ่มขึน้ ทางทางตรงข้ามกัน แต่ในระดบัต ่า
มาก เน่ืองจากคา่สมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) มีคา่ต ่าเกือบเป็น 0 รายละเอียดแสดงในตาราง 4.16 
 
ตาราง 4.16 การวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม ด้านระบบ 

การจดัการสิ่งแวดล้อม (Y2) กบัผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียน                            
ในตลาดหลกัทรัพย์กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม และกลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากร 

Model Unstandardized Standardized 

t P 

Profitability Coefficients Coefficients 

  B S.E. Beta 

Constant 0.461 0.028 
 

16.391 0.000** 
SE 0.000 0.000 0.039 0.492 0.623 

Income 0.000 0.000 -0.070 -0.884 0.377 
DR -0.001 0.001 -0.088 -2.163 0.031* 

NPM -0.002 0.001 -0.149 -2.890 0.004** 
ROA 0.007 0.002 0.228 3.416 0.001** 
ROE 0.000 0.001 -0.088 -1.497 0.135 

R = 0.183              R2 = 0.033              S.E. = 0.288 
F = 3.622            Df = 6, 630           P( ANOVA) = 0.002**      Durbin-Watson = 0.448 

Dependent variable = ด้านระบบการจดัการสิ่งแวดล้อม (Y2) 
 

จากการวิเคราะห์ถดถอยพหุการเปิดเผยข้อมูลด้านการน ามาใช้ใหม่ (Y3) กับผลการ
ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ ภาพรวมกลุ่มสินค้าอตุสาหกรรม และกลุ่ม
อตุสาหกรรมทรัพยากร พบว่า สามารถสร้างสมการถอยเชิงพหไุด้อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 
0.01 (P( ANOVA) = 0.000 < 0.01) ได้คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณู R = 0.233 และ คา่ R2 = 0.054 
หมายความว่า สมการถดถอยสามารถอธิบายการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อมด้านการน ามาใช้
ใหม่ (Y3) ได้ 5.4% ถือว่าต ่ามาก โดยตวัแปรท่ีมีนยัส าคญัทางสถิติ ได้แก่ ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) และ
อัตราส่วนหนีส้ิน (DR) มีนัยส าคญัทางสถิติท่ีระดับ 0.01 (P < 0.01) ส่วนรายได้รวม (Income)                     
มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 (P < 0.05) เม่ือพิจารณาคา่สมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) พบว่า ทัง้ 3 
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มีคา่เป็นบวก หมายความวา่ มีความสมัพนัธ์ทางบวกกบัเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม
ด้านการน ามาใช้ใหม ่(Y3) คือ หากส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) รายได้รวม (Income) และอตัราส่วนหนีส้ิน 
(DR) เพิ่มขึน้/ลดลงจะท าให้อัตราการเปิดเผยข้อมูลเพิ่มขึน้/ลดลงด้วย  แต่ในระดับต ่ามาก
เน่ืองจากคา่สมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) มีคา่ต ่าเกือบเป็น 0 รายละเอียดแสดงในตาราง 4.17 

 

ตาราง 4.17 การวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม                           
ด้านการน ามาใช้ใหม ่(Y3) กบัผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียน                                 
ในตลาดหลกัทรัพย์ กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม และกลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากร 

Model Unstandardized Standardized 

t P 

Profitability Coefficients Coefficients 

  B S.E. Beta 

Constant 0.548 0.028 
 

19.543 0.000** 
SE 0.000 0.000 0.258 3.279 0.001** 

Income 0.000 0.000 -0.196 -2.492 0.013* 
DR 0.002 0.001 0.136 3.375 0.001** 

NPM 0.001 0.001 0.078 1.523 0.128 
ROA -0.002 0.002 -0.069 -1.039 0.299 
ROE 0.002 0.001 0.159 2.747 0.006** 

R = 0.233              R2 = 0.054              S.E. = 0.287 
F = 6.023            Df = 6, 630           P( ANOVA) = 0.000**      Durbin-Watson = 1.28 

Dependent variable = ด้านการน ามาใช้ใหม ่(Y3) 
 

จากการวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมลูด้านขยะและมลภาวะ (Y4) กบัผลการ
ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ ภาพรวมกลุ่มสินค้าอตุสาหกรรม และกลุ่ม
อตุสาหกรรมทรัพยากร พบว่า สามารถสร้างสมการถอยเชิงพหไุด้อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 
0.05 (P( ANOVA) = 0.036 < 0.05) ได้คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณู R = 0.145 และ คา่ R2 = 0.021 
หมายความวา่ สมการถดถอยสามารถอธิบายการเปิดเผยข้อมลูด้านขยะและมลภาวะ (Y4) ได้ 2.1% 
ถือว่าต ่ามาก โดยตวัแปรท่ีมีนยัส าคญัทางสถิติ ได้แก่ ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) มีนยัส าคญัทางสถิติท่ี
ระดบั 0.01 (P < 0.01) ส่วนรายได้รวม (Income) มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 (P < 0.05) เม่ือ
พิจารณาค่าสมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) พบว่า ทัง้ 2 มีค่าเป็นบวก หมายความว่า มีความสมัพนัธ์
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ทางบวกกับเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อมด้านขยะและมลภาวะ (Y4) คือ หากส่วนของผู้ ถือหุ้น 
(SE) และรายได้รวม (Income) เพิ่มขึน้/ลดลงจะท าให้อตัราการเปิดเผยข้อมลูเพิ่มขึน้/ลดลงด้วย แต่
ในระดบัต ่ามาก เน่ืองจากค่าสมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) มีคา่ต ่าเกือบเป็น 0 รายละเอียดแสดงใน
ตาราง 4.18 

 

ตาราง 4.18 การวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม ด้านขยะ                
และมลภาวะ (Y4) กบัผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม และกลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากร 

Model Unstandardized Standardized 

t P 

Profitability Coefficients Coefficients 

  B S.E. Beta 

Constant 0.448 0.030 
 

15.135 0.000** 
SE 0.000 0.000 0.249 3.110 0.002** 

Income 0.000 0.000 -0.187 -2.332 0.020* 
DR 0.000 0.001 -0.031 -0.749  0.454 

NPM 0.000 0.001 -0.062 -1.196 0.232 
ROA 0.002 0.002 0.058 0.857 0.392 
ROE 0.000 0.001 -0.073 -1.234 0.218 

R = 0.145              R2 = 0.021              S.E. = 0.303 
F = 2.269            Df = 6, 630           P( ANOVA) = 0.036*      Durbin-Watson = 1.677 

Dependent variable = ด้านขยะและมลภาวะ (Y4) 
 

จากการวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมลูด้านการตรวจ ติดตามสิ่งแวดล้อม (Y5) 
กบัผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ ภาพรวมกลุ่มสินค้าอตุสาหกรรม 
และกลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากร พบวา่ สามารถสร้างสมการถอยเชิงพหไุด้อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ
ท่ีระดบั 0.01 (P( ANOVA) = 0.009 < 0.01) ได้คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณู R = 0.164 และ คา่ R2 = 
0.027 หมายความว่า สมการถดถอยสามารถอธิบายการเปิดเผยข้อมูลด้านการตรวจ ติดตาม
สิ่งแวดล้อม (Y5) ได้ 2.7% ถือว่าต ่ามาก โดยตวัแปรท่ีมีนยัส าคญัทางสถิติ ได้แก่ อตัราส่วนหนีส้ิน 
(DR) มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P < 0.01) ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 
0.05 (P < 0.05) เม่ือพิจารณาคา่สมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) พบว่า ทัง้ 2 มีคา่เป็นบวก หมายความว่า 
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มีความสมัพนัธ์ทางบวกกบัเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมด้านการตรวจ ติดตามสิ่งแวดล้อม (Y5) 
คือ หากอตัราส่วนหนีส้ิน (DR) หรือส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) เพิ่มขึน้/ลดลงจะท าให้อตัราการเปิดเผย
ข้อมลู เพิ่มขึน้/ลดลงด้วย แตใ่นระดบัต ่ามาก เน่ืองจากคา่สมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) มีคา่ต ่าเกือบ
เป็น 0 รายละเอียดแสดงในตาราง 4.19 

 

ตาราง 4.19 การวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคมด้านการตรวจ 
ตดิตามสิ่งแวดล้อม (Y5) กบัผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์ กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม และกลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากร 

Model Unstandardized Standardized 

t P 

Profitability Coefficients Coefficients 

  B S.E. Beta 

Constant 0.509 0.027 
 

18.677 0.000** 
SE 0.000 0.000 0.159 1.994 0.047* 

Income 0.000 0.000 -0.142 -1.779 0.076 
DR 0.002 0.001 0.143 3.501 0.000** 

NPM 0.000 0.001 -0.046 -0.894 0.371 
ROA 0.001 0.002 0.041 0.612 0.541 
ROE 0.000 0.001 -0.007 -0.126 0.899 

R = 0.164              R2 = 0.027              S.E. = 0.279 
F = 2.895            Df = 6, 630           P( ANOVA) = 0.009**      Durbin-Watson = 1.567 

Dependent variable = ด้านการตรวจ ติดตามสิ่งแวดล้อม (Y5) 

 
จากการวิเคราะห์ถดถอยพหุการเปิดเผยข้อมูลด้านกฎหมายสิ่งแวดล้อม (Y6) กับผล

การด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ ภาพรวมกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม และ
กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร พบว่า สามารถสร้างสมการถอยเชิงพหุได้อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี
ระดบั 0.01 (P( ANOVA) = 0.005 < 0.01) ได้คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณู R = 0.17 และ คา่ R2 = 
0.029 หมายความว่า สมการถดถอยสามารถอธิบายการเปิดเผยข้อมูลด้านกฎหมายสิ่งแวดล้อม 
(Y6) ได้ 2.9% ถือว่าต ่ามาก โดยตวัแปรท่ีมีนยัส าคญัทางสถิติ ได้แก่ ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) และส่วน
รายได้รวม (Income) มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P < 0.01) อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) มีนยัส าคญั
ทางสถิติท่ีระดบั 0.05 (P < 0.05) เม่ือพิจารณาคา่สมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) พบว่า ทัง้ 3 มีคา่เป็น
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บวก หมายความว่า มีความสัมพันธ์ทางบวกกับเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อมด้านกฎหมาย
สิ่งแวดล้อม (Y6) คือ หากสว่นของผู้ ถือหุ้น (SE) ส่วนรายได้รวม (Income) หรืออตัราส่วนหนีส้ิน (DR) 
เพิ่มขึน้/ลดลง จะท าให้อตัราการเปิดเผยข้อมูล เพิ่มขึน้/ลดลงด้วย แตใ่นระดบัต ่ามาก เน่ืองจาก
คา่สมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) มีคา่ต ่าเกือบเป็น 0 รายละเอียดแสดงในตาราง 4.20 

 
ตาราง 4.20 การวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมด้านกฎหมายสิ่งแวดล้อม 

(Y6) ผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์กลุม่สินค้า
อตุสาหกรรม และอตุสาหกรรมกลุม่ทรัพยากร 

Model Unstandardized Standardized 

t P 

Profitability Coefficients Coefficients 

  B S.E. Beta 

Constant 0.339 0.032 
 

10.753 0.000** 
SE 0.000 0.000 0.268 3.362 0.001** 

Income 0.000 0.000 -0.214 -2.675 0.008** 
DR 0.001 0.001 0.095 2.313 0.021* 

NPM -0.001 0.001 -0.072 -1.391 0.165 
ROA 0.003 0.002 0.089 1.323 0.186 
ROE 0.000 0.001 -0.019 -0.318 0.751 

R = 0.17              R2 = 0.029              S.E. = 0.323 
F = 3.107            Df = 6, 630           P( ANOVA) = 0.005**      Durbin-Watson = 1.194 

Dependent variable = ด้านกฎหมายสิ่งแวดล้อม (Y6) 

 
จากการวิเคราะห์ถดถอยพหุการเปิดเผยข้อมูลด้านการจัดหาทุน  (Y7) กับผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ ภาพรวมกลุ่มสินค้าอตุสาหกรรม และกลุ่ม
อตุสาหกรรมทรัพยากร พบวา่ สมการถดถอยท่ีได้ไมมี่นยัส าคญัทางสถิติ (P( ANOVA) = 0.555 > 0.05) 
หมายความว่า  ผลการด าเนินงานของบรัท ได้แก่ ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) รายได้รวม (Income) 
อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) อัตราส่วนก าไรสุทธิ (NPM) อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) 
และอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE) ไม่มีความสมัพนัธ์กบัการเปิดเผยข้อมูลด้าน
การจดัหาทนุ (Y7) รายละเอียดแสดงในตาราง 4.21 
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ตาราง 4.21 การวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม ด้านการจดัหา
ทนุ (Y7) กบัผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์กลุม่สินค้า
อตุสาหกรรม และกลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากร 

Model Unstandardized Standardized 

t P 

Profitability Coefficients Coefficients 

  B S.E. Beta 

Constant 0.702 0.027 
 

26.408 0.000** 
SE 0.000 0.000 0.134 1.657 0.098 

Income 0.000 0.000 -0.129 -1.603 0.109 
DR 0.000 0.001 -0.042 -1.008 0.314 

NPM 0.000 0.001 0.013 0.255 0.799 
ROA -0.001 0.002 -0.041 -0.607 0.544 
ROE 0.000 0.001 0.045 0.755 0.450 

R = 0.088              R2 = 0.008              S.E. = 0.272 
F = 0.82            Df = 6, 630           P( ANOVA) = 0.555      Durbin-Watson = 1.477 

Dependent variable = ด้านการจดัหาทนุ (Y7) 

 
จากการวิเคราะห์ถดถอยพหุการเปิดเผยข้อมูลด้านการวิจัยและพัฒนา (Y8) กับผล

การด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ ภาพรวมกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม และ
กลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากร พบว่า สมการถดถอยท่ีได้ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ (P( ANOVA) = 0.107 > 
0.05) หมายความว่า ผลการด าเนินงานของบริษัท ได้แก่ ส่วนของผู้ ถือหุ้ น (SE) รายได้รวม 
(Income) อตัราสว่นหนีส้ิน (DR) อตัราสว่นก าไรสทุธิ (NPM) อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม 
(ROA) และอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้ น (ROE) ไม่มีความสัมพันธ์กับการเปิดเผย
ข้อมลูด้านการวิจยัและพฒันา (Y8) รายละเอียดแสดงในตาราง 4.22 
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ตาราง 4.22 การวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคมด้านการวิจยั
และพฒันา (Y8) กบัผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์            
กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม และกลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากร 

 

Model Unstandardized Standardized 

t P 

Profitability Coefficients Coefficients 

  B S.E. Beta 

Constant 0.462 0.027 
 

16.944 0.000** 
SE 0.000 0.000 0.218 2.718 0.007** 

Income 0.000 0.000 -0.180 -2.233 0.026* 
DR 0.000 0.001 0.033 0.797 0.426 

NPM 0.000 0.001 0.025 0.488 0.625 
ROA -0.003 0.002 -0.091 -1.353 0.176 
ROE 0.000 0.001 0.045 0.756 0.450 

R = 0.128              R2 = 0.016              S.E. = 0.279 
F = 1.748            Df = 6, 630           P( ANOVA) = 0.107      Durbin-Watson = 1.187 

Dependent variable = ด้านการวิจยัและพฒันา (Y8) 

 
2. กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม 

จากการวิเคราะห์ถดถอยพหุการเปิดเผยข้อมูลด้านเปิดเผยทั่วไป (Y1)  กับผลการ
ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม พบว่า สมการ
ถดถอยท่ีได้ไมมี่นยัส าคญัทางสถิต ิ(P( ANOVA) = 0.626 > 0.05) หมายความว่า กบัผลการด าเนินงาน
ของบริษัท ได้แก่ ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) รายได้รวม (Income) อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) อตัราส่วน
ก าไรสทุธิ (NPM) อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) และอตัราผลตอบแทนจากส่วนของ
ผู้ ถือหุ้น (ROE) ไม่มีความสมัพนัธ์กบัการเปิดเผยข้อมลูด้านเปิดเผยทัว่ไป (Y1) รายละเอียดแสดง
ในตาราง 4.23 
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ตาราง 4.23 การวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคมด้านเปิดเผย
ทัว่ไป (Y1) กบัผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์                 
กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม 

Model Unstandardized Standardized 

t P 

Profitability Coefficients Coefficients 

  B S.E. Beta 

Constant 0.861 0.021 
 

40.787 0.000 
SE 0.000 0.000 -0.114 -0.949 0.343 

Income 0.000 0.000 0.139 1.152 0.250 
DR 0.000 0.000 0.033 0.612 0.541 

NPM 0.001 0.001 0.087 1.416 0.158 
ROA 0.000 0.002 -0.029 -0.363 0.717 
ROE 0.000 0.000 0.020 0.279 0.780 

R = 0.102              R2 = 0.01              S.E. = 0.185 
F = 0.729            Df = 6, 415           P( ANOVA) = 0.626      Durbin-Watson = 0.896 

Dependent variable = การเปิดเผยทัว่ไป (Y1) 

 
จากการวิเคราะห์ถดถอยพหุการเปิดเผยข้อมลูด้านระบบการจดัการสิ่งแวดล้อม (Y2) 

กับผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม พบว่า 
สมการถดถอยท่ีได้ไม่มีนัยส าคญัทางสถิติ (P( ANOVA) = 0.100 > 0.05) หมายความว่า ผลการ
ด าเนินงานของบริษัท ได้แก่ ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) รายได้รวม (Income) อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) 
อตัราส่วนก าไรสุทธิ (NPM) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) และอตัราผลตอบแทน
จากส่วนของผู้ ถือหุ้ น  (ROE) ไม่มีความสัมพันธ์กับการเปิดเผยข้อมูลด้านระบบการจัดการ
สิ่งแวดล้อม (Y2) รายละเอียดแสดงในตาราง 4.24 
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ตาราง 4.24 การวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม                             
ด้านระบบการจดัการสิ่งแวดล้อม (Y2) กบัผลการด าเนินงาน                                          
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม 

Model Unstandardized Standardized 

t P 

Profitability Coefficients Coefficients 

  B S.E. Beta 

Constant 0.478 0.037 
 

12.912 0.000** 
SE 0.000 0.000 0.174 1.460 0.145 

Income 0.000 0.000 -0.078 -0.653 0.514 
DR 0.000 0.001 -0.005 -0.091 0.927 

NPM -0.001 0.001 -0.095 -1.565 0.118 
ROA 0.005 0.003 0.158 2.009 0.045* 
ROE 0.000 0.001 -0.025 -0.348 0.728 

R = 0.159              R2 = 0.025              S.E. = 0.325 
F = 1.787           Df = 6, 415           P( ANOVA) = 0.100      Durbin-Watson = 0.417 

Dependent variable = ด้านระบบการจดัการสิ่งแวดล้อม (Y2) 
 

จากการวิเคราะห์ถดถอยพหุการเปิดเผยข้อมูลด้านการน ามาใช้ใหม่ (Y3) กับผลการ
ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ กลุ่มสินค้าอตุสาหกรรม พบว่า สามารถสร้าง
สมการถอยเชิงพหุได้อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดับ 0.01 (P( ANOVA) = 0.001 < 0.01) ได้ค่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณู R = 0.226 และ คา่ R2 = 0.051 หมายความว่า สมการถดถอยสามารถ
อธิบายการเปิดเผยข้อมลูด้านการน ามาใช้ใหม ่(Y3) ได้ 5.1% ถือว่าต ่ามาก โดยตวัแปรท่ีมีนยัส าคญั
ทางสถิติ คือ อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้ น (ROE) มีนัยส าคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05                
(P < 0.05) เม่ือพิจารณาคา่สมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) พบว่า มีคา่เป็นบวก หมายความว่า อตัรา
ผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้ น (ROE) มีความสัมพันธ์ทางบวกกับเปิดเผยข้อมูลด้าน
สิ่งแวดล้อมด้านการน ามาใช้ใหม ่(Y3) คือ อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE) เพิ่มขึน้/
ลดลง จะท าให้อัตราการเปิดเผยข้อมูล เพิ่มขึน้/ลดลงด้วย แต่ในระดับต ่ามาก เน่ืองจากค่า
สมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) มีคา่ต ่าเกือบเป็น 0 รายละเอียดแสดงในตาราง 4.25 
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ตาราง 4.25 การวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม                               
ด้านการน ามาใช้ใหม ่(Y3) กบัผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียน                                
ในตลาดหลกัทรัพย์กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม 

Model Unstandardized Standardized 

t P 

Profitability Coefficients Coefficients 

  B S.E. Beta 

Constant 0.531 0.034 
 

15.457 0.000** 
SE 0.000 0.000 0.104 0.883 0.378 

Income 0.000 0.000 0.058 0.494 0.621 
DR 0.001 0.001 0.064 1.227 0.221 

NPM 0.000 0.001 0.035 0.576 0.565 
ROA 0.000 0.002 -0.023 -0.296 0.767 
ROE 0.002 0.001 0.155 2.191 0.029* 

R = 0.226              R2 = 0.051              S.E. = 0.301 
F = 3.715            Df = 6, 415           P( ANOVA) = 0.001**      Durbin-Watson = 1.278 

Dependent variable = ด้านการน ามาใช้ใหม ่(Y3) 
 

จากการวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมูลด้านขยะและมลภาวะ (Y4) กับผลการ
ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม พบว่า สมการ
ถดถอยท่ีได้ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ (P( ANOVA) = 0.052 > 0.05) หมายความว่า ผลการด าเนินงาน
ของบริษัท ได้แก่ ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) รายได้รวม (Income) อัตราส่วนหนีส้ิน (DR) อตัราส่วน
ก าไรสทุธิ (NPM) อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) และอตัราผลตอบแทนจากส่วนของ
ผู้ ถือหุ้น (ROE) ไม่มีความสัมพนัธ์กับการเปิดเผยข้อมูลด้านขยะและมลภาวะ (Y4) รายละเอียด
แสดงในตาราง 4.26 
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ตาราง 4.26 การวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม ด้านขยะ                
และมลภาวะ (Y4) กบัผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม 

Model Unstandardized Standardized 

t P 

Profitability Coefficients Coefficients 

  B S.E. Beta 

Constant 0.466 0.035 
 

13.263 0.000** 
SE 0.000 0.000 0.100 0.840 0.401 

Income 0.000 0.000 -0.034 -0.282 0.778 
DR -0.002 0.001 -0.113 -2.136 0.033* 

NPM -0.002 0.001 -0.142 -2.353 0.019* 
ROA 0.003 0.003 0.091 1.159 0.247 
ROE -0.001 0.001 -0.093 -1.295 0.196 

R = 0.172              R2 = 0.03              S.E. = 0.309 
F = 2.103            Df = 6, 415           P( ANOVA) = 0.052      Durbin-Watson = 1.731 

Dependent variable = ด้านขยะและมลภาวะ (Y4) 

 
จากการวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมลูด้านการตรวจ ติดตามสิ่งแวดล้อม (Y5) 

กับผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม พบว่า 
สามารถสร้างสมการถอยเชิงพหไุด้อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P( ANOVA) = 0.01 ≤ 0.01) ได้
คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณู R = 0.199 และ คา่ R2 = 0.04 หมายความว่า สมการถดถอย
สามารถอธิบายการเปิดเผยข้อมลูด้านการตรวจ ติดตามสิ่งแวดล้อม (Y5) ได้ 4% ถือว่าต ่ามาก โดย
ตวัแปรท่ีมีนยัส าคญัทางสถิต ิคือ อตัราสว่นหนีส้ิน (DR) มีนยัส าคญัทางสถิตท่ีิระดบั 0.01 (P < 0.01) 
เม่ือพิจารณาค่าสมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) พบว่า มีค่าเป็นบวก หมายความว่า อตัราส่วนหนีส้ิน 
(DR) มีความสมัพนัธ์ทางบวกกบัเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมด้านการตรวจ ติดตามสิ่งแวดล้อม 
(Y5) คือ หากอตัราสว่นหนีส้ิน (DR) เพิ่มขึน้/ลดลง จะท าให้อตัราการเปิดเผยข้อมลู เพิ่มขึน้/ลดลง
ด้วย แตใ่นระดบัต ่ามาก เน่ืองจากคา่สมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) มีค่าต ่าเกือบเป็น 0 รายละเอียด
แสดงในตาราง 4.27 
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ตาราง 4.27 การวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมด้านการตรวจ                       
ตดิตามสิ่งแวดล้อม (Y5) กบัผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียน                                 
ในตลาดหลกัทรัพย์ กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม 

Model Unstandardized Standardized 

t P 

Profitability Coefficients Coefficients 

  B S.E. Beta 

Constant 0.500 0.034 
 

14.770 0.000** 
SE 0.000 0.000 0.189 1.603 0.110 

Income 0.000 0.000 -0.085 -0.717 0.474 
DR 0.002 0.001 0.148 2.806 0.005** 

NPM -0.001 0.001 -0.081 -1.351 0.177 
ROA 0.002 0.002 0.051 0.657 0.511 
ROE 0.000 0.001 0.002 0.024 0.981 

R = 0.199              R2 = 0.04              S.E. = 0.297 
F = 2.861            Df = 6, 415           P( ANOVA) = 0.01**      Durbin-Watson = 1.575 

Dependent variable = ด้านการตรวจ ติดตามสิ่งแวดล้อม (Y5) 

 
จากการวิเคราะห์ถดถอยพหุการเปิดเผยข้อมลูด้านกฎหมายสิ่งแวดล้อม (Y6) กบัผล

การด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ กลุ่มสินค้าอตุสาหกรรม พบว่า สามารถ
สร้างสมการถอยเชิงพหไุด้อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P( ANOVA) = 0.001 < 0.01) ได้ค่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณู R = 0.225 และ คา่ R2 = 0.051 หมายความว่า สมการถดถอยสามารถ
อธิบายการเปิดเผยข้อมูลด้านกฎหมายสิ่งแวดล้อม (Y6) ได้ 5.1% ถือว่าต ่ามาก โดยตวัแปรท่ีมี
นยัส าคญัทางสถิติ คือ ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P < 0.01) เม่ือ
พิจารณาค่าสมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) พบว่า มีค่าเป็นบวก หมายความว่า ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE)  
มีความสมัพนัธ์ทางบวกกบัเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมด้านกฎหมายสิ่งแวดล้อม (Y6) คือ หาก
ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) เพิ่มขึน้/ลดลง จะท าให้อตัราการเปิดเผยข้อมูล เพิ่มขึน้/ลดลงด้วย แต่ใน
ระดบัต ่ามาก เน่ืองจากค่าสมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) มีค่าต ่าเกือบเป็น 0 รายละเอียดแสดงใน
ตาราง 4.28 
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ตาราง 4.28 การวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม ด้านกฎหมาย
สิ่งแวดล้อม (Y6) กบัผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม 

Model Unstandardized Standardized 

t P 

Profitability Coefficients Coefficients 

  B S.E. Beta 

Constant 0.333 0.034 
 

9.909 0.000** 
SE 0.000 0.000 0.305 2.596 0.010** 

Income 0.000 0.000 -0.131 -1.106 0.269 
DR 0.001 0.001 0.063 1.199 0.231 

NPM -0.001 0.001 -0.096 -1.608 0.109 
ROA 0.005 0.002 0.151 1.945 0.053 
ROE 0.000 0.001 -0.050 -0.708 0.479 

R = 0.225              R2 = 0.051              S.E. = 0.295 
F = 3.686            Df = 6, 415           P( ANOVA) = 0.001**      Durbin-Watson = 1.384 

Dependent variable = ด้านกฎหมายสิ่งแวดล้อม (Y6) 

 
จากการวิเคราะห์ถดถอยพหุการเปิดเผยข้อมูลด้านการจัดหาทุน  (Y7) กับผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม พบว่า สมการ
ถดถอยท่ีได้ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ (P( ANOVA) = 0.151 > 0.05) หมายความว่า ผลการด าเนินงาน
ของบริษัท ได้แก่ ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) รายได้รวม (Income) อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) อตัราส่วน
ก าไรสทุธิ (NPM) อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) และอตัราผลตอบแทนจากส่วนของ
ผู้ ถือหุ้น (ROE) ไมมี่ความสมัพนัธ์กบัการเปิดเผยข้อมลูด้านการจดัหาทนุ (Y7) รายละเอียดแสดงใน
ตารางท่ี 4.29 
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ตาราง 4.29 การวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม                              
ด้านการจดัหาทนุ (Y7) กบัผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียน                                  
ในตลาดหลกัทรัพย์ กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม 

Model Unstandardized Standardized 

t P 

Profitability Coefficients Coefficients 

  B S.E. Beta 

Constant 0.673 0.032 
 

21.171 0.000** 
SE 0.000 0.000 0.262 2.199 0.028* 

Income 0.000 0.000 -0.186 -1.549 0.122 
DR 0.000 0.001 -0.059 -1.118 0.264 

NPM 0.000 0.001 -0.008 -0.139 0.889 
ROA 0.000 0.002 -0.011 -0.145 0.885 
ROE 0.000 0.001 0.047 0.647 0.518 

R = 0.15              R2 = 0.022              S.E. = 0.279 
F = 1.582            Df = 6, 415           P( ANOVA) = 0.151      Durbin-Watson = 1.455 

Dependent variable = ด้านการจดัหาทนุ (Y7) 

 
จากการวิเคราะห์ถดถอยพหุการเปิดเผยข้อมูลด้านการวิจัยและพัฒนา (Y8) กับผล

การด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ กลุ่มสินค้าอตุสาหกรรม พบว่า สมการ
ถดถอยท่ีได้ไมมี่นยัส าคญัทางสถิติ (P( ANOVA) = 0.56 > 0.05) หมายความว่า ผลการด าเนินงานของ
บริษัท ได้แก่ ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) รายได้รวม (Income) อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) อตัราส่วนก าไร
สทุธิ (NPM) อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) และอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือ
หุ้น (ROE) ไมมี่ความสมัพนัธ์กบัการเปิดเผยข้อมลูด้านการวิจยัและพฒันา (Y8) รายละเอียดแสดง
ในตาราง 4.30 
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ตาราง 4.30 การวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม ด้านการวิจยั
และพฒันา (Y8) กบัผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์  
กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม 

Model Unstandardized Standardized 

t P 

Profitability Coefficients Coefficients 

  B S.E. Beta 

Constant 0.455 0.030 
 

15.332 0.000** 
SE 0.000 0.000 0.139 1.157 0.248 

Income 0.000 0.000 -0.191 -1.586 0.113 
DR 0.000 0.001 0.006 0.105 0.916 

NPM 0.000 0.001 0.004 0.062 0.951 
ROA -0.003 0.002 -0.095 -1.200 0.231 
ROE 0.001 0.001 0.065 0.901 0.368 

R = 0.108              R2 = 0.012              S.E. = 0.261 
F = 0.813            Df = 6, 415           P( ANOVA) = 0.56      Durbin-Watson = 1.707 

Dependent variable = ด้านการวิจยัและพฒันา (Y8) 

 
3. กลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากร 

จากการวิเคราะห์ถดถอยพหุการเปิดเผยข้อมูลด้านเปิดเผยทั่วไป (Y1)กับผลการ
ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ กลุ่มอตุสาหกรรมทรัพยากร พบว่า สมการ
ถดถอยท่ีได้ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ (P( ANOVA) = 0.254 > 0.05) หมายความว่า ผลการด าเนินงาน
ของบริษัท ได้แก่ ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) รายได้รวม (Income) อัตราส่วนหนีส้ิน (DR) อตัราส่วน
ก าไรสทุธิ (NPM) อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) และอตัราผลตอบแทนจากส่วนของ
ผู้ ถือหุ้น (ROE) ไมมี่ความสมัพนัธ์กบัการเปิดเผยข้อมลูด้านเปิดเผยทัว่ไป (Y1) รายละเอียดแสดงใน
ตาราง 4.31 
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ตาราง 4.31 การวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม ด้านเปิดเผย
ทัว่ไป (Y1) กบัผลการด าเนินงาน ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์                         
กลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากร 

Model Unstandardized Standardized 

t P 

Profitability Coefficients Coefficients 

  B S.E. Beta 

Constant 0.969 0.011 
 

84.363 0.000** 
SE 0.000 0.000 -0.284 -2.097 0.037* 

Income 0.000 0.000 0.306 2.241 0.026* 
DR 0.000 0.000 0.052 0.751 0.453 

NPM 0.000 0.000 0.030 0.263 0.793 
ROA 0.001 0.001 0.151 0.979 0.328 
ROE 0.000 0.000 -0.106 -0.894 0.372 

R = 0.191              R2 = 0.036              S.E. = 0.56 
F = 1.311            Df = 6, 208           P( ANOVA) = 0.254      Durbin-Watson = 2.189 

Dependent variable = การเปิดเผยทัว่ไป (Y1) 

 
จากการวิเคราะห์ถดถอยพหุการเปิดเผยข้อมลูด้านระบบการจดัการสิ่งแวดล้อม (Y2) 

กับผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 
พบวา่ สมการถดถอยท่ีได้ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ (P( ANOVA) = 0.476 > 0.05) หมายความว่า ผลการ
ด าเนินงานของบริษัท ได้แก่ ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) รายได้รวม (Income) อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) 
อตัราส่วนก าไรสุทธิ (NPM) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) และอตัราผลตอบแทน
จากส่วนของผู้ ถือหุ้ น (ROE) ไม่มีความสัมพันธ์กับการเปิดเผยข้อมูลด้านระบบการจัดการ
สิ่งแวดล้อม (Y2) รายละเอียดแสดงในตาราง 4.32 
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ตาราง 4.32 การวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม                               
ด้านระบบการจดัการสิ่งแวดล้อม (Y2) กบัผลการด าเนินงานของบริษัท                               
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ กลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากร 

Model Unstandardized Standardized 

t P 

Profitability Coefficients Coefficients 

  B S.E. Beta 

Constant 0.308 0.024 
 

13.013 0.000** 
SE 0.000 0.000 0.238 1.749 0.082 

Income 0.000 0.000 -0.173 -1.265 0.207 
DR 0.000 0.000 -0.011 -0.155 0.877 

NPM 0.001 0.001 0.145 1.251 0.212 
ROA -0.003 0.002 -0.220 -1.422 0.157 
ROE 0.001 0.001 0.100 0.845 0.399 

R = 0.161              R2 = 0.026              S.E. = 0.116 
F = 0.927            Df = 6, 208           P( ANOVA) = 0.476      Durbin-Watson = 1.479 

Dependent variable = ด้านระบบการจดัการสิ่งแวดล้อม (Y2) 

 
จากการวิเคราะห์ถดถอยพหุการเปิดเผยข้อมูลด้านการน ามาใช้ใหม่ (Y3) กับผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์กลุ่มอตุสาหกรรมทรัพยากร พบว่า สามารถ
สร้างสมการถอยเชิงพหไุด้อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 (P( ANOVA) = 0.025 < 0.05) ได้ค่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณู R = 0.258 และ คา่ R2 = 0.066 หมายความว่า สมการถดถอยสามารถ
อธิบายการเปิดเผยข้อมลูด้านการน ามาใช้ใหม ่(Y3) ได้ 6.6% ถือว่าต ่ามาก โดยตวัแปรท่ีมีนยัส าคญั
ทางสถิติ ได้แก่ รายได้รวม (Income) มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P < 0.01) ส่วนของผู้ ถือหุ้น 
(SE) และอัตราส่วนหนีส้ิน (DR) มีนัยส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 (P < 0.05) เม่ือพิจารณาค่า
สมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) พบว่า ทัง้ 3 มีคา่เป็นบวก หมายความว่า มีความสมัพนัธ์ทางบวกกับ
เปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมด้านการน ามาใช้ใหม่ (Y3) คือ หากส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) รายได้รวม 
(Income) หรืออตัราสว่นหนีส้ิน (DR) เพิ่มขึน้/ลดลงจะท าให้อตัราการเปิดเผยข้อมลูเพิ่มขึน้/ลดลง
ด้วย แตใ่นระดบัต ่ามาก เน่ืองจากคา่สมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) มีค่าต ่าเกือบเป็น 0 รายละเอียด
แสดงในตาราง 4.33 
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ตาราง 4.33 การวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม                             
ด้านการน ามาใช้ใหม ่(Y3) กบัผลการด าเนินงานของบริษัท จดทะเบียน                               
ในตลาดหลกัทรัพย์กลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากร 

Model Unstandardized Standardized 

t P 

Profitability Coefficients Coefficients 

  B S.E. Beta 

Constant 0.632 0.047 
 

13.348 0.000** 
SE 0.000 0.000 0.324 2.427 0.016* 

Income 0.000 0.000 -0.368 -2.739 0.007** 
DR 0.002 0.001 0.141 2.078 0.039* 

NPM 0.001 0.001 0.052 0.461 0.645 
ROA 0.004 0.004 0.154 1.018 0.310 
ROE -0.002 0.001 -0.166 -1.430 0.154 

R = 0.258              R2 = 0.066              S.E. = 0.231 
F = 2.467            Df = 6, 208           P( ANOVA) = 0.025*      Durbin-Watson = 1.606 

Dependent variable = ด้านการน ามาใช้ใหม ่(Y3) 
 

จากการวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมูลด้านขยะและมลภาวะ (Y4) กับผลการ
ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ กลุ่มอตุสาหกรรมทรัพยากร พบว่า สมการ
ถดถอยท่ีได้ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ (P( ANOVA) = 0.113 > 0.05) หมายความว่า ผลการด าเนินงาน
ของบริษัท ได้แก่ ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) รายได้รวม (Income) อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) อตัราส่วน
ก าไรสทุธิ (NPM) อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) และอตัราผลตอบแทนจากส่วนของ
ผู้ ถือหุ้น (ROE) ไม่มีความสัมพนัธ์กับการเปิดเผยข้อมูลด้านขยะและมลภาวะ (Y4) รายละเอียด
แสดงในตาราง 4.34 
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ตาราง 4.34 การวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม ด้านขยะ             
และมลภาวะ (Y4) กบัผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ 
กลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากร 

Model Unstandardized Standardized 

t P 

Profitability Coefficients Coefficients 

  B S.E. Beta 

Constant 0.428 0.059 
 

7.275 0.000** 
SE 0.000 0.000 0.335 2.488 0.014* 

Income 0.000 0.000 -0.285 -2.106 0.036* 
DR 0.001 0.001 0.052 0.760 0.448 

NPM 0.001 0.001 0.069 0.598 0.550 
ROA 0.003 0.005 0.084 0.546 0.586 
ROE -0.003 0.002 -0.187 -1.588 0.114 

R = 0.219              R2 = 0.048              S.E. = 0.287 
F = 1.739            Df = 6, 208           P( ANOVA) = 0.113      Durbin-Watson = 1.661 

Dependent variable = ด้านขยะและมลภาวะ (Y4) 
 

จากการวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมลูด้านการตรวจ ติดตามสิ่งแวดล้อม (Y5) 
กับผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 
พบวา่ สมการถดถอยท่ีได้ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ (P( ANOVA) = 0.304 > 0.05) หมายความว่า ผลการ
ด าเนินงานของบริษัท ได้แก่ ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) รายได้รวม (Income) อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) 
อตัราส่วนก าไรสุทธิ (NPM) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) และอตัราผลตอบแทน
จากส่วนของผู้ ถือหุ้ น (ROE) ไม่มีความสัมพันธ์กับการเปิดเผยข้อมูลด้านการตรวจ ติดตาม
สิ่งแวดล้อม (Y5) รายละเอียดแสดงในตาราง 4.35 
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ตาราง 4.35 การวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม ด้านการตรวจ 
ตดิตามสิ่งแวดล้อม (Y5) กบัผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียน                                 
ในตลาดหลกัทรัพย์ กลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากร 

Model Unstandardized Standardized 

t P 

Profitability Coefficients Coefficients 

  B S.E. Beta 

Constant 0.525 0.049 
 

10.751 0.000** 
SE 0.000 0.000 0.200 1.475 0.142 

Income 0.000 0.000 -0.200 -1.463 0.145 
DR 0.002 0.001 0.122 1.775 0.077 

NPM 0.001 0.001 0.130 1.123 0.263 
ROA -0.003 0.004 -0.090 -0.584 0.560 
ROE 0.000 0.001 -0.015 -0.126 0.900 

R = 0.183              R2 = 0.034              S.E. = 0.238 
F = 1.207            Df = 6, 208           P( ANOVA) = 0.304      Durbin-Watson = 1.600 

Dependent variable = ด้านการตรวจ ติดตามสิ่งแวดล้อม (Y5) 

 
จากการวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมูลด้านกฎหมายสิ่งแวดล้อม (Y6) กับ

ผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร พบว่า 
สมการถดถอยท่ีได้ไม่มีนัยส าคญัทางสถิติ (P( ANOVA) = 0.995 > 0.05) หมายความว่า ผลการ
ด าเนินงานของบริษัท ได้แก่ ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) รายได้รวม (Income) อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) 
อตัราส่วนก าไรสุทธิ (NPM) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) และอตัราผลตอบแทน
จากส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE) ไม่มีความสมัพนัธ์กับการเปิดเผยข้อมูลด้านกฎหมายสิ่งแวดล้อม 
(Y6) รายละเอียดแสดงในตาราง 4.36 
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ตาราง 4.36 การวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคมด้านกฎหมาย
สิ่งแวดล้อม (Y6) กบัผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์                      
กลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากร 

Model Unstandardized Standardized 

t P 

Profitability Coefficients Coefficients 

  B S.E. Beta 

Constant 0.339 0.076 
 

4.477 0.000** 
SE 0.000 0.000 0.272 2.003 0.046* 

Income 0.000 0.000 -0.258 -1.889 0.060 
DR 0.002 0.001 0.116 1.681 0.094 

NPM 0.000 0.002 -0.023 -0.201 0.841 
ROA 0.000 0.007 0.006 0.040 0.968 
ROE 0.000 0.002 -0.041 -0.348 0.728 

R = 0.185              R2 = 0.034              S.E. = 0.369 
F = 1.224            Df = 6, 208           P( ANOVA) = 0.995      Durbin-Watson = 0.978 

Dependent variable = ด้านกฎหมายสิ่งแวดล้อม (Y6) 

 
จากการวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมูลด้านการจดัหาทนุ  (Y7) กบัผลการ

ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ กลุ่มอตุสาหกรรมทรัพยากร พบว่า สมการ
ถดถอยท่ีได้ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ (P( ANOVA) = 0.995 > 0.05) หมายความว่า ผลการด าเนินงาน
ของบริษัท ได้แก่ ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) รายได้รวม (Income) อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) อตัราส่วน
ก าไรสทุธิ (NPM) อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) และอตัราผลตอบแทนจากส่วนของ
ผู้ ถือหุ้น (ROE) ไม่มีความสมัพนัธ์กบัการเปิดเผยข้อมลูด้านการจดัหาทนุ (Y7) รายละเอียดแสดง
ในตาราง 4.37 
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ตาราง 4.37 การวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม                         
ด้านการจดัหาทนุ (Y7) กบัผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียน                                     
ในตลาดหลกัทรัพย์ กลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากร 

Model Unstandardized Standardized 

t P 

Profitability Coefficients Coefficients 

  B S.E. Beta 

Constant 0.793 0.050 
 

15.778 0.000** 
SE 0.000 0.000 0.052 0.386 0.700 

Income 0.000 0.000 -0.156 -1.143 0.254 
DR -0.001 0.001 -0.090 -1.309 0.192 

NPM 0.000 0.001 -0.071 -0.616 0.539 
ROA 0.006 0.005 0.188 1.224 0.222 
ROE -0.002 0.001 -0.196 -1.654 0.100 

R = 0.194              R2 = 0.037              S.E. = 0.245 
F = 1.349            Df = 6, 208           P( ANOVA) = 0.237      Durbin-Watson = 1.661 

Dependent variable = ด้านการจดัหาทนุ (Y7) 

 
จากการวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมลูด้านการวิจยัและพฒันา (Y8) กบัผล

การด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร พบว่า 
สมการถดถอยท่ีได้ไมมี่นยัส าคญัทางสถิต ิ(P( ANOVA) = 0.400 > 0.05) หมายความว่า ความสามารถ
การท าก าไร และหนีส้ิน ได้แก่ สว่นของผู้ ถือหุ้น (SE) รายได้รวม (Income) อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) 
อตัราส่วนก าไรสุทธิ (NPM) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) และอตัราผลตอบแทน
จากสว่นของผู้ ถือหุ้น (ROE) ไมมี่ความสมัพนัธ์กบัการเปิดเผยข้อมลูด้านการวิจยัและพฒันา (Y8) 
รายละเอียดแสดงในตาราง 4.38 
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ตาราง 4.38 การวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคมด้านการวิจยั
และพฒันา (Y8) กบัผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์                             
กลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากร 

Model Unstandardized Standardized 

t P 

Profitability Coefficients Coefficients 

  B S.E. Beta 

Constant 0.496 0.063 
 

7.876 0.000** 
SE 0.000 0.000 0.275 2.022 0.044* 

Income 0.000 0.000 -0.249 -1.819 0.070 
DR 0.000 0.001 0.027 0.397 0.692 

NPM 0.000 0.002 -0.044 -0.376 0.707 
ROA 0.005 0.006 0.135 0.873 0.384 
ROE -0.002 0.002 -0.152 -1.278 0.203 

R = 0.171              R2 = 0.029              S.E. = 0.307 
F = 1.041            Df = 6, 208           P( ANOVA) = 0.400      Durbin-Watson = 2.225 

Dependent variable = ด้านการวิจยัและพฒันา (Y8) 

 



บทที่ 5 
สรุปผลการวจิยั การอภปิราย และข้อเสนอแนะ 

 

การวิจยัครัง้นีมี้วตัถปุระสงค์เพ่ือศกึษาการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม ของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม และกลุ่ม
อุตสาหกรรมทรัพยากร และศึกษาความสมัพนัธ์ของข้อมูลผลการด าเนินงานของบริษัทกับการ
เปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์กลุ่มสินค้าอตุสาหกรรม 
และกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร สามารถสรุปและอภิปรายผลการวิจยั พร้อมทัง้มีข้อเสนอแนะ
การวิจยัได้ ดงันี ้

5.1 สรุปผลการศกึษา 
5.2 การอภิปรายผลการศกึษา 
5.3 ข้อเสนอแนะการศกึษา  

 
5.1 สรุปผลการศึกษา 

5.1.1 สรุปข้อมูลผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย ภาพรวมกลุม่สินค้าอตุสาหกรรม และกลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากร 

ผลการศึกษาสรุปว่า ภาพรวมกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม และกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 
บริษัทส่วนใหญ่ไม่ได้รับรางวลับรรษัทภิบาล ร้อยละ 89.23 บริษัทส่วนใหญ่ มีระยะเวลาด าเนินการ 
มากกว่า 20 ปี ร้อยละ 43.85 และส่วนใหญ่มีทนุจดทะเบียน 100,000,001 – 1,000,000,000 บาท 
ร้อยละ 53.08 บริษัทมีสินทรัพย์รวม (TA) โดยเฉล่ียเท่ากบั 52,651 ล้านบาท ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
เทา่กบั 235,955 ล้านบาท มีหนีส้ินรวม (TD) เฉล่ียเท่ากบั 26,724 ล้านบาท ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
เท่ากบั 116,312 ล้านบาท ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) เฉล่ียเท่ากบั 21,808 ล้านบาท ส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน  เท่ากับ 87,949 ล้านบาท  รายได้รวม  (Income) เฉล่ียเท่ากับ 24,785 ล้านบาท                
ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 70,747 ล้านบาท อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) เฉล่ียเท่ากบั 44.62% 
ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 52% อตัราส่วนก าไรสทุธิ (NPM) เฉล่ียเท่ากบั 1.6% ส่วนเบี่ยงเบน 
มาตรฐาน เท่ากบั 37.1% อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) เฉล่ียเท่ากบั 4.23% ส่วน
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เบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 8.44% อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE) เฉล่ียเท่ากับ 
3.82% สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐาน เทา่กบั 19.06%  

กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม พบว่า  บริษัทส่วนใหญไม่ได้รับรางวัลบรรษัทภิบาล               
ร้อยละ 94.25 บริษัทส่วนใหญ่มีระยะเวลาด าเนินการมากกว่า 20 ปี ร้อยละ 50.57 และบริษัท
ส่วนใหญ่ มีทนุจดทะเบียน 100,000,001 - 1,000,000,000 บาท ร้อยละ 64.37 บริษัทมีสินทรัพย์
รวม (TA) โดยเฉล่ียเท่ากบั 14,801 ล้านบาท ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 62,509 ล้านบาท  
มีหนีส้ินรวม (TD) เฉล่ียเท่ากับ 7,111 ล้านบาท ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากับ 31,348 ล้านบาท   
สว่นของผู้ ถือหุ้น (SE) เฉล่ียเท่ากบั 7,288 ล้านบาท ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 32,818 ล้าน
บาท รายได้รวม (Income) เฉล่ียเทา่กบั 10,210 ล้านบาท ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 39,155  
ล้านบาท อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) เฉล่ียเท่ากบั 42.92% ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 62.53% 
อตัราส่วนก าไรสทุธิ (NPM) เฉล่ียเท่ากับ -2.29% ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากับ 42.03% อตัรา
ผลตอบแทน จากสินทรัพย์รวม  (ROA) เฉล่ียเท่ากับ 3.55% ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากับ 
9.44% อตัราผลตอบแทนจากสว่นของผู้ ถือหุ้น (ROE) เฉล่ียเทา่กบั 1.42% ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
เทา่กบั 21.37%  

กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร พบว่า บริษัทส่วนใหญ่ไม่ได้รับรางวัลบรรษัทภิบาล              
ร้อยละ 79.07 บริษัทสว่นใหญ่มีระยะเวลาด าเนินการมากกว่า 20 ปี ร้อยละ 30.23 และส่วนใหญ่
มีทนุจดทะเบียน 100,000,001 - 1,000,000,000 บาท ร้อยละ 46.51 บริษัทมีทรัพย์สินรวม (TA) 
โดยเฉล่ียเท่ากบั 129,230 ล้านบาท ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 392,464 ล้านบาท มีหนีส้ิน
รวม (TD) เฉล่ียเท่ากับ 66,406 ล้านบาท ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากับ 192,694 ล้านบาท   
ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) เฉล่ียเท่ากบั 51,184 ล้านบาท ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 142,239 
ล้านบาท รายได้รวม (Income) เฉล่ียเท่ากบั 54,273 ล้านบาท ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 
104,420 ล้านบาท อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) เฉล่ียเท่ากบั 48.06% ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 
16.79% อตัราสว่นก าไรสทุธิ (NPM) เฉล่ียเท่ากบั 9.46% ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 22.7%  
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) เฉล่ียเท่ากบั 5.62% ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 
5.8% อตัราผลตอบแทนจากสว่นของผู้ ถือหุ้น (ROE) เฉล่ียเท่ากบั 8.57% ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
เทา่กบั 12.26% 
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5.1.2 สรุปการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม และสังคม ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม และกลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากร 

ผลการศกึษาสรุปว่า ระดบัการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อมของบริษัทจดทะเบียน ใน
ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ภาพรวมกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม และกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 
ในด้านต่างๆ มีค่าเฉล่ียอัตราการเปิดเผยข้อมูลสูงสุด ในด้านการเปิดเผยทั่วไป อยู่ในระดบัสูง 
(X = 0.91, S.D. = 0.16) รองลงมาคือ ด้านการจดัหาทนุ อยู่ในระดบัค่อนข้างสงู ( X = 0.68, 
S.D. = 0.27) และน้อยท่ีสดุคือ ด้านกฎหมายสิ่งแวดล้อม อยู่ในระดบัปานกลาง  (X = 0.42, S.D. 
= 0.32) 

กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม ระดับการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม และสังคมของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม ในด้านต่าง ๆ        
มีคา่เฉล่ียอตัราการเปิดเผยข้อมลูสงูสดุ ในด้านการเปิดเผยทัว่ไป อยู่ในระดบัสงู (X = 0.87, S.D. 
= 0.19) รองลงมาคือ ด้านการจดัหาทนุ อยู่ในระดบัคอ่นข้างสงู (X = 0.65, S.D. = 0.28) และ
น้อยท่ีสดุคือ ด้านกฎหมายสิ่งแวดล้อม อยูใ่นระดบัปานกลาง (X = 0.40, S.D.= 0.30) 

กลุ่มอตุสาหกรรมทรัพยากร ระดบัการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม ของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอตุสาหกรรมทรัพยากร ในด้านตา่งๆ 
มีคา่เฉล่ียอตัราการเปิดเผยข้อมลูสงูสดุ ในด้านการเปิดเผยทัว่ไป อยู่ในระดบัสงู ( X = 0.98, S.D. 
= 0.06) รองลงมาคือ ด้านการจดัหาทนุ อยู่ในระดบัคอ่นข้างสงู (X = 0.74, S.D. = 0.25) และ
น้อยท่ีสดุคือ ด้านกฎหมายสิ่งแวดล้อม อยูใ่นระดบัปานกลาง (X = 0.45, S.D. = 0.37) 

5.1.3 สรุปการวิเคราะห์ความสมัพันธ์ระหว่างข้อมูลผลการด าเนินงานของบริษัท กับการ
เปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม 

1. การ วิ เค ราะ ห์ค่าสัมประสิ ท ธ์ิ สหสัมพัน ธ์ เ พีย ร์สัน  (Pearson Correlation 
Coefficient Analysis) ผลการด าเนินงานของบริษัท กับการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม        
และสงัคม 

1.1 ภาพรวมสองกลุม่อตุสาหกรรม 
ผลการศึกษาสรุปว่า สินทรัพย์รวม (TA) หนีส้ินรวม (TD) ส่วนของผู้ ถือหุ้น 

(SE) รายได้รวม (Income) อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) อตัราส่วนก าไรสทุธิ (NPM) อตัราผลตอบแทน
จากสินทรัพย์รวม (ROA) และอตัราผลตอบแทนจากสว่นของผู้ ถือหุ้น (ROE) มีความสมัพนัธ์อย่าง
มีนยัส าคญัทางสถิติ (P < 0.05) กบัการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อม และสงัคม ด้านตา่งๆ ได้แก่ 
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ด้านการเปิดเผยทัว่ไป (Y1) ด้านระบบการจดัการสิ่งแวดล้อม (Y2) ด้านการน ามาใช้ใหม่ (Y3) ด้าน
ขยะและมลภาวะ (Y4) ด้านการตรวจ ติดตามสิ่งแวดล้อม (Y5) ด้านกฎหมายสิ่งแวดล้อม (Y6) 
ด้านการจดัหาทนุ (Y7) และด้านการวิจยัและพฒันา (Y8) โดยมีคา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ระหว่าง 
-0.087 ถึง 0.173  

1.2 กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม 
ผลการศึกษาสรุปว่า สินทรัพย์รวม (TA) หนีส้ินรวม  (TD) ส่วนของผู้ ถือหุ้น 

(SE) รายได้รวม (Income) อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) อตัราส่วนก าไรสทุธิ (NPM) อตัราผลตอบแทน
จากสินทรัพย์รวม (ROA) และอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE) มีความสัมพันธ์
อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ (P < 0.05) กบัการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อม และสงัคม ด้านต่างๆ 
ได้แก่ ด้านการเปิดเผยทั่วไป (Y1) ด้านระบบการจดัการสิ่งแวดล้อม  (Y2) ด้านการน ามาใช้ใหม ่
(Y3) ด้านขยะและมลภาวะ (Y4) ด้านการตรวจ ตดิตามสิ่งแวดล้อม (Y5) ด้านกฎหมายสิ่งแวดล้อม 
(Y6) ด้านการจดัหาทุน (Y7) และด้านการวิจัยและพัฒนา (Y8) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์
ระหวา่ง -0.149 ถึง 0.193 

1.3 กลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากร 
ผลการศึกษาสรุปว่า สินทรัพย์รวม (TA) หนีส้ินรวม (TD) ส่วนของผู้ ถือหุ้น 

(SE) รายได้รวม (Income) อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) อตัราส่วนก าไรสทุธิ (NPM) อตัราผลตอบแทน
จากสินทรัพย์รวม  (ROA) และอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE) มีความสัมพันธ์
อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ (P < 0.05) กบัการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อม และสงัคม ด้านต่างๆ 
ได้แก่ ด้านการเปิดเผยทัว่ไป (Y1) ด้านระบบการจัดการสิ่งแวดล้อม (Y2) ด้านการน ามาใช้ใหม ่
(Y3) ด้านขยะและมลภาวะ (Y4) ด้านการตรวจ ตดิตามสิ่งแวดล้อม (Y5) ด้านกฎหมายสิ่งแวดล้อม 
(Y6) ด้านการจดัหาทุน (Y7) และด้านการวิจัยและพัฒนา (Y8) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์
ระหวา่ง -0.108 ถึง 0.12 

2. การวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ  (Multiple Regression) การเปิดเผยข้อมูลด้าน
สิ่งแวดล้อม และสงัคม บนผลการด าเนินงานของบริษัท 

2.1 ภาพรวมสองกลุม่อตุสาหกรรม 
สรุปผลการวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม 

ด้านเปิดเผยทัว่ไป (Y1) กบัผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ ภาพรวม
กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม และกลุ่มอตุสาหกรรมทรัพยากร พบว่า สามารถสร้างสมการถอยเชิงพหุ
ได้อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิตท่ีิระดบั 0.01 (P( ANOVA) = 0.002 < 0.01) ได้คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์
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พหคุณู R = 0.179 และ คา่ R2
 = 0.032 หมายความวา่ สมการถดถอยสามารถอธิบายการเปิดเผย

ข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อมด้านเปิดเผยทั่วไป (Y1) ได้ 3.2% ถือว่าต ่ามาก โดยตวัแปรท่ีมีนยัส าคญั
ทางสถิติ ได้แก่ อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) และ อตัราส่วนก าไรสุทธิ (NPM) มีนยัส าคญัทางสถิติท่ี
ระดบั 0.01 (P < 0.01) เม่ือพิจารณาคา่สมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) พบว่า ทัง้ 2 ตวัมีคา่เป็นบวก 
หมายความว่ามีความสมัพนัธ์ทางบวกกับการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อมด้านเปิดเผยทัว่ไป 
(Y1) คือ หากอตัราส่วนหนีส้ิน (DR) เพิ่มขึน้/ลดลง จะท าให้อตัราการเปิดเผยข้อมลูเพิ่มขึน้/ลดลง
ด้วย แตใ่นระดบัต ่ามาก 

สรุปผลการวิเคราะห์ถดถอยพหุการเปิดเผยข้อมูลด้านระบบการจัดการ
สิ่งแวดล้อม (Y2) กบัผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ ภาพรวมกลุ่ม
สินค้าอุตสาหกรรม และกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร พบว่า สามารถสร้างสมการถอยเชิงพหุได้
อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P( ANOVA) = 0.002 < 0.01) ได้คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์
พหคุณู R = 0.183 และ ค่า R2 = 0.033 หมายความว่า สมการถดถอยสามารถอธิบายการ
เปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมด้านระบบการจดัการสิ่งแวดล้อม (Y2) ได้ 3.3% ถือว่าต ่ามาก โดย
ตวัแปรท่ีมีนยัส าคญัทางสถิติ ได้แก่ อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม  (ROA) และอตัราส่วน
ก าไรสุทธิ  (NPM) มีนัยส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P < 0.01) ส่วนอัตราส่วนหนีส้ิน  (DR)                  
มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 (P < 0.05) เม่ือพิจารณาค่าสมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) พบว่า 
อตัราผลตอบแทน จากสินทรัพย์รวม (ROA) มีคา่เป็นบวก หมายความว่ามีความสมัพนัธ์ทางบวก
กับการเปิดเผยข้อมูลด้านระบบการจัดการสิ่งแวดล้อม (Y2) คือ หากอัตราส่วนหนีส้ิน  (DR) 
เพิ่มขึน้/ลดลงจะท าให้อัตราการเปิดเผยข้อมูลเพิ่มขึน้/ลดลงด้วย แต่ในระดบัต ่ามากเน่ืองจาก               
คา่สมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) ต ่า ส่วนอตัราส่วนก าไรสุทธิ (NPM) และอตัราส่วนหนีส้ิน (DR)                
คา่สมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) เป็นลบ หมายความว่ามีความสมัพนัธ์ทางลบกบัการเปิดเผยข้อมูล
ด้านระบบการจดัการสิ่งแวดล้อม (Y2) คือ หากอตัราส่วนก าไรสทุธิ (NPM) และอตัราส่วนหนีส้ิน 
(DR) เพิ่มขึน้/ลดลงจะท าให้อตัราการเปิดเผยข้อมลูด้านระบบการจดัการสิ่งแวดล้อม (Y2) ลดลง/
เพิ่มขึน้ ทางทางตรงข้ามกนั แตใ่นระดบัต ่ามาก เน่ืองจากคา่สมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) มีคา่ต ่า
เกือบเป็น 0 

สรุปผลการวิเคราะห์ถดถอยพหุการเปิดเผยข้อมลูด้านการน ามาใช้ใหม่ (Y3) 
กบัผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ ภาพรวมกลุ่มสินค้าอตุสาหกรรม 
และกลุ่มอตุสาหกรรมทรัพยากร พบว่า สามารถสร้างสมการถอยเชิงพหไุด้อย่างมีนยัส าคญัทาง
สถิติท่ีระดบั 0.01 (P( ANOVA) = 0.000 < 0.01) ได้คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณู R = 0.233 
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และ ค่า R2 = 0.054 หมายความว่า สมการถดถอยสามารถอธิบายการเปิดเผยข้อมูลด้าน
สิ่งแวดล้อมด้านการน ามาใช้ใหม่ (Y3)  ได้ 5.4% ถือว่าต ่ามาก โดยตวัแปรท่ีมีนยัส าคญัทางสถิต ิ
ได้แก่ ส่วนของผู้ ถือหุ้น  (SE) และอตัราส่วนหนีส้ิน  (DR) มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P < 
0.01) ส่วนรายได้รวม (Income) มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 (P < 0.05) เม่ือพิจารณาค่า
สมัประสิทธ์ิ การถดถอย (B) พบว่า ทัง้ 3 มีคา่เป็นบวก หมายความว่า มีความสมัพนัธ์ทางบวก
กบัเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมด้านการน ามาใช้ใหม ่(Y3) คือ หากส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) รายได้
รวม (Income) และอตัราส่วนหนีส้ิน (DR) เพิ่มขึน้/ลดลงจะท าให้อตัราการเปิดเผยข้อมลูเพิ่มขึน้/
ลดลงด้วย แตใ่นระดบัต ่ามากเน่ืองจากคา่สมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) มีคา่ต ่าเกือบเป็น 0 

สรุปผลการวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมลูด้านขยะและมลภาวะ (Y4) 
กบัผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ภาพรวมกลุ่มสินค้าอตุสาหกรรม 
และกลุ่มทรัพยากร พบว่า สามารถสร้างสมการถอยเชิงพหไุด้อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 
0.05 (P( ANOVA) = 0.036 < 0.05) ได้คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณู R = 0.145 และ คา่ R2 = 
0.021 หมายความว่า สมการถดถอยสามารถอธิบายการเปิดเผยข้อมูลด้านขยะและมลภาวะ (Y4) 
ได้ 2.1% ถือวา่ต ่ามาก โดยตวัแปรท่ีมีนยัส าคญัทางสถิติ ได้แก่ ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) มีนยัส าคญั
ทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P < 0.01) ส่วนรายได้รวม (Income) มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 (P 

< 0.05) เม่ือพิจารณาค่าสมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) พบว่า ทัง้ 2 มีคา่เป็นบวก หมายความว่า มี
ความสมัพนัธ์ ทางบวกกบัเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมด้านขยะและมลภาวะ (Y4) คือ หากส่วน
ของผู้ ถือหุ้น (SE) และรายได้รวม (Income) เพิ่มขึน้/ลดลงจะท าให้อตัราการเปิดเผยข้อมลูเพิ่มขึน้/
ลดลงด้วย แตใ่นระดบัต ่ามาก เน่ืองจากคา่สมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) มีคา่ต ่าเกือบเป็น 0 

สรุปผลการวิเคราะห์ถดถอยพหุการเปิดเผยข้อมูลด้านการตรวจ ติดตาม
สิ่งแวดล้อม (Y5) กับผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ ภาพรวมกลุ่ม
สินค้าอุตสาหกรรม และกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร พบว่า สามารถสร้างสมการถอยเชิงพหุได้
อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P( ANOVA) = 0.009 < 0.01) ได้คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์
พหคุณู R = 0.164 และ ค่า R2 = 0.027 หมายความว่า สมการถดถอยสามารถอธิบายการ
เปิดเผยข้อมูลด้านการตรวจ ติดตามสิ่งแวดล้อม (Y5) ได้ 2.7% ถือว่าต ่ามาก โดยตวัแปรท่ีมี
นยัส าคญัทางสถิติ ได้แก่ อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P < 0.01) 
ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 (P < 0.05) เม่ือพิจารณาคา่สมัประสิทธ์ิ
การถดถอย (B) พบว่า ทัง้ 2 มีค่าเป็นบวก หมายความว่า มีความสมัพนัธ์ทางบวกกับเปิดเผย
ข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมด้านการตรวจ ตดิตามสิ่งแวดล้อม (Y5) คือ หากอตัราส่วนหนีส้ิน (DR) หรือ
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ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) เพิ่มขึน้/ลดลงจะท าให้อตัราการเปิดเผยข้อมูล เพิ่มขึน้/ลดลงด้วย แต่ใน
ระดบัต ่ามาก เน่ืองจากคา่สมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) มีคา่ต ่าเกือบเป็น 0 

สรุปผลการวิเคราะห์ถดถอยพหุการเปิดเผยข้อมูลด้านกฎหมายสิ่งแวดล้อม 
(Y6)  กับผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ภาพรวมกลุ่มสินค้า
อตุสาหกรรม และกลุ่มอตุสาหกรรมทรัพยากร พบว่า สามารถสร้างสมการถอยเชิงพหไุด้อย่างมี
นยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P( ANOVA) = 0.005 < 0.01) ได้คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณู 
R = 0.17 และ คา่ R2 = 0.029 หมายความว่า สมการถดถอยสามารถอธิบายการเปิดเผยข้อมลู
ด้านกฎหมายสิ่งแวดล้อม (Y6) ได้ 2.9% ถือว่าต ่ามาก โดยตวัแปรท่ีมีนยัส าคญัทางสถิติ ได้แก่ 
สว่นของผู้ ถือหุ้น (SE) และสว่นรายได้รวม (Income) มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั  0.01 (P < 0.01) 
อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 (P < 0.05) เม่ือพิจารณาคา่สมัประสิทธ์ิ
การถดถอย (B) พบว่า ทัง้ 3 มีค่าเป็นบวก หมายความว่า มีความสมัพนัธ์ทางบวกกับเปิดเผย
ข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม ด้านกฎหมายสิ่งแวดล้อม (Y6) คือ หากส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) ส่วนรายได้
รวม (Income) หรืออตัราสว่นหนีส้ิน (DR) เพิ่มขึน้/ลดลง จะท าให้อตัราการเปิดเผยข้อมลู เพิ่มขึน้/
ลดลงด้วย แตใ่นระดบัต ่ามาก เน่ืองจากคา่สมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) มีคา่ต ่าเกือบเป็น 0 

สรุปผลการวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมลูด้านการจดัหาทนุ  (Y7) กับ
ผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ภาพรวมกลุ่มสินค้าอตุสาหกรรม และ
กลุ่มอตุสาหกรรมทรัพยากร พบว่า สมการถดถอยท่ีได้ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ (P( ANOVA) = 0.555 
> 0.05) หมายความว่า ผลการด าเนินงานของบริษัท ได้แก่ ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) รายได้รวม 
(Income) อตัราสว่นหนีส้ิน (DR) อตัราสว่นก าไรสทุธิ (NPM) อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม 
(ROA) และอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้ น (ROE) ไม่มีความสัมพันธ์กับการเปิดเผย
ข้อมลูด้านการจดัหาทนุ (Y7) 

สรุปผลการวิเคราะห์ถดถอยพหุการเปิดเผยข้อมูลด้านการวิจัยและพัฒนา 
(Y8) กับผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ภาพรวมกลุ่มสินค้า
อตุสาหกรรม และกลุ่มอตุสาหกรรมทรัพยากร พบว่า สมการถดถอยท่ีได้ไม่มีนยัส าคญัทางสถิต ิ
(P( ANOVA) = 0.107 > 0.05) หมายความว่า ผลการด าเนินงานของบริษัท ได้แก่ ส่วนของผู้ ถือหุ้น 
(SE) รายได้รวม (Income) อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) อตัราส่วนก าไรสทุธิ (NPM) อตัราผลตอบแทน
จากสินทรัพย์รวม (ROA) และอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE) ไม่มีความสมัพนัธ์
กบัการเปิดเผยข้อมลูด้านการวิจยัและพฒันา (Y8) 
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2.2 กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม 
สรุปผลการวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมลูด้านเปิดเผยทั่วไป (Y1) กบั

ผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม พบว่า 
สมการถดถอยท่ีได้ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ (P( ANOVA) = 0.626 > 0.05) หมายความว่า ผลการ
ด าเนินงานของบริษัท ได้แก่ ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) รายได้รวม (Income) อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) 
อตัราส่วนก าไรสุทธิ (NPM) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) และอตัราผลตอบแทน
จากสว่นของผู้ ถือหุ้น (ROE) ไมมี่ความสมัพนัธ์กบัการเปิดเผยข้อมลูด้านเปิดเผยทัว่ไป (Y1) 

สรุปผลการวิเคราะห์ถดถอยพหุการเปิดเผยข้อมูลด้านระบบการจัดการ
สิ่งแวดล้อม (Y2) กับผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ กลุ่มสินค้า
อุตสาหกรรม พบว่า สมการถดถอยท่ีได้ไม่มีนัยส าคญัทางสถิติ (P( ANOVA) = 0.100 > 0.05) 
หมายความว่า ผลการด าเนินงานของบริษัท ได้แก่ ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) รายได้รวม (Income) 
อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) อตัราส่วนก าไรสุทธิ (NPM) อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) 
และอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE) ไม่มีความสมัพนัธ์กบัการเปิดเผยข้อมูลด้าน
ระบบการจดัการสิ่งแวดล้อม (Y2) 

สรุปผลการวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมลูด้านการน ามาใช้ใหม่ (Y3) กบั
ผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม พบว่า 
สามารถสร้างสมการถอยเชิงพหุได้อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P( ANOVA) = 0.001 < 
0.01) ได้คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณู R = 0.226 และ คา่ R2 = 0.051 หมายความว่า สมการ
ถดถอยสามารถอธิบายการเปิดเผยข้อมลูด้านการน ามาใช้ใหม่ (Y3) ได้ 5.1% ถือว่าต ่ามาก โดย
ตวัแปรท่ีมีนยัส าคญัทางสถิติ คือ อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE) มีนยัส าคญัทาง
สถิติท่ีระดบั 0.05 (P < 0.05) เม่ือพิจารณาคา่สมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) พบว่า มีคา่เป็นบวก 
หมายความวา่ อตัราผลตอบแทนจากสว่นของผู้ ถือหุ้น (ROE) มีความสมัพนัธ์ทางบวกกบัเปิดเผย
ข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อมด้านการน ามาใช้ใหม่ (Y3) คือ อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้ น 
(ROE) เพิ่มขึน้/ลดลง จะท าให้อัตราการเปิดเผยข้อมูล เพิ่มขึน้/ลดลงด้วย แต่ในระดบัต ่ามาก 
เน่ืองจากคา่สมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) มีคา่ต ่าเกือบเป็น 0 

สรุปผลการวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมลูด้านขยะและมลภาวะ (Y4) 
กับผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม พบว่า 
สมการถดถอยท่ีได้ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ (P( ANOVA) = 0.052 > 0.05) หมายความว่า ผลการ
ด าเนินงานของบริษัท ได้แก่ ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) รายได้รวม (Income) อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) 
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อตัราส่วนก าไรสุทธิ (NPM) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) และอตัราผลตอบแทน
จากสว่นของผู้ ถือหุ้น (ROE) ไมมี่ความสมัพนัธ์กบัการเปิดเผยข้อมลูด้านขยะและมลภาวะ (Y4) 

สรุปผลการวิเคราะห์ถดถอยพหุการเปิดเผยข้อมูลด้านการตรวจ ติดตาม
สิ่งแวดล้อม (Y5) กับผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ กลุ่มสินค้า
อุตสาหกรรม พบว่า สามารถสร้างสมการถอยเชิงพหุได้อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01   

(P( ANOVA) = 0.01 ≤ 0.01) ได้คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณู R = 0.199 และ คา่ R2 = 0.04 
หมายความว่า สมการถดถอยสามารถอธิบายการเปิดเผยข้อมูลด้านการตรวจ ติดตาม
สิ่งแวดล้อม (Y5) ได้ 4% ถือว่าต ่ามาก โดยตวัแปรท่ีมีนัยส าคญัทางสถิติ คือ อัตราส่วนหนีส้ิน 
(DR) มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P < 0.01) เม่ือพิจารณาคา่สมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) 
พบว่า มีค่าเป็นบวก หมายความว่า อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) มีความสมัพนัธ์ทางบวกกับเปิดเผย
ข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อมด้านการตรวจ ติดตามสิ่งแวดล้อม (Y5) คือ หากอัตราส่วนหนีส้ิน (DR) 
เพิ่มขึน้/ลดลง จะท าให้อตัราการเปิดเผยข้อมูล  เพิ่มขึน้/ลดลงด้วย แต่ในระดบัต ่ามาก เน่ืองจาก
คา่สมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) มีคา่ต ่าเกือบเป็น 0 

สรุปผลการวิเคราะห์ถดถอยพหุการเปิดเผยข้อมูลด้านกฎหมายสิ่งแวดล้อม 
(Y6) กับผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม 
พบว่า สามารถสร้างสมการถอยเชิงพหไุด้อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P( ANOVA) = 0.001 
< 0.01) ได้คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณู R = 0.225 และ คา่ R2 = 0.051 หมายความว่า 
สมการถดถอยสามารถอธิบายการเปิดเผยข้อมูลด้านกฎหมายสิ่งแวดล้อม (Y6) ได้ 5.1% ถือว่า
ต ่ามาก โดยตวัแปรท่ีมีนยัส าคญัทางสถิติ คือ ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 
0.01 (P < 0.01) เม่ือพิจารณาคา่สมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) พบว่า มีคา่เป็นบวก หมายความว่า     
ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) มีความสมัพนัธ์ทางบวกกับเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อมด้านกฎหมาย
สิ่งแวดล้อม (Y6) คือ หากส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) เพิ่มขึน้/ลดลง จะท าให้อตัราการเปิดเผยข้อมูล 
เพิ่มขึน้/ลดลงด้วย แต่ในระดบัต ่ามาก เน่ืองจากค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย (B) มีค่าต ่าเกือบ            
เป็น 0 

สรุปผลการวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมลูด้านการจดัหาทนุ  (Y7) กบั
ผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม พบว่า 
สมการถดถอยท่ีได้ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ (P( ANOVA) = 0.151 > 0.05) หมายความว่า ผลการ
ด าเนินงานของบริษัท ได้แก่ ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) รายได้รวม (Income) อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) 
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อตัราส่วนก าไรสุทธิ (NPM) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) และอตัราผลตอบแทน
จากสว่นของผู้ ถือหุ้น (ROE) ไมมี่ความสมัพนัธ์กบัการเปิดเผยข้อมลูด้านการจดัหาทนุ (Y7) 

สรุปผลการวิเคราะห์ถดถอยพหุการเปิดเผยข้อมูลด้านการวิจัยและพัฒนา 
(Y8) กบัผลด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม พบว่า 
สมการถดถอยท่ีได้ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ (P( ANOVA) = 0.56 > 0.05) หมายความว่า ผลการ
ด าเนนงานของบริษัท ได้แก่ ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) รายได้รวม (Income) อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) 
อตัรา ส่วนก าไรสุทธิ (NPM) อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) และอตัราผลตอบแทน
จากสว่นของผู้ ถือหุ้น (ROE) ไมมี่ความสมัพนัธ์กบัการเปิดเผยข้อมลูด้านการวิจยัและพฒันา (Y8) 

2.3 กลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากร 
สรุปผลการวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมลูด้านเปิดเผยทัว่ไป (Y1) กับ

ผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร พบว่า 
สมการถดถอยท่ีได้ไม่มีนัยส าคญัทางสถิติ (P( ANOVA) = 0.254 > 0.05) หมายความว่า ผลการ
ด าเนินงานของบริษัท ได้แก่ ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) รายได้รวม (Income) อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) 
อตัราส่วนก าไรสุทธิ (NPM) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) และอตัราผลตอบแทน
จากสว่นของผู้ ถือหุ้น (ROE) ไมมี่ความสมัพนัธ์กบัการเปิดเผยข้อมลูด้านเปิดเผยทัว่ไป (Y1) 

สรุปผลการวิเคราะห์ถดถอยพหุการเปิดเผยข้อมูลด้านระบบการจัดการ
สิ่งแวดล้อม (Y2) กับผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ กลุ่ม
อตุสาหกรรมทรัพยากร พบวา่ สมการถดถอยท่ีได้ไมมี่นยัส าคญัทางสถิติ (P( ANOVA) = 0.476 > 0.05) 
หมายความว่า ผลการด าเนินงานของบริษัท ได้แก่ ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) รายได้รวม (Income) 
อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) อตัราส่วนก าไรสุทธิ (NPM) อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) 
และอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE) ไม่มีความสมัพนัธ์กบัการเปิดเผยข้อมูลด้าน
ระบบการจดัการสิ่งแวดล้อม (Y2) 

สรุปผลการวิเคราะห์ถดถอยพหุการเปิดเผยข้อมูลด้านการน ามาใช้ใหม่ (Y3) 
กบัผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์กลุ่มอตุสาหกรรมทรัพยากร พบว่า 
สามารถสร้างสมการถอยเชิงพหไุด้อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 (P( ANOVA) = 0.025 < 0.05) 
ได้คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณู R = 0.258 และ คา่ R2 = 0.066 หมายความว่า สมการถดถอย
สามารถอธิบายการเปิดเผยข้อมลูด้านการน ามาใช้ใหม่ (Y3) ได้ 6.6% ถือว่าต ่ามาก โดยตวัแปรท่ีมี
นยัส าคญัทางสถิต ิได้แก่ รายได้รวม (Income) มีนยัส าคญัทางสถิตท่ีิระดบั 0.01 (P < 0.01) สว่นของผู้
ถือหุ้น (SE) และอตัราสว่นหนีส้ิน (DR) มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 (P < 0.05) เม่ือพิจารณาคา่
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สมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) พบว่า ทัง้ 3 มีคา่เป็นบวก หมายความว่า มีความสมัพนัธ์ทางบวกกับ
เปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมด้านการน ามาใช้ใหม่ (Y3) คือ หากส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) รายได้รวม 
(Income) หรืออตัราสว่นหนีส้ิน (DR) เพิ่มขึน้/ลดลงจะท าให้อตัราการเปิดเผยข้อมลูเพิ่มขึน้/ลดลง
ด้วย แตใ่นระดบัต ่ามาก เน่ืองจากคา่สมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) มีคา่ต ่าเกือบเป็น 0  

สรุปผลการวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมลูด้านขยะและมลภาวะ (Y4) 
กับผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 
พบว่า สมการถดถอยท่ีได้ไม่มีนัยส าคญัทางสถิติ (P( ANOVA) = 0.113 > 0.05) หมายความว่า 
ความสามารถการท าก าไร และหนีส้ิน ได้แก่ ส่วนของผู้ ถือหุ้ น (SE) รายได้รวม ( Income) 
อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) อตัราส่วนก าไรสุทธิ (NPM) อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) 
และอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE) ไม่มีความสมัพนัธ์กบัการเปิดเผยข้อมูลด้าน
ขยะและมลภาวะ (Y4) 

สรุปผลการวิเคราะห์ถดถอยพหุการเปิดเผยข้อมูลด้านการตรวจ ติดตาม
สิ่งแวดล้อม (Y5)  กับผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ กลุ่ม
อตุสาหกรรมทรัพยากร พบวา่ สมการถดถอยท่ีได้ไมมี่นยัส าคญัทางสถิติ (P( ANOVA) = 0.304 > 0.05) 
หมายความว่า ผลการด าเนินงานของบริษัท ได้แก่ ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) รายได้รวม (Income) 
อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) อตัราส่วนก าไรสุทธิ (NPM) อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) 
และอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE) ไม่มีความสมัพนัธ์กบัการเปิดเผยข้อมูลด้าน
การตรวจ ตดิตามสิ่งแวดล้อม (Y5) 

สรุปผลการวิเคราะห์ถดถอยพหุการเปิดเผยข้อมูลด้านกฎหมายสิ่งแวดล้อม 
(Y6) กบัผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ กลุ่มอตุสาหกรรมทรัพยากร 
พบวา่ สมการถดถอยท่ีได้ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ (P( ANOVA) = 0.995 > 0.05) หมายความว่า ผลการ
ด าเนินงานของบริษัท ได้แก่ ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) รายได้รวม (Income) อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) 
อตัราส่วนก าไรสุทธิ (NPM) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) และอตัราผลตอบแทน
จากส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE) ไม่มีความสมัพนัธ์กับการเปิดเผยข้อมูลด้านกฎหมายสิ่งแวดล้อม 
(Y6) 

สรุปผลการวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมลูด้านการจัดหาทนุ (Y7) กบั
ผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร พบว่า 
สมการถดถอยท่ีได้ไม่มีนัยส าคญัทางสถิติ (P( ANOVA) = 0.995 > 0.05) หมายความว่า ผลการ
ด าเนินงานของบริษัท ได้แก่ ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) รายได้รวม (Income) อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) 
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อตัราส่วนก าไรสุทธิ (NPM) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) และอตัราผลตอบแทน
จากสว่นของผู้ ถือหุ้น (ROE) ไมมี่ความสมัพนัธ์กบัการเปิดเผยข้อมลูด้านการจดัหาทนุ (Y7) 

สรุปผลการวิเคราะห์ถดถอยพหุการเปิดเผยข้อมูลด้านการวิจัยและพัฒนา 
(Y8) กบัผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ กลุ่มอตุสาหกรรมทรัพยากร 
พบวา่ สมการถดถอยท่ีได้ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ (P( ANOVA) = 0.400 > 0.05) หมายความว่า ผลการ
ด าเนินงานของบริษัท ได้แก่ ส่วนของผู้ ถือหุ้น (SE) รายได้รวม (Income) อตัราส่วนหนีส้ิน (DR) 
อตัราส่วนก าไรสุทธิ (NPM) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) และอตัราผลตอบแทน
จากสว่นของผู้ ถือหุ้น (ROE) ไมมี่ความสมัพนัธ์กบัการเปิดเผยข้อมลูด้านการวิจยัและพฒันา (Y8) 
 

5.2 การอภปิรายผลการศึกษา 

จากผลการศึกษาสามารถอภิปรายผลในประเด็นต่าง ๆ ได้ รวมทัง้สามารถตอบ
สมมตฐิานการวิจยัได้ ดงันี ้

1. สินทรัพย์รวม ไม่มีความสัมพันธ์กับการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม และสังคม               
ซึง่ไมเ่ป็นจริงตามสมมตฐิาน ผลการศกึษาในครัง้นีไ้ม่สอดคล้องกบังานวิจยัของ สไบทิพย์ ขวญักลบั 
(2557) ท่ีพบวา่ สินทรัพย์รวมมีผลตอ่การไมเ่ปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม 

2. หนีส้ินรวม ไม่มีความสมัพนัธ์กับการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม ซึ่งไม่
เป็นจริงตามสมมติฐาน ผลการศึกษาในครัง้นีไ้ม่สอดคล้องกบังานวิจยัของ สไบทิพย์ ขวญักลบั 
(2557) ท่ีพบวา่ หนีส้ินรวมมีผลตอ่การเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม 

3. ส่วนของผู้ ถือหุ้ น มีความสัมพันธ์กับการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม และสังคม               
ซึ่งเป็นจริงตามสมมติฐาน ผลการศึกษาในครัง้นีส้อดคล้องกับงานวิจัยของ ชลันดา นุราฤทธ์ิ 
(2556) ท่ีพบวา่ ระดบัการเปิดเผยข้อมลูความรับผิดชอบตอ่สงัคมขององค์กรมีความสมัพนัธ์เชิงบวก
กบัสว่นของผู้ ถือหุ้น 

4. รายได้รวม มีความสมัพนัธ์กับการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม และสังคม ซึ่งเป็น
จริงตามสมมติฐาน ผลการศกึษาในครัง้นีส้อดคล้องกบังานวิจยัของ สไบทิพย์ ขวญักลบั (2557) 
ท่ีพบวา่ รายได้รวมมีผลตอ่การเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม 

5. อัตราส่วนหนีส้ิน มีความสัมพันธ์กับการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม และสังคม       
ซึ่งเป็นจริงตามสมมติฐาน แสดงให้เห็นว่า การเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อมมีความสัมพันธ์     
เชิงบวกกับอัตราส่วนหนีส้ิน โดยบริษัทท่ีมีอัตราส่วนหนีส้ินในระดับสูงจะเปิดเผยข้อมูลด้าน
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สิ่งแวดล้อมในระดับสูงด้วย เพ่ือสร้างความพอใจให้กับเจ้าหนีแ้ละลดความกังวลของเจ้าหนี ้      
วา่ผู้บริหารสามารถให้ผลตอบแทนสงู  กบัผู้ ถือหุ้นได้ ผลการศกึษาในครัง้นีส้อดคล้องกบังานวิจยั
ของ Hossain, Perera and Rahman (1995) และ Murcia and Santos (2010) ท่ีพบว่า ระดบั
การเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมมีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบัอตัราสว่นหนีส้ิน 

6. อัตราส่วนก าไรสุทธิ ไม่มีความสัมพันธ์กับการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม และ
สงัคม ซึง่ไมเ่ป็นจริงตามสมมตฐิาน ผลการศกึษาในครัง้นีส้อดคล้องกบังานวิจยัของ Murcia and 
Souza (2008) และ Murcia and Santos (2010) ท่ีพบว่า บริษัทท่ีมีความสามารถในการท าก าไร
สงูจะเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมมากกวา่บริษัทท่ีมีความสามารถในการท าก าไรในระดบัต ่า  

7. อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม ไม่มีความสัมพันธ์กับการเปิดเผยข้อมูลด้าน
สิ่งแวดล้อม และสงัคม ซึ่งไม่เป็นจริงตามสมมติฐาน ผลการศกึษาในครัง้นีส้อดคล้องกบังานวิจยั
ของ ฑริยา พงษ์พนัธุ์ (2558) ท่ีพบว่า การเปิดเผยข้อมลูความรับผิดชอบด้านสิ่งแวดล้อม สงัคม 
และบรรษัทภิบาลขององค์กรไมมี่ความสมัพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม 

8. อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้ น มีความสัมพันธ์กับการเปิดเผยข้อมูลด้าน
สิ่งแวดล้อม และสังคม ซึ่งเป็นจริงตามสมมติฐาน ผลการศึกษาในครัง้นีส้อดคล้องกับงานวิจัย
ของ ชลันดา นุราฤทธ์ิ (2556) ท่ีพบว่า ระดับการเปิดเผยข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมของ
องค์กรมีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น 

จากผลการศึกษาพบว่า ความสมัพนัธ์ระหว่างผลการด าเนินงานกับการเปิดเผยข้อมูล
ด้านสิ่งแวดล้อม และสังคม ของบริษัทในกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม พบว่า การเปิดเผยข้อมูล       
ด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม ได้แก่ ด้านการน ามาใช้ใหม่ ด้านการตรวจติดตามสิ่งแวดล้อม และ
ด้านกฎหมายสิ่งแวดล้อม มีความสมัพนัธ์กับอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น อตัราส่วน
หนีส้ิน  และส่วนของผู้ ถือหุ้ น อย่างมีนัยส าคัญ และกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร พบว่า                     
การเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม ได้แก่ ด้านการน ามาใช้ใหม่ มีความสมัพนัธ์กบัส่วน
ของผู้ ถือหุ้น อตัราสว่นหนีส้ิน และรายได้รวม อย่างมีนยัส าคญั 
 

5.3 ข้อเสนอแนะการศึกษา 

5.3.1 การศึกษานีศ้ึกษาเก่ียวกับระดบัการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อมจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย กลุ่มสินค้าอตุสาหกรรม และกลุ่มอตุสาหกรรมทรัพยากร เพียง 
2 กลุ่มเท่านัน้ ดงันัน้การศึกษาวิจยัในโอกาสต่อไป อาจขยายขอบเขตกลุ่มตวัอย่างมากยิ่งขึน้ 
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เพ่ือให้ครอบคลมุทกุกลุม่อตุสาหกรรมท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย หรืออาจ
เปรียบเทียบระหวา่งกลุม่บริษัทท่ีอยูท่ัง้ในและนอกตลาดหลกัทรัพย์ 

5.3.2 การเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม เป็นปัจจยัหนึ่งท่ีจะท าให้นกัลงทนุ หรือ
ผู้ มีส่วนได้เสีย ตดัสินใจลงทนุกบับริษัท แตก่ารศกึษาครัง้นีก้ลบัไม่พบความสมัพนัธ์ระหว่างการ
เปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม ดงันัน้จงึควรมีการศกึษาเชิงลึกในแตล่ะด้าน เพ่ือค้นหา
สาเหต ุและยืนยนัข้อค้นพบดงักลา่วตอ่ไป 

5.3.3 หน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง หรือมีหน้าท่ีในการก ากบัดแูลนโยบาย หรือมาตรการท่ีมีผลต่อ
การเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และสงัคม ของบริษัทท่ีจดัทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ควรมี
มาตรการท่ีเป็นรูปธรรม 
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ตารางผนวกท่ี 1 รายช่ือบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ปี 2558 – 2562 

กลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากร 

ล าดับ อักษรย่อ                                        ช่ือบริษัท 

1 7UP  บริษัท เซเวน่ ยทูิลิตีส์้ แอนด์ พาวเวอร์ จ ากดั (มหาชน) 

2 ABPIF  กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานโรงไฟฟ้า อมตะ บี.กริม เพาเวอร์ 

3 AI  บริษัท เอเชียน อินซูเลเตอร์ จ ากดั (มหาชน) 

4 AKR  บริษัท เอกรัฐวิศวกรรม จ ากดั (มหาชน) 

5 BAFS  บริษัท บริการเชือ้เพลิงการบินกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 

6 BANPU  บริษัท บ้านป ูจ ากดั (มหาชน) 

7 BCP  บริษัท บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

8 CKP  บริษัท ซีเค พาวเวอร์ จ ากดั (มหาชน) 

9 DEMCO บริษัท เดม็โก้ จ ากดั (มหาชน) 

10 EA  บริษัท พลงังานบริสทุธ์ิ จ ากดั (มหาชน) 

11 EASTW  บริษัท จดัการและพฒันาทรัพยากรน า้ภาคตะวนัออก จ ากดั (มหาชน) 

12 EGATIF กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุท่ี 1 การไฟฟ้า 

   ฝ่ายผลิตแหง่ประเทศไทย 

13 EGCO  บริษัท ผลิตไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) 

14 ESSO  บริษัท เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

15 GPSC  บริษัท โกลบอน เพาเวอร์ ซินเนอร์ย่ี จ ากดั (มหาชน) 

16 GUNKUL บริษัท กนักลุเอ็นจิเนียร่ิง จ ากดั (มหาชน) 

17 IFEC  บริษัท อินเตอร์ ฟาร์อีสท์ เอ็นเนอร์ย่ี คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

18 IRPC  บริษัท ไออาร์พีซี จ ากดั (มหาชน) 

19 LANNA  บริษัท ลานนารีซอร์สเซส จ ากดั (มหาชน) 

20 MDX  บริษัท เอ็ม ดี เอ็กซ์ จ ากดั (มหาชน) 

21 PRIME  บริษัท ไพร์ม โรด เพาเวอร์ จ ากดั (มหาชน) 

22 PTG  บริษัท พีทีจี เอ็นเนอยี จ ากดั (มหาชน) 
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ล าดับ อักษรย่อ                                         ช่ือบริษัท 

23 PTT  บริษัท ปตท. จ ากดั (มหาชน) 

24 PTTEP  บริษัท ปตท. ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) 

25 RATCH  บริษัท ราช กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

26 RPC  บริษัท อาร์พีซีจี จ ากดั (มหาชน) 

27 SCG  บริษัท สหโคเจน (ชลบรีุ) จ ากดั (มหาชน) 

28 SCI  บริษัท เอสซีไอ อีเลคตริค จ ากดั (มหาชน) 

29 SCN  บริษัท สแกน อินเตอร์ จ ากดั (มหาชน) 

30 SGP  บริษัท สยามแก๊ส แอนด์ ปิโตรเคมีคลัส์ จ ากดั (มหาชน) 

31 SOLAR  บริษัท โซลาร์ตรอน จ ากดั (มหาชน) 

32 SPCG  บริษัท เอสพีซีจี จ ากดั (มหาชน) 

33 SPRC  บริษัท สตาร์ ปิโตรเลียม รีไฟน์นิ่ง จ ากดั (มหาชน) 

34 SUPER  บริษัท ซุปเปอร์ เอนเนอร์ยี คอร์เปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

35 SUSCO บริษัท ซสัโก้ จ ากดั (มหาชน) 

36 TAE  บริษัท ไทย อะโกร เอ็นเนอร์ย่ี จ ากดั (มหาชน) 

37 TCC  บริษัท ไทย แคปปิตอล คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

38  TOP  บริษัท ไทยออยล์ จ ากดั (มหาชน) 

39 TSE  บริษัท ไทย โซล่าร์ เอ็นเนอร์ย่ี จ ากดั (มหาชน) 

40 TTW  บริษัท ทีทีดบับลิว จ ากดั (มหาชน) 

41 WP  บริษัท ดบับลิวพี เอ็นเนอร์ย่ี จ ากดั (มหาชน) 

42 PDI  บริษัท ผาแดงอินดสัทรี จ ากดั (มหาชน) 

43 THL  บริษัท ทุง่คาฮาเบอร์ จ ากดั (มหาชน) 
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ตารางผนวกท่ี 2 รายช่ือบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ปี 2558 – 2562 

กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม 

ล าดับ อักษรย่อ                                        ช่ือบริษัท 

1 7UP  บริษัท อาปิโก ไฮเทค จ ากดั (มหาชน) 

2 APCS  บริษัท เอเชีย พรีซิชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

3 BAT-3K บริษัท ฮิตาชิ เคมิคอล สโตเรจ แบตเตอร่ี (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

4 CWT  บริษัท ชยัวฒันา แทนเนอร่ี กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

5 EASON  บริษัท อีซึน่ เพ้นท์ จ ากดั (มหาชน) 

6 GYT  บริษัท กู๊ดเยียร์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

7 HFT  บริษัท ฮัว้ฟง รับเบอร์ (ไทยแลนด์) จ ากดั (มหาชน) 

8 IHL  บริษัท อินเตอร์ไฮด์ จ ากดั (มหาชน) 

9 IRC  บริษัท อีโนเว รับเบอร์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

10 PCSGH บริษัท พี.ซี.เอส.แมซีน กรุ๊ปโฮลดิง้ จ ากดั (มหาชน) 

11 SAT  บริษัท สมบรูณ์ แอ๊ดวานซ์ เทคโนโลยี จ ากดั (มหาชน) 

12 SPG  บริษัท สยามภณัฑ์กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

13 STANLY บริษัท ไทยสแตนเลย์การไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) 

14 TKT  บริษัท ที.กรุงไทยอตุสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) 

15 TNPC  บริษัท ไทยนามพลาสตกิส์ จ ากดั (มหาชน) 

16 TRU  บริษัท ไทยรุ่งยเูนียนคาร์ จ ากดั (มหาชน) 

17 TSC  บริษัท ไทยสตีลเคเบลิ จ ากดั (มหาชน) 

18 ASEFA  บริษัท อาซีฟา จ ากดั (มหาชน) 

19 CRANE  บริษัท ซูไก จ ากดั (มหาชน) 

20 CTW  บริษัท จรุงไทยไวร์แอนด์เคเบิล้ จ ากดั (มหาชน) 

21 FMT  บริษัท ฟรููกาวา เม็ททลั (ไทยแลนด์) จ ากดั (มหาชน) 

22 HTECH  บริษัท แฮลเซ่ียน เทคโนโลยี จ ากดั (มหาชน) 

23 KKC  บริษัท กลุธรเคอร์บี ้จ ากดั (มหาชน) 
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ล าดับ อักษรย่อ                                         ช่ือบริษัท 

24 PK  บริษัท พฒัน์กล จ ากดั (มหาชน) 

25 SNC  บริษัท เอส เอ็น ซี ฟอร์เมอร์ จ ากดั (มหาชน) 

26 STARK  บริษัท สตาร์ค คอร์เปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

27 TCJ  บริษัท ที.ซี.เจ.เอเซีย จ ากดั (มหาชน) 

28 VARO  บริษัท วโรปกรณ์ จ ากดั (มหาชน) 

29 UTP  บริษัท ยไูนเต็ด เปเปอร์ จ ากดั (มหาชน) 

30 BCT  บริษัท เบอร์ลา่ คาร์บอน (ไทยแลนด์) จ ากดั (มหาชน) 

31 GC  บริษัท โกลบอน คอนเน็คชัน่ส์ จ ากดั (มหาชน) 

32 GIFT  บริษัท แกรททิทดู อินฟินิท จ ากดั (มหาชน) 

33 IVL  บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) 

34 NFC  บริษัท เอ็นเอฟซี จ ากดั (มหาชน) 

35 PATO   บริษัท พาโตเคมีอตุสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) 

36 PMTA  บริษัท พีเอ็ม โทรีเซน เอเชีย โฮลดิง้ส์ จ ากดั (มหาชน) 

37 PTTGC  บริษัท พีทีที โกลบอน เคมิคอล จ ากดั (มหาชน) 

38  SCTHA  บริษัท สธุากญัจน์ จ ากดั (มหาชน) 

39 TCCC  บริษัท ไทยเซ็นทรัลเคมี จ ากดั (มหาชน) 

40 TPA  บริษัท ไทยโพลีอะคริลิค จ ากดั (มหาชน) 

41 UAC  บริษัท ยเูอซี โกลบอล จ ากดั (มหาชน) 

42 UP  บริษัท ยเูน่ียนพลาสตกิ จ ากดั (มหาชน) 

43 VNT  บริษัท วีนิไทย จ ากดั (มหาชน) 

44 WG  บริษัท ไว้ท์กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

45 YCI  บริษัท ยงไทย จ ากดั (มหาชน) 

46 AJ  บริษัท เอ.เจ.พลาสท์ จ ากดั (มหาชน) 

47 ALUCON บริษัท อลคูอน จ ากดั (มหาชน) 

48 CSC   บริษัท ฝาจีบ จ ากดั (มหาชน) 
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ล าดับ อักษรย่อ                                         ช่ือบริษัท 

49 GLOCON บริษัท โกลบอน คอนซูเมอร์ จ ากดั (มหาชน) 

50 NEP  บริษัท เอ็นอีพี อสงัหาริมทรัพย์ และอตุสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) 

51 PTL  บริษัท โพลีเพล็กซ์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

52 SITHAI  บริษัท ศรีไทยซุปเปอร์แวร์ จ ากดั (มหาชน) 

53 SLP  บริษัท สาล่ี พริน้ติง้ จ ากดั (มหาชน) 

54 SMPC  บริษัท สหมิตรถงัแก๊ส จ ากดั (มหาชน) 

55 SPACK  บริษัท เอส. แพ็ค แอนด์ พริน้ท์ จ ากดั (มหาชน) 

56 TCOAT  บริษัท อตุสาหกรรมผ้าเคลือบพลาสตกิไทย จ ากดั (มหาชน) 

57 TFI  บริษัท ไทยฟิล์มอินดสัตร่ี จ ากดั (มหาชน) 

58 THIP  บริษัท ทานตะวนัอตุสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) 

59 TMD   บริษัท อตุสาหกรรมถงัโลหะไทย จ ากดั (มหาชน) 

60 TOPP   บริษัท ไทย โอ.พี.พี. จ ากดั (มหาชน) 

61 TPP  บริษัท ไทยบรรจภุณัฑ์และการพิมพ์ จ ากดั (มหาชน) 

62 AMC  บริษัท เอเชีย เมทลั จ ากดั (มหาชน) 

63 BSBM  บริษัท บางสะพานบาร์มิล จ ากดั (มหาชน) 

64 CEN  บริษัท แคปปิทอล เอ็นจิเนียร่ิง เน็ตเวิร์ค จ ากดั (มหาชน) 

65 CITY  บริษัท ซิตี ้สตีล จ ากดั (มหาชน) 

66 CSP  บริษัท ซีเอสพี สตีลเซ็นเตอร์ จ ากดั (มหาชน) 

67 GJS   บริษัท จี เจ สตีล จ ากดั (มหาชน) 

68 GSTEEL บริษัท จี สตีล จ ากดั (มหาชน) 

69 INOX  บริษัท โพสโค-ไทยน็อคซ์ จ ากดั (มหาชน) 

70 LHK  บริษัท โลหะกิจ เม็ททอล จ ากดั (มหาชน) 

71 MAX  บริษัท แมกซ์ เมทลั คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

72 MCS  บริษัท เอ็ม.ซี.เอส.สตีล จ ากดั (มหาชน) 

73 MILL  บริษัท มิลล์คอน สตีล จ ากดั (มหาชน) 
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ล าดับ อักษรย่อ                                         ช่ือบริษัท 

74 PAP  บริษัท แปซิฟิกไพพ์ จ ากดั (มหาชน) 

75 PERM  บริษัท เพิ่มสินสตีลเวิคส์ จ ากดั (มหาชน) 

76 RICH  บริษัท ริช เอเชีย คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

77 SAM  บริษัท สามชยั สตีล อินดสัทรี จ ากดั (มหาชน) 

78 SMIT  บริษัท สหมิตรเคร่ืองกล จ ากดั (มหาชน) 

79 SSI  บริษัท สหวิริยาสตีลอินดสัตรี จ ากดั (มหาชน) 

80 SSSC  บริษัท ศนูย์บริการเหล็กสยาม จ ากดั (มหาชน) 

81 TGPRO  บริษัท ไทย-เยอรมนั โปรดกัส์ จ ากดั (มหาชน) 

82 THE  บริษัท เดอะ สตีล จ ากดั (มหาชน) 

83 TIW  บริษัท ไทยแลนด์ไอออนเวิคส์ จ ากดั (มหาชน) 

84 TMT   บริษัท ทีเอ็มที สตีล จ ากดั (มหาชน) 

85 TSTH  บริษัท ทาทา สตีล (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

86 TWP  บริษัท ไทยไวร์โพรดคัส์ จ ากดั (มหาชน) 

87 TYCN  บริษัทไทยคนู เวิลด์ไวด์ กรุ๊ป (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
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