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บทคัดย่อ 

การวิจัยครัง้นีมี้วัตถุประสงค์เพ่ือศึกษาความสมัพันธ์ระหว่างการก ากับดูแลกิจการและ
ความรับผิดชอบต่อสังคมกับความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร โดยเก็บข้อมลูตัง้แต ่ปี พ.ศ.2558 
ถึงปี พ.ศ. 2562 จ านวน 56 บริษัท วิเคราะห์ข้อมูลโดยใช้สถิติเชิงพรรณนา ได้แก่ ค่าความถ่ี                  
คา่ร้อยละ ค่าเฉล่ีย และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน และสถิติเชิงอนุมาน ได้แก่ วิเคราะห์สหสมัพนัธ์
แบบเพียร์สนั (Pearson’s Correlation Coefficient) และการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ (Multiple 
Regression Analysis) 

ผลการศึกษาพบว่า การก ากับดูแลกิจการ ได้แก่ สัดส่วนจ านวนคณะกรรมการอิสระ               
ตอ่จ านวนกรรมการทัง้หมด(PID) มีความสมัพนัธ์เชิงบวกกับความสามารถในการท าก าไร ได้แก่ 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA), อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้ น (ROE)             
และอัตราก าไรขัน้ต้น (GPM) อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 และ 0.05 และความ
รับผิดชอบต่อสังคม ได้แก่ หลักทรัพย์ท่ีมีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน (ESG)               
และการท ากิจกรรมความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRA) มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับ
ความสามารถในการท าก าไร ได้แก่ อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA), อัตราส่วน
ผลตอบแทนตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE) และอตัราก าไรขัน้ต้น (GPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี
ระดบั 0.01 และ 0.05 
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ABSTRACT 

 This research aimed to study the relationship between Corporate Governance, 
Social Responsibility, and Profitability of 56 companies related to the agriculture and 
food industry and listed on the Stock Exchange of Thailand. Data was collected for 2015 
to 2020 and analyzed using descriptive statistics such as frequency, percentage, mean, 
and standard deviation. Likewise, this research also used inferential statistics, including 
Pearson’s Correlation Analysis and Multiple Regression Analysis. 

 The findings were Corporate Governance; Proportion of Independent Director 
(PID) had positively correlated with Profitability, including the Return on Total Assets 
(ROA), the Return on Equity (ROE), and the Gross Profit Margin (GPM). The correlations 
were statistically significant at 0.01 and 0.05 levels. Besides, Corporate Social 
Responsibility; the Environmental, Social and Governance (ESG), and the Disclosure of 
Corporate Social Responsibility Activity (DCSRA) had also positively correlated with 
Profitability, including the Return on Total Assets (ROA), the Return on Equity (ROE) and 
the Gross Profit Margin (GPM). The correlations were statistically significant at 0.01 and 
0.05 levels. 
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กิตตกิรรมประกาศ 
 

 การค้นคว้าอิสระในครั้งนีส้  าเร็จลุล่วงไปได้ด้วยดีด้วยความช่วยเหลืออย่างดียิ่ง                
จาก ผู้ช่วยศาสตราจารย ์ดร.ศิริรัตน ์พ่วงแสงสุข อาจารยท่ี์ปรึกษาการคน้คว้าอิสระ ท่ีไดใ้ห้
ค  าแนะน าและข้อคิดเห็นของการวิจัยมาโดยตลอด รวมทั้ง  ผู้ช่วยศาสตราจารย ์ดร.ฐิตาภรณ์               
สินจรูญศกัดิ ์และ ผูช้่วยศาสตราจารย ์ดร.สวุิทย ์ไวยทิพย ์ท่ีกรุณาสละเวลามาเป็นกรรมการสอบ
การคน้ควา้อิสระ พรอ้มทัง้ใหค้  าแนะน าท่ีเป็นประโยชน ์
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งานวิจัยฉบบันี ้รวมถึงขอขอบคุณเจา้หน้าท่ีโครงการประจ าหลักสูตรซึ่งคอยช่วยประสานงาน
ดว้ยดี รวมถึงก าลงัใจและความช่วยเหลือจากเพ่ือนทุกท่านในหลกัสูตรบริหารธุรกิจมหาบณัฑิต
ตลอดจนการสนบัสนนุจากครอบครวัท่ีท าใหง้านวิจยัฉบบันีส้  าเรจ็ลลุว่งไปไดด้ว้ยดี 
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บทที ่1 
บทน ำ 

 

1.1 ควำมเป็นมำและควำมส ำคัญของปัญหำ 

 บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย คือ บริษัทท่ีไดร้บัการตรวจสอบ
และอนุมตัิจากส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(ก.ล.ต.) แลว้ว่า
เป็นไปตามเกณฑท่ี์ก าหนด สามารถออกและเสนอขายหลักทรพัยต์่อประชาชนได ้และไดร้ับ
อนุมัติจากตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทยใหเ้ขา้เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์              
แห่งประเทศไทย ตามขนาดของทุนจดทะเบียนช าระแล้ว โดยบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยจะมีโอกาสไดแ้หลง่เงินทนุระยะยาวท่ีปราศจากดอกเบีย้เพ่ือใชใ้นการ
ประกอบกิจการ อีกทัง้เป็นการเพิ่มช่องทางในการจดักาเงินทุนเพ่ือน ามาบริหารกิจการใหเ้ติบโต
และบรรลเุปา้หมาย เป็นการเสริมสรา้งช่ือเสียงและความน่าเช่ือถือใหก้ับบริษัท สรา้งความภักดี
และความเช่ือมั่นใหก้ับบุคลากรภายในองคก์ร และยังเป็นอีกหนึ่งช่องทางการขยายธุรกิจได ้
(Donlaya C. 2021) โดยบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและ
อตุสาหกรรมอาหาร (Agro & Food Industry) ประกอบดว้ยธุรกิจเก่ียวกบัการเพาะปลกู ท าป่าไม ้
ท าปศสุตัว ์แปรรูปผลิตผลทางการเกษตร และ ผลิตอาหารและเครื่องด่ืม ไดแ้ก่ ธุรกิจท่ีท าการ
เพาะปลูก ปศุสัตว ์ประมง ป่าไม ้แปรรูป ช าแหละและเก็บรกัษาสินคา้เกษตร รวมถึงตวัแทน
จ าหน่ายผลิตผลทางการเกษตรเบือ้งตน้เพ่ือน าไปใช้ต่อในอุตสาหกรรมอ่ืนๆ ยกเว้น ธุรกิจท่ี
เก่ียวกับปุ๋ ยและยาปราบศตัรูพืชท่ีเป็นเคมีภณัฑแ์ละกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกับเสน้ใย และธุรกิจผลิต
อาหารโดยแปรรูปจากผลิตผลทางการเกษตร ประกอบกิจการรา้นอาหาร ตวัแทนจ าหน่ายอาหาร 
รวมถึงผูผ้ลิตเครื่องดื่มตา่งๆ (ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย, 2563)  

 ปัจจุบันนีบ้ทบาทของตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ท าหน้าท่ีสนับสนุนใหบ้ริษัท         
จดทะเบียนมีการพฒันาอย่างยั่งยืน โดยส่งเสริมความรบัผิดชอบต่อสงัคมและความส าคญัของ
การด าเนินธุรกิจท่ีตอ้งพึ่งเงินลงทุนจากกลุ่มของผูถื้อหุน้เป็นหลัก ตอ้งมีการพฒันาตนเองและ
ปรบัรูปแบบการด าเนินธุรกิจและการน าเสนอรายงานต่าง ๆ ใหต้รงกบัความคาดหวงัของกลุ่มผู้
ลงทนุ ในทางตรงขา้มดา้นผูถื้อหุน้จะไม่ไดเ้ลือกลงทนุเฉพาะบริษัทท่ีมุ่งเนน้แตก่ารแสวงหาก าไร
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สงูสดุแตเ่พียงอย่างเดียว แตจ่ะพิจารณาลงทนุกบับริษัทท่ีมีความรบัผิดชอบตอ่สงัคม โดยจะตอ้ง
ด าเนินธุรกิจท่ีจะไมก่่อใหเ้กิดปัญหาและผลกระทบตอ่สงัคม ชมุชน และสิ่งแวดลอ้ม ซึ่งจะเปิดเผย
ขอ้มลูไวใ้นรายงานประจ าปี เพ่ือใหบ้ริษัทตา่ง ๆ แสดงถึงปัจจยัท่ีมีผลกระทบกับการด าเนินงาน
และสถานะทางการเงินของบริษัทท่ีคาดว่าจะเกิดขึน้หรือไดเ้กิดขึน้แลว้ เพ่ือใหผู้มี้ส่วนเก่ียวขอ้ง
สามารถประเมินนโยบายในการด าเนินงานและก าหนดทิศทางในอนาคตของบริษัทได ้ เช่น 
รายงานความรับผิดชอบต่อสังคม รายงานการก ากับดูแลกิจการท่ีดี และรายงานประเด็นข้อ
เรียกรอ้งของกลุม่พนกังานหรือลกูคา้ เป็นตน้ ขอ้มลูในส่วนนี ้จะมีประโยชนต์อ่การตดัสินใจเลือก
ลงทุนของผู้มีความสนใจในบริษัทต่าง ๆ อีกด้านหนึ่ง (ศิริพร มาลัยเปีย และดารารัตน์                     
โพธ์ิประจกัษ,์ 2561) ดงันัน้การก ากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) จงึเป็นเรื่องส าคญัท่ี
บริษัททั่วโลกส่วนใหญ่ใหค้วามสนใจ ซึ่งหากการบริหารงานและการก ากบัดแูลกิจการของบริษัท
ไม่มีประสิทธิภาพท าใหผู้บ้ริหารและผูถื้อหุน้ของกิจการไม่สามารถท่ีจะประเมินความเส่ียงได้
อยา่งถกูตอ้ง ทัง้นีก้ารไดน้  าแนวคดิการก ากบัดแูลกิจการ มาควบคมุและตรวจสอบการปฏิบตัิงาน
ของบรษิัท เพ่ือใหค้ณะกรรมการบรษิัทปฏิบตัิตามนโยบายอย่างถกูตอ้งและระมดัระวงั อีกทัง้ยงัมี
รูปแบบการบริหารธุรกิจเป็นท่ียอมรบัและมีมาตรฐานเป็นสากล สรา้งความนา่เช่ือถือส าหรบัผูถื้อ
หุน้และผูค้นรอบขา้งเพ่ือประโยชนใ์นการสรา้งคณุคา่ใหกิ้จการอย่างยั่งยืน ตรงตามความมุ่งหวงั
ของทัง้ภาคธุรกิจ ผูล้งทุน ตลอดจนตลาดทุนและสงัคมโดยรวม (ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย , 2560) การก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) ท่ี มีระบบบริหารจัดการท่ีมี
ประสิทธิภาพ โปร่งใส มีจริยธรรม ตรวจสอบได ้และมุ่งเพิ่มคุณค่าใหก้ับผูถื้อหุ้นในระยะยาว      
จะน ามาซึ่งผลการด าเนินงานหรือแสดงถึงความสามารถในการท าก าไรของบริษัทท่ีมี
ประสิทธิภาพดว้ยเชน่กนั (ปาลิดา จนัแดง, 2562) 

 การประกอบกิจการธุรกิจและการก ากับดแูลกิจการของบริษัทมีเป้าหมายหลกัท่ีส าคญั
คือการหวงัความเจรญิกา้วหนา้ขององคก์ร โดยการด าเนินธุรกิจท่ีจะประสบผลส าเรจ็ไดน้ัน้ปัจจยั
ท่ีส าคญัท่ีสามารถท าใหธุ้รกิจด าเนินต่อไปได ้ คือโครงสรา้งเงินทุนและปัจจยัในการเลือกลงทุน
ของบรษิัทท่ีจะพิจารณาความคุม้คา่ในการลงทนุหรือเรียกว่า “ความสามารถในการท าก าไร” ของ
องคก์รไดน้ัน้ หากบริษัทมีความสามารถในการท าก าไรสงูก็ย่อมมีโอกาสในการสรา้งผลตอบแทน
ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ไดม้ากเช่นเดียวกนั โดยปัจจยัท่ีส าคัญท่ีก าหนดความสามารถในการท าก าไร ไดแ้ก่ 
โครงสรา้งเงินทนุซึ่งเป็นปัจจยัท่ีสามารถบง่ชีว้่า บริษัทสามารถท าก าไรไดม้ากนอ้ยเพียงใด จาก
การศกึษางานวิจยัหลากหลายงานในอดีตพบวา่ บางงานชีใ้หเ้ห็นถึงโครงสรา้งเงินทนุมีผลกระทบ
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เชิงลบต่อความสามารถในการท าก าไร บางงานก็ชีว้่ามี อิทธิพลในทางบวก จึงท าใหเ้ห็นไดว้่า
การศึกษาความสมัพันธ์ของโครงสรา้งเงินทุนท่ีมีต่อความสามารถในการท าก าไรยงัไม่มีความ
ชดัเจนเพียงพอ จึงจ าเป็นตอ้งมีการศึกษาอย่างเป็นระบบเพ่ือชีใ้หเ้ห็นถึงความสมัพนัธร์ะหว่าง
โครงสรา้งเงินทนุกบัความสามารถในการท าก าไรของบริษัทสามารถใชเ้ป็นขอ้มลูท่ีส าคญัในการ
ตดัสินในเลือกลงทุนของนักลงทุนต่อไป (นฤพนธ ์สุขสมยา , 2560) ซึ่งความสามารถในการท า
ก าไรทางเศรษฐกิจ เป็นความสามารถในการบริหารสินทรพัยว์่า สามารถน าเงินทุนไปใชใ้หเ้กิด
รายไดห้รือไม่ ซึ่งประกอบดว้ย อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยร์วม อตัราผลตอบแทนจากส่วน
ของผูถื้อหุน้ อัตราก าไรสุทธิ อัตราก าไรขัน้ตน้และอัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน โดยการ
ด าเนินธุรกิจทุกประเภทลว้นมีเป้าหมายเพ่ือการท าก าไรสูงสุดใหอ้งคก์รนัน้ อย่างไรก็ตามเม่ือ
องคก์รธุรกิจหรือบริษัทท าก าไรทางเศรษฐกิจไดม้ากมายมหาศาลสิ่งเป็นสิ่งท่ีส  าคญัท่ีสุดของผล
ประกอบการ แตอ่ยา่งไรก็ตามการเห็นแก่สงัคมถือเป็นสิ่งท่ีส  าคญัท่ีองคก์รธุรกิจหรือบรษิัทควรพึง
ปฏิบตัิดว้ยเช่นกนั โดยความรบัผิดชอบต่อสงัคมนัน้ สามารถแสดงออกไดโ้ดยการด าเนินกิจการ
ภายใตห้ลกัจริยธรรมและการจดัการท่ีดี โดยรบัผิดชอบต่อสงัคมและสิ่งเเวดลอ้มทัง้ภายในและ
ภายนอกองคก์ร เพ่ือน าไปสู่เป้าหมายสูงสุดคือการพัฒนาท่ียั่งยืน เพ่ือใชเ้ป็นแหล่งขอ้มูลดา้น
ความยั่ งยืนของหลักทรัพย์จดทะเบียนส าหรับรองรับความต้องการของผู้ลงทุนทั้งในและ
ตา่งประเทศ ท่ีใหน้  า้หนกัการลงทนุในบรษิัทท่ีมีความรบัผิดชอบตอ่สงัคมและสิ่งแวดลอ้ม 

 ดงันัน้ ผูว้ิจัยมีความสนใจท่ีจะศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการก ากับดูแลกิจการและ
ความรับผิดชอบต่อสังคม กับความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร เน่ืองจากกลุม่ดงักลา่วมีแนวโนม้
เตบิโตสงูขึน้อยา่งตอ่เน่ือง กอรปกบัความสามารถในการท าก าไรของธุรกิจท่ีเพิ่มขึน้ทกุปี ลว้นเป็น
ปัจจยัส าคญัท่ีดึงดูดใหผู้ป้ระกอบการรายใหม่ เขา้สู่ตลาดธุรกิจรา้นอาหารอย่างต่อเน่ืองมาถึง
ปัจจุบนั (กรมพฒันาธุรกิจการคา้, 2563) โดยท่ีการก ากับดูแลกิจการและความรบัผิดชอบต่อ
สังคมเป็นตวัชีว้ัดความสามารถในการท าก าไร ทัง้นีเ้พ่ือเป็นประโยชนแ์ก่ผูใ้ชข้อ้มูลของธุรกิจ
ดงักล่าวและขอ้มูลประกอบการตดัสินใจต่าง ๆ กับนกัลงทุน หรือผูท่ี้สนใจในการตดัสินใจท่ีจะ
ลงทนุในตลาดหลกัทรพัย ์กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหารของแตล่ะบรษิัทตอ่ไป 
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1.2 วัตถุประสงค ์

1.2.1 เพ่ือศกึษาความสมัพนัธร์ะหวา่งการก ากบัดแูลกิจการกบัความสามารถในการท าก าไร
ของบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 

1.2.2 เพ่ือศกึษาความสมัพนัธร์ะหว่างความรบัผิดชอบตอ่สงัคมกบัความสามารถในการท า
ก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหาร 
 

1.3 ขอบเขตของกำรศึกษำ 

1.3.1 ขอบเขตด้านเนื ้อหา ศึกษาการก ากับดูแลกิจการและความรับผิดชอบต่อสังคม         
กับความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย            
กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร โดยเก็บข้อมูลตัง้แต่ ปี พ.ศ.2558 ถึงปี พ.ศ. 2562 จาก
รายงานประจ าปีและแบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี (แบบฟอรม์ 56-1) ในเว็บไซตบ์รกิารขอ้มลู
ออนไลนข์องส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย ์(www.marketdata.set.or.th) 

1.3.2 ขอบเขตดา้นตวัแปร  
1.3.2.1 ตวัแปรอิสระ (Independent Variables) คือ 

- การก ากบัดแูลกิจการ ไดแ้ก่  จ  านวนคณะกรรมการบริษัท, สดัส่วนจ านวน
กรรมการอิสระตอ่จ านวนกรรมการทัง้หมด, การควบอ านาจในการบริหารของประธานกรรมการ, 
จ  านวนครัง้ของการประชุมคณะกรรมการของบริษัทต่อปี, อตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อสินทรพัยร์วม 
และอตัราสว่นหนีส้ินรวมตอ่สว่นของผูถื้อหุน้  

- ความรบัผิดชอบต่อสงัคม (CSR) ไดแ้ก่ หลกัทรพัยท่ี์มีความโดดเดน่ในการ
ด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน, การท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสังคมของบริษัท, การมีนโยบาย
ความรบัผิดชอบตอ่สงัคมของบรษิัท และคะแนนการเปิดเผยขอ้มลูดา้นสิ่งแวดลอ้ม 

1.3.2.2 ตวัแปรควบคมุ (Control Variables) คือ ขนาดของธุรกิจ 
1.3.2.3 ตวัแปรตาม (Dependent Variables) คือ ความสามารถในการท าก าไร ไดแ้ก่ 

อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรพัยร์วม (ROA), อตัราผลตอบแทนตอ่ส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE), อตัราก าไร
สทุธิ (NPM), อตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) และอตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT)   

1.3.3 ขอบเขตดา้นประชากร ไดแ้ก่ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  
กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร จ านวน 56 บรษิัท โดยศกึษาขอ้มลูชว่งปี พ.ศ. 2558 - 2562 
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1.3.4 ขอบเขตดา้นระยะเวลา เก็บขอ้มลูตัง้แตเ่ดือนสิงหาคม 2563 - ธนัวาคม 2563 
 

1.4 สมมตฐิำนกำรวิจัย 

ในการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการก ากับดูแลกิจการและความรบัผิดชอบต่อสังคม           
กับความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย                
กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร มีสมมติฐานของตวัแปรอิสระ ตวัแปรควบคมุและตวัแปรตาม
ของการก ากบัดแูลกิจการและความรบัผิดชอบตอ่สงัคมกบัความสามารถในการท าก าไร ดงัตอ่ไปนี ้
 สมมติฐานท่ี 1 การก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหารมีความสมัพนัธก์บัความสามารถในการท าก าไร
(อตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 
 สมมติฐานท่ี 2 การก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์                       
แห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหารมีความสมัพนัธก์ับความสามารถในการท า
ก าไร(อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์                      
แหง่ประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 
 สมมติฐานท่ี 3 การก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์                       
แห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหารมีความสมัพนัธก์ับความสามารถในการท า
ก าไร(อตัราก าไรสทุธิ) ของบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย กลุม่เกษตรและ
อตุสาหกรรมอาหาร 
 สมมติฐานท่ี 4 การก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์                       
แห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหารมีความสมัพนัธก์ับความสามารถในการท า
ก าไร(อตัราก าไรขัน้ตน้) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตร
และอตุสาหกรรมอาหาร 
 สมมติฐานท่ี 5 การก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์                       
แห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหารมีความสมัพนัธก์ับความสามารถในการท า
ก าไร(อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร   
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 สมมติฐานท่ี 6 ความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์               
แห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหารมีความสมัพนัธก์ับความสามารถในการท า
ก าไร(อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรพัยร์วม) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 
 สมมติฐานท่ี 7 ความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์                
แห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหารมีความสมัพนัธก์ับความสามารถในการท า
ก าไร(อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์                      
แหง่ประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 
 สมมติฐานท่ี 8 ความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์                
แห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหารมีความสมัพนัธก์ับความสามารถในการท า
ก าไร(อตัราก าไรสทุธิ) ของบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย กลุม่เกษตรและ
อตุสาหกรรมอาหาร 
 สมมติฐานท่ี 9 ความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์                
แห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหารมีความสมัพนัธก์ับความสามารถในการท า
ก าไร(อตัราก าไรขัน้ตน้) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตร
และอตุสาหกรรมอาหาร 
 สมมติฐานท่ี 10 ความรบัผิดชอบต่อสังคมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์                 
แห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหารมีความสมัพนัธก์ับความสามารถในการท า
ก าไร(อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 
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1.5 กรอบแนวคิดงำนวจิัย 

ในการศึกษาความสมัพนัธร์ะหว่างการก ากับดแูลกิจการและความรบัผิดชอบต่อสังคม
กับความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย               
กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร มีกรอบแนวคดิงานวิจยั ดงันี ้ 
   ตัวแปรอิสระ     ตัวแปรตำม 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

     

 

   

                       ตัวแปรควบคุม 

 
 

ภาพ 1.5 กรอบแนวคดิการวิจยั 

กำรก ำกับดูแลกิจกำร 

- จ  านวนคณะกรรมการบรษิัท (Bsize) 
- สดัสว่นจ านวนคณะกรรมการอิสระ (PID) 
- การควบอ านาจในการบรหิารของประธานกรรมการ   
  (Dual CEO) 
- จ านวนครัง้ของการประชมุคณะกรรมการของบรษิัท  
  ตอ่ปี (NBM) 
- อตัราสว่นหนีส้ินรวมตอ่สินทรพัยร์วม (D/A) 
- อตัราสว่นหนีส้ินรวมตอ่ส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E) 

ควำมสำมำรถในกำรท ำ
ก ำไร 
- อตัราผลตอบแทนตอ่ 
  สินทรพัยร์วม (ROA) 
- อตัราผลตอบแทนตอ่    
  สว่นของผูถื้อหุน้ (ROE) 
- อตัราก าไรสทุธิ (NPM) 
- อตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) 
- อตัราสว่นก าไรจากการ 
  ด  าเนินงาน (EBIT) 

ควำมรับผิดชอบต่อสังคม 

- หลกัทรพัยท่ี์มีความโดดเดน่ในการด าเนินธุรกิจ     
  อย่างยั่งยืน (ESG) 
- การท ากิจกรรมความรบัผิดชอบตอ่สงัคมของบริษัท  
  (DCSRA) 
- การมีนโยบายความรบัผิดชอบตอ่สงัคมของบริษัท  
  (DCSRP) 
- คะแนนการเปิดเผยขอ้มลูดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD) 

- ขนาดของธุรกิจ (SC) 
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1.6 ประโยชนท์ีค่ำดว่ำจะได้รับ 

1.6.1 ไดท้ราบความสัมพันธ์ระหว่างการก ากับดูแลกิจการและความรับผิดชอบต่อสังคม              

กับความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย                 

กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 

1.6.2 หน่วยงานและองคก์รท่ีเก่ียวข้องไดแ้ก่ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย บริษัทเอกชน นกัลงทนุ และผูท่ี้สนใจในการลงทนุ สามารถน าผลการศกึษาครัง้นีไ้ป

ใชใ้นการวิเคราะหอ์งคก์รและวางแผนการด าเนินงานใหส้อดคลอ้งกบัความสมัพนัธข์องปัจจยัการ

ก ากบัดแูลกิจการและความรบัผิดชอบตอ่สงัคม กบัความสามารถในการท าก าไรขององคก์รได ้

1.6.3 บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย มีกลุ่มธุรกิจใหม่ท่ีเขา้รว่มการ

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทยเพิ่มขึน้ 
 

1.7 ค ำนิยำมศัพท ์

 กำรก ำ กับดูแลกิจกำร หมายถึง  ความสัมพันธ์ในเชิงการก ากับดูแลรวมทั้ง               

กลไกมาตรการท่ีใช้ก ากับการตัดสินใจของคนในองคก์รให้เป็นไปตามวัตถุประสงคซ์ึ่งรวมถึง             

การก าหนดวัตถุประสงคแ์ละเป้าหมายหลัก (Objectives) การก าหนดกลยุทธ์นโยบายและ

พิจารณาอนุมตัิแผนงานและงบประมาณ และการติดตามประเมินและดแูลการรายงานผลการ

ด าเนินงาน 

 จ ำนวนคณะกรรมกำรบริษัท หมายถึง กรรมการของบริษัทท่ีตอ้งประกอบดว้ยกรรมการ
อย่างนอ้ยหา้คน และกรรมการไม่นอ้ยกว่ากึ่งหนึ่งของจ านวนกรรมการทัง้หมด (พระราชบัญญัติ
บรษิัทมหาชนจ ากดั, 2535) 
 สัดส่วนจ ำนวนคณะกรรมกำรอิสระต่อจ ำนวนคณะกรรมกำรท้ังหมด หมายถึง 
จ  านวนกรรมการอิสระท่ีมีหน้าท่ีเป็นกลางในการบริหารงานและลดความขัดแยง้ของผลประโยชน์
ระหว่างผู้ถือหุ้นและฝ่ายจัดการ โดยสัดส่วนคิดจากจ านวนคณะกรรมการอิสระหารจ านวน
คณะกรรมการทัง้หมด 
 กำรควบอ ำนำจในกำรบริหำรของประธำนกรรมกำร หมายถึง ผูท่ี้ด  ารงต าแหน่ง 
เป็นประธานกรรมการบริษัทไดค้วบอ านาจในการเป็นกรรมการบริหารหรือประธานบริหารหรือ
กรรมการผูจ้ดัการหรือประธานเจา้หนา้ท่ีบรหิาร 
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 จ ำนวนคร้ังของกำรประชุมคณะกรรมกำรของบริษัทต่อปี หมายถึง จ านวนครัง้ของ

การจดัประชมุคณะกรรมการบรษิัทตอ่ปี  

 อัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพยร์วม (D/A) หมายถึง อตัราส่วนหนีส้ินตอ่สินทรพัย ์

(Debt Ratio) อตัราส่วนนีจ้ะแสดงใหเ้ห็นว่าในจ านวนสินทรพัยท์ัง้หมดท่ีกิจการมีอยู่นัน้ มีการใช้

เงินทุนจากการกู้ยืมบุคคลภายนอกมากนอ้ยเพียงใด หรือท าใหท้ราบว่ามีส่วนของเจา้ของมา

ลงทุนในสินทรัพยม์ากน้อยเพียงใด ถ้าอัตราส่วนนีสู้งแสดงว่าเงินท่ีน ามาลงทุนในสินทรัพย์

สว่นมากมาจากการกูยื้มซึ่งจะเป็นสิ่งบอกถึงความเส่ียงทางดา้นการเงิน 

 อัตรำส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้นรวม (D/E) หมายถึง อตัราส่วนหนีส้ินต่อ

ส่วนของเจา้ของ (Debt to Equity Ratio) เป็นอตัราส่วนเปรียบเทียบระหว่างหนีส้ินกับส่วนของ

เจา้ของ แสดงใหท้ราบวา่เงินทนุท่ีกิจการใชใ้นการด าเนินงานนัน้ไดม้าจากหนีส้ินคิดเป็นอตัราส่วน

เทา่ใดเม่ือเทียบกบัส่วนของเจา้ของ หากอตัราส่วนนีส้งูแสดงวา่กิจการใชเ้งินทนุจากหนีส้ินสงูเม่ือ

เทียบกบัการลงทุนของเจ้าของกิจการ ธุรกิจจะมีความเส่ียงทางการเงินสงู โอกาสท่ีจะหาเงินทุน

เพิ่มเติมจากเจา้หนีจ้ะมีนอ้ยลง ผลลพัธท่ี์ไดบ้อกใหท้ราบว่า ธุรกิจมีแหล่งท่ีมาของเงินทุนจาก

หนีส้ิน และสว่นของผูถื้อหุน้เป็นเทา่ไร  

 ควำมรับผิดชอบต่อสังคม (CSR หรือ Corporate Social Responsibility) หมายถึง 

ความรับผิดชอบต่อสังคมและสิ่งแวดล้อมขององคก์ร ซึ่งคือการด าเนินกิจการภายใต้หลัก

จริยธรรมและการจัดการท่ีดี โดยรบัผิดชอบต่อสังคมและสิ่งเเวดล้อมทัง้ภายในและภายนอก

องคก์ร เพ่ือน าไปสู่เป้าหมายสูงสุดคือการพัฒนาท่ียั่งยืน  ซึ่งผูว้ิจัยวัดจากการจัดท าขอ้มูลของ

สถาบนัไทยพฒัน ์(ESG หรือ Environmental, Social and Governance) ของบริษัทจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีมีการด าเนินงานโดดเด่นด้านสิ่งแวดล้อม สังคม และ              

ธรรมาภิบาล (ESG) จ านวน 100 บริษัท หรือท่ีเรียกว่ากลุ่มหลกัทรพัย ์ESG100 ซึ่งเป็นการจัด

อันดับหลักทรัพย์ด้านการพัฒนาความยั่ งยืนของธุรกิจครั้งแรกในประเทศไทย เพ่ือใช้เป็น

แหล่งขอ้มูลดา้นความยั่งยืนของหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนส าหรบัรองรบัความตอ้งการของผูล้งทนุ 

ทั้งในและต่างประเทศ ท่ีให้น ้าหนักการลงทุนในบริษัทท่ีมีความรับผิดชอบต่อสังคมแ ละ

สิ่งแวดลอ้ม 
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 กำรเปิดเผยข้อมูลดำ้นสิ่งแวดล้อม (Environmental Disclosure) หมายถึง การจดัท า

รายงานเปิดเผยขอ้มลูความรบัผิดชอบต่อสิ่งแวดลอ้มในดา้นตา่งๆ ของบรษิัท ซึ่งอาจจะระบไุวใ้น

รายงานประจ าปี หรือจัดท าเป็นรายงานความยั่ งยืนเพ่ือสร้างภาพลักษณ์ท่ีดีให้แก่บริษัท 

(คณะท างาน สง่เสรมิความรบัผิดชอบตอ่สงัคมและสิ่งแวดลอ้มของบรษิัทจดทะเบียน, 2551)  

 คะแนนกำรเปิดเผยข้อมูลด้ำนสิ่งแวดล้อม (Total Disclosure: TD) หมายถึง การ

แสดงให้เห็นว่า บริษัทมีการค านึงถึงสิ่งแวดล้อมเป็นส่วนหนึ่งของการพัฒนาท่ียั่ งยืน สร้าง

ภาพลกัษณท่ี์ดีใหแ้ก่ธุรกิจ โดยไมเ่พียงแคมุ่ง่หวงัแตผ่ลประโยชนข์องบรษิัทเพียงอยา่งเดียว ซึ่งจะ 

แสดงการด าเนินงานและกิจกรรมท่ีเก่ียวข้องกบัสิ่งแวดลอ้มผ่านรายงานประจ าปีของบริษัท โดย

ตวัแปรคะแนนการเปิดเผยขอ้มลูดา้นสิ่งแวดลอ้ม วดัคา่จากหลกัเกณฑก์ารใหค้ะแนนการเปิดเผย

ขอ้มูลดา้นสิ่งแวดล้อมคือ หากบริษัทมีการเปิดเผยข้อมูลดา้นสิ่งแวดล้อมเป็นไปตามเกณฑ์

นบัเป็น 1 คะแนน หากไม่มีการเปิดเผยขอ้มูลตามเกณฑน์บัเป็น 0 คะแนน โดยเกณฑท่ี์ก าหนด

น ามาปรบัเทียบเคียงใหมี้ความเหมาะสมกับการเปิดเผยขอ้มูลดา้นสิ่งแวดล้อมของบริษัทท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย เม่ือรวมคะแนนทัง้หมดบริษัทท่ีมีคะแนนสงูสดุเท่าท่ี

จะเป็นไปได ้คือ 6 คะแนน และคะแนนต ่าสุดเท่าท่ีจะเป็นไปได ้คือ 0 คะแนน ซึ่งมีรายละเอียด

ดงันี ้

 1. สารจากประธานใหค้วามส าคญักบัสิ่งแวดลอ้มในแง่มมุใด ๆ ท่ีมีผลตอ่การด าเนินงาน 

ของบรษิัท 

 2. วิสัยทัศน  ์พันธกิจ นโยบาย ท่ีแสดงถึงความมุ่งมั่นของบริษัทท่ีให้ความส าคัญด้าน 

สิ่งแวดลอ้ม 

 3. นโยบายการก ากบัดแูลกิจการมีการจ าแนกสิ่งแวดล้อมเป็นหนึ่งในกลุ่มผูมี้ส่วนไดเ้สีย

ในบรษิัท 

 4. รางวลัและมาตรฐานสิ่งแวดลอ้มท่ีบรษิัทไดร้บั 

 5. กิจกรรมหรือการด าเนินงานดา้นสิ่งแวดลอ้มของบรษิัท 

 6. ดัชนีชีว้ัดผลการด าเนินงานด้านสิ่งแวดล้อมของบริษัท มีการเปิดเผยข้อมูลในเชิง

ปริมาณซึ่งสามารถเปรียบเทียบได้ เช่น ปริมาณคารบ์อนไดออกไซดท่ี์สามารถลดไดใ้นแต่ละปี 

หรือคา่ใชจ้า่ยเงินลงทนุท่ีใชพ้ฒันาการด าเนินการดา้นสิ่งแวดลอ้ม  



11 

 

 

 ขนำดของบริษัท (SC) หมายถึง ขนาดของบรษิัทท่ีวดัจากสินทรพัยร์วม (Total Assets)      
ของบรษิัท  
 ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร (Profitability Ratio) หมายถึง ความสามารถในการ

บริหารสินทรัพย์ว่า  สามารถน าเงินทุนไปใช้ให้เกิดรายได้หรือไม่  ซึ่งประกอบด้วย อัตรา

ผลตอบแทนจากสินทรพัยร์วม อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ อตัราก าไรสทุธิ อตัราก าไร

ขัน้ตน้และอตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงาน 

 ขำยสุทธิ (Net Sales)  หมายถึง รายไดจ้ากการขาย ซึ่งรวมถึงรายไดจ้ากการขายและ

รายไดจ้ากการใหบ้รกิารดว้ย 

 ต้นทุนขำย (Cost of Sales) หมายถึง ตน้ทนุจากการขาย ซึ่งรวมถึงตน้ทนุจากการขาย

และตน้ทนุจากการใหบ้รกิารดว้ย 

 อัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (ROA) หมายถึง อตัราสว่นก าไรสทุธิตอ่สินทรพัย์

รวม (Return On Total Asset) แสดงถึงความ สามารถในการท าก าไรของสินทรัพยท์ั้งหมดท่ี 

กิจการนัน้ใชใ้นการด าเนินงาน ยิ่งมีค่ามาก ยิ่งแสดงว่าบริษัทมีความสามารถในการท าก าไร

ไดม้าก 

 อัตรำผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) หมายถึง อตัราสว่นก าไรสทุธิตอ่สว่นของ

ผูถื้อหุน้ (ส่วนของเจา้ของ) (Return On Equity) แสดงถึงความ สามารถในการท าก าไรจากส่วนของ

ผูถื้อหุน้ เป็นการวดัผลตอบแทนต่อส่วนของทุนของบริษัทว่าใหผ้ลเฉล่ียในระดบัใด ยิ่งมีค่ามากก็

แสดงวา่ผูบ้รหิารของบรษิัทนัน้มีฝีมือในการบริหารงานดี ผูถื้อหุน้มีโอกาสไดร้บัผลตอบแทนมาก 

 อัตรำก ำไรสุทธิ (NPM) หมายถึง อตัราสว่นก าไรสทุธิตอ่รายไดร้วม (Net Profit Margin) 

โดยไมน่บัรวมก าไรเบ็ดเสรจ็อ่ืน อตัราก าไรสทุธิเป็นอตัราสว่นท่ีใชว้ดัความสามารถในการท าก าไร          

ของบริษัทหลังจากน ารายได้และค่าใช้จ่ายทุกประเภทมาพิจารณาแล้ว สะท้อนให้เห็นถึง

ความสามารถของบริษัทในการควบคมุตน้ทุน และค่าใชจ้่ายต่างๆ เพ่ือใหเ้กิดก าไรสุทธิ ดงันัน้          

คา่ Net Profit Margin ยิ่งสงูก็ยิ่งเป็นผลดี 
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 อัตรำก ำไรข้ันต้น (GPM) หมายถึง อัตราส่วนก าไรขัน้ตน้ต่อขายสุทธิ (Gross Profit 

Margin Ratio) โดยก าไรขัน้ตน้เกิดจากขายสุทธิหกัดว้ยตน้ทุนขาย อัตราส่วนก าไรขัน้ตน้สูงจะ

ขึน้อยู่กบัปัจจยับางปัจจยัหรือหลายปัจจยั เช่น รายไดส้งูจากการเพิ่มราคาสินคา้ หรือมีปริมาณ

การจากสินคา้เพิ่มขึน้ หรือมีตน้ทนุการผลิตท่ีต ่า โดยอตัราส่วนนีจ้ะแสดงใหเ้ห็นถึงความสามารถ

ในการท าก าไรขัน้พืน้ฐาน ไมมี่มาตรวดัท่ีแนน่อน แตใ่ชเ้ปรียบเทียบกบัหุน้อ่ืนในกลุม่อตุสาหกรรม

เดียวกนัวา่ท าก าไรไดม้ากกวา่คูแ่ขง่หรือไม่ 

 อัตรำส่วนก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (EBIT) หมายถึง ก าไรก่อนหกัตน้ทนุทางการเงิน

และภาษีเงินไดต้่อขายสุทธิ EBIT (Earnings Before Interest and Taxes) โดยไม่นบัส่วนท่ีเป็น

ของส่วนไดเ้สียท่ีไมมี่อ านาจควบคมุ ใชว้ดัความสามารถในการท าก าไรของบริษัทโดยไม่ค  านงึถึง

ตน้ทนุทางการเงินและภาษีเงินได ้ 



 
 

บทที ่2 
เอกสำรและงำนวจิัยทีเ่กี่ยวข้อง 

 

ในการศึกษาเรื่อง “ความสมัพนัธร์ะหว่างการก ากับดแูลกิจการและความรบัผิดชอบต่อ
สงัคมกบัความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร” ผูว้ิจยัไดร้วบรวมแนวคดิ ทฤษฎีและความรูท้ั่วไปท่ีเก่ียวขอ้ง
กับการศึกษา ตลอดจนผลงานวิจยัท่ีในประเทศและต่างประเทศ เพ่ือใชส้  าหรบัเป็นพืน้ฐานและ
แนวคดิส าหรบังานวิจยัในครัง้นี ้โดยแบง่ออกเป็นหวัขอ้ดงันี ้
 2.1 แนวคดิและทฤษฎีเก่ียวกบัความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratio) 
 2.2 แนวคดิและทฤษฎีเก่ียวกบัโครงสรา้งเงินทนุ (Capital Structure) 
 2.3 ความรูท้ั่วไปเก่ียวกบัการก ากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) 
 2.4 ความรูท้ั่วไปเก่ียวกบัความรบัผิดชอบตอ่สงัคม (Corporate Social Responsibility) 
 2.5 ความรูท้ั่วไปเก่ียวกบักลุม่ธุรกิจเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร (Agro and Food        
       Industry Group)  
 2.6 ผลงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง (Related Research Results) 
 

2.1 แนวคิดและทฤษฎีเกีย่วกับควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร (Profitability Ratio)  

2.1.1 ความหมายของความสามารถในการท าก าไร 
นฤพนธ์ สุขสมยา (2560) โดยมีอัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการท าก าไร 

(Profitability Ratio) การวิเคราะหค์วามสามารถในการท าก าไรนี ้ใชว้ดัความสามารถในการท า
ก าไรของกิจการ โดยกิจการท่ีมีก าไรสงูก็จะแสดงถึงความสามารถในการช าระหนีแ้ก่เจา้หนี ้และ
ตอบแทนตอ่ผูเ้ป็นเจา้ของเจา้หนีร้ะยะยาวจะค านงึถึงความสามารถในการช าระหนี ้ทัง้เงินตน้และ
ดอกเบีย้และอตัราสว่นนีก็้ยงัใชว้ดัความสามารถในการบรหิารงานของกิจการดว้ย 

ซยันบุดนิ จินตรา (2560) ความสามารถในการท าก าไร หมายถึง อตัราสว่นท่ีใชว้ดัผล
การด าเนินงานของบริษัท โดยอัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร เป็นอัตราส่วนท่ีใช้วัด
ความสามารถในการหารายได้และก าไรของกิจการ ซึ่งรายได้เป็นสิ่งท่ีสะท้อนให้เห็นถึง
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ความสามารถในการก่อหนีค้วามสามารถในการเพิ่มทุน สภาพคล่อง และความสามารถในการ
เจรญิเตบิโตของบรษิัท  

ในการศึกษาครั้งนี ้ ความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratio) หมายถึง 
ความสามารถในการบริหารสินทรัพย์ว่า สามารถน าเ งินทุนไปใช้ให้เ กิดรายได้หรือไม่                           
ซึ่งประกอบดว้ย อัตราผลตอบแทนจากสินทรพัยร์วม อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น 
อตัราก าไรสทุธิ อตัราก าไรขัน้ตน้และอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 

2.1.2 หลกัการวดัของความสามารถในการท าก าไร 
การวัดความสามารถในการท าก าไรขององคก์รนั้น จ  าเป็นตอ้งอาศัยผู้วิเคราะห์                

งบการเงิน ซึ่งจะทราบถึงปัญหาและข้อเท็จจริงจากงบการเงินได ้จ  าเป็นตอ้งใช้ขององค์กร                
โดยอาศยัเครื่องมือต่าง ๆ มาประเมินผลการด าเนินงานขององคก์ร โดยพิจารณาจากงบการเงิน
เพ่ือใหท้ราบถึงฐานะและความมั่นคงของธุรกิจนัน้ ๆ เพ่ือเป็นขอ้มูลประกอบการตดัสินใจขยาย
กิจการและการลงทุนธุรกิจในอนาคต เครื่องมือต่างๆ ในการวิเคราะหค์วามสามารถในการท า
ก าไร มีดงันี ้

1. อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย ์(Return on Assets: ROA) เป็นการวดัก าไรสุทธิ
ตอ่สินทรพัยร์วม แสดงใหเ้ห็นถึงประสิทธิภาพของการน าเงินมาลงทนุในสินทรพัยว์่าก่อใหเ้กิดผล
ก าไรมากนอ้ยเพียงใดหากตวัเลขผลตอบแทนสูงแสดงใหเ้ห็นว่า บริษัทมีการบริหารสินทรพัยไ์ด้
อยา่งมีประสิทธิภาพ 

2. อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (Return on Equity: ROE) เป็นการวดัก าไร
สทุธิตอ่ส่วนเจา้ของหรือสว่นของผูถื้อหุน้ หากอตัราส่วนนีส้งูแสดงถึงประสิทธิภาพในการหาก าไร
สูงและแสดงถึงประสิทธิภาพในการหาก าไรสุทธิเพ่ือมาตอบแทนส่วนของเจ้าของไดดี้  หาก                  
คา่แสดงตวัเลขคา่แสดงใหเ้ห็นถึงกิจการไมมี่ประสิทธิภาพในการหาก าไรสทุธิ  

3. อตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin: NPM) อตัราส่วนนีเ้ป็นการวัดอัตราส่วนทาง
การเงินระหว่างผลก าไรสุทธิกับรายไดร้วม ซึ่งเป็นอตัราส่วนท่ีบอกถึงความสามารถการท าก าไร
สุทธิของกิจการ บอกถึงประสิทธิภาพการด าเนินงานของกิจการและความสามารถของผูบ้ริหาร
ดว้ย หากค่าท่ีค  านวณไดสู้ง จะแสดงว่าความสามารถของการด าเนินงานและผลิตภัณฑ์ของ
กิจการมีคณุภาพมากท าใหส้ามารถท าก าไรไดดี้ หรือหากค่าท่ีค  านวณไดต้  ่า จะแสดงว่ากิจการ
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อาจจะมีปัญหาในการด าเนินงาน เชน่ ไมส่ามารถควบคมุตน้ทนุการผลิตได ้หรือในอตุสาหกรรมมี
คูแ่ขง่มากจงึไมส่ามารถเพิ่มราคาของผลิตภณัฑไ์ดท้  าใหไ้มไ่ดก้ าไรเทา่ท่ีควร 

4. อตัราสว่นก าไรขัน้ตน้ (Gross Profit Margin: GPM) อตัราสว่นนีเ้ป็นอตัราส่วนทาง
การเงินท่ีเปรียบเทียบระหว่างผลก าไรขัน้ตน้กับขายสุทธิ เป็นอตัราส่วนท่ีใชว้ดัและประเมินผล
ประสิทธิภาพในการด าเนินงานของกิจการ เช่น การควบคุมต้นทุนการผลิตการแข่งขันกับ
อุตสาหกรรมคู่แข่ง เป็นตน้ หากอตัราส่วนก าไรขัน้ตน้ท่ีค  านวณไดมี้ค่ามาก จะแสดงว่ากิจการ
สามารถท าก าไรไดดี้ลงทนุนอ้ยไดแ้ตผ่ลก าไรท่ีมาก บง่บอกถึงกิจการสามารถควบคมุตน้ทุนการ
ผลิตไดดี้ หรือหากอตัราส่วนก าไรขัน้ตน้ท่ีค  านวณไดมี้คา่นอ้ย จะแสดงว่ากิจการไม่สามารถก าไร
ไดดี้ ลงทุนเงินแต่ไดผ้ลก าไรนอ้ย อาจมีผลมาจากกิจการไม่สามารถควบคมุตน้ทุนการผลิตได ้
หรืออาจเป็นเพราะวา่ในอสุาหกรรมท่ีกิจการนั่นๆท าอยูมี่คูแ่ขง่อยูม่ากจงึท าใหไ้มส่ามารถตัง้ราคา
เพ่ือท าก าไรไดดี้  

5. อัตราก าไรจากการด าเนินงาน (Earnings before Interest and Taxes: EBIT) 
อตัราส่วนนีเ้ป็นการวดัอตัราส่วนทางการเงินระหว่างผลก าไรก่อนตน้ทนุทางการเงินและภาษีเงิน
ไดก้บัขายสทุธิ โดยทัง้ตน้ทนุทางการเงินและคา่ใชจ้า่ยทางภาษี เป็นผลกระทบท่ีไม่ไดเ้กิดจากผล
การด าเนินงานของบริษัท แตเ่ป็นภาระผกูพนัทางการเงิน และภาระผกูพนัทางกฎหมายท่ีบริษัท
จ าเป็นตอ้งปฏิบตัติาม 

 

2.2 แนวคิดและทฤษฎีเกีย่วกับโครงสร้ำงเงนิทุน (Capital Structure)  

2.2.1 ความหมายของโครงสรา้งเงินทนุ 

โครงสรา้งของเงินทุนของกิจการ (Capital Structure) คือสดัส่วนของหนีส้ินและส่วน

ของเจา้ของท่ีเป็นผูบ้ริหารจดัการใหอ้ยู่ในสดัส่วนท่ีเหมาะสมกับลกัษณะด าเนินธุรกิจของแตล่ะ

อตุสาหกรรม เน่ืองจากแตล่ะอตุสาหกรรมมีลกัษณะการบรหิารหนีส้ินท่ีแตกตา่งกนั อีกปัจจยัหนึ่ง

ในการพิจารณาโครงสรา้งเงินทุนของกิจการไดแ้ก่ ลกัษณะตน้ทุนของกิจการว่ามีในส่วนท่ีเป็น

ค่าใชจ้่ายคงท่ีสูงหรือไม่ เพราะหากมีเหตกุารณภ์ายนอกมากระทบท า ใหกิ้จการไม่สามารถท า 

รายไดไ้ดต้ามท่ีไดว้างแผนไว ้แต่ตอ้งมีค่าใชจ้่ายท่ีไม่สามารถหลีกเล่ียงไดใ้นส่วนนีก็้จะกระทบ

สภาพคล่องของกิจการ หากกิจการท่ีมีลกัษณะตน้ทนุคงท่ีสงูเช่นนีมี้การใชแ้หล่งเงินทนุจากการ

กูยื้มในระดบัสูงก็จะมีความเส่ียงเพิ่มขึน้หากไม่สามารถยอดขายตามท่ีตัง้เป้าไว้ เป็นโครงสรา้ง
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การการจัดหาเงินทุนระยะยาวของธุรกิจ ท่ีแสดงถึงส่วนประกอบของแหล่งเงินทุนระยะยาว         

วา่มาจากการกูยื้มและจากสว่นของเจา้ของในสดัส่วนเทา่ใด เงินทนุสว่นนีเ้ป็นสว่นท่ีจะน าไปใชใ้น

การลงทนุในสินทรพัยไ์มห่มนุเวียนเป็นหลกั 

2.2.2 ทฤษฎีเก่ียวกบัโครงสรา้งเงินทนุ (Capital Structure) 
1. ทฤษฎีโครงสรา้งเงินทนุของ Modigliani & Miller (ทฤษฎีของ MM) 

ทฤษฎีของ MM อธิบายว่า การจัดหาเงินทุนไม่มีผลกระทบต่อมูลค่ากิจการใน
ตลาดทุน ท่ีสมบูรณ์  (Perfect Capital Market) ภายใต้สมมติฐาน  6 ประการ  ได้แก่  ไม่ มี
ค่าธรรมเนียมในการซือ้ขายหลักทรัพย์, ไม่มีค่าภาษี, ไม่มีตน้ทุนของการล้มละลาย, ผู้ลงทุน
สามารถกูเ้งินไดอ้ตัราดอกเบีย้เดียวกันกับกิจการ, ผูล้งทุนมีขอ้มูลเก่ียวกับการลงทุนในอนาคต
เช่นเดียวกับท่ีกิจการมี, การจดัหาเงินทุนจากหนีส้ินไม่มีผลกระทบต่อก าไรหรือผลขาดทุนก่อน
ตน้ทุนทางการเงินและภาษีเงินได้ (EBIT)ต่อมาไดมี้การพฒันาทฤษฎีของ MM โดยมีการยกเลิก
สมมติฐานในเรื่องไม่มีคา่ภาษีออกไป และน าดอกเบีย้จ่ายมาเป็นคา่ใชจ้่ายในการหกัลดภาษีได้
เพ่ือในมีความเป็นจรงิในทางปฏิบตัมิากขึน้ ท าใหก้ารจดัหาเงินทนุจากการก่อหนี ้มีตน้ทนุท่ีตา่ลง 
ดงันัน้ยิ่งอตัราภาษียิ่งสงู ยิ่งไดร้บัประโยชนจ์ากการก่อหนีท่ี้เพิ่มขึน้ (Modigliani & Miller, 1958, 
1963)  

2. ทฤษฎีแลกเปล่ียนชดเชย (Trade-off Theory) 
ทฤษฎีดงักล่าวเป็นการเปรียบเทียบระหว่างผลประโยชนท่ี์ไดร้บัจากภาษีอนัเกิด

จากน าดอกเบีย้ของเงินกูยื้มไปหกัลด กบัตน้ทนุปัญหาทางการเงิน เช่น ตน้ทนุของการลม้ละลาย
อนัเกิดจากการกูยื้มเงิน กิจการท่ีมีการกูยื้มเงินจะมีมลูคา่สงูกวา่กิจการท่ีไมมี่การกูยื้มเงิน แตห่าก
เพิ่มคา่กิจการมีการกูยื้มเงินท่ีมากเกินไปจนไมส่ามารถชาระหนีไ้ด ้จะสง่ผลใหเ้กิดคา่ใชจ้่ายอ่ืน ๆ 
ตามมา เช่น ดอกเบีย้ผิดนัดช าระ, ค่าใชจ้่ายทางกฎหมาย ส่งผลท าใหมู้ลค่าของกิจการลดลง 
ดงันัน้การจัดหาเงินทุนของกิจการควรมีทัง้หนีส้ิน และส่วนของเจา้ของ ผสมกันในอัตราส่วนท่ี
เหมาะสม เพ่ือท าใหม้ลูคา่ของกิจการมีคา่สงูท่ีสดุ (Kraus & Litzenberger, 1973) 

3. ทฤษฎีตวัแทน (Agency Theory) 
ทฤษฎีดังกล่าวมาจากแนวคิดของ  Jensen & Meckling (1976) อธิบายถึง

ความสมัพนัธท์างธุรกิจระหวา่ง 2 ฝ่าย โดยท่ีฝ่ายหนึ่งคือ ตวัการ (principal) ไดแ้ก่ ผูเ้ป็นเจา้ของ
กิจการหรือผูถื้อหุน้ ท่ีท  าการมอบอานาจในการบริหารงานใหก้บัอีกฝ่ายหนึ่งคือ ตวัแทน (Agent) 
ไดแ้ก่ ผูบ้ริหารหรือฝ่ายจดัการ ทฤษฎีตวัแทนมองว่า ทุกคนในองคก์รย่อมมีแรงผลกัดนัท่ีจะท า
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เพ่ือผลประโยชนส์่วนตวัดว้ยกันทัง้สิน้ ดงันัน้ผูบ้ริหารจะพยายามสรา้งมลูค่าสงูสุดใหก้ับกิจการ         
ก็ต่อเม่ือพิจารณาแลว้พบว่า หนทางนัน้เอือ้อ านวยผลประโยชนใ์หก้ับตนเองดว้ย ขณะท่ีผูเ้ป็น
เจา้ของกิจการหรือผูถื้อหุน้สนใจกับการสรา้งมูลค่าสูงสุดใหก้ับกิจการ ทาใหเ้กิดความขัดแยง้
ทางดา้นผลประโยชนซ์ึ่งกนัและกนั(Conflict of interest) ทัง้นีก้ารท่ีบรหิารงานท่ีไมมี่ประสิทธิภาพ
ทาใหเ้กิดตน้ทนุในการบรหิารงานขึน้เรียกว่า ตน้ทนุ ท่ีเกิดจากตวัแทน (Agency Costs) (Jensen 
& Meckling, 1976; Jensen, 1986) 
 

2.3 ควำมรู้ทั่วไปเกีย่วกับกำรก ำกับดูแลกจิกำร (Corporate Governance) 

2.3.1 ความหมายของการก ากบัดแูลกิจการ 
การก ากบัดแูลกิจการ ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์ 

(2560) หมายถึง ความสมัพนัธใ์นเชิงการก ากบัดแูลรวมทัง้ กลไกมาตรการท่ีใชก้ ากบัการตดัสินใจ
ของคนในองคก์รใหเ้ป็นไปตามวตัถปุระสงคซ์ึ่งรวมถึง 1) การก าหนดวตัถปุระสงคแ์ละเปา้หมาย
หลกั (Objectives) 2) การก าหนดกลยทุธน์โยบายและพิจารณาอนมุตัิแผนงานและงบประมาณ
และ 3) การตดิตามประเมินและดแูลการรายงานผลการด าเนินงาน  

ก ากบัดแูลกิจการท่ีดี หมายถึง การก ากบัดแูลกิจการท่ีเป็นไปเพ่ือการสรา้งคณุค่าให้
กิจการอย่างยั่งยืนนอกเหนือจากการสรา้งความเช่ือมั่นใหแ้ก่ผูล้งทนุซึ่งคณะกรรมการควรก ากับ
ดแูลกิจการใหน้  าไปสูผ่ล (governance outcome) อยา่งนอ้ยดงัตอ่ไปนี ้

1. สามารถแข่งขันไดแ้ละมีผลประกอบการท่ีดีโดยค านึงถึงผลกระทบในระยะยาว  
(Competitiveness and performance with long-term perspective) 

2. ประกอบธุรกิจอยา่งมีจรยิธรรมเคารพสิทธิและมีความรบัผิดชอบตอ่ผูถื้อหุน้และผูมี้
สว่นไดเ้สีย (Ethical and responsible business) 

3. เป็นประโยชนต์อ่สงัคม และพฒันาหรือลดผลกระทบดา้นลบตอ่สิ่งแวดลอ้ม (Good 
corporate citizenship) 

4. สามารถปรบัตวัไดภ้ายใตปั้จจยัการเปล่ียนแปลง (Corporate resilience) 
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2.3.2 หลกัการปฏิบตัใินการก ากบัดแูลกิจการ CG Code ไดว้างหลกัปฏิบตัิท่ีคณะกรรมการ 
8 ขอ้หลกัดงันี ้

ภาพ 2.1 หลกัการก ากบัดแูลกิจการท่ีดี 

 
ที่มา : ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(2560) 

สบืคน้ วนัท่ี 8 สงิหาคม 2563 
 

 หลกัปฏิบตั ิ1 ตระหนกัถึงบทบาทและความรบัผิดชอบของคณะกรรมการในฐานะผูน้  า 
          องคก์รท่ีสรา้งคณุคา่ใหแ้ก่กิจการอยา่งยั่งยืน (Establish Clear  
          Leadership Roeland Responsibilities of the Board) 

 หลกัปฏิบตั ิ2 ก าหนดวตัถปุระสงคแ์ละเปา้หมายหลกัของกิจการท่ีเป็นไปเพ่ือความยั่งยืน 
          (Define Objectives that Promote Sustainable Value Creation) 

 หลกัปฏิบตั ิ3 เสรมิสรา้งคณะกรรมการท่ีมีประสิทธิผล (Strengthen Board Effectiveness) 

 หลกัปฏิบตั ิ4 สรรหาและพฒันาผูบ้รหิารระดบัสงูและการบรหิารบคุลากร   
          (Ensure Effective CEO and People Management) 
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 หลกัปฏิบตั ิ5 สง่เสรมินวตักรรมและการประกอบธุรกิจอยา่งมีความรบัผิดชอบ 
          (Nurture Innovation and Responsible Business) 

 หลกัปฏิบตั ิ6 ดแูลใหมี้ระบบการบรหิารความเส่ียงและการควบคมุภายในท่ีเหมาะสม 
          (Strengthen Effective Risk Management and Internal Control) 

 หลกัปฏิบตั ิ7 รกัษาความนา่เช่ือถือทางการเงินและการเปิดเผยขอ้มลู 
           (Ensure Disclosure and Financial Integrity) 

 หลกัปฏิบตั ิ8 สนบัสนนุการมีสว่นรว่มและการส่ือสารกบัผูถื้อหุน้ 
           (Ensure Engagement and Communication with Shareholders) 

2.3.3 การปฏิบตัติาม CG Code 
การปฏิบตัติาม CG Code นีเ้ป็นไปตามหลกั “Apply or Explain” คือใหค้ณะกรรมการ

น าหลกัปฏิบตัิในส่วนท่ี 1 ไปปรบัใช ้(apply) ตามท่ีเหมาะสมกบับริบทธุรกิจของบริษัทโดยสว่นท่ี 
2 เป็นแนวปฏิบัติและค าอธิบายในการปฏิบัติให้เป็นไปตามหลักปฏิบัติในส่วนท่ี  1 ทั้งนี ้ 
คณะกรรมการอาจใช้วิธีปฏิบัติอ่ืนท่ีท าให้บรรลุเจตนารมณ์ตามหลักปฏิบัติไดห้ากเห็นว่า  วิธี
ปฏิบตัอ่ืินนัน้ เหมาะสมกวา่โดยควรบนัทกึเหตผุลและการปฏิบตัอ่ืินนัน้ไวด้ว้ย 

การปฏิบัติตามหลัก “Apply or Explain” นีต้่างจากหลัก “Comply or Explain” คือ 
เพ่ือใหค้ณะกรรมการใชด้ลุยพินิจพิจารณาการน าหลกัปฏิบตัไิปปรบัใช ้(apply) ใหเ้กิดการปฏิบตัิ
อย่างเหมาะสมเป็นประโยชนต์่อการสรา้งคณุค่าใหแ้ก่กิจการอย่างยั่งยืน  มิใช่การปฏิบตัิเพ่ือให้
เป็นไปตามขอ้ก าหนดของหนว่ยงานก ากบัดแูล 

คณะกรรมการควรพิจารณาทบทวนความเหมาะสมของการน า CG Code ไปปรบัใช้
อยา่งนอ้ยปีละ 1 ครัง้และบนัทกึการพิจารณาไวเ้ป็นสว่นหนึ่งของมตคิณะกรรมการรวมทัง้เปิดเผย
ขอ้มลูในรายงานประจ าปี และแบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี(แบบ 56-1) โดยมีขอ้ความยืนยนั
วา่ คณะกรรมการไดพ้ิจารณาและทบทวนการน าหลกัปฏิบตัิตาม CG Code ไปปรบัใชต้ามบริบท
ทางธุรกิจของบรษิัทแลว้ ส าหรบัรายงานท่ีตอ้งจดัสง่ในปี 2561 เป็นตน้ไป 

ทัง้นีก้ารปฏิบตัิตาม CG Code อาจเป็นส่วนช่วยใหค้ณะกรรมการสามารถน าไปใช้
อธิบายเก่ียวกับความเหมาะสมในการปฏิบตัิหนา้ท่ีไดห้ากมีกรณีท่ีเกิดขอ้สงสยัเก่ียวกับการท า
หนา้ท่ีของคณะกรรมการในภายหลงั 
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2.4 ควำม รู้ทั่ ว ไปเกี่ยวกับควำมรับผิดชอบต่อสังคม (Corporate Social 
Responsibility) 

2.4.1 ความหมายของความรบัผิดชอบตอ่สงัคม 
CSR เป็นความรับผิดชอบใน 3 ดา้นไดแ้ก่ดา้นเศรษฐกิจ สังคม และสิ่งแวดล้อม                

ค านิยามของ CSR เป็นค าย่อมาจากภาษาองักฤษว่า Corporate Social Responsibility (CSR) 
หรือบรรษัทภิบาล องคก์รตา่งๆ ไดใ้หค้วามหมายของความรบัผิดชอบตอ่สงัคมไวอ้ย่างแพร่หลาย
ทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ 

ค านิยามหนึ่งจากสภาธุรกิจโลกเพ่ือการพฒันาท่ียั่งยืน (World Business Council for 
Sustainable Development) ระบวุา่ CSR คือ “พนัธสญัญาทางธุรกิจเพื่อมีสว่นรว่มในการพฒันา
เศรษฐกิจท่ียั่งยืน โดยอาศยัพนกังาน ครอบครวัของพนกังาน ชมุชนทอ้งถ่ิน และสงัคม โดยรวม 
ด าเนินการพฒันาคณุภาพชีวิตของพวกเขา” องคก์รธุรกิจเพ่ือบริบาลสงัคม(Business for Social 
Responsibility) ได้ให้ค  านิยาม CSR ว่า “พฤติกรรมในการท าธุรกิจท่ีได้มาตรฐานหรือเกิน
มาตรฐานในทางจรยิธรรม กฎหมาย การพาณิชย ์และความคาดหวงัของสาธารณชน” 

ทัง้นีห้ลกัการ CSR สามารถสรุปไดส้ัน้ๆ ดว้ยค ากลา่วของ Bjorn Stigson ประธานสภา
ธุรกิจโลกเพ่ือการพฒันาท่ียั่งยืน (World Business Council for Sustainable Development หรือ 
WBCSD) ท่ีวา่ “ธุรกิจไมส่ามารถประสบความส าเรจ็ไดใ้นสงัคมท่ีลม้เหลว” 

2.4.2 ขัน้ตอนการปฏิบตัติามหลกัความรบัผิดชอบตอ่สงัคม 
ตามเกณฑท่ี์แบง่จากเข็มทิศธุรกิจ ในการปฏิบตัิตามหลกั CSR ท่ีจะน ามาใชป้ระยุกต์

กบัธุรกิจ สามารถแบง่ไดเ้ป็น 4 ขัน้ดงันี ้
ขัน้ท่ี 1 Mandatory Level : ขอ้ก าหนดตามกฎหมาย (Legislation) หมายถึง การท่ี

ธุรกิจมีหนา้ท่ีตอ้งปฏิบตัิใหเ้ป็นไปตามกฎหมายและกฎเกณฑท่ี์เก่ียวข้อง เช่น กฎหมายคุม้ครอง
ผู้บริโภค กฎหมายแรงงาน การจ่ายภาษี  เป็นต้น ซึ่งบริษัทและองคก์รส่วนใหญ่อยู่ในขั้นนี ้ 
เน่ืองจากตอ้งปฏิบตัติามกฎหมาย 
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ขั้นท่ี 2 Elementary Level : ประโยชน์ทางเศรษฐกิจ (Economic Profit) หมายถึง  
การท่ีธุรกิจค านึงถึงความสามารถในการอยู่รอดและใหผ้ลตอบแทนแก่ผูถื้อหุน้ ซึ่งในขัน้นี ้ธุรกิจ
ตอ้งพิจารณาวา่ ก าไรท่ีไดน้ัน้ตอ้งมิใชก่ าไรซึ่งเกิดจากการเบียดเบียนสงัคม 

ขั้นท่ี 3 Preemptive Level : จรรยาบรรณทางธุรกิจ (Business Code of Conduct) 
หมายถึง การท่ีธุรกิจสามารถสรา้งก าไรแก่ผูถื้อหุน้ไดใ้นอตัราท่ีเหมาะสมและผูป้ระกอบ ธุรกิจได้
ใส่ใจเพ่ือให้ประโยชนต์อบแทนแก่สังคมมากขึน้ โดยเฉพาะสังคมใกล้ท่ีอยู่รอบข้างท่ีมีความ
คาดหวงัวา่จะไดร้บัการดแูลหรือเอาใจใสจ่ากผูป้ระกอบธุรกิจ 

ขั้นท่ี 4 Voluntary Level : ความสมัครใจ (Voluntary Action) หมายถึง การด าเนิน
ธุรกิจควบคูก่บัการปฏิบตัิตามแนวทาง CSR ดว้ยความสมคัรใจ โดยไม่ไดถ้กูเรียกรอ้งจากสงัคม
แต่อย่างใด ซึ่งในขัน้นี ้การประกอบธุรกิจจะอยู่ บนพืน้ฐานของการมุ่งประโยชนข์องสงัคมเป็น
ส าคญั และการด าเนินการ CSR ในส่วนนีส้มควรไดร้บัความยกย่องช่ืนชมจากสงัคมอย่างแทจ้รงิ 
ทัง้นี ้ธุรกิจตอ้งด าเนินการตามเกณฑใ์นขัน้ท่ี 1 เป็นอย่างนอ้ย ส่วนการด าเนินการในขัน้ตอ่ไป ให้
ขึน้กบัความพรอ้มของธุรกิจแตล่ะแห่งท่ีแตกต่างกัน โดยหลกัส าคญัของการปฏิบตัิตามแนวทาง 
CSR ควรอยู่บนหลักพอประมาณท่ีธุรกิจตอ้งไม่เบียดเบียนตนเองและขณะเดียวกันก็ตอ้งไม่
เบียดเบียนสงัคม 

2.4.3 แนวปฏิบตัติามหลกัความรบัผิดชอบตอ่สงัคม 
ส าหรับแนวปฏิบัติเพ่ือบรรลุเป้าหมายธุรกิจ CSR ตามแนวทางตามเข็มทิศธุรกิจ                      

มี 8 ขอ้ดงันี ้
แนวทางท่ี  1 คือการก ากับดูแลกิจการท่ีดี  (corporate governance) หรือ CG 

"ตรวจสอบได้ อธิบายได้ เช่ือถือได้" การท าธุรกิจอย่างโปร่งใส ตรวจสอบได้ โดยหลักนี ้มี
องคป์ระกอบ 3 เรื่อง คือตรวจสอบไดห้รือไม่ เม่ือตรวจสอบแลว้มีขอ้สงสัยสามารถอธิบายได้
หรือไม ่และสดุทา้ยแลว้เช่ือถือค าอธิบายไดห้รือไม ่

แนวทางท่ี 2 เป็นเรื่องการเคารพและการปฏิบตัิต่อพนกังานอย่างเป็นธรรม "สุขภาพ
เงิน สขุภาพกาย สขุภาพใจ" โดยเป็นการดแูลพนกังานใหมี้ความสขุกบัการท างาน 

แนวทางท่ี 3 ความรบัผิดชอบต่อผูบ้ริโภค "ซ่ือตรง ปลอดภัย ไวว้างใจได"้  ผูบ้ริโภค
ได้แก่ ลูกค้าโดยมีความซ่ือตรงต่อลูกค้า ให้สินค้าท่ีมีคุณภาพดีเพ่ือสร้างความไว้วางใจต่อ
ผลิตภณัฑ ์และเกิดประโยชนต์อ่องคก์รในท่ีสดุ 
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แนวทางท่ี 4 การประกอบธุรกิจดว้ยความเป็นธรรม "ไมโ่กง ไมกิ่น ไมก่นั" คูค่า้ก็เหมือน
พนัธมิตรทางธุรกิจเราจะตอ้งโตไปดว้ยกันเม่ือเรามีเทคโนโลยีก็แบ่งปันกันก็แข็งแกร่งไปดว้ยกนั
กบัคูแ่ขง่ก็สามารถท า CRS ไดคื้อการแขง่ขนัอยา่งเป็นธรรม ไมใ่ชอิ่ทธิพลทางธุรกิจไปกีดกนัธุรกิจ
รายเล็ก 

แนวทางท่ี 5 การร่วมพฒันาชุมชนและสงัคม "อย่าท าตวัเป็นภาระ อย่าดดูายอย่าไร้
กลยุทธ์" พิจารณาว่ากระบวนการผลิตก่อปัญหาให้กับสังคมหรือไม่ และพรอ้มท่ีจะช่วยเหลือ               
เม่ือชุมชนเดือดรอ้น ท่ี CSR เชิงกลยุทธต์อ้งมีความตอ้งการทางสงัคมบวกกับความเช่ียวชาญ 
ต้องมองทั้งจากภายในสู่ภายนอก และจากภายนอกสู่ภายใน ถ้าท า เองไม่ได้ก็ต้องมองหา
พนัธมิตรท่ีมีความเช่ียวชาญ 

แนวทางท่ี 6 การดแูลรกัษาสิ่งแวดลอ้ม "มีประสิทธิภาพ มีประสิทธิผล และมีคณุค่า"
พิจารณาวา่บรษิัทควรท าอะไร และตอ้งใชท้รพัยากรอยา่งมีคณุคา่ 

แนวทางท่ี 7 นวัตกรรมและการเผยแพร่ จากการด าเนินความรบัผิดชอบต่อสังคม               
"มีหวัคิด (เก่ง) มีจิตใจดี มีความเป็นผูน้  า" เรามีแนวคิดในการสรา้งสรรคแ์ละแบ่งปัน เพ่ือสรา้ง
ความยั่งยืน                                                                                                                                        

แนวทางท่ี 8 การจดัท ารายงานดา้นสงัคมและสิ่งแวดลอ้ม โดยยึดหลกัการท่ีว่า "ท า
จรงิ บอกตรง ครบถว้น" 

นอกจากนีแ้ล้ว ปัจจุบันหลักการท่ีเป็นแนวทางปฏิบัติและมาตรฐานทาง CSR มี
มากมาย เช่น UN Global Compact, OECD Guideline, ISO 26000, GRI (Global Reporting 
Initiative) และส านกังานคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย ์(ก.ล.ต.) 

2.4.4 หลกัทรพัยท่ี์มีความโดดเดน่ในการท าธุรกิจอย่างยั่งยืนโดยสถาบนัไทยพฒัน ์
สถาบนัไทยพฒันไ์ดจ้ดัตัง้หน่วยงาน ESG Rating เพ่ือสนบัสนนุใหบ้ริษัทจดทะเบียน

และองคก์รธุรกิจทั่วไปใหพ้ฒันาการเปิดเผย ESG และจดัช่องทางการเผยแพร่ ESG ของบริษัท
จดทะเบียนท่ีด าเนินการไดดี้ใหแ้ก่ผูล้งทุน โดยมีการจดัอนัดบัหลกัทรัพยท่ี์มีความโดดเด่น 100 
บริษัทในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืนภายใตช่ื้อว่า ESG 100 โดยประเมินจากความยั่งยืนของ
หลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยจ านวน 567 บริษัท เพ่ือส่งเสริมใหผู้้
ลงทนุพิจารณาเกณฑ ์ESG เพ่ือสรา้งผลตอบแทนการลงทนุในระยะยาวโดยใช้หลกัการประเมิน
หน่วยงาน ESG Rating ท่ีจดัตัง้ขึน้นี ้ไดน้าหลกัการแนวทางในมาตรฐานการประเมินความยั่งยืน
ของ Global Initiative for Sustainability Ratings (GISR) มาใชพ้ัฒนาระบบการประเมินความ
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ยั่งยืนใหก้ับบริษัทจดทะเบียนและองคก์รธุรกิจทั่วไป เพ่ือการจัดท าฐานขอ้มูลความยั่งยืนของ
ธุรกิจท่ีเอือ้ตอ่การลงทนุอยา่งมีความรบัผิดชอบ (พธันิตย ์เหลืองภทัรเชวง, 2561)โดยการประเมิน
อาศยัแหลง่ขอ้มลูอา้งอิงมาจากเอกสารรายงานจาก 6 แหลง่ขอ้มลู ไดแ้ก่ 

1. ขอ้มลูในแบบแสดงรายงานขอ้มลูประจ าปี แบบ 56-1 ของส านกังานคณะกรรมการ
ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 

2. ขอ้มูลการพิจารณารางวัลบริษัทจดทะเบียนดา้นความรับผิดชอบต่อสังคมยอด
เย่ียมและรางวลั CSRI Recognition ของตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 

3. ขอ้มลูโครงการประกาศรางวลัความยั่งยืน ของสมาคมบรษิัทจดทะเบียนไทย 
4. ขอ้มูลผลส ารวจการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน (CG Scoring) ของ

สมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษิัทไทย (IOD) 
5. ข้อมูลโครงการประเมินระดับพัฒนาความยั่ งยืนของกิจการ (CSR Progress 

Indicator และ Anti-Corruption Indicator) ของสถาบนัไทยพฒัน ์
6. ขอ้มลูบริษัทจดทะเบียนไทยท่ีไดร้บัคดัเลือกเป็นสมาชิกในกลุ่มดชันี Down Jones 

Sustainability Index (DJSI)  

2.4.5 แนวทางปฏิบตัติามหลกัความรบัผิดชอบตอ่สงัคมของตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
ในปี พ.ศ.2551 ส  านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง

ประเทศไทย  หรือ ก.ล.ต. ได้จัดท าหนังสือ “เข็มทิศธุรกิจเพ่ือสังคม Corporate Social 
Responsibility Guideline” เพ่ือเป็นแนวทางเบือ้งตน้ในการด าเนินการทางดา้นความรบัผิดชอบ
ต่อสังคม (Corporate Social Responsibility หรือ CSR) รวมทั้งเป็นแหล่งเผยแพร่ข้อมูลองค์
ความรูเ้ก่ียวกับ CSR ซึ่งไดน้ิยามความหมายของ CSR วา่ การด าเนินการธุรกิจควบคู่ไปกับการ
ดูแลรักษาสิ่งแวดล้อมและสังคมภายใต้หลักจริยธรรมการก ากับดูแลกิจการท่ีดี และน าหลัก
ปรชัญาเศรษฐกิจพอเพียงมาประยกุตใ์ชเ้พ่ือใหธุ้รกิจด าเนินการอย่างยั่งยืน โดยค าว่าสิ่งแวดลอ้ม 
ทาง ก.ล.ต.ไดข้ยายความว่า สิ่งแวดลอ้ม หมายถึง สิ่งต่างๆ ท่ีอยู่รอบ ๆ ตวัมนุษย ์ ประกอบไป
ดว้ยสิ่งแวดลอ้มท่ีเป็นธรรมชาต ิเช่น ป่าไม ้ แม ่น า้ อากาศ เป็นตน้ และสิ่งแวดลอ้มท่ีมนษุยส์รา้ง
ขึน้มา เช่น วฒันธรรมขนบธรรมเนียมประเพณี เป็นตน้ (คณะท างานส่งเสริมความรบัผิดชอบต่อ
สงัคมและสิ่งแวดลอ้มของบรษิัทจดทะเบียน, 2551) 

แนวปฏิบัติเก่ียวกับ CSR ท่ีปรากฏในหนังสือ “เข็มทิศธุรกิจเพ่ือสังคม” เป็นการ
รวบรวมแนวปฏิบตัท่ีิดีจากแหลง่ขอ้มลูท่ีเก่ียวขอ้ง สามารถแบง่ออกไดเ้ป็น 8 หวัขอ้ ดงัตอ่ไปนี ้ 
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1. การก ากบัดแูลกิจการท่ีดี 
2. การประกอบธุรกิจดว้ยความเป็นธรรม 
3. การเคารพสิทธิมนษุยชนและการปฏิบตัติอ่แรงงานอยา่งเป็นธรรม 
4. ความรบัผิดชอบตอ่ผูบ้ริโภค 
5. การรว่มพฒันาชมุชนและสงัคม 
6. การดแูลรกัษาสิ่งแวดลอ้ม 
7. นวตักรรมและการเผยแพร'นวตักรรมจากการด าเนินความรบัผิดชอบตอ่สงัคม 
8. การจดัท ารายงานดา้นสงัคมและสิ่งแวดลอ้ม 
ส าหรับการศึกษาวิจัยนี ้จะขอกล่าวถึงรายละเอียดในหัวข้อท่ี 6 การดูแลรักษา

สิ่งแวดลอ้มและหวัขอ้ท่ี 8 การจดัท ารายงานดา้นสงัคมและสิ่งแวดล้อม ซึ่งทัง้สองหวัข้อมีความ
เก่ียวขอ้งกบัการศกึษาวิจยันี ้(ไพบลูย ์ไตรตัง้วงศ,์ 2559) 

 

2.5 ควำมรู้ทั่วไปเกีย่วกับกลุ่มธุรกจิเกษตรและอุตสำหกรรมอำหำร (Agro and 
     Food Industry Group) 

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีการจัดโครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรม ( Industry 
Group) และหมวดธุรกิจ (Sector) ของ บริษัทจดทะเบียน เพ่ือใหบ้ริษัทท่ีประกอบธุรกิจใกลเ้คียง
กันไดอ้ยู่ในหมวดเดียวกัน ซึ่งจะท าให้ผู้ลงทุนสามารถเปรียบเทียบข้อมูล ระหว่างบริษัทจด
ทะเบียนไดแ้ละน าไปประกอบการตดัสินใจลงทุนไดอ้ย่างเหมาะสม โดยประกอบดว้ยกลุ่ม ดงันี ้
(ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย, 2560) 

1. กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร (Agro & Food Industry: AGRO) 
2. กลุม่สินคา้อปุโภคบรโิภค (Consumer Products: CONSUMP) 
3. กลุม่ธุรกิจการเงิน (Financials: FINCIAL) 
4. กลุม่สินคา้อตุสาหกรรม (Industrials: INDUS) 
5. กลุม่อสงัหารมิทรพัยแ์ละก่อสรา้ง (Property & Construction: PROPCON) 
6. กลุม่ทรพัยากร (Resources: RESOURC) 
7. กลุม่บรกิาร (Services: SERVICE) 
8. กลุม่เทคโนโลยี (Technology: TECH) 
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ซึ่งกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (Agro & Food Industry: AGRO) ท่ีได้ขึ ้น
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ประกอบดว้ยกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีเก่ียวขอ้งกับการ
เพาะปลูก ท าป่าไม้ ท าปศุสัตว ์การแปรรูปผลิตผลทางการเกษตร และการผลิตอาหารและ
เครื่องดื่ม ดงันี ้

1. ธุรกิจการเกษตร (Agribusiness) ไดแ้ก่ ผูผ้ลิตและจ าหน่ายผลิตผลทางการเกษตร 
เพาะปลกู ท าป่าไม ้ประมง ปศสุตัว ์รวมถึงโรงเชือดและช าแหละ  ผูผ้ลิตและจ าหน่ายอาหารสตัว์
รวมถึงตวัแทนจ าหน่ายผลิตผลทางเกษตรเบือ้งตน้เพ่ือน าไปใชต้่อในอุตสาหกรรมอ่ืน ๆ ยกเวน้ 
ธุรกิจท่ีเก่ียวกบัปุ๋ ย และยาปราบศตัรูพืชท่ีเป็นเคมีภณัฑแ์ละกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกบัเสน้ใย 
 2. อาหารและเครื่องด่ืม (Food & Beverage) ไดแ้ก่ แปรรูปผลิตภณัฑท์ างการเกษตรเพ่ือ
เป็นอาหารพรอ้มปรุงหรือพรอ้มรับประทาน ไดแ้ก่ การตดัแต่งและช าแหละเนือ้สัตวอ์อกเป็น
ชิน้ส่วนต ่าง ๆ ปรุงสุก ด าเนินกรรมวิธีเพ่ือการเก็บรกัษาสินคา้  กลุ่มประกอบกิจการรา้นอาหาร 
ตัวแทนจ าหน่ายอาหาร ผู้ผลิตและจ าหน่ายอาหารและเครื่องด่ืมต่าง ๆ  ผู้ผลิตและจ าหน่าย
เครื่องปรุงรส 
 ธุรกิจเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารมีความหมายครอบคลุมถึง การด าเนินธุรกิจ
การเกษตร เพ่ือใหเ้กิดผลิตผลทางการเกษตร และจากการจดัหาเพ่ือใชเ้ป็นวตัถดุิบการแปรรูปโดย
กระบวนการอุตสาหกรรม เพ่ือให้ไดผ้ลิตภัณฑต์ามตอ้งการ และเกิดการสูญเปล่าน้อยท่ีสุด 
รวมทัง้การจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑ ์ซึ่งส่วนใหญ่หมายถึง สินคา้ประเภทอาหาร เครื่องด่ืม อาหาร
สัตว ์ปศุสัตว ์ผลิตภัณฑจ์ากพืช ผลิตภัณฑป์ระมง เครื่องปรุงรสและซอส เป็นตน้ โดยท่ีธุรกิจ
การเกษตรหมายถึง การด าเนินงานทัง้หลายท่ีเก่ียวกับการผลิต และการจดัจ าหน่าย ปัจจยัการ
ผลิตสินคา้เกษตร กิจกรรมการผลิตระดบัไร่นา การเก็บเก่ียว การแปรรูป การจดัจ าหน่ายสินคา้
เกษตร และผลิตภณัฑท่ี์ท าจากสินคา้เกษตร 

ธุรกิจเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารถือได้ว่าเป็นธุรกิจท่ีมีผลกระทบทางสังคมสูง
ประเภทหนึ่ง โดยสามารถสรา้งผลกระทบถึงระดบัรายบุคคลท่ีเป็นผูบ้ริโภคทัง้ในประเด็นดา้น
ความปลอดภยัและคณุภาพชีวิตท่ีดี และเป็นธุรกิจท่ีมีความอ่อนไหวทางสงัคม เช่น หลกัศาสนา 
วฒันธรรม และความเช่ือ ท่ีส่งผลตอ่รูปแบบการบริโภคในแตล่ะพืน้ท่ี ขณะเดียวกันธุรกิจเองก็มี
ความสามารถในการสรา้งคา่นิยมการบรโิภคใหม่ๆ ใหก้บัสงัคมได ้เชน่ คา่นิยมการบรโิภคอาหาร
ฟาสตฟ์ู้ด อาหารและเครื่องดื่มตา่งชาต ิเป็นตน้ 
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ดงันัน้ ในการน าแนวคดิดา้นการด าเนินงานอยา่งมีความรบัผิดชอบตอ่สงัคมมาปฏิบตัินัน้ 
ธุรกิจเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารตอ้งศึกษาลกัษณะท่ีส าคญัและบริบทของธุรกิจทัง้ภายใน
และภายนอกองคก์รเสียก่อน เชน่ 

- บริบทภายใน ไดแ้ก่ ลักษณะของผู้ถือหุ้น โครงสรา้งการบริหารจัดการ โครงสร้าง
บคุลากร สถานท่ีตัง้กิจการ ผูมี้สว่นไดเ้สีย หว่งโซอ่ปุทานของกิจการ เป็นตน้ 

- บริบทภายนอก ไดแ้ก่ แนวคิดดา้นความรับผิดชอบต่อสังคมทัง้ในระดับสากล และ
ระดบัทอ้งถ่ินในปัจจุบนั มาตรฐานและระเบียบปฏิบตัิท่ีเก่ียวขอ้งทัง้ในระดบัสากล และระดบั
ทอ้งถ่ิน การปฏิบตัิดา้นความรบัผิดชอบตอ่สงัคมของบรษิัทท่ีประสบความส าเร็จในธุรกิจประเภท
เดียวกนั เป็นตน้ 

มาตรฐานและแนวปฏิบตัิท่ีเก่ียวขอ้งกบัลกัษณะเฉพาะของกลุ่มอตุสาหกรรมเกษตรและ
อตุสาหกรรมอาหาร 

มาตรฐานและแนวปฏิบตัิท่ีเก่ียวขอ้งท่ีสามารถน าไปเป็นแนวทางการปฏิบตัิดา้นความ
รบัผิดชอบตอ่สงัคมส าหรบัธุรกิจเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร ไดแ้ก่ 

1. มาตรฐานดา้นความรบัผิดชอบต่อสงัคม ISO 26000 เป็นมาตรฐานสากลท่ีน าเสนอ
แนวปฏิบตัิในการพฒันาความรบัผิดชอบตอ่สงัคมใหเ้กิดขึน้กบัองคก์ร ท่ีสามารถใชก้บัองคก์รทกุ
ประเภท ทัง้ภาครฐัและภาคเอกชน มาตรฐานนีป้ระกอบไปดว้ย แนวปฏิบตัิแบบสมัครใจไม่ใช่
ขอ้บงัคบั และไม่ไดใ้ชส้  าหรบัเป็นมาตรฐานเพ่ือการรบัรองเหมือนกับ ISO 9001 (ระบบบริหาร
คุณภาพ) หรือ ISO 14001 (สิ่งแวดล้อม) ประเด็นมุ่งเน้นของมาตรฐาน (core subjects) มี 7 
หมวด ไดแ้ก่ การก ากบัดแูลกิจการท่ีดี สิทธิมนษุยชน การปฏิบตัิตอ่แรงงาน การดแูลสิ่งแวดลอ้ม 
การด าเนินงานอยา่งเป็นธรรม การใสใ่จตอ่ผูบ้รโิภค และการมีสว่นรว่มและการพฒันาชมุชน 

2. หลักปฏิบัติข้อตกลงโลกแห่งสหประชาชาติ  United Nations Global Compact 
(UNGC) เป็นแนวทางการด าเนินงานเชิงกลยุทธเ์พ่ือปรบัสภาพยุทธศาสตรแ์ละการด าเนินงาน
ขององคก์รให้มีความสอดคล้องกับหลักการ 10 ประการ ภายใต้ 4 หมวดหมู่หลักคือ สิทธิ
มนุษยชน (human rights) แรงงาน ( labor) สิ่ งแวดล้อม (environment) และการต่อต้าน                   
คอร์รัปชัน (anti-corruption) โดยองค์การสหประชาชาติและองค์กรพันธมิตรผู้สนับสนุนมี
ความเห็นร่วมว่าองคก์รธุรกิจเป็นตัวขับเคล่ือนพืน้ฐานท่ีส าคญัในระบบโลกาภิวัตน ์สามารถ
ยกระดบัมาตรฐานของตลาด ลูกคา้ ระบบการเงิน ระบบเทคโนโลยี ตลอดจนสายโซ่อุปทานทัง้
ระบบใหต้อบสนองอยา่งมีประสิทธิภาพตอ่ระบบเศรษฐกิจและสงัคมได ้
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3. กรอบการรายงานดา้นความยั่งยืนตามแนวทาง  Global Reporting Initiative (GRI) 
เป็นองคก์รท่ีพฒันากรอบและแนวทางการจดัท ารายงานความยั่งยืนท่ีไดร้บัการยอมรบัในระดบั
สากล ซึ่งสามารถประยกุตใ์ชไ้ดก้บัองคก์รลกัษณะต่างๆ ในธุรกิจท่ีหลากหลาย โดยส่งเสริมใหมี้
การเปิดเผยข้อมูลท่ีมีความส าคัญ (materiality) ครอบคลุมมิติเศรษฐกิจ (Economic) สังคม 
(Social) และสิ่งแวดลอ้ม (Environmental) ดว้ยตวัชีว้ดัต่างๆ ท่ีสะทอ้นการด าเนินงานดา้นการ
พฒันาอย่างยั่งยืน เพ่ือส่งเสริมใหอ้งคก์รไดพ้ฒันากระบวนการจดัการภายใน เพิ่มประสิทธิภาพ
ในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน รวมถึงเปิดเผยขอ้มลูการด าเนินงานขององคก์รเพ่ือใหผู้มี้ส่วนได้
เสียสามารถพิจารณาเปรียบเทียบการด าเนินงานขององคก์รตา่งๆ ในอตุสาหกรรมเดียวกนัภายใต้
มาตรฐานท่ีเป็นสากล 

4. เข็มทิศธุรกิจเพ่ือสงัคม เป็นคูมื่อช่วยบอกพิกัดการด าเนินงานท่ีมีเป้าหมายดา้นธุรกิจ
ควบคู่ความรบัผิดชอบต่อสังคม จัดท าโดยคณะท างานส่งเสริมความรับผิดชอบต่อสังคมของ
บรษิัทจดทะเบียน ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(ก.ล.ต.) มีแนว
ปฏิบตัิเรื่องความรบัผิดชอบตอ่สงัคม 8 หวัขอ้ ไดแ้ก่ การก ากบัดแูลกิจการท่ีดี การประกอบธุรกิจ
ดว้ยความเป็นธรรม การเคารพสิทธิมนุษยชนและการปฏิบตัิต่อแรงงานอย่างเป็นธรรม ความ
รบัผิดชอบตอ่ผูบ้ริโภค การรว่มพฒันาชมุชนและสงัคม การดแูลรกัษาสิ่งแวดลอ้ม นวตักรรมและ
การเผยแพรน่วตักรรมจากการด าเนินความรบัผิดชอบตอ่สงัคม และการจดัท ารายงานดา้นสงัคม
และสิ่งแวดลอ้ม 

5. แนวทางความรบัผิดชอบต่อสงัคมของกิจการ เป็นแนวทางความรบัผิดชอบต่อสงัคม
ของกิจการในแบบฉบบัของไทยท่ีมีวตัถปุระสงคเ์พ่ือใหบ้รษิัทจดทะเบียนและองคก์รธุรกิจทั่วไปมี
แนววิธีการด าเนินความรบัผิดชอบต่อสังคมของกิจการท่ีค านึงถึงทัง้มิติเศรษฐกิจ สังคม และ
สิ่งแวดลอ้ม โดยแบ่งออกเป็น 9 เรื่องหลกั ไดแ้ก่ การก ากับดแูลกิจการท่ีดี การประกอบกิจการ
ดว้ยความเป็นธรรม การตอ่ตา้นการทจุริต การเคารพสิทธิมนุษยชน การปฏิบตัิต่อแรงงานอย่าง
เป็นธรรม ความรบัผิดชอบต่อผูบ้ริโภค การร่วมพฒันาชุมชนและสงัคม การจดัการสิ่งแวดลอ้ม 
นวัตกรรมและการเผยแพร่นวัตกรรมจากการด าเนินความรบัผิดชอบต่อสังคม และการจัดท า
รายงานแห่งความยั่งยืน พรอ้มทัง้ผนวกเนือ้หาเพิ่มเติมดา้นหลกัปรชัญาของเศรษฐกิจพอเพียง 
ประเด็นส าคญัของหลกัการสากลดา้นความรบัผิดชอบต่อสงัคมตา่งๆ ไดแ้ก่ ISO 26000 UNGC 
GRI รวมถึงหลกัการก ากบัดแูลกิจการท่ีดีส าหรบับริษัทจดทะเบียนปี 2555 ของตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย และเข็มทิศธุรกิจเพ่ือสงัคมของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละ
ตลาดหลกัทรพัย ์(ก.ล.ต.) ดว้ย 
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6. The CEO Water Mandate เป็นการส่งเสริมการเปิดเผยขอ้มูลการบริหารจัดการน า้
ของผูป้ระกอบการ เพ่ือใหผู้มี้ส่วนไดเ้สียสามารถประเมินองคก์รเก่ียวกับการปฏิบตัิดา้นการใช้
ทรัพยากรน า้ การเปรียบเทียบระหว่างธุรกิจ และเพ่ือส่งเสริมประเด็นความสามารถในการ
ตรวจสอบไดข้องธุรกิจ ขอ้มูลเหล่านีจ้ะช่วยใหอ้งคก์รมีความเขา้ใจเก่ียวกับความทา้ทายเรื่อง
ทรพัยากรน า้ และประสิทธิภาพในการตอบสนองต่อประเด็นนีข้องตนเอง และเป็นโอกาสของ
องคก์รในการแสดงความกา้วหนา้เรื่องการบริหารจดัการทรพัยากรท่ีสามารถสรา้งความเช่ือถือ
ใหก้บัผูมี้สว่นไดเ้สียอีกดว้ย 

7. Carbon Footprint Labelling การส่ ง เสริมการใช้คาร์บอนฟุตพริ ้นท์  (Carbon 
Footprint) ของผลิตภัณฑมี์วัตถุประสงคเ์พ่ือส่งเสริมให้ผู้บริโภคมีข้อมูลการปล่อยก๊าซเรือน
กระจกของผลิตภัณฑแ์ต่ละชนิดประกอบการตัดสินใจเลือกซือ้สินคา้ เป็นการแสดงข้อมูลให้
ผูบ้รโิภคไดท้ราบวา่ ตลอดวฏัจกัรชีวิตของผลิตภณัฑเ์หล่านัน้มีการปล่อยก๊าซเรือนกระจกออกมา
ปริมาณเท่าไร ตัง้แต่กระบวนการหาวตัถุดิบ การผลิต การขนส่ง การใชง้าน และการก าจดัเม่ือ
กลายเป็นของเสีย ซึ่งจะช่วยในการตัดสินใจซือ้ของผู้บริโภค และกระตุ้นให้ผู้ประกอบการ
ปรบัเปล่ียนเทคโนโลยีในการผลิตใหเ้ป็นมิตรกับสิ่งแวดลอ้มมากยิ่งขึน้ การใชค้ารบ์อนฟุตพริน้ท์
ยงัช่วยเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขนัในตลาดโลกดว้ย และมีการเรียกรอ้ง เน่ืองจากขณะนี้
ในหลายประเทศเริ่มมีการน าคาร์บอนฟุตพริ ้นท์มาใช้กันแล้ว ทั้งในอังกฤษ ฝรั่ ง เศส 
สวิตเซอรแ์ลนด ์แคนาดา ญ่ีปุ่ น และเกาหลี เป็นตน้  ใหส้ินคา้ท่ีน าเขา้จากประเทศไทยตอ้งติด
เครื่องหมายคารบ์อนฟุตพริน้ทด์ว้ย นอกจากนัน้ หากประเทศไทยมีการด าเนินโครงการ และเก็บ
ขอ้มูลการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกท่ีชัดเจน จะช่วยใหป้ระเทศไทยมีอ านาจในการต่อรอง
มากขึน้ในการประชมุระดบัโลกเพ่ือก าหนดแนวทางแกไ้ขปัญหาภาวะโลกรอ้น (ตลาดหลกัทรพัย ์                     
แหง่ประเทศไทย, 2560) 

 

2.6 ผลงำนวิจัยทีเ่กีย่วข้อง (Related Research Results) 

ขวัญยิหวำ ไชยมำลำ (2559) ศึกษาความสัมพันธ์และอิทธิพลของการท ากิจกรรม
ความรบัผิดชอบตอ่สงัคมท่ีมีผลตอ่การด าเนินงาน และการเปล่ียนแปลงของรายไดร้วมของบริษัท
เทียบกบัรายไดร้วมเฉล่ียของอตุสาหกรรมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย ตวัแปรอิสระ ไดแ้ก่ การเปล่ียนแปลงปริมาณการท ากิจกรรมความรบัผิดชอบตอ่สงัคม ระดบั
การท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสังคมท่ีแตกต่างกัน การร่วมทุนกับบริษัทขา้มชาติ การท า
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กิจกรรมความรบัผิดชอบตอ่สงัคม และการมีนโยบายความรบัผิดชอบตอ่สงัคม เก็บขอ้มลูทตุยิภูมิ
จากรายงานการเงินประจ าปี แบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี (แบบ 56-1) ของบริษัทระหว่างปี 
พ.ศ. 2554-2558 จ  านวน 425 บรษิัท 8 กลุม่อตุสาหกรรม รวม 2,125 ตวัอยา่ง และเก็บขอ้มลูขา่ว
จากโปรแกรม IQ News clip และทดสอบสมมติฐานดว้ยการวิเคราะหค์วามถดถอยแบบพหุคณู 
(Multiple Regression Analysis) พบว่าบริษัทท่ีมีการร่วมทุนกับบริษัทขา้มชาติในกลุ่มประเทศ 
OECD และการเปิดเผยการท ากิจกรรมความรับผิดชอบต่อสังคมมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับ
ความสามารถในการท าก าไร (ROA) สว่นการมีนโยบายความรบัผิดชอบตอ่สงัคมมีความสมัพนัธ์
เชิงลบกบัความสามารถในการท าก าไร (ROA) 

ไพบูลย์ ไตรตั้งวงศ์ (2559)  ศึกษาผลกระทบของการก ากับดูแลกิจการท่ีดีและ                    
การเปิดเผยขอ้มูลดา้นสิ่งแวดลอ้มท่ีมีต่อผลการด าเนินงาน : กรณีศึกษาบริษัทท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยท่ีมีรายช่ือในดชันี SET 100 ระหว่างปี 2552–2557 จากแบบ
แสดงรายการขอ้มลูประจ าปี (แบบ 56-1) รายงานประจ าปี และขอ้มลูท่ีเผยแพร่ใน SETSMART 
โดยขอ้มลูทัง้หมดไดน้  ามาวิเคราะหโ์ดยใชส้ถิติเชิงอนมุานดว้ยการวิเคราะหส์มการถดถอยแบบ
พหคุณู (Multiple Linear Regression) ผลการศกึษาพบว่า ในกลุ่มหลกัทรพัยท่ี์มีรายช่ือในดชันี 
SET 100 ขนาดของคณะกรรมการบริษัท และอตัราส่วนหนีส้ินตอ่สว่นของผูถื้อหุน้มีความสมัพนัธ์
เชิงลบต่ออัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุน้ ส่วนขนาดของบริษัทมีความสมัพันธ์เชิงบวกต่ออัตรา
ผลตอบแทนของผู้ถือหุน้ ขณะท่ีกลุ่มหลักทรพัยล์  าดบัท่ี 1-50 ค่าตอบแทนของคณะกรรมการ
บริษัท และอตัราส่วนหนีส้ินตอ่ส่วนของผูถื้อหุน้มีความสมัพนัธเ์ชิงลบตอ่อตัราผลตอบแทนของผู้
ถือหุน้ สว่นขนาดของบริษัทมีความสมัพนัธเ์ชิงบวกตอ่อตัราผลตอบแทนของผูถื้อหุน้ และในกลุ่ม
หลกัทรพัยล์  าดบัท่ี 51-100 ขนาดของบรษิัทมีความสมัพนัธเ์ชิงบวกตอ่อตัราผลตอบแทนของผูถื้อ
หุน้ ดา้นการเปิดเผยขอ้มลูดา้นสิ่งแวดลอ้มไมมี่ความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนของผูถื้อหุน้ 

จิตอุษำ ขันทอง และกัลยกิตติ์ กีรติอังกูร (2560)  ศกึษาการก ากับดแูลกิจการและ
ผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย(ยกเวน้บริษัทกลุ่ม
อุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน) ระหว่างปี พ.ศ.2556-2558 จ  านวน 367 บริษัท ผลการศึกษาพบว่า 
สัดส่วนกรรมการสตรีในคณะกรรมการบริหารมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงข้ามกับผลการ
ด าเนินงานซึ่งวัดจากผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์ (ROA) ในขณะท่ีความล่าช้าท่ีเหมาะสมของ
สดัส่วนกรรมการสตรีในคณะกรรมการบริหาร สดัส่วนการถือหุน้แบบสถาบนั และสดัส่วนการถือ
หุน้แบบครอบครวัมีความสัมพันธ์กับผลการด าเนินงานในทิศทางเดียวกันส าหรบัสัดส่วนของ
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กรรมการอิสระ และการควบรวมต าแหน่งคณะกรรมการบริหารไม่พบว่า มีความสมัพนัธก์ับผล
การด าเนินงาน 

 นฤพนธ ์สุขสมยำ (2560) ศกึษาผลกระทบของโครงสรา้งเงินทุนท่ีมีต่อความสามารถ
ในการท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มธุรกิจการแพทยใ์นตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย
จ านวน 13 บรษิัท ระหวา่งปี พ.ศ. 2549-2559 โดยกาหนดใหค้วามสามารถในการท าก าไรวดัจาก
อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่สินทรพัยร์วม ในขณะท่ีโครงสรา้งเงินทนุจะพิจารณาจากปรมิาณหนีส้ิน
ซึ่งวดัโดยอตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อสินทรพัยร์วม นอกจากนีย้งัไดป้ริมาณหนีส้ินออกเป็น 2 กลุ่ม 
ไดแ้ก่ ปริมาณหนีส้ินระยะสั้นวัดโดยอัตราส่วนหนีส้ินหมุนเวียนต่อสินทรพัยร์วมและปริมาณ
หนีส้ินระยะยาววดัโดยอตัราส่วนหนีส้ินไม่หมนุเวียนตอ่สินทรัพยร์วม จากการศกึษาพบว่า บริษัท 
กรุงเทพดสุิตเวชการ จ ากดั (มหาชน) มีปรมิาณหนีส้ินรวมมากท่ีสดุ ในขณะท่ีบริษัท โรงพยาบาลนนท
เวช จ ากดั (มหาชน) มีปรมิาณหนีส้ินรวมนอ้ยท่ีสดุ เม่ือพิจารณาปริมาณหนีส้ินระยะสัน้ พบวา่บริษัท
ท่ีมีหนีส้ินระยะสัน้มากท่ีสุดคือ บริษัท โรงพยาบาลรามค าแหง จ ากัด (มหาชน) และนอ้ยท่ีสุด คือ 
บริษัท โรงพยาบาลเอกชล จ ากัด (มหาชน) ส าหรบับริษัทท่ีมีปริมาณหนีส้ินระยะยาวมากท่ีสุด คือ 
บริษัท กรุงเทพดสุิตเวชการ จ ากัด (มหาชน) ในขณะท่ีบริษัทท่ีมีหนีส้ินระยะนอ้ยท่ีสุด ไดแ้ก่ บริษัท 
โรงพยาบาลนนทเวช จ ากัด (มหาชน) เม่ือพิจารณาความสามารถในการท าก าไร พบว่าบริษัท 
โรงพยาบาลบ ารุงราษฎร ์จ  ากัด (มหาชน) มีความสามารถในการท าก าไรสูงท่ีสุด โดยมีอัตราส่วน
ผลตอบแทนตอ่สินทรพัยร์วมเท่ากบัรอ้ยละ 23.78 และท่ีนอ้ยท่ีสดุคือ บรษิัท ธนบรุี เมดเิคลิ เซ็นเตอร ์
จ  ากดั (มหาชน) โดยมีคา่เท่ากบัรอ้ยละ 1.94 ผลการวิเคราะหก์ารถดถอยเชิงพหพุบว่า ปรมิาณหนีส้ิน
ระยะสัน้มีผลกระทบในเชิงบวกและปริมาณหนีส้ินระยะยาวมีผลกระทบในเชิงลบตอ่ความสามารถใน
การท าก าไรของบรษิัทจดทะเบียนในกลุม่ธุรกิจการแพทยใ์นตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ในขณะ
ท่ีปรมิาณหนีส้ินรวมไมมี่ผลผลกระทบตอ่ความสามารถในการท าก าไรของบรษิัทท่ีท าการศกึษา 

 สุภำวลัย วงศใ์หญ่, เนตรดำวชัยเขต และดวงกมล นีรพัฒนำกุลอ (2560) ศกึษา
ความสัมพันธ์ระหว่างโครงสรา้งเงินทุนกับมูลค่าบริษัทกรณีศึกษาบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยยอ้นหลงั 5 ปี ในช่วงปี พ.ศ. 2554-2558 จ  านวน 362 บริษัท จ านวน
ขอ้มูล 1,810 ขอ้มูล โดยวิเคราะหแ์บบกลุ่มอุตสาหกรรมและแยกตามกลุ่มอุตสาหกรรมทัง้นีไ้ม่
รวมกลุม่ธุรกิจการเงิน เน่ืองจากมีโครงสรา้งเงินทนุท่ีแตกตา่งจากธุรกิจอ่ืนทั่วไป ในงานวิจยัฉบบันี ้
วัดโครงสรา้งเงินทุน ผลการวิจัยพบว่า หนีส้ินในโครงสรา้งเงินทุนมีความสมัพนัธเ์ชิงลบกับมูลค่า
บริษัท กล่าวคือ หากบริษัทท่ีมีหนีส้ินในโครงสรา้งเงินทนุสงูจะมีมลูคา่บริษัทต ่า เม่ือทดสอบโดยแยก
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ตามกลุม่อตุสาหกรรมพบความสมัพนัธเ์ชิงลบดงักลา่วใน กลุม่สินคา้อตุสาหกรรม กลุม่ทรพัยากร และ
กลุ่มบริการ แสดงว่า หากบริษัทในกลุ่มสินคา้อตุสาหกรรม กลุ่มทรพัยากรและกลุ่มบริการมีหนีส้ินใน
โครงสรา้งเงินทุนท่ีสูงจะส่งผลใหมู้ลค่าบริษัทลดลง และยังพบว่าตวัแปรควบคุม คือ ขนาดบริษัท 
โอกาสในการเติบโต มีความสมัพนัธเ์ชิงลบกับมลูค่าบริษัท ในส่วนของความสามารถในการท าก าไร 
และสินทรพัยท่ี์มีตวัตน มีความสมัพนัธเ์ชิงบวกกบัมลูคา่บรษิัท 

 โชษิตำ เปสตันยี และขวัญกมล ดอนขวำ (2561) ศกึษาความสามารถในการท าก าไรของ
ธุรกิจอาหารและเครื่องดื่ม บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เก็บรวบรวม
ขอ้มูลทุติยภูมิ จ  านวน 35 บริษัท ผลการศึกษาพบว่า โมเดลเชิงสาเหตุของการบริหารเงินทุน
หมนุเวียนท่ีมีผลตอ่ความสามารถในการท าก าไร มีความสอดคลอ้งกบัขอ้มลูเชิงประจกัษ ์ซึ่งหาก
กิจการมีสภาพคล่องท่ีดี จะท าใหมี้ความสามารถในการท าก าไรเพิ่มขึน้ นอกจากนีก้ารบริหาร
จดัการในวงจรเงินสดมีระยะสัน้ ก็จะท าใหค้วามสามารถในการท าก าไรเพิ่มขึน้เชน่กนั โดยจะเรง่
ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหนี ้และระยะเวลาในการจ าหน่ายสินคา้คงเหลือ รวมทัง้ตอ้ง
พยายามขยายระยะเวลาในการจา่ยช าระหนี ้

 พรพรรณ ลีนะกนิษฐ์ (2561) ศกึษาความสมัพนัธข์องการก ากับดแูลกิจการท่ีดีต่อผล
การด าเนินงานของกลุม่อตุสาหกรรมบริการขนสง่และโลจิสตกิส ์จ  านวน 22 บรษิัท จากงบการเงิน
และแบบรายงานขอ้มลูประจ าปี (แบบ 56-1) ช่วงระยะเวลา ปี พ.ศ. 2556-2560 โดยการใชส้ถิติ
เชิงพรรณนา สถิตสิหสมัพนัธแ์ละการใชส้มการถดถอยเชิงพหใุนการวิเคราะหข์อ้มลู ผลการศกึษา
พบว่า การก ากับดูแลกิจการท่ีดี ได้แก่ คะแนนการก ากับดูแลกิจการ จ านวนกรรมการของ
คณะกรรมการบริษัทจ านวนครัง้ของการประชมุคณะกรรมการของบริษัทตอ่ปี มีความสมัพนัธก์บั
ผลการด าเนินงาน ไดแ้ก่ อตัราก าไรขัน้ตน้ อตัราก าไรสุทธิ และผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้              
ท่ีระดบัความเช่ือมั่น 95% 

 พัธนิตย ์เหลืองภัทรเชวง (2561) ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างความรับผิดชอบต่อ
สังคม (CSR) กับต้นทุนเงินทุนจากผู้ถือหุ้นของกลุ่มบริษัทในSET 100 ปี 2557 โดยความ
รบัผิดชอบตอ่สงัคม(CSR) วดัโดยใชก้ารจดัอนัดบัของสถาบนัไทยพฒัน์ คือหลกัทรพัยท่ี์มีรายช่ือ
อยูใ่น หลกัทรพัยท่ี์มีความโดดเดน่ในการด าเนินธุรกิจอยา่งยั่งยืน (ESG 100) จ  านวน 100 บรษิัท 
และวดัตน้ทุนเงินทุนจากผูถื้อหุน้ใชแ้บบจ าลอง CAPM Model การวิจยัครัง้นีไ้ดเ้ก็บขอ้มูลจาก 
การจดัอนัดบัหลักทรพัยท่ี์มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืนของสถาบนัไทยพัฒน์
(ESG 100) และรายงานผลการประเมินคุณภาพรายงานด้านบรรษัทภิบาล (Corporate 
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Governance Report หรือ CGR) ฐานข้อมูล SET SMART หรือฐานข้อมูลตลาดหลักทรัพย์
ออนไลนข์องตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทยผลการศึกษาพบว่า ความรบัผิดชอบต่อสังคม 
(CSR) กับตน้ทุนเงินทุนของผูถื้อหุน้มีความสมัพนัธใ์นทิศทางตรงกันขา้มกันอย่างมีนยัส าคญัท่ี
ระดบัความเช่ือมั่นท่ี 90% เม่ือบริษัทมีรายช่ืออยู่ในหลักทรพัยท่ี์มีความโดดเด่นในการด าเนิน
ธุรกิจอยา่งยั่งยืน (ESG 100) ตน้ทนุเงินทนุของผูถื้อหุน้ลดลงไป 0.026 หรือ รอ้ยละ 2.6 ในขณะท่ี
อัตราส่วนระหว่างหนีส้ินต่อทรัพยส์ิน (LEV) มีความสัมพันธ์กับตน้ทุนเงินทุนของผู้ถือหุ้นใน
ทิศทางเดียวกนั 

 ศิริพร บุญเกรียงชัย (2561) ศึกษาการศึกษาความสมัพนัธร์ะหว่างโครงสรา้งเงินทุน
และความสามารถในการสรา้งก าไร ของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มธุรกิจโรงพยาบาลในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยท่ีมีขอ้มูลครบถว้นเป็นระยะเวลา 10 ปี ระหว่างปี พ.ศ.2551-2561 
รวมทัง้หมด 13 บรษิัท จากการศกึษาพบวา่ โครงสรา้งเงินทนุท่ีพิจารณาจากปรมิาณของหนีส้ินซึ่ง
วดัโดยอตัราหนีส้ินระยะสัน้ตอ่สินทรพัยร์วม (STD) อตัราหนีส้ินระยะยาวตอ่สินทรพัยร์วม (LTD) 
และอตัราหนีส้ินรวมต่อสินทรพัยร์วม (TD) ลว้นส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 
(ROE) ซึ่งอยู่ท่ีวิธีการบริหารของบริษัทนั้น ๆ ซึ่ง เป็นปัจจัยท่ีนอกเหนือจากการจัดการด้าน
โครงสรา้งเงินทุนเป็นรายบริษัทไป รวมถึงปัจจยัร่วมอ่ืนท่ีผูท้  าการศึกษาไม่ไดน้  ามาพิจารณาใน
การศกึษาในครัง้นี ้โดยจาการศกึษาครัง้นีผู้ว้ิจยัสามารถสรุปไดว้่า หากบริษัทท่ีมีขนาดใหญ่จะมี
การรบัรูข้่าวสารท่ีดีกว่า และมีความสามารถในการจดัหาแหล่งเงินทนุไดดี้กว่าบริษัทเล็ก ๆ หาก
บริษัทเหล่ามีการกูยื้มเงินจากแหล่งภายนอกในอตัราท่ีพอดีก็จะสามารถท าใหบ้ริษัทใชป้ระโยชน์
ดา้นดอกเบีย้ไปลดภาระคา่ใชจ้่ายในดา้นภาษีไดแ้ละจะท าใหกิ้จการมีก าไรท่ีสงูขึน้ สง่ผลใหอ้ตัรา
ผลตอบแทนของส่วนของเจ้าของสูงขึน้ด้วย แต่ในทางกลับกันหากบริษัทไดมี้การกู้เงินจาก
ภายนอกมามากเกินไปก็อาจจะท าใหบ้ริษัทเกิดการผิดนดัช าระดอกเบีย้ และท าใหเ้กิดเบีย้ปรบั
จากการท่ีธุรกิจไมส่ามารถช าระดอกเบีย้ไดต้รงตามเวลาท่ีก าหนดท าใหบ้ริษัทขาดสภาพคล่องใน
การด าเนินธุรกิจ ท าใหค้วามสามารถในการท าก าไรลดลง ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนท่ีลดลง 
ตลอดจนอาจจะสง่ผลใหบ้รษิัทเกิดลม้ละลายไดใ้นท่ีสดุ 

 อตวิิชญ ์สำสนัส (2561) ศกึษาผลกระทบของโครงสรา้งเงินทนุท่ีมีตอ่ผลการด าเนินงาน
ของบริษัทจดทะเบียน ในกลุ่มธุรกิจขนส่งและโลจิสติกสใ์นตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
จ านวนทัง้สิน้ 9 บรษิัท เลือกใชข้อ้มลูผลการด าเนินงานยอ้นหลงั ตัง้แตปี่ พ.ศ.2551-2561 ก าหนด
ความสามารถในการท าก าไรวัดจากอัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม โครงสรา้งเงินทุน 
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ประกอบดว้ยหนีส้ินระยะสัน้ หนีส้ินระยะยาว และหนีส้ินรวม โดยวดัจากอตัราส่วนของหนีส้ินต่อ
สินทรพัยร์วม ส าหรบัตวัแปรควบคมุ ไดแ้ก่ ขนาดของบริษัทซึ่งค  านวณจากสินทรพัยร์วม และ
อัตราการเติบโตของสินทรัพย์รวม สถิติท่ีใช้วิเคราะห์ข้อมูล คือ สถิติเชิงพรรณนา และการ
วิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ ผลการศึกษาพบว่า  โครงสร้างเงินทุนมีความสัมพันธ์อย่างมี
นยัส าคญักบัผลการด าเนินงานจ านวน 4 บรษิัท ขนาดของบรษิัทมีความสมัพนัธอ์ยา่งมีนยัส าคญั
กับผลการด าเนินงาน จ านวน 3 บริษัท และอัตราการเติบโตของสินทรพัยร์วมมีความสัมพันธ์
อยา่งมีนยัส าคญักบัผลการด าเนินงานในทิศทางบวกจ านวน 2 บรษิัท 

 ปำลิตำ จันแดง (2562) ศึกษาความสมัพนัธร์ะหว่างการก ากับดแูลกิจการท่ีดีกับการ
วางแผนภาษีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย กลุม่อสงัหารมิทรพัยแ์ละ
ก่อสรา้ง โดยใชข้อ้มลูทตุิยภูมิ ซึ่งเก็บรวบรวมขอ้มลูจากงบการเงินและแบบแสดงรายการขอ้มูล 
(แบบ 56-1) ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2557 จนถึง พ.ศ. 2561 จ  านวน 71 บริษัท วิเคราะหโ์ดยใชส้ถิติเชิง
พรรณนา ไดแ้ก่ ค่าเฉล่ีย และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน และสถิติเชิงอนุมาน ไดแ้ก่ การวิเคราะห์
สหสมัพนัธ ์และการวิเคราะหก์ารถดถอยเชิงพหผุลการวิจยัพบว่า การก ากบัดแูลกิจการท่ีดี ไดแ้ก่ 
สัดส่วนการถือหุน้ท่ีถือโดยผูบ้ริหาร การควบอ านาจในการบริหารของประธานกรรมการ และ
สดัส่วนในการเขา้ประชมุของคณะกรรมการบริษัท มีความสมัพนัธเ์ชิงบวกกับการวางแผนภาษี 
(อัตราภาษีต่อสินทรัพย์รวม) อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 และ 0.05 และผล                       
การด าเนินงาน ไดแ้ก่ อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยร์วม มีความสมัพนัธเ์ชิงบวกกบัการวางแผน
ภาษี (อตัราภาษีตอ่สินทรพัยร์วม) อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิตท่ีิระดบั 0.01 

 วิชุดำ กรรณิกำ และวรรณรพ ีบำนชื่นวิจิตร (2562) ศกึษาปัจจยัท่ีมีผลตอ่โครงสรา้ง
เงินทนุของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มดชันี SET CLMV โดยการ
เก็บข้อมูลทุตยิภูมิ (Secondary data)จ านวน 24 บริษัท เป็นรายไตรมาสจากงบการเงินของ
บริษัท ช่วงปี พ.ศ. 2556-2560 งานวิจัยนีใ้ช้เครื่องมือในการวิเคราะหข์้อมูล ไดแ้ก่ สถิติเชิง
พรรณนา (Descriptive Statistics) และสมการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regressions) ด้วย               
การทดสอบ Pooled OLS, Random-effects และ Fixed-effects ผลการศึกษาพบว่า ขนาดของ
บรษิัท อตัราสว่นเงินทนุหมนุเวียน และความสามารถในการช าระหนีมี้ผลตอ่โครงสรา้งเงินทนุของ
บริษัทอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ กล่าวคือ ขนาดของบริษัทมีผลในทิศทางตรงขา้มกับอตัราส่วน
หนีส้ินระยะสั้นต่อสินทรัพยร์วม แต่มีผลในทิศทางเดียวกันกับอัตราส่วนหนีส้ินระยะยาวต่อ
สินทรพัยร์วม อตัราส่วนเงินทนุหมนุเวียนมีผลในทิศทางตรงขา้มกับอตัราส่วนหนีส้ินระยะสัน้ต่อ
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สินทรพัยร์วมและอตัราส่วนหนีร้วมต่อสินทรพัยร์วม แต่มีผลในทิศทางเดียวกันกับอตัราส่วนหนี้
ระยะยาวตอ่สินทรพัยร์วม สว่นความสามารถในการช าระหนีมี้ผลในทิศทางตรงขา้มกบัอตัราส่วน
หนีส้ินระยะสัน้ตอ่สินทรพัยร์วม อตัราส่วนหนีส้ินระยะยาวตอ่สินทรพัยร์วม และอตัราส่วนหนีส้ิน
รวมกบัสินทรพัยร์วม 

นิตยำ ทัดเทยีม และพมิพศิำ พรหมมำ (2563) ศกึษาความสมัพนัธร์ะหวา่งกลไกการ
ก ากบัดแูลกิจการท่ีดีและผลการด าเนินงานของบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศ
ไทย (SET 100) ระหว่างปี พ.ศ.2556-2560 จ  านวน 417 บริษัท และสถิติใชก้ารวิเคราะห์การ
ถดถอยพหุคูณ ผลการศึกษาพบว่า ปัจจัยความเส่ียงมีความสัมพันธ์ต่อผลการด าเนินงาน 
ในขณะท่ีขนาดของคณะกรรมการบริษัท สดัส่วนของคณะกรรมการอิสระและประเภทของผูส้อบ
บญัชีลว้นไม่มีความสมัพนัธต์่อผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย ซึ่งผลการศกึษาในครัง้นีส้ามารถน าขอ้มลูไปใชใ้นการวางแผนตดัสินใจส าหรบัการ
ลงทนุ



 
 

บทที ่3 
วธีิด ำเนินกำรวจิัย 

 

การศกึษาเรื่อง ความสมัพนัธร์ะหวา่งการก ากบัดแูลกิจการและความรบัผิดชอบตอ่สงัคม
กับความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย           
กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร ซึ่งผูว้ิจยัไดด้  าเนินการ  ดงันี ้
 3.1 ประชากรและกลุม่ตวัอยา่ง 
 3.2 เครื่องมือท่ีใชใ้นการวิจยั 
 3.3 วิธีการเก็บรวบรวมขอ้มลู 
 3.4 วิธีการวิเคราะหข์อ้มลู 
 

3.1 ประชำกรและกลุ่มตัวอย่ำง 

 การวิจยัครัง้นีศ้กึษาความสมัพนัธร์ะหว่างการก ากบัดแูลกิจการและความรบัผิดชอบต่อ
สงัคมกบัความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย            
กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร ซึ่งจ  านวน 56 บริษัท โดยใชข้อ้มลูยอ้นหลงั 5 ปี (พ.ศ. 2558 
- 2562) ตามตาราง 3.1 โดยแบง่กลุม่ยอ่ยได ้ดงันี ้
 1. กลุม่ยอ่ยธุรกิจอาหารและเครื่องดื่ม (บรษิัทล าดบัท่ี 1 - 38) 
 2. กลุม่ยอ่ยธุรกิจการเกษตร (บรษิัทล าดบัท่ี 39 - 49) 
 3. บรษิัทขอ้มลูไมค่รบ (บรษิัทล าดบัท่ี 50-56) 

ตาราง 3.1  ขอ้มลูบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรม
อาหาร จ านวน 56 บรษิัท  

ล ำดับ ชื่อบริษัท ตัวย่อ 

 กลุ่มย่อยธุรกิจอำหำรและเคร่ืองดืม่  

1 บรษิัท อกรเิพียว โฮลดิง้ส ์จ  ากดั (มหาชน) APURE 

2 บรษิัท เอเช่ียนซี คอรป์อเรชั่น จ ากดั (มหาชน) ASIAN 

3 บรษิัท บางกอกแรน้ช ์จ ากดั (มหาชน) BR 
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ตาราง 3.1  ขอ้มลูบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย กลุม่เกษตรและ
อตุสาหกรรมอาหาร จ านวน 56 บรษิัท (ตอ่) 

ล ำดับ ชื่อบริษัท ตัวย่อ 

4 บรษิัท น า้ตาลบรุีรมัย ์จ  ากดั (มหาชน) BRR 

5 บรษิัท คาราบาวกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) CBG 

6 บรษิัท ซีเฟรชอินดสัตรี จ  ากดั (มหาชน) CFRESH 

7 บรษิัท หอ้งเย็นโชติวฒันห์าดใหญ่ จ ากดั CHOTI 

8 บรษิัท เชียงใหมโ่ฟรเซน่ฟู้ดส ์จ ากดั(มหาชน) CM 

9 บรษิัท เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จ ากดั (มหาชน) CPF 

10 บรษิัท ชมุพรอตุสาหกรรมน า้มนัปาลม์ จ ากดั CPI 

  11 บรษิัท ฟู้ดแอนดด์ริง๊ส ์จ  ากดั (มหาชน) F&D 

12 บรษิัท หาดทิพย ์จ  ากดั (มหาชน) HTC 

13 บรษิัท อิชิตนั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) ICHI 

14 บรษิัท น า้ตาลครบรุี จ  ากดั (มหาชน) KBS 

15 บรษิัท น า้ตาลขอนแก่น จ ากดั (มหาชน) KSL 

  16 บรษิัท เกษตรไทย อินเตอรเ์นชั่นแนล ชกูาร ์คอรป์อเรชั่น จ ากดั (มหาชน) KTIS 

  17 บรษิัท ล ่าสงู (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) LST 

18 บรษิัท เอ็มเค เรสโตรองต ์กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) M 

19 บรษิัท มาลีกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) MALEE 

  20 บรษิัท ไมเนอร ์อินเตอรเ์นชั่นแนล จ ากดั (มหาชน) MINT 

  21 บรษิัท โออิชิ กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) OISHI 

  22 บรษิัท เพรซิเดนท ์เบเกอรี่ จ  ากดั (มหาชน) PB 

23 บรษิัท พรีเมียร ์มารเ์ก็ตติง้ จ  ากดั (มหาชน) PM 

  24 บรษิัท ปทมุไรซมิล แอนด ์แกรนารี จ  ากดั (มหาชน) PRG 

25 บรษิัท เซ็ปเป ้จ ากดั (มหาชน) SAPPE 

26 บรษิัท ไทยเทพรส จ ากดั (มหาชน) SAUCE 
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ตาราง 3.1  ขอ้มลูบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย กลุม่เกษตรและ
อตุสาหกรรมอาหาร จ านวน 56 บรษิัท (ตอ่) 

ล าดบั ช่ือบรษิัท ตวัย่อ 

27 บรษิัท อาหารสยาม จ ากดั(มหาชน) SFP 

28 บรษิัท เอส แอนด ์พี ซินดเิคท จ ากดั (มหาชน) SNP 

29 บรษิัท ส. ขอนแก่นฟู้ดส ์จ ากดั (มหาชน) SORKON 

  30 บรษิัท เสรมิสขุ จ  ากดั (มหาชน) SSC 

  31 บรษิัท สรุพลฟู้ดส ์จ ากดั (มหาชน) SSF 

  32 บรษิัท ทรพัยศ์รีไทย จ ากดั (มหาชน) SST 

  33 บรษิัท ทรอปิคอลแคนนิ่ง (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) TC 

  34 บรษิัท ไทยฟู้ดส ์กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) TFG 

35 บรษิัท ทิปโกฟ้ดูส ์จ  ากดั (มหาชน) TIPCO 

36 บรษิัท เถา้แก่นอ้ย ฟู๊ ดแอนดม์ารเ์ก็ตติง้ จ  ากดั (มหาชน) TKN 

  37 บรษิัท ไทยยเูน่ียน กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) TU 

  38 บรษิัท น า้มนัพืชไทย จ ากดั (มหาชน) TVO 

 กลุ่มย่อยธุรกิจกำรเกษตร  

  39 บรษิัท อีเทอเนิล เอนเนอยี จ ากดั (มหาชน) EE 

  40 บรษิัท จีเอฟพีที จ ากดั (มหาชน) GFPT 

  41 บรษิัท ลีพฒันาผลิตภณัฑ ์จ ากดั (มหาชน) LEE 

  42 บรษิัท แมกซ ์เมทลั คอรป์อเรชั่น จ ากดั (มหาชน) MAX 

  43 บรษิัท พีพี ไพรม์ จ  ากดั (มหาชน) PPPM 

  44 บรษิัท ศรีตรงัแอโกรอินดสัทรี จ  ากดั (มหาชน) STA 

  45 บรษิัท ไทยรบัเบอรล์าเท็คซก์รุ๊ป จ ากดั (มหาชน) TRUBB 

  46 บรษิัท ไทยวา จ ากดั (มหาชน) TWPC 

  47 บรษิัท สหอตุสาหกรรมน า้มนัปาลม์ จ ากดั (มหาชน) UPOIC 

  48 บรษิัท ยนูิวานิชน า้มนัปาลม์ จ ากดั (มหาชน) UVAN 
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ตาราง 3.1  ขอ้มลูบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย กลุม่เกษตรและ
อตุสาหกรรมอาหาร จ านวน 56 บรษิัท (ตอ่) 

ล าดบั ช่ือบรษิัท ตวัย่อ 

49 บรษิัท วิจิตรภณัฑป์าลม์ออยล ์จ ากดั (มหาชน) VPO 

 บริษัทข้อมูลไม่ครบ  

50 บรษิัท นอรท์อีส รบัเบอร ์จ ากดั (มหาชน) NER 

51 บรษิัท เอ็นอาร ์อินสแตนท ์โปรดวิซ ์จ ากดั (มหาชน) NRF 

52 บรษิัท เอ็นเอสแอล ฟู้ดส ์จ  ากดั (มหาชน) NSL 

53 บรษิัท โอสถสภา จ ากดั (มหาชน) OSP 

54 บรษิัท อาร ์แอนด ์บี ฟู้ด ซพัพลาย จ ากดั (มหาชน) RBF 

55 บรษิัท ไทยเพรซิเดนทฟ์ูดส ์จ ากดั (มหาชน) TFMAMA 

56 บรษิัท เซ็น คอรป์อเรชั่น กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) ZEN 

ที่มา: รายช่ือบรษัิทจดทะเบียนตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร                
เว็บไซตต์ลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย (www.marketdata.set.or.th/mkt/)                                              
สบืคน้วนัท่ี 15 ธนัวาคม 2563 

 

3.2 เคร่ืองมือทีใ่ช้ในกำรวิจัย 

 ส าหรบัเครื่องมือท่ีมีความเหมาะสมในการน ามาใชส้  าหรบัก าหนดระเบียบวิธีการวิจัย
หรือขั้นตอนวิธีการวิจัย (Methodology) ครั้งนี ้เน่ืองจากการวิจัยได้ก าหนดขั้นตอนวิธีการวิจัย 
(Methodology) โดยการใชข้ัน้ตอนวิธีการวิจยัเชิงประจกัษ์ (Empirical Research) นัน้ เครื่องมือ 
ท่ีใชใ้นการเก็บรวบรวมขอ้มูลแนวทางหนึ่ง โดยการศึกษาและคน้ควา้จากเอกสารทางวิชาการ
ต าราตลอดจนผลงานวิจยัประเภทตา่ง ๆ รวมทัง้ขอ้มลูจากการคน้ควา้ทางส่ืออิเล็กทรอนิกส ์หรือ
ข้อมูลท่ีไดม้าจากเว็บไซตท์างอินเตอรเ์น็ต เพ่ือน ามาใช้ประกอบกระบวนการสรา้งพืน้ฐานของ 
องค์ความรู้อย่างบูรณาการในทางวิชาการเก่ียวกับขั้นตอนในการส่งเสริมการมีส่วนร่วม 
ของประชาชน โดยเบือ้งตน้ก่อน อนัเป็นแนวทางประการส าคญัในการน าไปสู่การสรา้งเครื่องมือ  
ท่ีสามารถน าไปใชใ้นขัน้ตอนการเก็บขอ้มลูทางวิชาการท่ีมีประสิทธิภาพตอ่ไป ส่วนเครื่องมือท่ีใช้
ในการเก็บรวมรวมขอ้มลูตามกระบวนวิธีการวิจยัเชิงประจกัษ ์(Empirical Research) 
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3.3 วิธีกำรเกบ็รวบรวมข้อมูล 

 การวิจัยครั้งนี ้เป็นกาวิจัยเชิงประจักษ์ (Empirical Research) จากข้อมูลทุติยภูมิ  
(Secondary Data) เก็บรวบรวมขอ้มูลจากบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี (แบบฟอรม์ 56-1)                    
งบการเงินของบริษัทซึ่งเป็นขอ้มลูในปี พ.ศ. 2558 - 2562 ท าการเก็บขอ้มลูในช่วงเดือนสิงหาคม 
2563 – ธันวาคม 2563 นอกจากนี ้ผูว้ิจยัไดท้  าการเก็บรวบรวมขอ้มลูจากหนงัสือ ต ารา บทความ 
วารสารวิชาชีพ งานวิจยั วิทยานิพนธ ์และขอ้มลูจากเว็บไซตท่ี์เก่ียวขอ้ง  
 

3.4 วิธีกำรวิเครำะหข้์อมูล 

 จากการศกึษาความสมัพนัธร์ะหว่างการก ากบัดแูลกิจการและความรบัผิดชอบตอ่สงัคม            
กบัความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่ม
เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร เครื่องมือท่ีใช ้ประกอบดว้ย 
 ส่วนท่ี 1 การวิเคราะหส์ถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistic) วิเคราะหข์อ้มูลออกมา
ในรูปค่าสถิติพืน้ฐาน เพ่ือเสนอขอ้มูลเบือ้งตน้เก่ียวกับตัวแปรท่ีเก็บรวมรวมได ้สถิติพรรณนา  
ท่ีใชใ้นการน าเสนอขอ้มลูในการศกึษาครัง้นี ้ประกอบด้วย ความถ่ี และรอ้ยละ (Frequency and 
Proportion) ค่าเฉล่ีย (Mean) ค่าสูงสุด (Maximum) ค่าต ่าสุด (Minimum) และค่าเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) 
 สว่นท่ี 2  การวิเคราะหส์ถิตเิชิงอนมุาน (Inferential Statistic) ใชข้อ้มลูจากกลุม่ประชากร
แลว้น าผลการทดสอบท่ีไดอ้า้งอิงไปยงักลุ่มประชากร เพ่ือทดสอบว่าขอ้มลู ท่ีรวบรวมมาจากกลุ่ม
ตวัอยา่งสอดคลอ้งหรือขดัแยง้กบัสมมตฐิานทางสถิตท่ีิตัง้หรือไม ่โดยงานวิจยัใชก้ารวิเคราะห ์ดงันี ้ 

1. การวิเคราะหห์าคา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธข์องเพียรส์นั (Pearson Correlation 
Coefficient Analysis) เพ่ือหาความสมัพนัธร์ะหว่างตวัแปรอิสระแตล่ะตวั กบัตวัแปรตาม 
วา่เป็นไปในทิศทางใดและมีความสมัพนัธม์ากนอ้ยเพียงใด รวมทัง้ดคูวามสมัพนัธร์ะหวา่งตวัแปร
อิสระแตล่ะตวัดว้ย 

2. การทดสอบอิทธิพลของการก ากับดแูลกิจการและความรบัผิดชอบต่อสงัคม
กับความสามารถในการท าก าไร พิจารณาจากค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์พหุคูณ โดยใช้                       
การวิเคราะหถ์ดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) และค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์
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พหุคูณ (Multiple Correlation) เพ่ือหาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรตามและตัวแปรอิสระ
มากกวา่หนึ่งตวั 
 ส่วนท่ี 3 การก าหนดตัวแปรท่ีใช้ในการศึกษา (Variable) ในการศึกษาการก ากับดูแล

กิจการและความรบัผิดชอบต่อสงัคมกับความสามารถในการท าก าไร ผูว้ิจยัไดก้ าหนดตวัแปรดงั

กรอบแนวคดิ ซึ่งประกอบดว้ย 

ตัวแปรอิสระ (Independent Variables) โดยแตล่ะตวัแปรวดัคา่ดงันี ้

1. การก ากบัดแูลกิจการ ประกอบดว้ย 

1.1 จ  านวนของคณะกรรมการบรษิัท (Board size)  

 BSize = จ านวนของคณะกรรมการทัง้หมดในบรษิัท 
1.2 สดัสว่นของกรรมการอิสระ (Proportion of Independent Director: PID)  

  PID =  จ านวนของคณะกรรมการอิสระ x 100 
                    จ านวนคณะกรรมการของบรษิัททัง้หมด  

1.3 การควบอ านาจในการบริหารของประธานกรรมการ (Dual CEO) ซึ่งจะวัดจาก 
Dummy (0, 1) ดงันี ้
  Dual CEO = มีการควบอ านาจในการบรหิารของประธานกรรมการ มีคา่เป็น 0 

          ไมมี่การควบอ านาจในการบรหิารของประธานกรรมการ มีคา่เป็น 1 

1.4 จ  านวนครัง้ของการประชุมคณะกรรมการของบริษัทต่อปี  (Number of Board’s 
Meeting: NBM)  
  NBM =   จ านวนครัง้ของการประชมุคณะกรรมการของบรษิัทตอ่ปี 

1.5 อตัราสว่นหนีส้ินรวมตอ่สินทรพัยร์วม (D/A) 
   D/A (เทา่) =                  หนีส้ินรวม    
                          สินทรพัยร์วม  

1.6 อตัราสว่นหนีส้ินรวมตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (สว่นของเจา้ของ) (D/E) 
  D/E (เทา่) =                      หนีส้ินรวม    
                      สว่นของผูถื้อหุน้(สว่นของเจา้ของ)  
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2. ความรบัผิดชอบตอ่สงัคม ประกอบดว้ย 
2.1 หลักทรัพยท่ี์มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน (Environmental, 

Social and Governance: ESG) ซึ่งจะวดัจาก Dummy (0, 1) ดงันี ้
  ESG =   มีรายช่ืออยูใ่น ESG100 มีคา่เป็น 1 
    ไมมี่มีรายช่ืออยูใ่น ESG100  มีคา่เป็น 0 

2.2 การท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (Disclosure of Corporate 
Social Responsibility Activity: DCSRA) ซึ่งจะวดัจาก Dummy (0, 1) ดงันี ้
  DCSRA = บรษิัทเปิดเผยกิจกรรมความรบัผิดชอบตอ่สงัคม มีคา่เป็น 1 
       บรษิัทไมไ่ดเ้ปิดเผยกิจกรรมความรบัผิดชอบตอ่สงัคม มีคา่เป็น 0 

2.3 การมีนโยบายความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (Disclosure of Corporate 
Social Responsibility Policy: DCSRP) ซึ่งจะวดัจาก Dummy (0, 1) ดงันี ้
  DCSRP = บรษิัทเปิดเผยนโยบายความรบัผิดชอบตอ่สงัคมระบใุนแบบแสดง 
       รายการขอ้มลูประจ าปี (แบบฟอรม์ 56-1) มีคา่เป็น 1 
       บรษิัทไมไ่ดเ้ปิดเผยนโยบายความรบัผิดชอบตอ่สงัคมระบใุนแบบ 
       แสดงรายการขอ้มลูประจ าปี (แบบฟอรม์ 56-1) มีคา่เป็น 0 

2.4 คะแนนการเปิดเผยขอ้มูลดา้นสิ่งแวดลอ้มของบริษัท (Total Disclosure: TD) ซึ่ง
จะวดัคา่จากการใหค้ะแนนการเปิดเผยขอ้มูลดา้นสิ่งแวดลอ้ม คะแนนสูงสุดคือ 6 คะแนน และ
คะแนนต ่าสดุคือ 0 คะแนน 

ตัวแปรควบคุม โดยขนาดของธุรกิจ (Size of Company: SC) วดัคา่ดงันี ้
 SC   = สินทรพัยร์วมของบรษิัท (Total Assets) 

ตัวแปรตำม (Dependent Variables) โดยความสามารถในการท าก าไร (Profitability 
Ratio)  วดัคา่ดงันี ้
 1. อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรพัยร์วม (Return on Asset: ROA)  
  ROA  =       ก าไรสทุธิ X 100  
               สินทรพัยร์วม 
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 2. อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (Return on Equity: ROE) 
  ROE  =       ก าไรสทุธิ X 100    
             สว่นของผูถื้อหุน้ 

 3. อตัราก าไรสทุธิ (Net Profit Margin: NPM)  
  NPM  =        ก าไรสทุธิ X 100   
                  รายไดร้วม 
 4. อตัราก าไรขัน้ตน้ (Gross Profit Margin: GPM)  
  GPM  =         ก าไรขัน้ตน้ X 100   
                      ขายสทุธิ 
 5. อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงาน (Earnings before Interest and Taxes: EBIT)  
  EBIT  = (ก าไรก่อนตน้ทนุทางการเงินและภาษีเงินได)้ X 100   
                                       ขายสทุธิ 



บทที ่4 
ผลการวิเคราะหข้์อมูล 

 

 ผลการวิ เคราะห์งานวิจัยเรื่อง ความสัมพันธ์ระหว่างการก ากับดูแลกิจการและ                     
ความรับผิดชอบต่อสังคม กับความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร โดยใชข้อ้มลูตัง้แต่ ปี พ.ศ.2558 
ถึงปี พ.ศ. 2562 จากรายงานประจ าปีและแบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี (แบบฟอรม์ 56-1)                    
ใน เ ว็ บ ไซต์บ ริ ก า รข้อมูลออนไ ลน์ของส านัก ง านคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์
(www.marketdata.set.or.th) จ านวน 56 บริษัท น าผลที่ไดม้าวิเคราะหข์อ้มลูวิธีทางสถิติ ในการ
ประมวลผล วิเคราะหข์อ้มลู และน าเสนอผลวิเคราะหต์ามล าดบั ดงันี ้

4.1 ผลการวิเคราะหข์อ้มลูขนาดของบรษัิทและการก ากบัดแูลกิจการของบรษัิทจดทะเบยีน
ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยกลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 

4.2 ผลการวิเคราะหข์อ้มลูความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทยกลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 

4.3 ผลการวิเคราะหข์อ้มลูความสามารถในการทากาไรของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์
แห่งประเทศไทยกลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 

4.4 ผลการการวิเคราะหส์ถิติสหสมัพนัธ ์(Pearson Correlation Coefficient) 
4.5 ผลการวิเคราะหส์มการถดถอยเชิงพห ุ(Multiple Regression) 
ในการน าเสนอผลการวิเคราะหข์อ้มูล ผูว้ิจัยไดก้ าหนดสญัลกัษณท์ี่ใชใ้นการวิเคราะห ์

และแปลผลขอ้มลู ดงันี ้

สัญลักษณ ์ ความหมาย 

N จ านวนประชากรที่ใชใ้นการศกึษา 
B คา่สมัประสิทธ์ิการถดถอยของตวัแปรอิสระในรูปคะแนน

ดิบหรือคา่จรงิ 
Std.Error ค่าที่แสดงระดบัความคลาดเคลื่อนที่เกิดจากการใชต้วัแปร

อิสระทัง้หมดพยากรณต์วัแปรตาม 

P-Value ค่าความน่าจะเป็นที่ไดจ้ากการทดสอบสมมติฐาน 
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สัญลักษณ ์ ความหมาย 

Beta คา่สมัประสิทธ์ิการถดถอยของตวัแปรอิสระในรูปคะแนน
มาตรฐาน 

t ค่าสถิติท่ีใชท้ดสอบวา่ตวัแปรอิสระใดสามารถพยากรณ ์
ตวัแปรตามไดบ้า้ง 

R ค่าที่แสดงถึงระดบัความสมัพนัธร์ะหวา่งกลุม่ของตวัแปร
อิสระทัง้หมดในสมการกบัตวัแปรตามเรียกวา่                             
คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธพ์หคุณู 

R2 ค่าที่แสดงอิทธิพลของตวัแปรอิสระทัง้หมดในสมการที่มีต่อ
ตวัแปรตาม 

df ชัน้ของความเป็นอิสระ 

 คา่สมัประสิทธ์ิการถดถอย  
SC ขนาดของธุรกิจ 
BSIZE จ านวนคณะกรรมการทัง้หมดในบรษัิท 
PID สดัสว่นกรรมการอิสระ 
DualCEO  การควบอ านาจของประธานกรรมการ 
NBM จ านวนครัง้ของการประชมุคณะกรรมการบรษัิทตอ่ปี 
D/A อตัราสว่นหนีส้ินรวมตอ่สินทรพัยร์วม 
D/E อตัราสว่นหนีส้ินรวมตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ 
ESG หลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน 
DCSRA การท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบรษัิท 
DCSRP การมีนโยบายความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบรษัิท 
TD คะแนนการเปิดเผยขอ้มลูดา้นสิ่งแวดลอ้ม 
ROA อตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม 
ROE อตัราผลตอบแทนของสว่นของผูถื้อหุน้ 
NPM อตัราก าไรสทุธิ 
GPM อตัราก าไรขัน้ตน้ 
EBIT อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงาน 
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4.1 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลขนาดของบริษัทและการก ากับดูแลกิจการของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทยกลุ่มเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร 

การวิเคราะหข์อ้มลูการก ากบัดแูลกิจการและความรบัผิดชอบต่อสงัคม บรษัิทจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร  ภาพรวมพบว่า ขนาด
ของธุรกิจ (SC) เฉลี่ยเท่ากับ 25,794.00 ลา้นบาท ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 87,616.65 
ลา้นบาท โดยกลุ่มอาหารและเครื่องดื่ม มีค่าเฉลี่ยสินทรพัยร์วมเท่ากับ 30,558.00 ลา้นบาท            
ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 98,696.46 ลา้นบาท กลุ่มธุรกิจการเกษตร มีค่าเฉลี่ยสินทรพัย์
รวมเท่ากบั 9,335.00 ลา้นบาท สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 15,426.47 ลา้นบาท รายละเอียด
แสดงในตาราง 4.1 

จ านวนคณะกรรมการทั้งหมดในบริษัท (BSIZE) กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร
ภาพรวมเฉลี่ย จ านวน 10.70 คน ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 2.54 คน โดยกลุ่มอาหารและ
เครื่องดื่ม มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 10.98 คน ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 2.66 คน และกลุ่มธุรกิจ
การเกษตร มีค่าเฉลี่ยเท่ากบั 9.75 คน สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 1.75 คน รายละเอียดแสดง
ในตาราง 4.1 

สดัสว่นกรรมการอิสระ (PID) กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร ภาพรวมเฉลี่ย 39.71% 
ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 7.92% โดยกลุ่มอาหารและเครื่องดื่มมีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 39.96%                    
ส่วนเบี่ ยงเบนมาตรฐาน 7.75% และกลุ่มธุ รกิจการเกษตรมีค่า เฉลี่ ย เท่ากับ  38.86%                           
สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 8.49% รายละเอียดแสดงในตาราง 4.1 

จ านวนครั้งของการประชุมคณะกรรมการบริ ษัทต่อปี  (NBM) กลุ่ม เกษตรและ
อตุสาหกรรมอาหาร ภาพรวมเฉลี่ย 6.82 ครัง้ ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 2.87 ครัง้ โดยกลุ่มอาหาร
และเครื่องดื่ม มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 6.68 ครัง้ ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 2.38 ครัง้ และกลุ่มธุรกิจ
การเกษตรมีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 7.33 ครัง้ ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 4.12 ครัง้ รายละเอียดแสดงใน
ตาราง 4.1 

อัตราส่วนหนี ้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม  (D/A) กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 
ภาพรวมเฉลี่ย 0.39 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.21 เท่า โดยกลุ่มอาหารและเครื่องดื่ม                  
มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 0.41 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.19 เท่า และกลุ่มธุรกิจการเกษตร                      
มีค่าเฉลี่ยเท่ากบั 0.32 เท่า สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.24 เท่า รายละเอียดแสดงในตาราง 4.1 
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อัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  (D/E) กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร
ภาพรวมเฉลี่ย 0.88 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.80 เท่า โดยกลุ่มอาหารและเครื่องดื่มมี
ค่าเฉลี่ยเท่ากบั 0.90 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.73 เท่า และกลุ่มธุรกิจการเกษตรมีค่าเฉลี่ย
เท่ากบั 0.80 เท่า สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐาน 1.03 เท่า รายละเอียดแสดงในตาราง 4.1 

ตาราง 4.1 ค่าเฉลี่ยและสว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานขอ้มลูขนาดของบรษัิทและการก ากบัดแูลกิจการ
ของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตร                                
และอตุสาหกรรมอาหาร 

การก ากับดูแลกิจการ 
กลุ่มเกษตรและ

อุตสาหกรรมอาหาร 
Min Max Mean SD. 

ขนาดของธุรกิจ  
(ลา้นบาท) 

อาหารและเครื่องดื่ม 713.90 634,000.00 30,558.00 98,696.46 
ธุรกิจการเกษตร 917.59 59,707.80 9,335.00 15,426.47 
ภาพรวม 713.90 634,000.00 25,794.00 87,616.65 

จ านวนคณะกรรมการ
ทัง้หมดในบรษิัท (คน) 

อาหารและเครื่องดื่ม 7.00 21.00 10.98 2.66 
ธุรกิจการเกษตร 8.00 14.00 9.75 1.75 
ภาพรวม 7.00 21.00 10.70 2.54 

สดัส่วนกรรมการอิสระ 
(%) 

อาหารและเครื่องดื่ม 26.67 60.00 39.96 7.75 
ธุรกิจการเกษตร 30.00 63.64 38.86 8.49 
ภาพรวม 26.67 63.64 39.71 7.92 

จ านวนครัง้ของการ
ประชมุคณะกรรมการ
บรษิัทตอ่ปี (ครัง้) 

อาหารและเครื่องดื่ม 4.00 15.00 6.68 2.38 
ธุรกิจการเกษตร 2.00 22.00 7.33 4.12 
ภาพรวม 2.00 22.00 6.82 2.87 

อตัราส่วนหนีส้ินรวมตอ่
สินทรพัยร์วม (เท่า) 

อาหารและเครื่องดื่ม 0.07 0.80 0.41 0.19 
ธุรกิจการเกษตร 0.00 0.84 0.32 0.24 
ภาพรวม 0.00 0.84 0.39 0.21 

อตัราส่วนหนีส้ินรวมตอ่
ส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่า) 

อาหารและเครื่องดื่ม 0.07 4.06 0.90 0.73 
ธุรกิจการเกษตร 0.00 5.27 0.80 1.03 
ภาพรวม 0.00 5.27 0.88 0.80 
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การวิ เคราะห์ข้อมูล  พบว่า  การควบอ านาจของประธานกรรมการ  (DualCEO)                       
กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร ภาพรวมมีการควบอ านาจ รอ้ยละ  28.16 โดยกลุ่มอาหาร
และเครื่องดื่ม มีการควบอ านาจ รอ้ยละ 28.95 กลุ่มธุรกิจการเกษตร มีการควบอ านาจ รอ้ยละ 
25.45 รายละเอียดแสดงในตาราง 4.2 

ตาราง 4.2 จ านวน และรอ้ยละขอ้มลูตวัอย่างการควบอ านาจของประธานกรรมการของบรษิัทจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 

การเปิดเผยโครงสรา้งคณะกรรมการ 
อาหารและเครื่องดื่ม ธุรกิจการเกษตร ภาพรวม 
จ านวน รอ้ยละ จ านวน รอ้ยละ จ านวน รอ้ยละ 

การควบอ านาจของประธานกรรมการ       

ควบอ านาจ 55 28.95 14 25.45 69 28.16 
ไม่ควบอ านาจ 135 71.05 41 74.55 176 71.84 
รวม 190 100.00 55 100.00 245 100.00 

 

4.2 ผลการวิเคราะหข้์อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัทจดทะเบียน            
ในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทยกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 

จากการวิเคราะหข์อ้มลูคะแนนการเปิดเผยขอ้มลูดา้นสิ่งแวดลอ้ม ของบรษัิทจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยกลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหารภาพรวม มีคะแนนเฉลี่ย 
4.72 คะแนน ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 1.292 คะแนน  โดยกลุ่มอาหารและเครื่องดื่ม มีค่าเฉลี่ย
เท่ากบั 4.79 คะแนน สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐาน 1.143 คะแนน และกลุม่ธุรกิจการเกษตร มีค่าเฉลี่ย 
4.47 คะแนน สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐาน 1.698 คะแนน รายละเอียดแสดงในตาราง 4.3 

ตาราง 4.3 ค่าเฉลี่ยและส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานขอ้มลูขนาดของบริษัทและการก ากับดูแลกิจการของ
บรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 

ขอ้มลูความรบัผิดชอบ
ตอ่สงัคม 

กลุม่เกษตรและ
อตุสาหกรรมอาหาร 

Min Max Mean SD. 

คะแนนการเปิดเผย
ขอ้มลูดา้นสิ่งแวดลอ้ม 
(TD) 

อาหารและเครื่องดื่ม 1 6 4.79 1.143 
ธุรกิจการเกษตร 1 6 4.47 1.698 
ภาพรวม 1 6 4.72 1.292 
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การวิเคราะหข์อ้มลูความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร พบว่าภาพรวมเป็นหลกัทรพัยท์ี่มีความโดด
เด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน (ESG) รอ้ยละ 18.00 โดยกลุ่มอาหารและเครื่องดื่มอยู่ใน
รายช่ือหลักทรัพย์ที่ มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่ งยืน  (ESG) ร ้อยละ 21.10                     
กลุ่มธุรกิจการเกษตร อยู่ในรายช่ือหลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน 
(ESG) รอ้ยละ 7.40 รายละเอียดแสดงในตาราง 4.4 

การเปิดเผยการท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสังคมของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร พบว่าภาพรวม มีการเปิดเผย 
รอ้ยละ 93.10 โดยกลุ่มอาหารและเครื่องดื่ม มีการเปิดเผย รอ้ยละ 96.30 กลุ่มธุรกิจการเกษตร   
มีการเปิดเผย รอ้ยละ 81.80 รายละเอียดแสดงในตาราง 4.4 

การมีนโยบายความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์                  
แห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร พบวา่ภาพรวม มีการเปิดเผย รอ้ยละ 98.40 
โดยกลุ่มอาหารและเครื่องดื่ม มีการเปิดเผย รอ้ยละ 100 กลุ่มธุรกิจการเกษตร มีการเปิดเผย   
รอ้ยละ 92.7 รายละเอียดแสดงในตาราง 4.4 

ตาราง 4.4 จ านวนและรอ้ยละกลุม่ตวัอย่างตามขอ้มลูความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบรษัิทจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 

การเปิดเผยโครงสรา้งคณะกรรมการ 
อาหารและเครื่องดื่ม ธุรกิจการเกษตร ภาพรวม 
จ านวน รอ้ยละ จ านวน รอ้ยละ จ านวน รอ้ยละ 

หลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเดน่ในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน (ESG) 
มีอยู่ 40 21.10 4 7.40 44 18.00 
ไม่มีอยู่ 150 78.90 50 92.60 200 82.00 
รวม 190 100.00 54 100.00 244 100.00 

การท ากิจกรรมความรบัผิดชอบตอ่สงัคมของบรษิัท 
เปิดเผย 183 96.30 45 81.80 228 93.10 
ไม่เปิดเผย 7 3.70 10 18.20 17 6.90 
รวม 190 100.00 55 100.00 245 100.00 

การมีนโยบายความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบรษิัท 
เปิดเผย 190 100.00 51 92.70 241 98.40 
ไม่เปิดเผย 0 0.00 4 7.30 4 1.60 
รวม 190 100.00 55 100.00 245 100.00 
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4.3 ผลการวิเคราะหข้์อมูลความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทยกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 

การวิเคราะห์ข้อมูลความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร  ภาพรวมพบว่า  อัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม (ROA) เฉลี่ยเท่ากบั 4.72% สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 8.37%  
โดยกลุ่มอาหารและเครื่องดื่มมีค่าเฉลี่ยเท่ากบั 5.99% ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 7.18% และกลุ่ม
ธุรกิจการเกษตรมีค่าเฉลี่ยเท่ากบั 0.33% ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 10.54% รายละเอียดแสดงใน
ตาราง 4.5 

อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  (ROE) กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร
ภาพรวมเฉลี่ยเท่ากับ 5.76% ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 27.65% โดยกลุ่มอาหารและ
เครื่องดื่มมีค่าเฉลี่ยเท่ากบั 9.24% ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 11.35% และกลุ่มธุรกิจการเกษตรมี
ค่าเฉลี่ยเท่ากบั - 6.27% สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐาน 53.04% รายละเอียดแสดงในตาราง 4.5 

อตัราก าไรสทุธิ (NPM) กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร ภาพรวมเฉลี่ยเท่ากบั 4.69% 
ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 82.56% โดยกลุ่มอาหารและเครื่องดื่มมีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 5.51% 
สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐาน 6.69% และกลุม่ธุรกิจการเกษตรมีค่าเฉลี่ยเท่ากบั 1.48% สว่นเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 175.01% รายละเอียดแสดงในตาราง 4.5 

อัตราก าไรขั้นตน้ (GPM) กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ภาพรวมเฉลี่ยเท่ากับ 
22.63% ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 18.34% โดยกลุ่มอาหารและเครื่องดื่มมีค่าเฉลี่ยเท่ากบั 
23.78% ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 15.56% และกลุ่มธุรกิจการเกษตรมีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 18.65% 
สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐาน 25.53% รายละเอียดแสดงในตาราง 4.5 

อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร ภาพรวม 
เฉลี่ยเท่ากับ 8.43% ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 16.69% โดยกลุ่มอาหารและเครื่องดื่ม          
มีค่าเฉลี่ยเท่ากบั 10.25% ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 16.07% และกลุ่มธุรกิจการเกษตร มีค่าเฉลี่ย
เท่ากบั 2.14% สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐาน 17.04% รายละเอียดแสดงในตาราง 4.5 
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ตาราง 4.5 ค่าเฉลี่ยและสว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานขอ้มลูความสามารถในการท าก าไรของบรษัิท          
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 

ความสามารถในการท าก าไร 
กลุม่เกษตรและ 

อตุสาหกรรมอาหาร 
Min Max Mean SD. 

อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรพัย์
รวม (%) 

อาหารและเครื่องดื่ม -23.37 25.35 5.99 7.18 
ธุรกิจการเกษตร -61.47 15.20 0.33 10.54 
ภาพรวม -61.47 25.35 4.72 8.37 

อตัราผลตอบแทนตอ่ 
ส่วนของผูถื้อหุน้ (%) 

อาหารและเครื่องดื่ม -33.84 35.19 9.24 11.35 
ธุรกิจการเกษตร -385.25 17.77 -6.26 53.04 
ภาพรวม -385.25 35.19 5.76 27.65 

อตัราก าไรสทุธิ  (%) อาหารและเครื่องดื่ม -23.68 24.06 5.51 6.69 
ธุรกิจการเกษตร -993.50 726.04 1.84 175.01 
ภาพรวม -993.50 726.04 4.69 82.56 

อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) อาหารและเครื่องดื่ม -16.48 68.50 23.78 15.56 
ธุรกิจการเกษตร -4.09 99.23 18.65 25.53 
ภาพรวม -16.48 99.23 22.63 18.34 

อตัราส่วนก าไรจากการ
ด าเนินงาน (%) 

อาหารและเครื่องดื่ม -22.50 102.02 10.25 16.07 
ธุรกิจการเกษตร -68.13 78.69 2.14 17.40 
ภาพรวม -68.13 102.02 8.43 16.69 

 

4.4 ผลการการวิเคราะหส์ถติิสหสัมพันธ ์(Pearson Correlation Coefficient) 

การวิเคราะหค์วามสมัพนัธข์องการก ากับดูแลกิจการและความรบัผิดชอบต่อสงัคมกับ
ความสามารถในการท าก าไรบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหาร ท าการวิเคราะห์โดยใช้สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์เพียรส์ัน (Pearson 
Correlation Coefficient) โดยสามารถแยกเป็นตวัแปรได ้ดงันี ้

 วัตถุประสงค์ที่  1 การก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์                     
แห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหารมีความสมัพนัธเ์ชิงบวกกบัความสามารถใน
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การท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและ
อตุสาหกรรมอาหาร (รายละเอียดดงัตาราง 4.6)  

1. อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรพัยร์วม (ROA)  
สมมติฐานที่ 1 การก ากับดูแลกิจการกับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตรา

ผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม (ROA) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร  

จากการวิเคราะหค์วามสมัพนัธข์องการก ากบัดแูลกิจการกบัความสามารถในการท า
ก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม (ROA) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร พบวา่ 

(1) ขนาดของธุรกิจ (SC) ผลการวิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดแูล
กิจการดา้นขนาดของธุรกิจกบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัย์
รวม (ROA) พบว่า มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์เท่ากบั -0.029 และมีค่า P-Value เท่ากบั 0.649 
ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ดังนั้น 
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มี
การก ากับดูแลกิจการ ดา้นขนาดของธุรกิจไม่มีความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไร 
ดา้นอตัราผลตอบแทนตอ่สินทรพัยร์วม (ROA) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(2) จ านวนคณะกรรมการทัง้หมดในบริษัท (BSIZE) ผลการวิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิ
สหสัมพันธ์การก ากับดูแลกิจการด้านจ านวนคณะกรรมการทั้งหมดในบริษัท  (BSIZE) กับ
ความสามารถในการท าก าไร ด้านอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) พบว่า มีค่า
สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.021 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.746 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 
แสดงวา่ยอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏเิสธสมมติฐานหลกั (H0) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีการก ากับดูแลกิจการ ดา้น
จ านวนคณะกรรมการทัง้หมดในบริษัท (BSIZE) ไม่มีความสมัพนัธก์ับความสามารถในการท า
ก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนตอ่สินทรพัยร์วม (ROA) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(3) สดัสว่นจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวนกรรมการทัง้หมด (PID) ผลการวิเคราะห์
ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์การก ากับดูแลกิจการดา้นสัดส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวน
กรรมการทัง้หมด (PID) กบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม 
(ROA) พบวา่ มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์เท่ากบั 0.084 และมีค่า P-Value เท่ากบั 0.191 ซึง่มีคา่
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มากกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ดังนั้น บริษัท              
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหารท่ีมีการก ากบั
ดูแลกิจการ  ด้านสัดส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวนกรรมการทั้งหมด (PID) ไม่มี
ความสมัพันธ์กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม (ROA) 
อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(4) การควบอ านาจของประธานกรรมการ (DualCEO) ผลการวิ เคราะห์ค่า
สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์การก ากับดูแลกิจการด้านการควบอ านาจของประธานกรรมการ 
(DualCEO) กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม (ROA) 
พบว่า มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.023 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.721 ซึ่งมี                         
ค่ามากกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) ดงันัน้ บริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหารท่ีมีการก ากบั
ดูแลกิจการด้านการควบอ านาจของประธานกรรมการ (DualCEO) ไม่มีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม (ROA) อย่างมีนัยส าคญั
ทางสถิติระดบั 0.05 

(5) จ านวนครัง้ของการประชมุคณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) ผลการวิเคราะหค์่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดแูลกิจการดา้นจ านวนครัง้ของการประชมุคณะกรรมการบรษัิท
ต่อปี (NBM) กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม (ROA) 
พบว่า มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ -0.097 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.131 ซึ่งมีค่า
มากกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) ดงันัน้ บริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหารที่มีการก ากับ
ดแูลกิจการดา้นจ านวนครัง้ของการประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) ไม่มีความสมัพนัธ์
กบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนตอ่สินทรพัยร์วม (ROA) อย่างมีนยัส าคญั
ทางสถิติระดบั 0.05 

(6) อัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อสินทรัพยร์วม (D/A) ผลการวิเคราะหค์่าสัมประสิทธ์ิ
สหสัมพันธ์การก ากับดูแลกิจการด้านอัตราส่วนหนี ้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม (D/A) กับ
ความสามารถในการท าก าไร ด้านอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) พบว่า มีค่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ เท่ากับ -0.360 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.000 ซึ่งมีค่านอ้ยกว่า 0.01 
แสดงวา่ยอมรบัสมมติฐานหลกั (H0) ปฏเิสธสมมติฐานรอง (H1) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาด
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หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีการก ากับดูแลกิจการดา้น
อตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อสินทรพัยร์วม (D/A) มีความสมัพนัธท์างลบกับความสามารถในการท า
ก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนตอ่สินทรพัยร์วม (ROA) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.01 

(7) อตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E) ผลการวิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิ
สหสัมพันธ์การก ากับดูแลกิจการ  ด้านอัตราส่วนหนี ้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E) กับ
ความสามารถในการท าก าไร ด้านอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) พบว่า มีค่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ เท่ากับ -0.462 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.000 ซึ่งมีค่านอ้ยกว่า 0.01 
แสดงวา่ยอมรบัสมมติฐานหลกั (H0) ปฏเิสธสมมติฐานรอง (H1) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มี การก ากับดูแลกิจการ                  
ดา้นอตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E)) มีความสมัพนัธท์างลบกบัความสามารถใน
การท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนตอ่สินทรพัยร์วม (ROA) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.01 

2. อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (ROE)  
สมมติฐานที่ 2 การก ากับดูแลกิจการกับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตรา

ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร  

จากการวิเคราะหค์วามสมัพนัธข์องการก ากบัดแูลกิจการกบัความสามารถในการท า
ก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (ROE) ของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร พบวา่ 

(1) ขนาดของธุรกิจ (SC) ผลการวิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากับดูแล
กิจการดา้นขนาดของธุรกิจ (SC) กบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนต่อส่วน
ของผูถื้อหุน้ (ROE) พบว่า มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์เท่ากบั 0.036 และมีค่า P-Value เท่ากบั 
0.579 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) 
ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร
ที่มีการก ากบัดแูลกิจการดา้นขนาดของธุรกิจ (SC) ไม่มีความสมัพนัธก์บัความสามารถในการท า
ก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (ROE) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(2) จ านวนคณะกรรมการทัง้หมดในบริษัท (BSIZE) ผลการวิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิ
สหสัมพันธ์การก ากับดูแลกิจการด้านจ านวนคณะกรรมการทั้งหมดในบริษัท (BSIZE) กับ
ความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) พบว่า มีค่า



54 
 

สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.071 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.272 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 
แสดงวา่ยอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏเิสธสมมติฐานหลกั (H0) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มี การก ากับดูแลกิจการ            
ดา้นจ านวนคณะกรรมการทัง้หมดในบริษัท (BSIZE) ไม่มีความสมัพนัธก์บัความสามารถในการ
ท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (ROE) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(3) สดัส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวนกรรมการทัง้หมด (PID) ผลการวิเคราะห์
ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์การก ากับดูแลกิจการ ดา้นสดัส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวน
กรรมการทัง้หมด (PID) กบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อ
หุน้ (ROE) พบว่า มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ เท่ากับ 0.041 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.527              
ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ดังนั้น 
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มี
การก ากบัดแูลกิจการ ดา้นสดัส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวนกรรมการทัง้หมด (PID) ไม่มี
ความสมัพนัธก์บัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 
อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(4) การควบอ านาจของประธานกรรมการ (DualCEO) ผลการวิเคราะหค์า่สมัประสิทธ์ิ
สหสัมพันธ์การก ากับดูแลกิจการ ดา้นการควบอ านาจของประธานกรรมการ (DualCEO) กับ
ความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) พบว่า มีค่า
สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.074 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.247 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 
แสดงวา่ยอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏเิสธสมมติฐานหลกั (H0) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีการก ากับดูแลกิจการ ดา้น
การควบอ านาจของประธานกรรมการ (DualCEO) ไม่มีความสมัพนัธก์บัความสามารถในการท า
ก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (ROE) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(5) จ านวนครัง้ของการประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) ผลการวิเคราะหค์่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดแูลกิจการ ดา้นจ านวนครัง้ของการประชมุคณะกรรมการบริษัท
ต่อปี (NBM) กบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 
พบว่า มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์เท่ากบั -0.272 และมีค่า P-Value เท่ากบั 0.000 ซึ่งมีค่านอ้ย
กว่า 0.01 แสดงว่ายอมรับสมมติฐานหลัก (H0) ปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) ดังนั้น บริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหารที่มีการก ากับ
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ดแูลกิจการ ดา้นจ านวนครัง้ของการประชมุคณะกรรมการบรษัิทต่อปี (NBM) มีความสมัพนัธท์าง
ลบกับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) อย่างมี
นยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.01 

(6) อัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อสินทรัพย์รวม (D/A) ผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิ
สหสัมพันธ์การก ากับดูแลกิจการ  ด้านอัตราส่วนหนี ้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม (D/A) กับ
ความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) พบว่า มีค่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ เท่ากับ -0.208 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.001 ซึ่งมีค่านอ้ยกว่า 0.01 
แสดงวา่ยอมรบัสมมติฐานหลกั (H0) ปฏเิสธสมมติฐานรอง (H1) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร ที่มีการก ากบัดแูลกิจการ ดา้น
อตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อสินทรพัยร์วม (D/A) มีความสมัพนัธท์างลบกับความสามารถในการท า
ก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (ROE) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.01 

(7) อัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E) ผลการวิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิ
สหสัมพันธ์การก ากับดูแลกิจการ  ด้านอัตราส่วนหนี ้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E) กับ
ความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) พบว่า มีค่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ เท่ากับ -0.423 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.000 ซึ่งมีค่านอ้ยกว่า 0.01 
แสดงวา่ยอมรบัสมมติฐานหลกั (H0) ปฏเิสธสมมติฐานรอง (H1) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีการก ากับดูแลกิจการ ดา้น
อตัราสว่นหนีส้ินรวมต่อสว่นของผูถื้อหุน้ (D/E) มีความสมัพนัธท์างลบกบัความสามารถในการท า
ก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (ROE) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.01 

3. อตัราก าไรสทุธิ (NPM) 
สมมติฐานที่ 3 การก ากบัดแูลกิจการกบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไร

สุทธิ (NPM) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและ
อตุสาหกรรมอาหาร  

จากการวิเคราะหค์วามสมัพนัธข์องการก ากบัดแูลกิจการกบัความสามารถในการท า
ก าไร ดา้นอตัราก าไรสทุธิ (NPM) ของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่
เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร พบว่า 

(1) ขนาดของธุรกิจ (SC) ผลการวิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากับดูแล
กิจการดา้นขนาดของธุรกิจ (SC) กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราก าไรสทุธิ (NPM) 
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พบว่า มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.001 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.992 ซึ่งมีค่า
มากกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) ดงันัน้ บริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหารที่มีการก ากับ
ดูแลกิจการดา้นขนาดของธุรกิจ (SC) ไม่มีความสมัพนัธ์กับความสามารถในการท าก าไร ดา้น
อตัราก าไรสทุธิ (NPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(2) จ านวนคณะกรรมการทัง้หมดในบริษัท (BSIZE) ผลการวิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิ
สหสัมพันธ์การก ากับดูแลกิจการ  ด้านจ านวนคณะกรรมการทั้งหมดในบริษัท (BSIZE) กับ
ความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราก าไรสุทธิ (NPM) พบว่า มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ 
เท่ากับ -0.017 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.792 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรบัสมมติ
ฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ดังนั้น บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่ มี การก ากับดูแลกิจการ  ด้านจ านวน
คณะกรรมการทัง้หมดในบรษัิท (BSIZE) ไม่มีความสมัพนัธก์บัความสามารถในการท าก าไร ดา้น
อตัราก าไรสทุธิ (NPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(3) สดัส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวนกรรมการทัง้หมด (PID) ผลการวิเคราะห์
ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์การก ากับดูแลกิจการ ดา้นสดัส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวน
กรรมการทัง้หมด (PID) กบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรสทุธิ (NPM) พบว่า มีค่า
สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.050 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.437 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 
แสดงวา่ยอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏเิสธสมมติฐานหลกั (H0) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีการก ากับดูแลกิจการ ดา้น
สัดส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวนกรรมการทั้งหมด (PID) ไม่มีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรสทุธิ (NPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(4) การควบอ านาจของประธานกรรมการ (DualCEO) ผลการวิเคราะหค์า่สมัประสิทธ์ิ
สหสัมพันธ์การก ากับดูแลกิจการ ดา้นการควบอ านาจของประธานกรรมการ (DualCEO) กับ
ความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราก าไรสุทธิ (NPM) พบว่า มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ 
เท่ากับ 0.001 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.988 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรับสมมติ
ฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ดังนั้น บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหารที่มีการก ากบัดแูลกิจการ ดา้นการควบอ านาจ



57 
 

ของประธานกรรมการ (DualCEO) ไม่มีความสมัพนัธก์บัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัรา
ก าไรสทุธิ (NPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(5) จ านวนครัง้ของการประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) ผลการวิเคราะหค์่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดแูลกิจการ ดา้นจ านวนครัง้ของการประชมุคณะกรรมการบรษัิท
ต่อปี (NBM) กบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรสทุธิ (NPM) พบวา่ มีคา่สมัประสิทธ์ิ
สหสัมพันธ์ เท่ากับ -0.011 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.863 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 แสดงว่า
ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ดังนั้น บริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีการก ากับดูแลกิจการ ดา้น
จ านวนครัง้ของการประชมุคณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) ไม่มีความสมัพนัธก์บัความสามารถ
ในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรสทุธิ (NPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(6) อัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อสินทรัพย์รวม (D/A) ผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิ
สหสัมพันธ์การก ากับดูแลกิจการ  ด้านอัตราส่วนหนี ้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม (D/A) กับ
ความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราก าไรสุทธิ (NPM) พบว่า มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ 
เท่ากับ -0.033 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.613 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรบัสมมติ
ฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ดังนั้น บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหารที่มีการก ากบัดแูลกิจการ ดา้นอตัราส่วนหนีส้ิน
รวมต่อสินทรพัยร์วม (D/A) ไม่มีความสมัพนัธก์ับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไร
สทุธิ (NPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(7) อัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E) ผลการวิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิ
สหสัมพันธ์การก ากับดูแลกิจการ  ด้านอัตราส่วนหนี ้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E) กับ
ความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราก าไรสุทธิ (NPM) พบว่า มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ 
เท่ากับ -0.048 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.454 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรบัสมมติ
ฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ดังนั้น บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหารที่มีการก ากบัดแูลกิจการ ดา้นอตัราส่วนหนีส้ิน
รวมต่อสว่นของผูถื้อหุน้ (D/E) ไม่มีความสมัพนัธก์บัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไร
สทุธิ (NPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 
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4. อตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) 
สมมติฐานที่ 4 การก ากบัดแูลกิจการกบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราส่วน

ก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย                 
กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร  

จากการวิเคราะหค์วามสมัพนัธข์องการก ากบัดแูลกิจการกบัความสามารถในการท า
ก าไร ดา้นอัตราก าไรขัน้ตน้ (GPM) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร พบวา่ 

(1) ขนาดของธุรกิจ (SC) ผลการวิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากับดูแล
กิจการดา้นขนาดของธุรกิจ (SC) กบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) 
พบว่า มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ -0.024 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.709 ซึ่งมีค่า
มากกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ดังนั้น บริษัท                 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหารท่ีมีการก ากบั
ดูแลกิจการด้านขนาดของธุรกิจ (SC) ไม่มีความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไร                          
ดา้นอตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(2) จ านวนคณะกรรมการทัง้หมดในบริษัท (BSIZE) ผลการวิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิ
สหสัมพันธ์การก ากับดูแลกิจการด้านจ านวนคณะกรรมการทั้งหมดในบริษัท (BSIZE) กับ
ความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) พบว่า มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์
เท่ากับ -0.038 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.555 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรบัสมมติ
ฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ดังนั้น บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่ มี การก ากับดูแลกิจการด้านจ านวน
คณะกรรมการทัง้หมดในบรษัิท (BSIZE) ไม่มีความสมัพนัธก์บัความสามารถในการท าก าไร ดา้น
อตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(3) สดัส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวนกรรมการทัง้หมด (PID) ผลการวิเคราะห์
ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์การก ากับดูแลกิจการ ดา้นสดัส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวน
กรรมการทัง้หมด (PID) กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราก าไรขัน้ตน้ (GPM) พบว่า                
มีคา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์เท่ากบั 0.279 และมีค่า P-Value เท่ากบั 0.000 ซึง่มีคา่นอ้ยกวา่ 0.01 
แสดงวา่ยอมรบัสมมติฐานหลกั (H0) ปฏเิสธสมมติฐานรอง (H1) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีการก ากับดูแลกิจการดา้น



59 
 

สัดส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวนกรรมการทั้งหมด (PID) มีความสัมพันธ์ทางบวกกับ
ความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.01 

(4) การควบอ านาจของประธานกรรมการ (DualCEO) ผลการวิเคราะหค์า่สมัประสิทธ์ิ
สหสัมพันธ์การก ากับดูแลกิจการดา้นการควบอ านาจของประธานกรรมการ (DualCEO) กับ
ความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) พบว่า มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์
เท่ากับ -0.005 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.938 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรบัสมมติ
ฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ดังนั้น บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์                         
แห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีการก ากับดูแลกิจการดา้นการควบ
อ านาจของประธานกรรมการ (DualCEO) ไม่มีความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไร 
ดา้นอตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(5) จ านวนครัง้ของการประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) ผลการวิเคราะห์              
ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากับดูแลกิจการดา้นจ านวนครัง้ของการประชุมคณะกรรมการ
บริษัทต่อปี (NBM) กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราก าไรขัน้ตน้ (GPM) พบว่า มีค่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ เท่ากับ -0.097 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.130 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 
แสดงวา่ยอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏเิสธสมมติฐานหลกั (H0) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีการก ากับดูแลกิจการดา้น
จ านวนครัง้ของการประชมุคณะกรรมการบรษัิทต่อปี (NBM) ไม่มีความสมัพนัธก์บัความสามารถ
ในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(6) อัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อสินทรัพย์รวม (D/A) ผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิ
สหสัมพันธ์การก ากับดูแลกิจการด้านอัตราส่วนหนี ้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม (D/A) กับ
ความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) พบว่า มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์
เท่ากบั -0.259 และมีค่า P-Value เท่ากบั 0.000 ซึง่มีคา่นอ้ยกวา่ 0.01 แสดงวา่ยอมรบัสมมติฐาน
หลกั (H0) ปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) ดงันัน้ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีการก ากับดูแลกิจการ ดา้นอตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อ
สินทรพัยร์วม (D/A) มีความสมัพนัธท์างลบกบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรขัน้ตน้ 
(GPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.01 

(7) อัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E) ผลการวิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิ
สหสัมพันธ์การก ากับดูแลกิจการด้านอัตราส่วนหนี ้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E) กับ
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ความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) พบว่า มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์
เท่ากบั -0.210 และมีค่า P-Value เท่ากบั 0.001 ซึง่มีคา่นอ้ยกวา่ 0.01 แสดงวา่ยอมรบัสมมติฐาน
หลกั (H0) ปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) ดงันัน้ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีการก ากับดูแลกิจการ ดา้นอตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อ
ส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E) มีความสมัพนัธท์างลบกบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไร
ขัน้ตน้ (GPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.01 

5. อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) 
สมมติฐานที่ 5 การก ากบัดแูลกิจการกบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราส่วน

ก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย               
กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร  

จากการวิเคราะหค์วามสมัพนัธข์องการก ากบัดแูลกิจการกบัความสามารถในการท า
ก าไร ดา้นอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร พบวา่ 

(1) ขนาดของธุรกิจ (SC) ผลการวิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากับดูแล
กิจการดา้นขนาดของธุรกิจ (SC) กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราส่วนก าไรจากการ
ด าเนินงาน (EBIT) พบว่า มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์เท่ากบั -0.005 และมีค่า P-Value เท่ากบั 
0.942 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) 
ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร
ที่มีการก ากบัดแูลกิจการดา้นขนาดของธุรกิจ (SC) ไม่มีความสมัพนัธก์บัความสามารถในการท า
ก าไร ดา้นอตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(2) จ านวนคณะกรรมการทัง้หมดในบริษัท (BSIZE) ผลการวิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิ
สหสัมพันธ์การก ากับดูแลกิจการ  ด้านจ านวนคณะกรรมการทั้งหมดในบริษัท (BSIZE) กับ
ความสามารถในการท าก าไร ด้านอัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) พบว่า มีค่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ เท่ากับ -0.086 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.179 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 
แสดงวา่ยอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏเิสธสมมติฐานหลกั (H0) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มี การก ากับดูแลกิจการ                  
ดา้นจ านวนคณะกรรมการทัง้หมดในบริษัท (BSIZE) ไม่มีความสมัพนัธก์บัความสามารถในการ
ท าก าไร ดา้นอตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 
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(3) สดัส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวนกรรมการทัง้หมด (PID) ผลการวิเคราะห์
ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์การก ากับดูแลกิจการ ดา้นสดัส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวน
กรรมการทัง้หมด (PID) กบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน 
(EBIT) พบวา่ มีคา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์เท่ากบั 0.175 และมีค่า P-Value เท่ากบั 0.006 ซึง่มีคา่
นอ้ยกว่า 0.01 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานหลกั (H0) ปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) ดงันัน้ บริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหารที่มีการก ากับ
ดแูลกิจการ ดา้นสดัสว่นจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวนกรรมการทัง้หมด (PID) มีความสมัพนัธ์
ทางบวกกบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) อย่างมี
นยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.01 

(4) การควบอ านาจของประธานกรรมการ (DualCEO) ผลการวิเคราะหค์า่สมัประสิทธ์ิ
สหสัมพันธ์การก ากับดูแลกิจการ ดา้นการควบอ านาจของประธานกรรมการ (DualCEO) กับ
ความสามารถในการท าก าไร ด้านอัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) พบว่า มีค่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ เท่ากับ -0.182 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.004 ซึ่งมีค่านอ้ยกว่า 0.01
แสดงวา่ยอมรบัสมมติฐานหลกั (H0) ปฏเิสธสมมติฐานรอง (H1) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหารที่มีการก ากบัดแูลกิจการดา้นการ
ควบอ านาจของประธานกรรมการ (DualCEO) มีความสมัพนัธท์างลบกบัความสามารถในการท า
ก าไร ดา้นอตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.01 

(5) จ านวนครัง้ของการประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) ผลการวิเคราะหค์่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดแูลกิจการดา้นจ านวนครัง้ของการประชมุคณะกรรมการบรษัิท
ต่อปี (NBM) กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) 
พบว่า มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์เท่ากับ 0.137 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.032 ซึ่งมีค่านอ้ย
กว่า 0.05 แสดงว่ายอมรับสมมติฐานหลัก (H0) ปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) ดังนั้น บริษัท                      
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหารท่ีมีการก ากบั
ดูแลกิจการ ดา้นจ านวนครัง้ของการประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) มีความสมัพันธ์
ทางบวกกบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) อย่างมี
นยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(6) อัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อสินทรัพย์รวม (D/A) ผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิ
สหสัมพันธ์การก ากับดูแลกิจการด้านอัตราส่วนหนี ้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม (D/A) กับ
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ความสามารถในการท าก าไร ด้านอัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) พบว่า มีค่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ เท่ากับ -0.025 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.697 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05
แสดงวา่ยอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏเิสธสมมติฐานหลกั (H0) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีการก ากับดูแลกิจการ ดา้น
อตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อสินทรพัยร์วม (D/A) ไม่มีความสมัพนัธก์บัความสามารถในการท าก าไร 
ดา้นอตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(7) อัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E) ผลการวิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิ
สหสัมพันธ์การก ากับดูแลกิจการด้านอัตราส่วนหนี ้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E) กับ
ความสามารถในการท าก าไร ด้านอัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) พบว่า มีค่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ เท่ากับ -0.119 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.064 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 
แสดงวา่ยอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏเิสธสมมติฐานหลกั (H0) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีการก ากับดูแลกิจการ ดา้น
อตัราสว่นหนีส้ินรวมตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (D/E) ไม่มีความสมัพนัธก์บัความสามารถในการท าก าไร 
ดา้นอตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 
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ตาราง 4.6 คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธข์องการก ากบัดแูลกิจการกบัความสามารถในการท าก าไรของบรษัิท
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 

   SC BSize PID DualCEO NBM D/A D/E 
ROA r -0.029 0.021 0.084 0.023 -0.097 -0.360 -0.462 
  p 0.649 0.746 0.191 0.721 0.131 0.000** 0.000** 

สรุปความสมัพนัธ ์ x x x x x - - 
ROE r 0.036 0.071 0.041 0.074 -0.272 -0.208 -0.423 
  p 0.579 0.272 0.527 0.247 0.000** 0.001** 0.000** 

สรุปความสมัพนัธ ์ x x x x - - - 
NPM r 0.001 -0.017 0.050 0.001 -0.011 -0.033 -0.048 
  p 0.992 0.792 0.437 0.988 0.863 0.613 0.454 

สรุปความสมัพนัธ ์ x x x x x x x 
GPM r -0.024 -0.038 0.279 -0.005 -0.097 -0.259 -0.210 
  p 0.709 0.555 0.000** 0.938 0.130 0.000** 0.001** 

สรุปความสมัพนัธ ์ x x + x x - - 
EBIT r -0.005 -0.086 0.175 -0.182 0.137 -0.025 -0.119 

 p 0.942 0.179 0.006** 0.004** 0.032* 0.697 0.064 
สรุปความสมัพนัธ ์ x x + - + x x 

** มีนยัส าคญัทางสถิติที่ 0.01   +  หมายถึง มีความสมัพนัธท์างบวก  
  * มีนยัส าคญัทางสถิติที่ 0.05  -  หมายถึง มีความสมัพนัธท์างลบ  
      x  หมายถึง ไม่มีความสมัพนัธก์นั  
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วัตถุประสงคท์ี่  2 ความรบัผิดชอบต่อสังคมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์             
แห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหารมีความสมัพนัธเ์ชิงบวกกบัความสามารถใน
การท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและ
อตุสาหกรรมอาหาร (รายละเอียดดงัตาราง 4.7) 

1. อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรพัยร์วม (ROA)  
สมมติฐานที่ 6 ความรบัผิดชอบต่อสังคม (CSR) กับความสามารถในการท าก าไร 

ด้านอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์                       
แห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร  

จากการวิ เคราะห์ความสัมพันธ์ของความรับผิดชอบต่อสังคม (CSR) กับ
ความสามารถในการท าก าไร ด้านอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) ของบริษัท                      
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร พบวา่ 

(1) หลักทรัพย์ที่ มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่ งยืน (ESG) ผลการ
วิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธค์วามรบัผิดชอบต่อสงัคม (CSR) ดา้นหลกัทรพัยท์ี่มีความโดด
เด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่ งยืน (ESG) กับความสามารถในการท าก าไร ด้านอัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม (ROA) พบว่า มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์เท่ากบั 0.236 และมีค่า 
P-Value เท่ากบั 0.000 ซึ่งมีค่านอ้ยกว่า 0.01 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานหลกั (H0) ปฏิเสธสมมติ
ฐานรอง (H1) ดังนั้น บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและ
อตุสาหกรรมอาหารที่มีความรบัผิดชอบต่อสงัคม (CSR) ดา้นหลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการ
ด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน (ESG) มีความสมัพันธ์ทางบวกกับความสามารถในการท าก าไร ดา้น
อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรพัยร์วม (ROA) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.01 

(2) การท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRA)  ผลการวิเคราะห์
ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดแูลกิจการดา้นการท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสงัคมของ
บริษัท (DCSRA)  กับความสามารถในการท าก าไร ด้านอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม 
(ROA) พบว่า มีค่าค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์เท่ากบั 0.171 และมีค่า P-Value เท่ากบั 0.007 ซึ่ง
มีค่านอ้ยกว่า 0.01 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานหลกั (H0) ปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) ดงันัน้ บรษัิท
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีความ
รบัผิดชอบต่อสงัคม (CSR) ดา้นการท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRA)          
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มีความสมัพนัธท์างบวกกบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม 
(ROA) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.01 

(3) การมีนโยบายความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRP) ผลการวิเคราะหค์่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์การก ากับดูแลกิจการดา้นการมีนโยบายความรบัผิดชอบต่อสงัคมของ
บรษัิท (DCSRP) กบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม (ROA) 
พบว่า มีค่าค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.070 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.277 ซึ่งมีค่า
มากกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ดังนั้น บริษัท                 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มี ความ
รบัผิดชอบต่อสงัคม (CSR)ดา้นการมีนโยบายความรบัผิดชอบตอ่สงัคมของบรษัิท (DCSRP) ไม่มี
ความสมัพันธ์กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม (ROA) 
อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(4) คะแนนการเปิดเผยขอ้มลูดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD) ผลการวิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิ
สหสัมพันธ์การก ากับดูแลกิจการด้านคะแนนการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม (TD) กับ
ความสามารถในการท าก าไร ด้านอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) พบว่า มีค่า
สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.217 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.001 ซึ่งมีค่านอ้ยกว่า 0.01 
แสดงวา่ยอมรบัสมมติฐานหลกั (H0) ปฏเิสธสมมติฐานรอง (H1) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีความรบัผิดชอบต่อสงัคม 
(CSR) ด้านคะแนนการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม (TD) มีความสัมพันธ์ทางบวกกับ
ความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม (ROA) อย่างมีนัยส าคญั
ทางสถิติระดบั 0.01 

2. อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้  (ROE)  
สมมติฐานที่ 7 ความรบัผิดชอบต่อสังคม (CSR) กับความสามารถในการท าก าไร 

ดา้นอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์             
แห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร  

จากการวิ เคราะห์ความสัมพันธ์ของความรับผิดชอบต่อสังคม (CSR) กับ
ความสามารถในการท าก าไร ด้านอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) ของบริษัท                 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร พบวา่ 
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(1) หลักทรัพย์ที่ มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่ งยืน (ESG) ผลการ
วิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธค์วามรบัผิดชอบต่อสงัคม (CSR) ดา้นหลกัทรพัยท์ี่มีความโดด
เด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่ งยืน (ESG) กับความสามารถในการท าก าไร ด้านอัตรา
ผลตอบแทนต่อสว่นของผูถื้อหุน้  (ROE) พบว่า มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์เท่ากบั 0.249 และมี
ค่า P-Value เท่ากับ 0.000 ซึ่งมีค่านอ้ยกว่า 0.01 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานหลัก (H0) ปฏิเสธ
สมมติฐานรอง (H1) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย กลุม่เกษตรและ
อตุสาหกรรมอาหารที่มีความรบัผิดชอบต่อสงัคม (CSR) ดา้นหลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการ
ด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน (ESG) มีความสมัพันธ์ทางบวกกับความสามารถในการท าก าไร ดา้น
อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (ROE) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.01 

(2) การท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRA) ผลการวิเคราะห ์         
ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดแูลกิจการดา้นการท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสงัคมของ
บริษัท (DCSRA) กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้  
(ROE) พบว่า มีค่าค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์เท่ากบั 0.073  และมีค่า P-Value เท่ากบั 0.258 ซึ่ง
มีค่ามากกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) ดงันัน้ บรษัิท
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มี ความ
รบัผิดชอบต่อสงัคม (CSR) ดา้นการท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRA)  
ไม่มีความสมัพันธ์กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้  
(ROE) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(3) การมีนโยบายความรบัผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRP) ผลการวิเคราะห์             
ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดแูลกิจการดา้นการมีนโยบายความรบัผิดชอบต่อสงัคมของ
บริษัท (DCSRP) กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้  
(ROE) พบวา่ มีคา่คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์เท่ากบั 0.025 และมีค่า P-Value เท่ากบั 0.702 ซึง่มี
ค่ามากกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) ดงันัน้ บริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มี ความ
รบัผิดชอบต่อสังคม (CSR) ดา้นการมีนโยบายความรบัผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRP)       
ไม่มีความสมัพันธ์กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 
(ROE) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 
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(4) คะแนนการเปิดเผยขอ้มลูดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD) ผลการวิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิ
สหสัมพันธ์การก ากับดูแลกิจการด้านคะแนนการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม  (TD) กับ
ความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้  (ROE) พบว่า มีค่า
สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.086 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.178 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 
แสดงวา่ยอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏเิสธสมมติฐานหลกั (H0) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีความรบัผิดชอบต่อสงัคม 
(CSR) ดา้นคะแนนการเปิดเผยขอ้มลูดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD) ไม่มีความสมัพนัธก์บัความสามารถ
ในการท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผูถื้อหุน้ (ROE) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 
0.05 

3. อตัราก าไรสทุธิ (NPM) 
สมมติฐานที่ 8 ความรบัผิดชอบต่อสังคม (CSR) กับความสามารถในการท าก าไร 

ดา้นอตัราก าไรสทุธิ (NPM)ของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตร
และอตุสาหกรรมอาหาร 

จากการวิ เคราะห์ความสัมพันธ์ของความรับผิดชอบต่อสังคม (CSR) กับ
ความสามารถในการท าก าไร ด้านอัตราก าไรสุทธิ (NPM) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร พบวา่ 

(1) หลักทรัพย์ที่ มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่ งยืน (ESG) ผลการ
วิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธค์วามรบัผิดชอบต่อสงัคม (CSR) ดา้นหลกัทรพัยท์ี่มีความโดด
เด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน (ESG) กบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรสทุธิ 
(NPM) พบว่า มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธเ์ท่ากบั -0.109 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.090 ซึ่งมี
ค่ามากกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) ดงันัน้ บริษัท           
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีความ
รับผิดชอบต่อสังคม (CSR) ดา้นหลักทรัพยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน 
(ESG) ไม่มีความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราก าไรสุทธิ (NPM) อย่าง         
มีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(2) การท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRA) ผลการวิเคราะห์
ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์การก ากับดูแลกิจการ ดา้นการท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสงัคม         
ของบริษัท (DCSRA) กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรสทุธิ (NPM) พบว่า มีค่า
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สมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ เท่ากับ 0.018  และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.783 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 
แสดงวา่ยอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏเิสธสมมติฐานหลกั (H0) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีความรบัผิดชอบต่อสงัคม 
(CSR) ดา้นการท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบรษัิท (DCSRA)  ไม่มีความสมัพนัธก์บั
ความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรสทุธิ (NPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(3) การมีนโยบายความรบัผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRP) ผลการวิเคราะห ์           
ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดแูลกิจการ ดา้นการมีนโยบายความรบัผิดชอบต่อสงัคมของ
บริษัท (DCSRP) กับความสามารถในการท าก าไร ด้านอัตราก าไรสุทธิ (NPM) พบว่า มีค่า
สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.007 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.912 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 
แสดงวา่ยอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏเิสธสมมติฐานหลกั (H0) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีความรบัผิดชอบต่อสงัคม 
(CSR) ดา้นการมีนโยบายความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRP) ไม่มีความสมัพนัธก์บั
ความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรสทุธิ (NPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(4) คะแนนการเปิดเผยขอ้มลูดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD) ผลการวิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิ
สหสัมพันธ์การก ากับดูแลกิจการด้านคะแนนการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม (TD) กับ
ความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราก าไรสุทธิ (NPM) พบว่า มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ 
เท่ากับ 0.019 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.765 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรับสมมติ
ฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ดังนั้น บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีความรับผิดชอบต่อสังคม (CSR) ด้าน
คะแนนการเปิดเผยข้อมูลดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD) ไม่มีความสัมพันธ์กับความสามารถในการ        
ท าก าไร ดา้นอตัราก าไรสทุธิ (NPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

4. อตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) 
สมมติฐานที่ 9 ความรบัผิดชอบต่อสังคม (CSR) กับความสามารถในการท าก าไร 

ด้านอัตราก าไรขั้นต้น (GPM) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย                   
กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 

จากการวิ เคราะห์ความสัมพันธ์ของความรับผิดชอบต่อสังคม (CSR) กับ
ความสามารถในการท าก าไร ด้านอัตราก าไรขั้นตน้ (GPM) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร พบวา่ 
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(1) หลักทรัพย์ที่ มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่ งยืน (ESG) ผลการ
วิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธค์วามรบัผิดชอบต่อสงัคม (CSR) ดา้นหลกัทรพัยท์ี่มีความโดด
เด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน (ESG) กบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรขัน้ตน้ 
(GPM)  พบว่า มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์เท่ากบั 0.240 และมีค่า P-Value เท่ากบั 0.000 ซึ่งมี
ค่านอ้ยกว่า 0.01 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานหลกั (H0) ปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) ดงันัน้ บริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มี ความ
รับผิดชอบต่อสังคม (CSR) ดา้นหลักทรัพยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน 
(ESG) มีความสมัพันธ์ทางบวกกับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราก าไรขัน้ตน้ (GPM) 
อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.01 

(2) การท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRA)  ผลการวิเคราะห์
ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดแูลกิจการดา้นการท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสงัคมของ
บริษัท (DCSRA)  กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราก าไรขั้นตน้ (GPM) พบว่า มีค่า
สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.245 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.000 ซึ่งมีค่านอ้ยกว่า 0.01 
แสดงวา่ยอมรบัสมมติฐานหลกั (H0) ปฏเิสธสมมติฐานรอง (H1) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีความรบัผิดชอบต่อสงัคม 
(CSR) ด้านการท ากิจกรรมความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRA)  มีความสัมพันธ์
ทางบวกกบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ
ระดบั 0.01 

(3) การมีนโยบายความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRP) ผลการวิเคราะหค์่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์การก ากับดูแลกิจการดา้นการมีนโยบายความรบัผิดชอบต่อสงัคมของ
บริษัท (DCSRP) กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราก าไรขั้นตน้ (GPM) พบว่า มีค่า
สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.090 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.160 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 
แสดงวา่ยอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏเิสธสมมติฐานหลกั (H0) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีความรบัผิดชอบต่อสงัคม 
(CSR)ดา้นการมีนโยบายความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRP)  ไม่มีความสมัพนัธก์บั
ความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(4) คะแนนการเปิดเผยขอ้มลูดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD) ผลการวิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิ
สหสัมพันธ์การก ากับดูแลกิจการด้านคะแนนการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม (TD) กับ
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ความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) พบว่า มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์
เท่ากับ 0.132 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.039 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรับสมมติ
ฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ดังนั้น บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์                       
แห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีความรับผิดชอบต่อสังคม (CSR)                  
ดา้นคะแนนการเปิดเผยข้อมูลดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD) ไม่มีความสัมพันธ์กับความสามารถใน               
การท าก าไร ดา้นอตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

5. อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) 
สมมติฐานที่ 10 ความรบัผิดชอบต่อสงัคม (CSR) กับความสามารถในการท าก าไร 

ดา้นอัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร  

จากการวิ เคราะห์ความสัมพันธ์ของความรับผิดชอบต่อสังคม (CSR) กับ
ความสามารถในการท าก าไร ด้านอัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) ของบริษัท                      
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร พบวา่ 

(1) หลักทรัพย์ที่ มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่ งยืน (ESG) ผลการ
วิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธค์วามรบัผิดชอบต่อสงัคม (CSR) ดา้นหลกัทรพัยท์ี่มีความโดด
เด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน (ESG) กบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราส่วนก าไร
จากการด าเนินงาน (EBIT) พบว่า มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์เท่ากบั 0.180 และมีค่า P-Value 
เท่ากบั 0.005 ซึ่งมีค่านอ้ยกว่า 0.01 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานหลกั (H0) ปฏิเสธสมมติฐานรอง 
(H1) ดงันัน้ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรม
อาหารที่มีความรบัผิดชอบต่อสงัคม (CSR) ดา้นหลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจ
อย่างยั่งยืน (ESG) มีความสมัพนัธท์างบวกกบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราส่วนก าไร
จากการด าเนินงาน (EBIT) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.01 

(2) การท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRA)  ผลการวิเคราะห์
ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดแูลกิจการดา้นการท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสงัคมของ
บรษัิท (DCSRA)  กบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) 
พบว่า มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์เท่ากบั 0.128  และมีค่า P-Value เท่ากบั 0.045 ซึ่งมีค่านอ้ย
กว่า 0.01 แสดงว่ายอมรับสมมติฐานหลัก (H0) ปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) ดังนั้น บริษัท                       
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มี ความ
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รบัผิดชอบต่อสงัคม (CSR) ดา้นการท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRA)              
มีความสมัพนัธท์างบวกกบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน 
(EBIT) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.01 

(3) การมีนโยบายความรบัผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRP) ผลการวิเคราะห ์            
ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดแูลกิจการดา้นการมีนโยบายความรบัผิดชอบต่อสงัคมของ
บรษัิท (DCSRP) กบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) 
พบว่า มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.045 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.481 ซึ่งมีค่า
มากกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) ดงันัน้ บริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มี ความ
รบัผิดชอบต่อสงัคม (CSR)ดา้นการมีนโยบายความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบรษัิท (DCSRP) ไม่มี
ความสมัพันธ์กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) 
อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(4) คะแนนการเปิดเผยขอ้มลูดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD) ผลการวิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิ
สหสัมพันธ์การก ากับดูแลกิจการด้านคะแนนการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม (TD) กับ
ความสามารถในการท าก าไร ด้านอัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) พบว่า มีค่า
สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.222 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.000 ซึ่งมีค่านอ้ยกว่า 0.01
แสดงวา่ยอมรบัสมมติฐานหลกั (H0) ปฏเิสธสมมติฐานรอง (H1) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีความรบัผิดชอบต่อสงัคม 
(CSR) ด้านคะแนนการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม (TD) มีความสัมพันธ์ทางบวกกับ
ความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) อย่างมีนัยส าคญั
ทางสถิติระดบั 0.01 
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ตาราง 4.7 คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธข์องความรบัผิดชอบต่อสงัคมกบัความสามารถในการท าก าไร
ของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรม
อาหาร 

   ESG DCSRA DCSRP TD 
ROA r 0.236 0.171 0.070 0.217 
  p 0.000** 0.007** 0.277 0.001** 

สรุปความสมัพนัธ ์ + + x + 
ROE r 0.249 0.073 0.025 0.086 
  p 0.000** 0.258 0.702 0.178 

สรุปความสมัพนัธ ์ + x x x 
NPM r -0.109 0.018 0.007 0.019 
  p 0.090 0.783 0.912 0.765 

สรุปความสมัพนัธ ์ x x x x 
GPM r 0.240 0.245 0.090 0.132 
  p 0.000** 0.000** 0.160 0.039 

สรุปความสมัพนัธ ์ + + x x 
EBIT r 0.180 0.128 0.045 0.222 

 p 0.005** 0.045* 0.481 0.000** 
สรุปความสมัพนัธ ์ + x x + 

 
** มีนยัส าคญัทางสถิติที่ 0.01   +  หมายถึง มีความสมัพนัธท์างบวก  
  * มีนยัส าคญัทางสถิติที่ 0.05  -  หมายถึง มีความสมัพนัธท์างลบ  

      x  หมายถึง ไม่มีความสมัพนัธก์นั 
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4.5 ผลการวิเคราะหส์มการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression) 

การวิเคราะหส์มการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression) เพื่อทดสอบความสมัพันธ์
ระหว่างตัวแปรอิสระ คือ การก ากับดูแลกิจการ ไดแ้ก่ จ านวนคณะกรรมการทั้งหมดในบริษัท 
(BSIZE) สดัสว่นกรรมการอิสระ (PID) การควบอ านาจของประธานกรรมการ (DualCEO) จ านวน
ครัง้ของการประชมุคณะกรรมการบรษัิทต่อปี (NBM) อตัราสว่นหนีส้ินรวมต่อสินทรพัยร์วม (D/A) 
และอตัราสว่นหนีส้ินรวมต่อสว่นของผูถื้อหุน้ (D/E) ความรบัผิดชอบต่อสงัคม ไดแ้ก่ หลกัทรพัยท์ี่
มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่ งยืน (ESG) การท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสงัคม
ของบริษัท (DCSRA) การมีนโยบายความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRP) และคะแนน
การเปิดเผยขอ้มูลดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD) และตัวแปรตามความสามารถในการท าก าไร ไดแ้ก่ 
อตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัย์รวม (ROA) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) อตัรา
ก าไรสทุธิ (NPM) อตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) และอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) โดยมี
ตวัแปรควบคมุคือ ขนาดของธุรกิจ (SC) ไดผ้ลการวิเคราะหด์งันี ้

1. การวิเคราะหถ์ดถอยเชิงพหุการก ากับดูแลกิจการและความรบัผิดชอบต่อสงัคมต่อ
อตัราผลตอบแทนของสินทรพัยร์วม (ROA) พบวา่ สมการถดถอยที่ไดมี้นยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั
นัยส าคญั 0.01 (P(ANOVA)) = 0.000 < 0.01) ไดค้่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธพ์หุคูณ r = 0.504 และ 
ค่า r2 = 0.254 หมายความว่าสมการถดถอยสามารถอธิบายอัตราผลตอบแทนของสินทรพัย์ 
(ROA) ได ้25.4% ถือว่าอยู่ในระดับต ่า โดยตัวแปรที่ส่งผลอย่างมีนัยส าคัญ ไดแ้ก่ อัตราส่วน
หนีส้ินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E) และหลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่าง
ยั่งยืน (ESG) มีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับนัยส าคัญ 0.01 (P < 0.01) สัดส่วนกรรมการอิสระ 
(PID) จ านวนครัง้ของการประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปี  (NBM) และการท ากิจกรรมความ
รบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRA) มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบันยัส าคญั 0.05 (P < 0.05) 
และสมการถดถอยไม่เกิดปัญหา Multicollinearity เนื่องจากค่า VIF ไม่เกิน10 เม่ือพิจารณาค่า

สัมประสิทธ์ิการถดถอย () พบว่า สัดส่วนกรรมการอิสระ (PID) จ านวนครัง้ของการประชุม
คณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) หลักทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน 
(ESG)  และการท ากิจกรรมความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท  (DCSRA) มีค่า เป็นบวก 
หมายความว่ามีความสัมพันธ์ทางบวกกับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) คือถ้า
สดัส่วนกรรมการอิสระ (PID) หรือจ านวนครัง้ของการประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) 
เพิ่มขึน้จะท าใหอ้ตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(ROA) เพิ่มขึน้ ถา้เป็นหลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่น
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ในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน  (ESG) จะท าให้อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย์รวม (ROA) 
มากกว่าหลกัทรพัยท์ี่ไม่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน และถา้เป็นหลกัทรพัยท์ี่
เปิดเผยการท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRA) มีโอกาสจะท าให้อัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) มากกว่าหลักทรัพยท์ี่ ไม่เปิดเผยการท ากิจกรรมความ
รบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRA) ส่วนตัวแปรอัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 

(D/E) มีค่าสมัประสิทธ์ิการถดถอย () เป็นลบหมายความว่ามีความสมัพันธ์ทางลบกับอัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(ROA) หรือถา้ อตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E) เพิ่มขึน้
จะท าใหอ้ตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม (ROA) ลดลง และถา้อตัราสว่นหนีส้ินรวมตอ่สว่นของ
ผูถื้อหุน้ (D/E) ลดลงจะท าให้อัตราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม (ROA) เพิ่มขึน้ รายละเอียด
แสดงดงัตาราง  4.8 

 

ตาราง 4.8 การวิเคราะหถ์ดถอยเชิงพหรุะหวา่งการก ากบัดแูลกิจการและความรบัผดิชอบสงัคม 
ต่ออตัราผลตอบแทนตอ่สินทรพัยร์วม 

Model 
Profitability 

Standardized Coefficients 

t P-Value 

Collinearity statistics 

Beta Tolerance VIF 

(Constant)    -0.975 0.330   
SC 0.003 0.053 0.958 0.745 1.342 

BSize -0.013 -0.186 0.853 0.688 1.454 
PID 0.131 2.020 0.045* 0.762 1.312 

DualCEO -0.004 -0.066 0.948 0.857 1.167 
NBM 0.126 2.103 0.037* 0.894 1.118 
D/A 0.087 0.523 0.602 0.115 8.716 
D/E -0.462 -2.689 0.008** 0.109 9.186 
ESG 0.192 3.052 0.003** 0.810 1.235 

DCSRA 0.216 2.564 0.011* 0.451 2.215 
DCSRP 0.000 0.001 0.999 0.702 1.425 

TD 0.028 0.312 0.755 0.403 2.479 

R = 0.504               R2 = 0.254              S.E. = 6.393 

F = 7.184               Df = 11, 232            P(ANOVA) = 0.000**             Durbin-Watson = 1.064 

a. Dependent Variable: อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรพัยร์วม (ROA) 
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ผลการวิเคราะหต์าราง 4.8 พบว่า ตวัแปรที่มีความสมัพนัธก์บัการก ากบัดแูลกิจการ

และความรบัผิดชอบสงัคม ต่ออตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยโ์ดยรวม �̂� ที่ระดบันัยส าคญัทาง
สถิติ 0.01 ในการก ากบัดแูลกิจการ ไดแ้ก่ 1) ขนาดของธุรกิจ SC (X1) 2) จ านวนคณะกรรมการ
ทัง้หมดในบริษัท BSIZE (X2) 3) สดัส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวนกรรมการทัง้หมด (PID) 
(X3) 4) การควบอ านาจของประธานกรรมการ (DualCEO) (X4) 5) จ านวนครัง้ของการประชุม
คณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) (X5) 6) อตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อสินทรพัยร์วม (D/A) (X6) และ 
7) อัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E) (X7) โดยตัวแปรที่มีความสัมพันธ์กับอัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรพัยโ์ดยรวม เรียงล าดับตามขนาดความสัมพันธ์จากมากไปนอ้ย ไดแ้ก่ 
อตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อสินทรพัยร์วม (D/A) (3.089) จ านวนครัง้ของการประชุมคณะกรรมการ
บริษัทต่อปี (NBM) (0.337) สัดส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวนกรรมการทั้งหมด (PID) 
(0.120) ขนาดของธุรกิจ SC (0.000) จ านวนคณะกรรมการทัง้หมดในบรษัิท BSIZE (-0.036) การ
ควบอ านาจของประธานกรรมการ (DualCEO) (-0.065) และอตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผู้
ถือหุน้ (D/E) (-4.431) โดยตวัแปรทัง้ 7 ตวันี ้สามารถร่วมกนัท านายความสมัพนัธก์บัการก ากบั
ดแูลกิจการตอ่อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรพัยโ์ดยรวม ไดร้อ้ยละ 25.4 (R2 = 0.254) และมีค่า Sig. 
เท่ากับ 0.000 สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลง การก ากบัดูแลกิจการ ต่ออตัราผลตอบแทนต่อ
สินทรพัยโ์ดยรวม รอ้ยละ 25.4 

ผู้วิจัยจึงได้น าค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย (B) ของตัวท านายมาเขียนเป็นสมการ
ความสมัพนัธข์องการก ากบัดแูลกิจการตอ่อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรพัยโ์ดยรวม ดงันี ้

�̂� = 0.254 + 0.000X1-0.036X2 +0.120X3 -0.065X4 +0.337X5+3.089X6-4.431X7 

ความรบัผิดชอบสงัคม ไดแ้ก่ หลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่าง
ยั่งยืน (ESG) (X1) การท ากิจกรรมความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRA) (X2) การมี
นโยบายความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRP) (X3) คะแนนการเปิดเผยข้อมูลด้าน
สิ่งแวดลอ้ม (TD) (X4) โดยตัวแปรที่มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรพัยโ์ดยรวม 
เรียงล าดับตามขนาดความสมัพันธ์จากมากไปนอ้ย ไดแ้ก่  การท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อ
สงัคมของบริษัท (DCSRA) (6.134) หลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน 
(ESG) (3.611) คะแนนการเปิดเผยขอ้มลูดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD) (0.156) และการมีนโยบายความ
รบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRP) (0.006) โดยตวัแปรทัง้ 4 ตวันี ้สามารถร่วมกนัท านาย
ความสมัพนัธก์บัความรบัผิดชอบสงัคมต่ออตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยโ์ดยรวม ไดร้อ้ยละ 25.4 
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(R2 = 0.254) และมีค่า Sig. เท่ากับ 0.000 สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงความรับผิดชอบ
สงัคม ตอ่อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรพัยโ์ดยรวม รอ้ยละ 25.4 

ผู้วิจัยจึงได้น าค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย (B) ของตัวท านายมาเขียนเป็นสมการ
ความสมัพนัธข์องความรบัผิดชอบสงัคม ตอ่อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรพัยโ์ดยรวม ดงันี ้

�̂� = 0.254 + 3.611X1+6.134X2 +0.006X3 +0.156X4  

2. การวิเคราะหถ์ดถอยเชิงพหุการก ากับดูแลกิจการและความรบัผิดชอบต่อสงัคมต่อ
อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) พบว่า สมการถดถอยที่ไดมี้นัยส าคัญทางสถิติที่
ระดบันยัส าคญั 0.01 (P(ANOVA)) = 0.000 < 0.01) ไดค้่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธพ์หคุณู r = 0.493 
และ ค่า r2 = 0.243 หมายความว่า สมการถดถอยสามารถอธิบายอตัราสว่นผลตอบแทนต่อส่วน
ของผูถื้อหุน้ (ROE) ได ้24.3% ถือว่าอยู่ในระดับต ่า โดยตัวแปรที่ส่งผลอย่างมีนัยส าคัญ ไดแ้ก่ 
อัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อสินทรัพยร์วม  (D/A) อัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  (D/E) 
หลักทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน  (ESG) และการท ากิจกรรมความ
รบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRA) มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบันยัส าคญั 0.01 (P < 0.01) 
ตวัแปรสดัสว่นกรรมการอิสระ (PID) มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบันยัส าคญั 0.05 (P < 0.05) และ
สมการถดถอยไม่เกิดปัญหา Multicollinearity เนื่องจากค่า VIF ไม่เกิน10 เม่ือพิจารณาค่า

สมัประสิทธ์ิการถดถอย () พบวา่ สดัสว่นกรรมการอิสระ (PID) อตัราสว่นหนีส้ินรวมตอ่สินทรพัย์
รวม (D/A) หลักทรัพย์ที่ มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่ งยืน  (ESG)  และการท า
กิจกรรมความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท  (DCSRA) มีค่า เป็นบวก หมายความว่ามี
ความสมัพนัธท์างบวกกบัอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) คือถา้สดัส่วนกรรมการ
อิสระ (PID) หรืออตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อสินทรพัยร์วม (D/A)  เพิ่มขึน้จะท าใหอ้ตัราผลตอบแทน
ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) เพิ่มขึน้ ถา้เป็นหลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่าง
ยั่งยืน (ESG) จะท าใหอ้ตัราส่วนผลตอบแทนต่อสว่นของผูถื้อหุน้ (ROE) มากกว่าหลกัทรพัยท์ี่ไม่
มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน และถา้เป็นหลกัทรพัยท์ี่เปิดเผยการท ากิจกรรม
ความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRA) จะท าใหอ้ัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 
(ROE) มากกว่าหลักทรัพยท์ี่ไม่ เปิดเผยการท ากิจกรรมความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท 
(DCSRA) สว่นตวัแปรอตัราสว่นหนีส้ินรวมตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (D/E) มีค่าสมัประสิทธ์ิการถดถอย 

() เป็นลบหมายความวา่มีความสมัพนัธท์างลบกบัอตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (ROE) 
หรือถา้ อตัราสว่นหนีส้ินรวมต่อสว่นของผูถื้อหุน้ (D/E) เพิ่มขึน้จะท าใหอ้ตัราสว่นผลตอบแทนต่อ
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สว่นของผูถื้อหุน้ (ROE) ลดลง และถา้อตัราสว่นหนีส้ินรวมต่อสว่นของผูถื้อหุน้ (D/E) ลดลงจะท า
ใหอ้ตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (ROE) เพิ่มขึน้ รายละเอียดแสดงดงัตาราง  4.9 

ตาราง 4.9 การวิเคราะหถ์ดถอยเชิงพหรุะหวา่งการก ากบัดแูลกิจการ และความรบัผดิชอบสงัคม 
ต่ออตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ 

Model 
Profitability 

Standardized Coefficients 

t P-Value 

Collinearity Statistics 

Beta Tolerance VIF 

(Constant)    -1.512 0.132   
SC 0.084 1.274 0.204 0.745 1.342 

BSize -0.024 -0.344 0.731 0.688 1.454 
PID 0.148 2.268 0.024* 0.762 1.312 

DualCEO -0.031 -0.502 0.616 0.857 1.167 
NBM 0.114 1.881 0.061 0.894 1.118 
D/A 0.616 3.655 0.000** 0.115 8.716 
D/E -0.907 -5.237 0.000** 0.109 9.186 
ESG 0.200 3.148 0.002** 0.810 1.235 

DCSRA 0.256 3.010 0.003** 0.451 2.215 
DCSRP 0.000 -0.014 0.989 0.702 1.425 

TD -0.027 -0.299 0.765 0.403 2.479 

R = 0.493               R2 = 0.243              S.E. = 10.372 

F = 6.763               Df = 11, 232            P(ANOVA) = 0.000**             Durbin-Watson = 1.117 

a. Dependent Variable: อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (ROE) 

ผลการวิเคราะหต์าราง 4.9 พบว่า ตวัแปรที่มีความสมัพนัธก์บัการก ากบัดแูลกิจการ

และความรับผิดชอบต่อสังคมต่ออัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นโดยรวม �̂� ที่ระดับ
นยัส าคญัทางสถิติ 0.01 ในการก ากบัดแูลกิจการ ไดแ้ก่ 1) ขนาดของธุรกิจ (SC) (X1) 2) จ านวน
คณะกรรมการทั้งหมดในบริษัท (BSIZE) (X2) 3) สัดส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวน
กรรมการทัง้หมด (PID) (X3) 4) การควบอ านาจของประธานกรรมการ (DualCEO) (X4) 5) จ านวน
ครัง้ของการประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) (X5) 6) อตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อสินทรพัย์
รวม (D/A) (X6) และ 7) อัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E) (X7) โดยตัวแปรที่มี
ความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยโ์ดยรวม เรียงล าดบัตามขนาดความสมัพนัธจ์าก
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มากไปนอ้ย ไดแ้ก่ อัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อสินทรพัยร์วม (D/A) (35.047),จ านวนครัง้ของการ
ประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) (0.490),สัดส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวน
กรรมการทัง้หมด (PID) (0.218), ขนาดของธุรกิจ (SC) (0.000), จ านวนคณะกรรมการทัง้หมดใน
บริษัท (BSIZE) (-0.109), การควบอ านาจของประธานกรรมการ (DualCEO) (-0.803) และ
อตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E) (-13.998) โดยตวัแปรทัง้ 7 ตวันี ้สามารถรว่มกนั
ท านายความสมัพนัธก์บัการก ากบัดแูลกิจการต่ออตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้โดยรวม 
ได้รอ้ยละ 24.3 (R2 = 0.243) และมีค่า Sig. เท่ากับ 0.000 สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลง              
การก ากบัดแูลกิจการ ตอ่อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้โดยรวม รอ้ยละ 24.3 

ผู้วิจัยจึงได้น าค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย (B) ของตัวท านายมาเขียนเป็นสมการ
ความสมัพนัธข์องการก ากบัดแูลกิจการตอ่อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้โดยรวม ดงันี ้

�̂� = 0.243 + 0.000X1-0.109X2 +0.218X3 -0.803X4 +0.490X5+35.047X6-13.998X7 

ความรบัผิดชอบสงัคม ไดแ้ก่ หลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่าง
ยั่งยืน (ESG) (X1) การท ากิจกรรมความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRA) (X2) การมี
นโยบายความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRP) (X3) คะแนนการเปิดเผยข้อมูลด้าน
สิ่งแวดลอ้ม (TD) (X4) โดยตัวแปรที่มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น
โดยรวม เรียงล าดับตามขนาดความสัมพันธ์จากมากไปน้อย ได้แก่ การท ากิจกรรมความ
รบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRA) (11.683) ,หลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนิน
ธุรกิจอย่างยั่งยืน (ESG) (6.043) ,การมีนโยบายความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบรษัิท (DCSRP) (-
0.087) และ คะแนนการเปิดเผยข้อมูลดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD) (-0.242) โดยตัวแปรทั้ง 4 ตัวนี ้
สามารถรว่มกนัท านายความสมัพนัธก์บัความรบัผิดชอบสงัคมต่ออตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผู้
ถือหุน้โดยรวม ไดร้อ้ยละ 24.3 (R2 = 0.243) และมีค่า Sig. เท่ากับ 0.000 สามารถอธิบายการ
เปลี่ยนแปลงความรบัผิดชอบสงัคม ต่ออัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้โดยรวม รอ้ยละ 
24.3 

ผู้วิจัยจึงได้น าค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย (B) ของตัวท านายมาเขียนเป็นสมการ
ความสมัพนัธข์องความรบัผิดชอบสงัคม ตอ่อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้โดยรวม ดงันี ้

�̂� = 0.243 + 6.043X1+11.683X2 -0.087X3 -0.242X4 
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3. การวิเคราะหถ์ดถอยเชิงพหุการก ากับดูแลกิจการและความรบัผิดชอบต่อสงัคมต่อ
อัตราก าไรสุทธิ (NPM) พบว่า สมการถดถอยที่ได้ไม่มีนัยส าคัญทางสถิติ (P(ANOVA)= 0.922 > 
0.05) หมายความว่าตวัแปรอิสระการก ากบัดูแลกิจการ ไดแ้ก่ จ านวนคณะกรรมการทัง้หมดใน
บริษัท (BSIZE) สดัส่วนกรรมการอิสระ (PID) การควบอ านาจของประธานกรรมการ (DualCEO) 
จ านวนครัง้ของการประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปี  (NBM) อัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อสินทรพัย์
รวม (D/A) และอตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E) ตวัแปรอิสระความรบัผิดชอบต่อ
สงัคม ไดแ้ก่ หลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน (ESG) การท ากิจกรรม
ความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบรษัิท (DCSRA) การมีนโยบายความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบรษัิท 
(DCSRP) และคะแนนการเปิดเผยขอ้มลูดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD) ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราก าไร
สทุธิ (NPM) รายละเอียดแสดงในตาราง 4.10 

ตาราง 4.10 การวิเคราะหถ์ดถอยเชิงพหรุะหวา่งการก ากบัดแูลกิจการ และความรบัผิดชอบสงัคม 
ต่ออตัราก าไรสทุธิ 

Model 
Profitability 

Standardized Coefficients 

t P-Value 

Collinearity Statistics 

Beta Tolerance VIF 

(Constant)     -0.845 0.399   
SC 0.046 0.606 0.545 0.745 1.342 

BSize 0.035 0.446 0.656 0.688 1.454 
PID 0.080 1.070 0.286 0.762 1.312 

DualCEO -0.024 -0.337 0.736 0.857 1.167 
NBM 0.042 0.617 0.538 0.894 1.118 
D/A 0.051 0.268 0.789 0.115 8.716 
D/E -0.096 -0.487 0.627 0.109 9.186 
ESG -0.142 -1.970 0.050 0.810 1.235 

DCSRA 0.032 0.327 0.744 0.451 2.215 
DCSRP 0.026 0.333 0.740 0.702 1.425 

TD 0.009 0.092 0.927 0.403 2.479 

R = 0.147               R2 = 0.022              S.E. = 83.605 

F = 0.468               Df = 11, 232            P(ANOVA) = 0.922             Durbin-Watson = 1.709 

a. Dependent Variable: อตัราก าไรสทุธิ (NPM) 
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ผลการวิเคราะหต์าราง 4.10 พบว่า ตวัแปรที่มีความสมัพนัธก์บัการก ากบัดแูลกิจการ

และความรบัผิดชอบต่อสังคมต่ออัตราก าไรสุทธิโดยรวม �̂� ที่ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.05                 
ในการก ากบัดแูลกิจการ ไดแ้ก่ 1) ขนาดของธุรกิจ (SC) (X1) 2) จ านวนคณะกรรมการทัง้หมดใน
บริษัท (BSIZE) (X2) 3) สัดส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวนกรรมการทั้งหมด (PID) (X3)                
4) การควบอ านาจของประธานกรรมการ (DualCEO) (X4) 5) จ านวนครั้งของการประชุม
คณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) (X5) 6) อตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อสินทรพัยร์วม (D/A) (X6) และ 
7) อตัราสว่นหนีส้ินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E) (X7) โดยตวัแปรที่มีความสมัพนัธก์บัอตัราก าไร
สทุธิโดยรวม เรียงล าดบัตามขนาดความสมัพนัธจ์ากมากไปนอ้ย ไดแ้ก่ อตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อ
สินทรัพยร์วม (D/A) (20.681),จ านวนครัง้ของการประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) 
(1.295), จ านวนคณะกรรมการทัง้หมดในบรษัิท (BSIZE) (1.137), สดัสว่นจ านวนกรรมการอิสระ
ต่อจ านวนกรรมการทัง้หมด (PID) (0.828), ขนาดของธุรกิจ (SC) (0.000), การควบอ านาจของ
ประธานกรรมการ (DualCEO) (-4.347) และอัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E)         
(-10.495) โดยตวัแปรทัง้ 7 ตวันี ้สามารถรว่มกนัท านายความสมัพนัธก์บัการก ากบัดแูลกิจการตอ่
อัตราก าไรสุทธิโดยรวม ได้รอ้ยละ 2.22 (R2 = 0.022) และมีค่า Sig. เท่ากับ 0.000 สามารถ
อธิบายการเปลี่ยนแปลง การก ากบัดแูลกิจการ ตอ่อตัราก าไรสทุธิโดยรวม รอ้ยละ 2.22 

ผู้วิจัยจึงได้น าค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย (B) ของตัวท านายมาเขียนเป็นสมการ
ความสมัพนัธข์องการก ากบัดแูลกิจการตอ่อตัราก าไรสทุธิโดยรวม ดงันี ้

�̂� = 0.022 + 0.000X1+1.137X2 +0.828X3 -4.347X4 +1.295X5+20.681X6-10.495X7 

ความรบัผิดชอบสงัคม ไดแ้ก่ หลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่าง
ยั่งยืน (ESG) (X1) การท ากิจกรรมความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRA) (X2) การมี
นโยบายความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRP) (X3) คะแนนการเปิดเผยข้อมูลด้าน
สิ่งแวดลอ้ม (TD) (X4) โดยตัวแปรที่มีความสมัพันธ์กับอัตราก าไรสุทธิโดยรวม เรียงล าดับตาม
ขนาดความสมัพันธ์จากมากไปนอ้ย ไดแ้ก่ การมีนโยบายความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท 
(DCSRP) (16.746), การท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRA) (10.245) ,
คะแนนการเปิดเผยขอ้มลูดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD) (0.597) และหลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการ
ด าเนินธุรกิจอย่างยั่ งยืน (ESG) (-30.477) โดยตัวแปรทั้ง 4 ตัวนี ้ สามารถร่วมกันท านาย
ความสมัพนัธก์บัความรบัผิดชอบสงัคมต่ออตัราก าไรสทุธิโดยรวม ไดร้อ้ยละ 2.22 (R2 = 0.022) 
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และมีค่า Sig. เท่ากับ 0.000 สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงความรบัผิดชอบสงัคม ต่ออัตรา
ก าไรสทุธิโดยรวม รอ้ยละ 2.22 

ผู้วิจัยจึงได้น าค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย (B) ของตัวท านายมาเขียนเป็นสมการ
ความสมัพนัธข์องความรบัผิดชอบสงัคม ตอ่อตัราก าไรสทุธิโดยรวม ดงันี ้

�̂� = 0.022 -30.477X1+10.245X2 +16.746X3 +0.597X4  

4. การวิเคราะหถ์ดถอยเชิงพหุการก ากับดูแลกิจการและความรบัผิดชอบต่อสงัคมต่อ
อตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) พบว่า สมการถดถอยที่ไดมี้นัยส าคญัทางสถิติที่ระดบันัยส าคญั 0.01 
(P(ANOVA)) = 0.000 < 0.01) ไดค้่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์พหุคูณ r = 0.533 และ ค่า r2 = 0.284 
หมายความว่าสมการถดถอยสามารถอธิบายอัตราก าไรขั้นตน้  (GPM) ได ้28.4% ถือว่าอยู่ใน
ระดับต ่า โดยตัวแปรที่ส่งผลอย่างมีนัยส าคัญ ได้แก่ ตัวแปรสัดส่วนกรรมการอิสระ (PID) 
หลักทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน (ESG) และการท ากิจกรรมความ
รบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRA) และคะแนนการเปิดเผยขอ้มูลดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD)          
มีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับนัยส าคัญ 0.01 (P < 0.01) ส่วนตัวแปรการเปิดเผยนโยบายความ
รบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRP) มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบันยัส าคญั 0.05 (P < 0.05) 
และสมการถดถอยไม่เกิดปัญหา Multicollinearity เนื่องจากค่า VIF ไม่เกิน10 เม่ือพิจารณาค่า

สมัประสิทธ์ิการถดถอย () พบว่า สดัสว่นกรรมการอิสระ (PID) การเป็นหลกัทรพัยท์ี่มีความโดด
เด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน (ESG)  การท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท 
(DCSRA) และการมีนโยบายความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท  (DCSRP) มีค่าเป็นบวก 
หมายความว่ามีความสมัพนัธท์างบวกกบัอตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) คือถา้สดัส่วนกรรมการอิสระ 
(PID) เพิ่มขึน้จะท าใหอ้ตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) เพิ่มขึน้ ถา้เป็นหลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการ
ด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน (ESG) จะท าใหอ้ตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) มากกว่าหลกัทรพัยท์ี่ไม่มีความ
โดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน และถา้เป็นหลักทรพัยท์ี่เปิดเผยการท ากิจกรรมความ
รบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRA) จะท าใหอ้ตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) มากกว่าหลกัทรพัยท์ี่
ไม่เปิดเผยการท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบรษัิท (DCSRA) และถา้เป็นหลกัทรพัยท์ี่
เปิดเผยนโยบายความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRP)จะท าใหอ้ตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) 
มากกว่าหลกัทรพัยท์ี่ไม่เปิดเผยนโยบายความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRP) ส่วนตวั

แปรคะแนนการเปิดเผยขอ้มูลดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD) มีค่าสมัประสิทธ์ิการถดถอย () เป็นลบ
หมายความวา่มีความสมัพนัธท์างลบกบัอตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) คือถา้คะแนนการเปิดเผยขอ้มลู
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ดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD) เพิ่มขึน้จะท าใหอ้ตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) ลดลง และถา้คะแนนการเปิดเผย
ขอ้มลูดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD)  ลดลงจะท าใหอ้ตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) เพิ่มขึน้ รายละเอียดแสดง 
ดงัตาราง 4.11 

ตาราง 4.11 การวิเคราะหถ์ดถอยเชิงพหรุะหวา่งการก ากบัดแูลกิจการ และความรบัผิดชอบสงัคม 
ต่ออตัราก าไรขัน้ตน้ 

Model 
Profitability 

Standardized Coefficients 

t P-Value 

Collinearity statistics 

Beta Tolerance VIF 

(Constant)    -1.804 0.073   
SC 0.058 0.899 0.370 0.745 1.342 

BSize 0.000 -0.001 0.999 0.688 1.454 
PID 0.286 4.490 0.000** 0.762 1.312 

DualCEO 0.035 0.575 0.566 0.857 1.167 
NBM -0.028 -0.470 0.639 0.894 1.118 
D/A -0.202 -1.233 0.219 0.115 8.716 
D/E -0.090 -0.536 0.592 0.109 9.186 
ESG 0.225 3.644 0.000** 0.810 1.235 

DCSRA 0.387 4.684 0.000** 0.451 2.215 
DCSRP 0.146 2.209 0.028* 0.702 1.425 

TD -0.230 -2.629 0.009** 0.403 2.479 

R = 0.533               R2 = 0.284              S.E. = 15.91 

F = 8.384               Df = 11, 232            P(ANOVA) = 0.000**             Durbin-Watson = 0.59 

a. Dependent Variable: อตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) 

ผลการวิเคราะหต์าราง 4.11 พบวา่ ตวัแปรท่ีมีความสมัพนัธก์บัการก ากบัดแูลกิจการและ

ความรบัผิดชอบต่อสงัคมต่ออตัราก าไรขัน้ตน้โดยรวม �̂� ที่ระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.01 ในการ
ก ากบัดแูลกิจการ ไดแ้ก่ 1) ขนาดของธุรกิจ (SC) (X1) 2) จ านวนคณะกรรมการทัง้หมดในบริษัท 
(BSIZE) (X2) 3) สดัสว่นจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวนกรรมการทัง้หมด (PID) (X3) 4) การควบ
อ านาจของประธานกรรมการ (DualCEO) (X4) 5) จ านวนครัง้ของการประชุมคณะกรรมการ
บริษัทต่อปี (NBM) (X5) 6) อัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อสินทรพัยร์วม (D/A) (X6) และ 7) อัตราส่วน
หนีส้ินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E) (X7) โดยตัวแปรที่มีความสัมพันธ์กับอัตราก าไรขั้นต้น
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โดยรวมเรียงล าดบัตามขนาดความสมัพนัธจ์ากมากไปนอ้ย ไดแ้ก่ การควบอ านาจของประธาน
กรรมการ (DualCEO) (1.411), สดัส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวนกรรมการทัง้หมด (PID) 
(0.662), ขนาดของธุรกิจ (SC) (0.000), จ านวนคณะกรรมการทัง้หมดในบรษัิท (BSIZE) (0.000), 
จ านวนครัง้ของการประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) (-0.187), อตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อ
ส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E) (-2.200) และอตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อสินทรพัยร์วม (D/A) (-18.144) โดย
ตัวแปรทัง้ 7 ตัวนี ้สามารถร่วมกันท านายความสมัพันธก์ับการก ากับดูแลกิจการต่ออัตราก าไร
ขั้นตน้โดยรวม ไดร้อ้ยละ 28.4 (R2 = 0.284) และมีค่า Sig. เท่ากับ 0.000 สามารถอธิบายการ
เปลี่ยนแปลง การก ากบัดแูลกิจการ ตอ่อตัราก าไรขัน้ตน้โดยรวม รอ้ยละ 28.4 

ผู้วิจัยจึงได้น าค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย (B) ของตัวท านายมาเขียนเป็นสมการ
ความสมัพนัธข์องการก ากบัดแูลกิจการตอ่อตัราก าไรขัน้ตน้โดยรวม ดงันี ้

�̂� = 0.284 + 0.000X1+0.000X2 +0.662X3 +1.411X4 -0.187X5-18.144X6-2.200X7 

ความรบัผิดชอบสงัคม ไดแ้ก่ หลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่าง
ยั่งยืน (ESG) (X1) การท ากิจกรรมความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRA) (X2) การมี
นโยบายความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRP) (X3) คะแนนการเปิดเผยข้อมูลด้าน
สิ่งแวดลอ้ม (TD) (X4) โดยตวัแปรที่มีความสมัพนัธก์บัอัตราก าไรขัน้ตน้โดยรวม เรียงล าดบัตาม
ขนาดความสมัพันธจ์ากมากไปนอ้ย ไดแ้ก่การท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท 
(DCSRA) (27.887) , การมีนโยบายความรบัผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRP) (21.158), 
หลักทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน (ESG) (10.730) และคะแนนการ
เปิดเผยขอ้มูลดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD) (-3.263)  โดยตัวแปรทั้ง 4 ตัวนี ้สามารถร่วมกันท านาย
ความสมัพนัธก์บัความรบัผิดชอบสงัคมตอ่อตัราก าไรขัน้ตน้โดยรวม ไดร้อ้ยละ 28.4 (R2 = 0.284) 
และมีค่า Sig. เท่ากับ 0.000 สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงความรบัผิดชอบสงัคม ต่ออัตรา
ก าไรขัน้ตน้โดยรวม รอ้ยละ 28.4 

ผู้วิจัยจึงได้น าค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย (B) ของตัวท านายมาเขียนเป็นสมการ
ความสมัพนัธข์องความรบัผิดชอบสงัคม ตอ่อตัราก าไรขัน้ตน้โดยรวม ดงันี ้

�̂� = 0.284 +10.730X1+27.887X2 +21.158X3 -3.263X4  
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5. การวิเคราะหถ์ดถอยเชิงพหุการก ากับดูแลกิจการและความรบัผิดชอบต่อสงัคมต่อ
อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) พบว่า สมการถดถอยที่ไดมี้นยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั
นัยส าคญั 0.01 (P(ANOVA)) = 0.000 < 0.01) ไดค้่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธพ์หุคูณ r = 0.535 และ 
ค่า r2 = 0.286 หมายความว่า สมการถดถอยสามารถอธิบายอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน 
(EBIT) ได ้28.6% ถือว่าอยู่ในระดบัต ่า โดยตวัแปรที่สง่ผลอย่างมีนยัส าคญั ไดแ้ก่ ตวัแปรสดัสว่น
กรรมการอิสระ (PID) การควบอ านาจของประธานกรรมการ (DualCEO) จ านวนครัง้ของการ
ประชมุคณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) อตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อสินทรพัยร์วม (D/A) อตัราส่วน
หนี ้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  (D/E) และคะแนนการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม (TD)               
มีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับนัยส าคัญ 0.01 (P < 0.01) และสมการถดถอยไม่เกิดปัญหา 

Multicollinearity เนื่องจากค่า VIF ไม่เกิน10 เม่ือพิจารณาค่าสมัประสิทธ์ิการถดถอย () พบว่า 
ตวัแปรสดัส่วนกรรมการอิสระ (PID อตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อสินทรพัยร์วม (D/A) จ านวนครัง้ของ
การประชมุคณะกรรมการบรษัิทตอ่ปี (NBM) และคะแนนการเปิดเผยขอ้มลูดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD) 
มีค่า เป็นบวก หมายความว่ามีความสัมพันธ์ทางบวกกับอัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน 
(EBIT) คือถา้สดัส่วนกรรมการอิสระ (PID อัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อสินทรพัยร์วม (D/A) จ านวน
ครั้งของการประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปี  (NBM) หรือคะแนนการเปิดเผยข้อมูลด้าน
สิ่งแวดลอ้ม (TD) เพิ่มขึน้จะท าใหอ้ตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT)  เพิ่มขึน้ แต่ถา้ตวั
แปรเหล่านัน้ลดลงก็จะท าใหอ้ตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) ลดลงเช่นกนั ตวัแปรการ

ควบอ านาจของประธานกรรมการ  (DualCEO) ค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย () เ ป็นลบ 
หมายความว่ามีความสมัพนัธท์างลบกบัอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) คือไม่มีการ
ควบอ านาจจะท าใหอ้ตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) ลดลง แต่ถา้มีการควบอ านาจจะ
ท าใหอ้ตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) เพิ่มขึน้ และตวัแปรอตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อสว่น

ของผูถื้อหุน้ (D/E) ค่าสมัประสิทธ์ิการถดถอย () เป็นลบ หมายความว่ามีความสมัพนัธท์างลบ
กับอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT)  หรือถา้อตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 
(D/E) เพิ่มขึน้ จะท าใหอ้ตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT)  ลดลง และถา้อตัราสว่นหนีส้ิน
รวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E) ลดลง จะท าใหอ้ตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) เพิ่มขึน้ 
รายละเอียดแสดงดงัตาราง  4.12 
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ตาราง 4.12 การวิเคราะหถ์ดถอยเชิงพหรุะหวา่งการก ากบัดแูลกิจการ และความรบัผิดชอบสงัคม 
ต่ออตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงาน 

Model 
Profitability 

Standardized Coefficients 

t P-Value 

Collinearity statistics 

Beta Tolerance VIF 

(Constant)    -3.794 0.000**   
SC -0.088 -1.366 0.173 0.745 1.342 

BSize -0.032 -0.482 0.630 0.688 1.454 
PID 0.288 4.533 0.000** 0.762 1.312 

DualCEO -0.231 -3.857 0.000** 0.857 1.167 
NBM 0.295 5.036 0.000** 0.894 1.118 
D/A 0.527 3.218 0.001** 0.115 8.716 
D/E -0.437 -2.599 0.010** 0.109 9.186 
ESG 0.119 1.926 0.055 0.810 1.235 

DCSRA -0.023 -0.273 0.785 0.451 2.215 
DCSRP 0.088 1.322 0.187 0.702 1.425 

TD 0.264 3.029 0.003** 0.403 2.479 

R = 0.535               R2 = 0.286              S.E. = 13.817 

F = 8.469               Df = 11, 232            P(ANOVA) = 0.000**             Durbin-Watson = 1.103 

a. Dependent Variable: อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) 

 

ผลการวิเคราะหต์าราง 4.12 พบว่า ตวัแปรที่มีความสมัพนัธก์บัการก ากบัดแูลกิจการ

และความรบัผิดชอบต่อสงัคมต่ออตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานโดยรวม �̂� ที่ระดบันยัส าคญั
ทางสถิติ  0.01 ในการก ากับดูแลกิจการ ได้แก่  1) ขนาดของธุรกิจ (SC) (X1) 2) จ านวน
คณะกรรมการทั้งหมดในบริษัท (BSIZE) (X2) 3) สัดส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวน
กรรมการทัง้หมด (PID) (X3) 4) การควบอ านาจของประธานกรรมการ (DualCEO) (X4) 5) จ านวน
ครัง้ของการประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) (X5) 6) อตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อสินทรพัย์
รวม (D/A) (X6) และ 7) อัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E) (X7) โดยตัวแปรที่มี
ความสมัพนัธก์บัอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานโดยรวม เรียงล าดบัตามขนาดความสมัพนัธ์
จากมากไปนอ้ย ไดแ้ก่ อตัราสว่นหนีส้ินรวมตอ่สินทรพัยร์วม (D/A) (41.109) ,จ านวนครัง้ของการ
ประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) (1.746), สัดส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวน
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กรรมการทัง้หมด (PID) (0.580), ขนาดของธุรกิจ (SC) (0.000), จ านวนคณะกรรมการทัง้หมดใน
บรษัิท (BSIZE) (-0.203), การควบอ านาจของประธานกรรมการ (DualCEO) (-8.220), อตัราสว่น
หนีส้ินรวมต่อสว่นของผูถื้อหุน้ (D/E) (-9.254) และ โดยตวัแปรทัง้ 7 ตวันี ้สามารถรว่มกนัท านาย
ความสมัพนัธก์บัการก ากบัดแูลกิจการต่ออตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานโดยรวม ไดร้อ้ยละ 
28.6 (R2 = 0.286) และมีค่า Sig. เท่ากบั 0.000 สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลง การก ากบัดแูล
กิจการ ตอ่อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานโดยรวม รอ้ยละ 28.6 

ผู้วิจัยจึงได้น าค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย (B) ของตัวท านายมาเขียนเป็นสมการ
ความสมัพนัธข์องการก ากบัดแูลกิจการตอ่อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานโดยรวม ดงันี ้

 �̂� = 0.286 + 0.000X1-0.203X2 +0.580X3 -8.220X4 +1.746X5+41.109X6-9.254X7 

ความรบัผิดชอบสงัคม ไดแ้ก่ หลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่าง
ยั่งยืน (ESG) (X1) การท ากิจกรรมความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRA) (X2) การมี
นโยบายความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRP) (X3) คะแนนการเปิดเผยข้อมูลด้าน
สิ่งแวดลอ้ม (TD) (X4) โดยตวัแปรที่มีความสมัพนัธก์บัอัตราสว่นก าไรจากการด าเนินงานโดยรวม 
เรียงล าดับตามขนาดความสัมพันธ์จากมากไปนอ้ย ไดแ้ก่ การมีนโยบายความรบัผิดชอบต่อ
สงัคมของบริษัท (DCSRP) (10.997),หลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน 
(ESG) (4.925), คะแนนการเปิดเผยขอ้มูลดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD) (3.266) และ การท ากิจกรรม
ความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRA) (-1.412) โดยตวัแปรทัง้ 4 ตวันี ้สามารถร่วมกนั
ท านายความสมัพนัธก์บัความรบัผิดชอบสงัคมต่ออตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานโดยรวมได้
รอ้ยละ 28.6 (R2 = 0.286) และมีค่า Sig. เท่ากับ 0.000 สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงความ
รบัผิดชอบสงัคม ตอ่อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานโดยรวม รอ้ยละ 28.6 

ผู้วิจัยจึงได้น าค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย (B) ของตัวท านายมาเขียนเป็นสมการ
ความสมัพนัธข์องความรบัผิดชอบสงัคม ตอ่อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานโดยรวม ดงันี ้

�̂� = 0.286 +4.925X1-1.412X2 +10.997X3 +3.266X4  

 



บทที ่5 
สรุปผลการวิจัย การอภปิราย และข้อเสนอแนะการวิจัย 

 

 ในการศึกษาการวิจัยเรื่องความสัมพันธ์ระหว่างการก ากับดูแลกิจการและความ
รบัผิดชอบต่อสงัคมกับความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์    
แห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร โดยใช้ข้อมูลตั้งแต่ ปี พ.ศ.2558 ถึงปี                     
พ.ศ. 2562 จากรายงานประจ าปีและแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบฟอรม์ 56-1) ใน
เ ว็ บ ไ ซ ต์บ ริ ก า ร ข้ อ มู ล อ อน ไ ลน์ข อ ง ส า นั ก ง า นคณะก ร รมก า ร ก า กั บ หลั ก ท รัพ ย์
(www.marketdata.set.or.th) จ านวน 56 บรษัิท สถิติที่ใชก้ารวิเคราะหข์อ้มลู ไดแ้ก่ การวิเคราะห์
สถิติเชิงพรรณนา(Descriptive Statistic) และการวิเคราะหส์ถิติเชิงอนมุาน (Inferential Statistic) 
โดยสามารถสรุปและอภิปรายผลการวิจยั พรอ้มทัง้มีขอ้เสนอแนะการวิจยั แบ่งออกเป็น 3 หวัขอ้ 
ดงันี ้

 5.1 สรุปผลการวิจยั 
 5.2 อภิปรายผลการวิจยั 
 5.3 ขอ้เสนอแนะการวิจยั 
 

5.1 สรุปผลการวิจัย 

5.1.1 สรุปขอ้มูลขนาดของธุรกิจและการก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยกลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 

จากการศึกษาข้อมูลการก ากับดูแลกิจการและความรับผิดชอบต่อสังคม บริษัท                  
จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทยกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารภาพรวม 
สรุปว่า ขนาดของธุรกิจ (SC) เฉลี่ยเท่ากบั 25,794.00 ลา้นบาท ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 
87,616.65 ล้านบาท จ านวนคณะกรรมการทั้งหมดในบริษัท  (BSIZE) กลุ่มเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหารภาพรวม เฉลี่ย จ านวน 10.70 คน ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 2.54 คน 
สดัส่วนกรรมการอิสระ (PID) กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารภาพรวม เฉลี่ย 39.71% ส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน 7.92% จ านวนครั้งของการประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปี  (NBM)                      
กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหารภาพรวม เฉลี่ย 6.82 ครัง้ ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 2.87 ครัง้ 
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อตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อสินทรพัยร์วม (D/A) กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหารภาพรวม เฉลี่ย 
0.39 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.21 เท่า อัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  (D/E)              
กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหารภาพรวม เฉลี่ย 0.88 เท่า ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 0.80 เท่า 
การควบอ านาจของประธานกรรมการ (DualCEO) กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหารภาพรวม 
มีการควบอ านาจ รอ้ยละ  28.16 โดยกลุ่มอาหารและเครื่องดื่มมีการควบอ านาจ รอ้ยละ 28.95 
กลุม่ธุรกิจการเกษตร มีการควบอ านาจ รอ้ยละ 25.45  

5.1.2 สรุปข้อมูลความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์                 
แห่งประเทศไทยกลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 

จากการศึกษาสรุปว่า คะแนนการเปิดเผยขอ้มูลดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD) ของบริษัท                 
จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทยกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารภาพรวม                
มีคะแนนเฉลี่ย 4.72 คะแนน สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐาน 1.292 คะแนน  ภาพรวมอยู่ในหลกัทรพัยท์ี่
มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน (ESG) รอ้ยละ 18.00 ภาพรวมมีการเปิดเผยการ
ท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท รอ้ยละ 93.10 และมีการเปิดเผยการมีนโยบาย
ความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบรษัิท รอ้ยละ 98.40  

5.1.3 สรุปขอ้มลูความสามารถในการท าก าไร 
จากการศึกษา ความสามารถในการท าก าไรบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์ 

แห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารภาพรวม สรุปว่า อัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์รวม (ROA)  เฉลี่ยเท่ากับ 4.72% ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 8.37% อัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารภาพรวม เฉลี่ย
เท่ากบั 5.76% ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 27.65% อตัราก าไรสทุธิ (NPM) กลุ่มเกษตรและ
อตุสาหกรรมอาหารภาพรวม เฉลี่ยเท่ากบั 4.69% ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 82.56% อตัรา
ก าไรขั้นต้น  (GPM) กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารภาพรวม  เฉลี่ยเท่ากับ 22.63%                        
สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 18.34 อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) กลุม่เกษตรและ
อตุสาหกรรมอาหารภาพรวม เฉลี่ยเท่ากบั 8.43% สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 16.69% 
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5.1.4 สรุปผลการวิเคราะหส์ถิติสหสมัพนัธ ์(Pearson Correlation Coefficient) 
5.1.4.1 การก ากบัดแูลกิจการ 

สมมติฐานที่  1 การก ากับดูแลกิจการกับความสามารถในการท าก าไร                
ดา้นอัตราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม (ROA) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร  

จากการวิเคราะหค์วามสมัพนัธข์องการก ากบัดแูลกิจการกบัความสามารถใน
การท าก าไร ดา้นอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (ROA) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร พบวา่ 

(1) ขนาดของธุรกิจ (SC) ผลการวิ เคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์                       
การก ากบัดแูลกิจการดา้นขนาดของธุรกิจกบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทน
ต่อสินทรพัยร์วม (ROA) พบว่า มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ -0.029 และมีค่า P-Value 
เท่ากบั 0.649 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลกั 
(H0) ดงันัน้ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรม
อาหารที่มีการก ากบัดแูลกิจการ ดา้นขนาดของธุรกิจ ไม่มีความสมัพนัธก์บัความสามารถในการ
ท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนตอ่สินทรพัยร์วม (ROA) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(2) จ านวนคณะกรรมการทั้งหมดในบริษัท  (BSIZE) ผลการวิเคราะห์ค่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดแูลกิจการดา้นจ านวนคณะกรรมการทัง้หมดในบรษัิท (BSIZE) 
กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม (ROA) พบว่า มีค่า
สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.021 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.746 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05
แสดงวา่ยอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีการก ากับดูแลกิจการดา้น
จ านวนคณะกรรมการทัง้หมดในบริษัท (BSIZE) ไม่มีความสมัพนัธก์ับความสามารถในการท า
ก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนตอ่สินทรพัยร์วม (ROA) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(3) สดัส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวนกรรมการทัง้หมด (PID) ผลการ
วิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดูแลกิจการดา้นสดัส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อ
จ านวนกรรมการทั้งหมด (PID) กับความสามารถในการท าก าไร ด้านอัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรพัยร์วม (ROA) พบว่า มีค่าค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.084 และมีค่า P-Value 
เท่ากบั 0.191 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลกั 



90 
 

(H0) ดงันัน้ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรม
อาหารที่มีการก ากบัดแูลกิจการ ดา้นสดัส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวนกรรมการทัง้หมด 
(PID) ไม่มีความสมัพนัธก์บัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม 
(ROA) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(4) การควบอ านาจของประธานกรรมการ (DualCEO) ผลการวิเคราะหค์่า
สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์การก ากับดูแลกิจการด้านการควบอ านาจของประธานกรรมการ 
(DualCEO) กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม (ROA) 
พบว่า มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.023 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.721 ซึ่งมีค่า
มากกว่า 0.05แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) ดงันัน้ บริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหารที่มีการก ากับ
ดูแลกิจการด้านการควบอ านาจของประธานกรรมการ (DualCEO) ไม่มีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม (ROA) อย่างมีนัยส าคญั
ทางสถิติระดบั 0.05 

(5) จ านวนครั้งของการประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) ผลการ
วิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์การก ากับดูแลกิจการ ด้านจ านวนครั้งของการประชุม
คณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรพัยร์วม (ROA) พบวา่ มีคา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์เท่ากบั -0.097 และมีค่า P-Value เท่ากบั 
0.131 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) 
ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร
ที่มีการก ากบัดแูลกิจการดา้นจ านวนครัง้ของการประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) ไม่มี
ความสมัพันธ์กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม (ROA) 
อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(6)  อัตราส่วนหนี ้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม (D/A) ผลการวิ เคราะห์ค่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดแูลกิจการดา้นอตัราสว่นหนีสิ้นรวมต่อสินทรพัยร์วม (D/A) กบั
ความสามารถในการท าก าไร ด้านอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) พบว่า มีค่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ เท่ากับ -0.360 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.000 ซึ่งมีค่านอ้ยกว่า 0.01 
แสดงวา่ยอมรบัสมมติฐานหลกั (H0) ปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีการก ากับดูแลกิจการ            
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ดา้นอตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อสินทรพัยร์วม (D/A) มีความสมัพนัธท์างลบกบัความสามารถในการ
ท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนตอ่สินทรพัยร์วม (ROA) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.01 

(7) อัตราส่วนหนี ้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E) ผลการวิเคราะห์ค่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดแูลกิจการดา้นอตัราส่วนหนีสิ้นรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E) 
กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม (ROA) พบว่า มีค่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ เท่ากับ -0.462 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.000 ซึ่งมีค่านอ้ยกว่า 0.01 
แสดงวา่ยอมรบัสมมติฐานหลกั (H0) ปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีการก ากับดูแลกิจการดา้น
อตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E)) มีความสมัพนัธท์างลบกบัความสามารถในการ
ท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนตอ่สินทรพัยร์วม (ROA) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.01 

สมมติฐานที่ 2 การก ากับดูแลกิจการกับความสามารถในการท าก าไร ดา้น
อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุน้ (ROE) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร  

จากการวิเคราะหค์วามสมัพนัธข์องการก ากบัดแูลกิจการกบัความสามารถใน
การท าก าไร ดา้น อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร พบวา่ 

(1) ขนาดของธุรกิจ (SC) ผลการวิเคราะหค์่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์การ
ก ากับดูแลกิจการ  ด้านขนาดของธุรกิจ (SC) กับความสามารถในการท าก าไร ด้านอัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) พบว่า มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์เท่ากบั 0.036 และมี
ค่า P-Value เท่ากับ 0.579 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธ
สมมติฐานหลกั (H0) ดงันัน้ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตร
และอตุสาหกรรมอาหารท่ีมีการก ากบัดแูลกิจการ ดา้นขนาดของธุรกิจ (SC) ไม่มีความสมัพนัธก์บั
ความสามารถ ในการท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (ROE) อย่างมีนยัส าคญั
ทางสถิติ ระดบั 0.05 

(2) จ านวนคณะกรรมการทั้งหมดในบริษัท (BSIZE) ผลการวิเคราะห์ค่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดแูลกิจการดา้นจ านวนคณะกรรมการทัง้หมดในบรษัิท (BSIZE) 
กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) พบว่า มีค่า
สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.071 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.272 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 
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แสดงวา่ยอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มี การก ากับดูแลกิจการ        
ดา้นจ านวนคณะกรรมการทั้งหมดในบริษัท (BSIZE) ไม่มีความสัมพันธ์กับความสามารถใน              
การท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 
0.05 

(3) สดัส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวนกรรมการทัง้หมด (PID) ผลการ
วิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดแูลกิจการ ดา้นสดัส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อ
จ านวนกรรมการทัง้หมด (PID) กบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนต่อส่วน
ของผูถื้อหุน้ (ROE) พบว่า มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์เท่ากบั 0.041 และมีค่า P-Value เท่ากบั 
0.527 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) 
ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร
ที่มีการก ากับดูแลกิจการดา้นสดัส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวนกรรมการทัง้หมด (PID)          
ไม่มีความสมัพันธ์กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 
(ROE) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(4) การควบอ านาจของประธานกรรมการ (DualCEO) ผลการวิเคราะหค์่า
สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์การก ากับดูแลกิจการด้านการควบอ านาจของประธานกรรมการ 
(DualCEO) กบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 
พบว่า มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.074 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.247 ซึ่งมีค่า
มากกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ดังนั้น บริษัท                
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหารท่ีมีการก ากบั
ดูแลกิจการ ด้านการควบอ านาจของประธานกรรมการ (DualCEO) ไม่มีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไร ดา้น อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (ROE) อย่างมีนยัส าคญั
ทางสถิติระดบั 0.05 

(5) จ านวนครั้งของการประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) ผลการ
วิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์การก ากับดูแลกิจการด้านจ านวนครั้งของการประชุม
คณะกรรมการบรษัิทตอ่ปี (NBM) กบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนตอ่สว่น
ของผูถื้อหุน้ (ROE) พบว่า มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์เท่ากบั -0.272 และมีค่า P-Value เท่ากบั 
0.000 ซึ่งมีค่านอ้ยกว่า 0.01 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานหลัก (H0) ปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) 
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ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร
ที่มีการก ากับดูแลกิจการด้านจ านวนครั้งของการประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM)           
มีความสมัพนัธท์างลบกบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อ
หุน้ (ROE) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.01 

(6) อัตราส่วนหนี ้สิ น รวมต่อสินทรัพย์รวม  (D/A) ผลการวิ เคราะห์                               
ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดแูลกิจการดา้นอตัราส่วนหนีสิ้นรวมต่อสินทรพัยร์วม (D/A) 
กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) พบว่า มีค่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ เท่ากับ -0.208 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.001 ซึ่งมีค่านอ้ยกว่า 0.01 
แสดงวา่ยอมรบัสมมติฐานหลกั (H0) ปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีการก ากับดูแลกิจการดา้น
อตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อสินทรพัยร์วม (D/A) มีความสมัพนัธท์างลบกับความสามารถในการท า
ก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (ROE) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.01 

(7) อัตราส่วนหนี ้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E) ผลการวิเคราะห์ค่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดแูลกิจการดา้นอตัราส่วนหนีสิ้นรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E) 
กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) พบว่า มีค่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ เท่ากับ -0.423 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.000 ซึ่งมีค่านอ้ยกว่า 0.01 
แสดงวา่ยอมรบัสมมติฐานหลกั (H0) ปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มี การก ากับดูแลกิจการ                
ดา้นอตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E) มีความสมัพนัธท์างลบกบัความสามารถใน
การท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 
0.01 

สมมติฐานที่  3 การก ากับดูแลกิจการกับความสามารถในการท าก าไร                 
ดา้นอัตราก าไรสุทธิ (NPM) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่ม
เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร  

จากการวิเคราะหค์วามสมัพนัธข์องการก ากบัดแูลกิจการกบัความสามารถใน
การท าก าไร ดา้นอตัราก าไรสทุธิ (NPM) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร พบวา่ 
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(1) ขนาดของธุรกิจ (SC) ผลการวิเคราะหค์่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์การ
ก ากบัดแูลกิจการดา้นขนาดของธุรกิจ (SC) กบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรสทุธิ 
(NPM) พบว่า มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์เท่ากับ 0.001 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.992 ซึ่งมี
ค่ามากกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) ดงันัน้ บริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหารท่ีมีการก ากบั
ดูแลกิจการ ด้านขนาดของธุรกิจ (SC) ไม่มีความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไร                 
ดา้นอตัราก าไรสทุธิ (NPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(2) จ านวนคณะกรรมการทั้งหมดในบริษัท (BSIZE) ผลการวิ เคราะห์                   
ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์การก ากับดูแลกิจการดา้นจ านวนคณะกรรมการทั้งหมดในบริษัท 
(BSIZE) กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราก าไรสุทธิ (NPM) พบว่า มีค่าสมัประสิทธ์ิ
สหสัมพันธ์ เท่ากับ -0.017 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.792 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 แสดงว่า
ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ดังนั้น บริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีการก ากับดูแลกิจการ                  
ดา้นจ านวนคณะกรรมการทัง้หมดในบริษัท (BSIZE) ไม่มีความสมัพนัธก์บัความสามารถในการ
ท าก าไรดา้นอตัราก าไรสทุธิ (NPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(3) สดัส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวนกรรมการทัง้หมด (PID) ผลการ
วิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดูแลกิจการดา้นสดัส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อ
จ านวนกรรมการทั้งหมด (PID) กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราก าไรสุทธิ (NPM) 
พบว่า มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.050 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.437 ซึ่งมีค่า
มากกว่า 0.05แสดงว่ายอมรับสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ดังนั้น บริษัท                
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหารท่ีมีการก ากบั
ดูแลกิจการ  ด้านสัดส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวนกรรมการทั้งหมด (PID) ไม่มี
ความสมัพนัธก์บัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรสทุธิ (NPM) อย่างมีนยัส าคญัทาง
สถิติระดบั 0.05 

(4) การควบอ านาจของประธานกรรมการ (DualCEO) ผลการวิเคราะหค์่า
สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์การก ากับดูแลกิจการด้านการควบอ านาจของประธานกรรมการ 
(DualCEO) กบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรสทุธิ (NPM) พบว่า มีค่าสมัประสิทธ์ิ
สหสมัพนัธ ์เท่ากบั 0.001 และมีค่า P-Value เท่ากบั 0.988 ซึง่มีคา่มากกวา่ 0.05 แสดงวา่ยอมรบั
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สมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหารที่มีการก ากบัดแูลกิจการ ดา้นการควบอ านาจ
ของประธานกรรมการ (DualCEO) ไม่มีความสมัพนัธก์บัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัรา
ก าไรสทุธิ (NPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(5) จ านวนครั้งของการประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) ผลการ
วิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์การก ากับดูแลกิจการด้านจ านวนครั้งของการประชุม
คณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรสทุธิ (NPM) 
พบว่า มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ -0.011 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.863 ซึ่งมีค่า
มากกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ดังนั้น บริษัท                
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหารท่ีมีการก ากบั
ดแูลกิจการ ดา้นจ านวนครัง้ของการประชมุคณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) ไม่มีความสมัพนัธ์
กับความสามารถในการท าก าไร ด้านอัตราก าไรสุทธิ (NPM) อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ             
ระดบั 0.05 

(6) อัตราส่วนหนี ้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม (D/A) ผลการวิ เคราะห์ค่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดแูลกิจการดา้นอตัราสว่นหนีสิ้นรวมต่อสินทรพัยร์วม (D/A) กบั
ความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราก าไรสุทธิ (NPM) พบว่า มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ 
เท่ากับ -0.033 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.613 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรบัสมมติ
ฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ดังนั้น บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหารที่มีการก ากบัดแูลกิจการ ดา้นอตัราส่วนหนีส้ิน
รวมต่อสินทรพัยร์วม (D/A) ไม่มีความสมัพันธก์ับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไร
สทุธิ (NPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(7) อัตราส่วนหนี ้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E) ผลการวิ เคราะห์                        
ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์การก ากับดูแลกิจการดา้นอัตราส่วนหนีสิ้นรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 
(D/E) กับความสามารถในการท าก าไร ด้านอัตราก าไรสุทธิ (NPM) พบว่า มีค่าสัมประสิทธ์ิ
สหสัมพันธ์ เท่ากับ -0.048 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.454 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 แสดงว่า
ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ดังนั้น บริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มี การก ากับดูแลกิจการ                    
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ดา้นอตัราสว่นหนีส้ินรวมต่อสว่นของผูถื้อหุน้ (D/E) ไม่มีความสมัพนัธก์บัความสามารถในการท า
ก าไร ดา้นอตัราก าไรสทุธิ (NPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

สมมติฐานที่ 4 การก ากับดูแลกิจการกับความสามารถในการท าก าไร ดา้น
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) ของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร  

จากการวิเคราะหค์วามสมัพนัธข์องการก ากบัดแูลกิจการกบัความสามารถใน
การท าก าไร ดา้นอตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) ของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร พบวา่ 

(1) ขนาดของธุรกิจ (SC) ผลการวิเคราะหค์่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์การ
ก ากับดูแลกิจการดา้นขนาดของธุรกิจ (SC) กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราก าไร
ขัน้ตน้ (GPM) พบวา่ มีคา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์เท่ากบั -0.024 และมีค่า P-Value เท่ากบั 0.709 
ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ดังนั้น 
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มี
การก ากับดูแลกิจการ ดา้นขนาดของธุรกิจ (SC) ไม่มีความสมัพนัธก์ับความสามารถในการท า
ก าไร ดา้นอตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(2) จ านวนคณะกรรมการทั้งหมดในบริษัท (BSIZE) ผลการวิเคราะห์ค่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดแูลกิจการดา้นจ านวนคณะกรรมการทัง้หมดในบรษัิท (BSIZE) 
กบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) พบว่า มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์
เท่ากับ -0.038 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.555 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรบัสมมติ
ฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ดังนั้น บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์                       
แห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มี การก ากับดูแลกิจการด้านจ านวน
คณะกรรมการทั้งหมดในบริษัท (BSIZE) ไม่มีความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไร              
ดา้นอตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(3) สดัส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวนกรรมการทัง้หมด (PID) ผลการ
วิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดูแลกิจการดา้นสดัส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อ
จ านวนกรรมการทัง้หมด (PID) กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราก าไรขัน้ตน้ (GPM) 
พบว่า มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์เท่ากับ 0.279 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.000 ซึ่งมีค่านอ้ย
กว่า 0.01 แสดงว่ายอมรับสมมติฐานหลัก (H0) ปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) ดังนั้น บริษัท                     
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จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหารท่ีมีการก ากบั
ดแูลกิจการ ดา้นสดัสว่นจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวนกรรมการทัง้หมด (PID) มีความสมัพนัธ์
ทางบวกกบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ
ระดบั 0.01 

(4) การควบอ านาจของประธานกรรมการ (DualCEO) ผลการวิเคราะห์              
ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์การก ากับดูแลกิจการด้านการควบอ านาจของประธานกรรมการ 
(DualCEO) กับความสามารถในการท าก าไร ด้านอัตราก าไรขั้นต้น (GPM) พบว่า มีค่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ เท่ากับ -0.005 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.938 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 
แสดงวา่ยอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏเิสธสมมติฐานหลกั (H0) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหารที่มีการก ากบัดแูลกิจการดา้นการ
ควบอ านาจของประธานกรรมการ (DualCEO) ไม่มีความสมัพนัธก์บัความสามารถในการท าก าไร 
ดา้นอตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(5) จ านวนครั้งของการประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) ผลการ
วิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์การก ากับดูแลกิจการด้านจ านวนครั้งของการประชุม
คณะกรรมการบรษัิทต่อปี (NBM) กบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) 
พบว่า มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ -0.097 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.130 ซึ่งมี                      
ค่ามากกว่า 0.05แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) ดงันัน้ บริษัท 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหารท่ีมีการก ากบั
ดแูลกิจการดา้นจ านวนครัง้ของการประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) ไม่มีความสมัพนัธ์
กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 
0.05 

(6) อัตราส่วนหนี ้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม (D/A) ผลการวิ เคราะห์ค่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดแูลกิจการดา้นอตัราสว่นหนีส้ินรวมต่อสินทรพัยร์วม (D/A) กบั
ความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) พบว่า มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์
เท่ากบั -0.259 และมีค่า P-Value เท่ากบั 0.000 ซึง่มีคา่นอ้ยกวา่ 0.01 แสดงวา่ยอมรบัสมมติฐาน
หลกั (H0) ปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) ดงันัน้ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีการก ากับดูแลกิจการ ดา้นอตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อ
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สินทรพัยร์วม (D/A) มีความสมัพนัธท์างลบกบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรขัน้ตน้ 
(GPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.01 

(7) อัตราส่วนหนี ้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E) ผลการวิ เคราะห์                      
ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์การก ากับดูแลกิจการดา้นอัตราส่วนหนีสิ้นรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 
(D/E) กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราก าไรขั้นตน้ (GPM) พบว่า มีค่าสัมประสิทธ์ิ
สหสัมพันธ์ เท่ากับ -0.210 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.001 ซึ่งมีค่าน้อยกว่า 0.01 แสดงว่า
ยอมรับสมมติฐานหลัก (H0) ปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) ดังนั้น บริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีการก ากับดูแลกิจการ                  
ดา้นอตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E) มีความสมัพนัธท์างลบกบัความสามารถใน
การท าก าไร ดา้นอตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.01 

สมมติฐานที่  5 การก ากับดูแลกิจการกับความสามารถในการท าก าไร                 
ด้านอัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์                 
แห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร  

จากการวิเคราะหค์วามสมัพนัธข์องการก ากบัดแูลกิจการกบัความสามารถใน
การท าก าไร ดา้นอัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร พบวา่ 

(1) ขนาดของธุรกิจ (SC) ผลการวิเคราะหค์่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์การ
ก ากบัดแูลกิจการดา้นขนาดของธุรกิจ (SC) กบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราสว่นก าไร
จากการด าเนินงาน (EBIT) พบว่า มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์เท่ากบั -0.005 และมีค่า P-Value 
เท่ากบั 0.942 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลกั 
(H0) ดงันัน้ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรม
อาหารท่ีมีการก ากบัดแูลกิจการ ดา้นขนาดของธุรกิจ (SC) ไม่มีความสมัพนัธก์บัความสามารถใน
การท าก าไร ดา้นอตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(2) จ านวนคณะกรรมการทั้งหมดในบริษัท (BSIZE) ผลการวิเคราะห์ค่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดแูลกิจการดา้นจ านวนคณะกรรมการทัง้หมดในบรษัิท (BSIZE) 
กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) พบว่า มีค่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ เท่ากับ -0.086 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.179 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05
แสดงวา่ยอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาด
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หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มี การก ากับดูแลกิจการ                 
ดา้นจ านวนคณะกรรมการทัง้หมดในบริษัท (BSIZE) ไม่มีความสมัพนัธก์บัความสามารถในการ
ท าก าไร ดา้นอตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(3) สดัส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวนกรรมการทัง้หมด (PID) ผลการ
วิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดแูลกิจการ ดา้นสดัส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อ
จ านวนกรรมการทั้งหมด (PID) กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราส่วนก าไรจากการ
ด าเนินงาน (EBIT) พบว่า มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์เท่ากับ 0.175 และมีค่า P-Value เท่ากบั 
0.006 ซึ่งมีค่านอ้ยกว่า 0.01 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานหลัก (H0) ปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) 
ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร
ที่มีการก ากบัดแูลกิจการ ดา้นสดัส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวนกรรมการทัง้หมด (PID) มี
ความสมัพนัธท์างบวกกบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน 
(EBIT) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.01 

(4) การควบอ านาจของประธานกรรมการ (DualCEO) ผลการวิเคราะหค์่า
สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์การก ากับดูแลกิจการด้านการควบอ านาจของประธานกรรมการ 
(DualCEO) กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) 
พบว่า มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์เท่ากบั -0.182 และมีค่า P-Value เท่ากบั 0.004 ซึ่งมีค่านอ้ย
กว่า 0.01 แสดงว่ายอมรับสมมติฐานหลัก (H0) ปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) ดังนั้น บริษัท                      
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหารท่ีมีการก ากบั
ดูแลกิจการดา้นการควบอ านาจของประธานกรรมการ (DualCEO) มีความสมัพันธ์ทางลบกับ
ความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) อย่างมีนัยส าคญั
ทางสถิติระดบั 0.01 

(5) จ านวนครั้งของการประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) ผลการ
วิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์การก ากับดูแลกิจการด้านจ านวนครั้งของการประชุม
คณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) กบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราส่วนก าไรจากการ
ด าเนินงาน (EBIT) พบว่า มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์เท่ากับ 0.137 และมีค่า P-Value เท่ากบั 
0.032 ซึ่งมีค่านอ้ยกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานหลัก (H0) ปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) 
ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร
ที่มีการก ากับดูแลกิจการ ด้านจ านวนครั้งของการประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM)                   
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มีความสมัพนัธท์างบวกกบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน 
(EBIT) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(6) อัตราส่วนหนี ้สิ น รวมต่อสินทรัพย์รวม  (D/A) ผลการวิ เคราะห์                               
ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดแูลกิจการดา้นอตัราส่วนหนีสิ้นรวมต่อสินทรพัยร์วม (D/A) 
กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) พบว่า มีค่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ เท่ากับ -0.025 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.697 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05
แสดงวา่ยอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีการก ากับดูแลกิจการดา้น
อตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อสินทรพัยร์วม (D/A) ไม่มีความสมัพนัธก์บัความสามารถในการท าก าไร 
ดา้นอตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(7) อัตราส่วนหนี ้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E) ผลการวิ เคราะห์                       
ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์การก ากับดูแลกิจการดา้นอัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 
(D/E) กบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) พบวา่ มีค่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพันธ์ เท่ากับ -0.119 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.064 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05
แสดงวา่ยอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มี การก ากับดูแลกิจการ           
ดา้นอตัราสว่นหนีส้ินรวมต่อสว่นของผูถื้อหุน้ (D/E) ไม่มีความสมัพนัธก์บัความสามารถในการท า
ก าไร ดา้นอตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

5.1.4.2 ความรบัผิดชอบต่อสงัคม 
สมมติฐานที่ 6 ความรบัผิดชอบต่อสงัคม (CSR) กบัความสามารถในการท า

ก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม (ROA) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร  

จากการวิเคราะหค์วามสัมพันธ์ของความรับผิดชอบต่อสังคม (CSR) กับ
ความสามารถในการท าก าไร ด้านอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) ของบริษัท                       
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร พบวา่ 

(1) หลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน (ESG) ผลการ
วิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธค์วามรบัผิดชอบต่อสงัคม (CSR) ดา้นหลกัทรพัยท์ี่มีความโดด
เด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่ งยืน (ESG) กับความสามารถในการท าก าไร ด้านอัตรา
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ผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม (ROA) พบว่า มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์เท่ากบั 0.236 และมีค่า 
P-Value เท่ากับ 0.000 ซึ่งมีค่าน้อยกว่า 0.01 แสดงว่ายอมรับสมมติฐานหลัก (H0) ปฏิเสธ               
สมมติฐานรอง (H1) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย กลุม่เกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหารที่มีความรบัผิดชอบต่อสังคม (CSR) ดา้นหลักทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นใน                
การด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน (ESG) มีความสัมพันธ์ทางบวกกับความสามารถในการท าก าไร                   
ดา้นอตัราผลตอบแทนตอ่สินทรพัยร์วม (ROA) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.01 

(2) การท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRA) ผลการ
วิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดแูลกิจการดา้นการท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อ
สงัคมของบริษัท (DCSRA)  กบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัย์
รวม (ROA) พบว่า มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์เท่ากับ 0.171 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.007 
ซึ่งมีค่านอ้ยกว่า 0.01 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานหลัก (H0) ปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) ดังนั้น 
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มี
ความรับผิดชอบต่อสังคม (CSR) ด้านการท ากิจกรรมความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท 
(DCSRA) มีความสมัพันธ์ทางบวกกับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรพัยร์วม (ROA) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.01 

(3) การมีนโยบายความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRP) ผลการ
วิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดแูลกิจการดา้นการมีนโยบายความรบัผิดชอบต่อ
สงัคมของบริษัท (DCSRP) กบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัย์
รวม (ROA) พบวา่ มีค่าคา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์เท่ากบั 0.070 และมีค่า P-Value เท่ากบั 0.277 
ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ดังนั้น 
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มี
ความรับผิดชอบต่อสังคม (CSR)ด้านการมีนโยบายความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท 
(DCSRP) ไม่มีความสมัพนัธก์บัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัย์
รวม (ROA) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(4) คะแนนการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม (TD) ผลการวิเคราะห์ค่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดแูลกิจการดา้นคะแนนการเปิดเผยขอ้มลูดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD) 
กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม (ROA) พบว่า มีค่าค่า
สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.217 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.001 ซึ่งมีค่านอ้ยกว่า 0.01 
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แสดงวา่ยอมรบัสมมติฐานหลกั (H0) ปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีความรบัผิดชอบต่อสงัคม 
(CSR)ด้านคะแนนการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม (TD) มีความสัมพันธ์ทางบวกกับ
ความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม (ROA) อย่างมีนัยส าคญั
ทางสถิติระดบั 0.01  

สมมติฐานที่ 7 ความรบัผิดชอบต่อสงัคม (CSR) กบัความสามารถในการท า
ก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (ROE) ของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร  

จากการวิเคราะหค์วามสัมพันธ์ของความรับผิดชอบต่อสังคม (CSR) กับ
ความสามารถในการท าก าไร ด้านอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) ของบริษัท                 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร พบวา่ 

(1) หลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน (ESG) ผลการ
วิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธค์วามรบัผิดชอบต่อสงัคม (CSR) ดา้นหลกัทรพัยท์ี่มีความโดด
เด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่ งยืน (ESG) กับความสามารถในการท าก าไร ด้านอัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) พบว่า มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์เท่ากบั 0.249 และมี
ค่า P-Value เท่ากับ 0.000 ซึ่งมีค่านอ้ยกว่า 0.01 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานหลกั (H0) ปฏิเสธ
สมมติฐานรอง (H1) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย กลุม่เกษตรและ
อตุสาหกรรมอาหารที่มีความรบัผิดชอบต่อสงัคม (CSR) ดา้นหลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการ
ด าเนินธุรกิจอย่างยั่ งยืน (ESG) มีความสัมพันธ์ทางบวกกับความสามารถในการท าก าไร                  
ดา้นอตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (ROE) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.01 

(2) การท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRA) ผลการ
วิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดแูลกิจการดา้นการท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อ
สงัคมของบริษัท (DCSRA)  กบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของ          
ผูถื้อหุน้ (ROE) พบว่า มีค่าค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ เท่ากับ 0.073 และมีค่า P-Value เท่ากับ 
0.258 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) 
ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร
ที่มีความรบัผิดชอบต่อสังคม (CSR) ดา้นการท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสังคมของบริษัท 



103 
 

(DCSRA)  ไม่มีความสมัพนัธก์บัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนต่อสว่นของ
ผูถื้อหุน้ (ROE) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(3) การมีนโยบายความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRP) ผลการ
วิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดแูลกิจการดา้นการมีนโยบายความรบัผิดชอบต่อ
สงัคมของบริษัท (DCSRP) กบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของ            
ผู้ถือหุ้น (ROE) พบว่า มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.025 และมีค่า P-Value เท่ากับ 
0.702 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) 
ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร
ที่มีความรับผิดชอบต่อสังคม (CSR)ดา้นการมีนโยบายความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท 
(DCSRP) ไม่มีความสมัพนัธก์บัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของ 
ผูถื้อหุน้ (ROE) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(4) คะแนนการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม (TD) ผลการวิเคราะห์ค่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดแูลกิจการดา้นคะแนนการเปิดเผยขอ้มลูดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD) 
กบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้  (ROE) พบว่า มีค่า
สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.086 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.178 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 
แสดงวา่ยอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีความรบัผิดชอบต่อสงัคม 
(CSR) ดา้นคะแนนการเปิดเผยขอ้มลูดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD) ไม่มีความสมัพนัธก์บัความสามารถ
ในการท าก าไร ดา้นอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 
ระดบั 0.05 

สมมติฐานที่ 8 ความรบัผิดชอบต่อสงัคม (CSR) กบัความสามารถในการท า
ก าไร ดา้นอัตราก าไรสุทธิ (NPM) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย                 
กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 

จากการวิเคราะหค์วามสัมพันธ์ของความรับผิดชอบต่อสังคม (CSR) กับ
ความสามารถในการท าก าไร ด้านอัตราก าไรสุทธิ (NPM) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร พบวา่ 

(1) หลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน (ESG) ผลการ
วิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธค์วามรบัผิดชอบต่อสงัคม (CSR) ดา้นหลกัทรพัยท์ี่มีความโดด
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เด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน (ESG) กบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรสทุธิ 
(NPM) พบว่า มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์เท่ากบั -0.109 และมีค่า P-Value เท่ากบั 0.090 ซึ่งมี
ค่ามากกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) ดงันัน้ บริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีความ
รับผิดชอบต่อสังคม (CSR) ดา้นหลักทรัพยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน 
(ESG) ไม่มีความสมัพันธก์ับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราก าไรสุทธิ (NPM) อย่างมี
นยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(2) การท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRA) ผลการ
วิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดแูลกิจการดา้นการท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อ
สงัคมของบริษัท (DCSRA)  กบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรสทุธิ (NPM) พบว่า 
มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์เท่ากบั 0.018 และมีค่า P-Value เท่ากบั 0.783 ซึง่มีคา่มากกวา่ 0.05 
แสดงวา่ยอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีความรบัผิดชอบต่อสงัคม 
(CSR) ดา้นการท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบรษัิท (DCSRA)  ไม่มีความสมัพนัธก์บั
ความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรสทุธิ (NPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(3) การมีนโยบายความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRP) ผลการ
วิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดแูลกิจการดา้นการมีนโยบายความรบัผิดชอบต่อ
สงัคมของบริษัท (DCSRP) กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรสทุธิ (NPM) พบว่า              
มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์เท่ากบั 0.007 และมีค่า P-Value เท่ากบั 0.912 ซึง่มีคา่มากกวา่ 0.05 
แสดงวา่ยอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีความรบัผิดชอบต่อสงัคม 
(CSR) ดา้นการมีนโยบายความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRP) ไม่มีความสมัพนัธก์บั
ความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรสทุธิ (NPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(4) คะแนนการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม (TD) ผลการวิเคราะห์ค่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดแูลกิจการดา้นคะแนนการเปิดเผยขอ้มลูดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD) 
กบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรสทุธิ (NPM) พบว่า มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์
เท่ากับ 0.019 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.765 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรับสมมติ
ฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ดังนั้น บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
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ประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่ มีความรับผิดชอบต่อสังคม (CSR)                        
ดา้นคะแนนการเปิดเผยขอ้มลูดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD) ไม่มีความสมัพนัธก์บัความสามารถในการ
ท าก าไร ดา้นอตัราก าไรสทุธิ (NPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

สมมติฐานที่ 9 ความรบัผิดชอบต่อสงัคม (CSR) กบัความสามารถในการท า
ก าไร ดา้นอัตราก าไรขัน้ตน้ (GPM) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 

จากการวิเคราะหค์วามสัมพันธ์ของความรับผิดชอบต่อสังคม (CSR) กับ
ความสามารถในการท าก าไร ด้านอัตราก าไรขั้นตน้ (GPM) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร พบวา่ 

(1) หลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน (ESG) ผลการ
วิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธค์วามรบัผิดชอบต่อสงัคม (CSR) ดา้นหลกัทรพัยท์ี่มีความโดด
เด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน (ESG) กบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรขัน้ตน้ 
(GPM)  พบว่า มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์เท่ากบั 0.240 และมีค่า P-Value เท่ากบั 0.000 ซึ่งมี
ค่านอ้ยกว่า 0.01 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานหลกั (H0) ปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) ดงันัน้ บริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีความ
รับผิดชอบต่อสังคม (CSR) ดา้นหลักทรัพยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน 
(ESG) มีความสมัพันธ์ทางบวกกับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราก าไรขัน้ตน้ (GPM) 
อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.01 

(2) การท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRA) ผลการ
วิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดแูลกิจการดา้นการท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อ
สงัคมของบรษัิท (DCSRA)  กบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) พบวา่ 
มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ เท่ากับ 0.245  และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.000 ซึ่งมีค่านอ้ยกว่า 
0.01 แสดงวา่ยอมรบัสมมติฐานหลกั (H0) ปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีความรบัผิดชอบต่อ
สงัคม (CSR) ดา้นการท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบรษัิท (DCSRA)  มีความสมัพนัธ์
ทางบวกกบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ
ระดบั 0.01 



106 
 

(3) การมีนโยบายความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRP) ผลการ
วิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดแูลกิจการดา้นการมีนโยบายความรบัผิดชอบต่อ
สงัคมของบรษัิท (DCSRP) กบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) พบวา่ 
มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์เท่ากบั 0.090 และมีค่า P-Value เท่ากบั 0.160 ซึง่มีคา่มากกวา่ 0.05 
แสดงวา่ยอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีความรบัผิดชอบต่อสงัคม 
(CSR)ดา้นการมีนโยบายความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRP) ไม่มีความสมัพนัธก์ับ
ความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(4) คะแนนการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม (TD) ผลการวิเคราะห์ค่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดแูลกิจการดา้นคะแนนการเปิดเผยขอ้มลูดา้นสิ่งแวดลอ้ม(TD) 
กบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) พบว่า มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์
เท่ากับ 0.132 และมีค่า P-Value เท่ากับ 0.039 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรับสมมติ
ฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) ดังนั้น บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์                       
แห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีความรับผิดชอบต่อสังคม (CSR)                   
ดา้นคะแนนการเปิดเผยขอ้มลูดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD)   ไม่มีความสมัพนัธก์บัความสามารถในการ
ท าก าไร ดา้นอตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

สมมติฐานที่ 10 ความรบัผิดชอบต่อสงัคม (CSR) กบัความสามารถในการท า
ก าไร ดา้นอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร  

จากการวิเคราะหค์วามสัมพันธ์ของความรับผิดชอบต่อสังคม (CSR) กับ
ความสามารถในการท าก าไร ด้านอัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) ของบริษัท                       
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร พบวา่ 

(1) หลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน (ESG) ผลการ
วิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธค์วามรบัผิดชอบต่อสงัคม (CSR) ดา้นหลกัทรพัยท์ี่มีความโดด
เด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน (ESG) กบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราส่วนก าไร
จากการด าเนินงาน (EBIT) พบว่า มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์เท่ากบั 0.180 และมีค่า P-Value 
เท่ากบั 0.005 ซึ่งมีค่านอ้ยกว่า 0.01 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานหลกั (H0) ปฏิเสธสมมติฐานรอง 
(H1) ดงันัน้ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรม
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อาหารที่มีความรบัผิดชอบต่อสงัคม (CSR) ดา้นหลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจ
อย่างยั่งยืน (ESG) มีความสมัพนัธท์างบวกกบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราส่วนก าไร
จากการด าเนินงาน (EBIT) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.01 

(2) การท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRA) ผลการ
วิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดแูลกิจการดา้นการท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อ
สังคมของบริษัท (DCSRA)  กับความสามารถในการท าก าไร ด้านอัตราส่วนก าไรจากการ
ด าเนินงาน (EBIT) พบว่า มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์เท่ากับ 0.128 และมีค่า P-Value เท่ากบั 
0.045 ซึ่งมีค่านอ้ยกว่า 0.01 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานหลัก (H0) ปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) 
ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร
ที่มีความรบัผิดชอบต่อสังคม (CSR) ดา้นการท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสังคมของบริษัท 
(DCSRA) มีความสมัพนัธท์างบวกกบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราส่วนก าไรจากการ
ด าเนินงาน (EBIT) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.01 

(3) การมีนโยบายความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRP) ผลการ
วิเคราะหค์่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากบัดแูลกิจการดา้นการมีนโยบายความรบัผิดชอบต่อ
สังคมของบริษัท (DCSRP) กับความสามารถในการท าก าไร ด้านอัตราส่วนก าไรจากการ
ด าเนินงาน (EBIT) พบวา่ มีค่าคา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์เท่ากบั 0.045 และมีค่า P-Value เท่ากบั 
0.481 ซึ่งมีค่ามากกว่า 0.05 แสดงว่ายอมรบัสมมติฐานรอง (H1) ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) 
ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร
ที่มีความรับผิดชอบต่อสังคม (CSR)ดา้นการมีนโยบายความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท 
(DCSRP)  ไม่มีความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไร ด้านอัตราส่วนก าไรจากการ
ด าเนินงาน (EBIT) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 

(4)  คะแนนการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม (TD) ผลการวิเคราะห์                     
ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธก์ารก ากับดูแลกิจการดา้นคะแนนการเปิดเผยขอ้มลูดา้นสิ่งแวดลอ้ม 
(TD) กบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) พบว่า มีค่า
ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ ์เท่ากบั 0.222 และมีค่า P-Value เท่ากบั 0.000 ซึ่งมีค่านอ้ยกว่า 0.01 
แสดงวา่ยอมรบัสมมติฐานหลกั (H0) ปฏิเสธสมมติฐานรอง (H1) ดงันัน้ บรษัิทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีความรบัผิดชอบต่อสงัคม 
(CSR) ด้านคะแนนการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม (TD) มีความสัมพันธ์ทางบวกกับ
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ความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) อย่างมีนัยส าคญั
ทางสถิติระดบั 0.01 

5.1.5 ผลการวิเคราะหส์มการถดถอยเชิงพห ุ(Multiple Regression) 
1. การวิเคราะหถ์ดถอยเชิงพหุการก ากบัดแูลกิจการและความรบัผิดชอบต่อสงัคมต่อ

อตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม (ROA) พบว่า สมการถดถอยที่ไดมี้นยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั
นัยส าคญั 0.01 (P(ANOVA)) = 0.000 < 0.01) ไดค้่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธพ์หุคูณ r = 0.504 และ 
ค่า r2 = 0.254 หมายความว่าสมการถดถอยสามารถอธิบายอตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรพัย์
รวม (ROA) ได ้25.4% ถือว่าอยู่ในระดบัต ่า โดยตวัแปรที่สง่ผลอย่างมีนยัส าคญั ไดแ้ก่ อตัราสว่น
หนีส้ินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E) และหลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่าง
ยั่งยืน (ESG) มีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับนัยส าคัญ 0.01 (P < 0.01) สัดส่วนกรรมการอิสระ 
(PID) จ านวนครัง้ของการประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปี  (NBM) และการท ากิจกรรมความ
รบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRA) มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบันยัส าคญั 0.05 (P < 0.05) 
และสมการถดถอยไม่เกิดปัญหา Multicollinearity เนื่องจากค่า VIF ไม่เกิน10 เม่ือพิจารณาค่า

สมัประสิทธ์ิการถดถอย () พบว่า สดัส่วนกรรมการอิสระ (PID) และจ านวนครัง้ของการประชมุ
คณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) หลักทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน 
(ESG)  และการท ากิจกรรมความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท  (DCSRA) มีค่า เป็นบวก 
หมายความว่ามีความสัมพันธ์ทางบวกกับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (ROA) คือถ้า
สดัส่วนกรรมการอิสระ (PID) หรือจ านวนครัง้ของการประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) 
เพิ่มขึน้จะท าใหอ้ัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม (ROA)เพิ่มขึน้ ถา้อยู่ในหลกัทรพัยท์ี่มี
ความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน (ESG) จะท าใหอ้ตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม 
(ROA) มากกว่าที่ไม่อยู่ในหลักทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน  และถา้
เปิดเผยการท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRA) มีโอกาสจะท าให้อัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม (ROA) มากกว่าที่ไม่เปิดเผยการท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อ
สังคมของบริษัท (DCSRA) ส่วนตัวแปรอัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  (D/E) มีค่า

สมัประสิทธ์ิการถดถอย () เป็นลบหมายความว่ามีความสมัพนัธท์างลบกบัอตัราผลตอบแทน
ต่อสินทรพัยร์วม (ROA) หรือถา้อตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E) เพิ่มขึน้จะท าให้
อตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม (ROA) ลดลง และถา้อตัราสว่นหนีส้ินรวมต่อสว่นของผูถื้อหุน้ 
(D/E) ลดลงจะท าใหอ้ตัราผลตอบแทนตอ่สินทรพัยร์วม (ROA) เพิ่มขึน้  
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ตวัแปรที่มีความสมัพนัธก์บัการก ากบัดูแลกิจการและความรบัผิดชอบสงัคม ต่อ

อัตราผลตอบแทนต่อสินทรพัยโ์ดยรวม �̂� ที่ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.01 ในการก ากับดูแล
กิจการ ไดแ้ก่ 1) ขนาดของธุรกิจ SC (X1) 2) จ านวนคณะกรรมการทัง้หมดในบริษัท BSIZE (X2) 
3) สดัส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวนกรรมการทัง้หมด (PID) (X3) 4) การควบอ านาจของ
ประธานกรรมการ (DualCEO) (X4) 5) จ านวนครัง้ของการประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปี 
(NBM) (X5) 6) อตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อสินทรพัยร์วม (D/A) (X6) และ 7) อตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E) (X7) โดยตัวแปรที่มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์
โดยรวม เรียงล าดับตามขนาดความสัมพันธ์จากมากไปน้อย ไดแ้ก่ อัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อ
สินทรัพย์รวม (D/A) (3.089), จ านวนครั้งของการประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) 
(0.337), สดัส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวนกรรมการทัง้หมด (PID) (0.120), ขนาดของ
ธุรกิจ SC (0.000), จ านวนคณะกรรมการทัง้หมดในบรษัิท BSIZE (-0.036), การควบอ านาจของ
ประธานกรรมการ (DualCEO) (-0.065) และอัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E)         
(-4.431) โดยตวัแปรทัง้ 7 ตวันี ้สามารถรว่มกนัท านายความสมัพนัธก์บัการก ากบัดแูลกิจการต่อ
อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรพัยโ์ดยรวม ไดร้อ้ยละ 25.4 (R2 = 0.254) และมีค่า Sig. เท่ากบั 0.000 
สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลง การก ากบัดแูลกิจการ ต่ออตัราผลตอบแทนตอ่สินทรพัยโ์ดยรวม 
รอ้ยละ 25.4 

ผู้วิจัยจึงได้น าค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย (B) ของตัวท านายมาเขียนเป็นสมการ
ความสมัพนัธข์องการก ากบัดแูลกิจการตอ่อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรพัยโ์ดยรวม ดงันี ้

�̂� = 0.254 + 0.000X1-0.036X2 +0.120X3 -0.065X4 +0.337X5+3.089X6-4.431X7 

ความรบัผิดชอบสงัคม ไดแ้ก่ หลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่าง
ยั่งยืน (ESG) (X1) การท ากิจกรรมความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRA) (X2) การมี
นโยบายความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRP) (X3) คะแนนการเปิดเผยข้อมูลด้าน
สิ่งแวดลอ้ม (TD) (X4) โดยตัวแปรที่มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรพัยโ์ดยรวม 
เรียงล าดับตามขนาดความสัมพันธ์จากมากไปนอ้ย ไดแ้ก่การท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อ
สงัคมของบริษัท (DCSRA) (6.134) ,หลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน 
(ESG) (3.611) ,คะแนนการเปิดเผยขอ้มลูดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD) (0.156) และการมีนโยบายความ
รบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRP) (0.006) โดยตวัแปรทัง้ 4 ตวันี ้สามารถร่วมกนัท านาย
ความสมัพนัธก์บัความรบัผิดชอบสงัคมต่ออตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยโ์ดยรวม ไดร้อ้ยละ 25.4 
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(R2 = 0.254) และมีค่า Sig. เท่ากับ 0.000 สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงความรับผิดชอบ
สงัคม ตอ่อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรพัยโ์ดยรวม รอ้ยละ 25.4 

ผู้วิจัยจึงได้น าค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย (B) ของตัวท านายมาเขียนเป็นสมการ
ความสมัพนัธข์องความรบัผิดชอบสงัคม ตอ่อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรพัยโ์ดยรวม ดงันี ้

�̂� = 0.254 + 3.611X1+6.134X2 +0.006X3 +0.156X4  

2. การวิเคราะหถ์ดถอยเชิงพหุการก ากบัดแูลกิจการและความรบัผิดชอบต่อสงัคมต่อ
อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) พบว่า สมการถดถอยที่ไดมี้นัยส าคัญทางสถิติที่
ระดบันยัส าคญั 0.01 (P(ANOVA)) = 0.000 < 0.01) ไดค้่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธพ์หคุณู r = 0.493 
และ ค่า r2 = 0.243 หมายความว่าสมการถดถอยสามารถอธิบายอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของ  
ผู้ถือหุ้น (ROE) ได้ 24.3% ถือว่าอยู่ในระดับต ่า โดยตัวแปรที่ส่งผลอย่างมีนัยส าคัญ ได้แก่ 
อัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อสินทรัพยร์วม  (D/A) อัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  (D/E) 
หลักทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน  (ESG) และการท ากิจกรรมความ
รบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRA) มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบันยัส าคญั 0.01 (P < 0.01) 
ตวัแปรสดัสว่นกรรมการอิสระ (PID) มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบันยัส าคญั 0.05 (P < 0.05) และ
สมการถดถอยไม่เกิดปัญหา Multicollinearity เนื่องจากค่า VIF ไม่เกิน10 เม่ือพิจารณาค่า

สมัประสิทธ์ิการถดถอย () พบวา่ สดัสว่นกรรมการอิสระ (PID) อตัราสว่นหนีส้ินรวมตอ่สินทรพัย์
รวม (D/A) หลักทรัพย์ที่ มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่ งยืน  (ESG)  และการท า
กิจกรรมความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท  (DCSRA) มีค่า เป็นบวก หมายความว่ามี
ความสมัพนัธท์างบวกกบัอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) คือถา้สดัส่วนกรรมการ
อิสระ (PID) หรืออตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อสินทรพัยร์วม (D/A)  เพิ่มขึน้จะท าใหอ้ัตราผลตอบแทน
ต่อสว่นของผูถื้อหุน้ (ROE) เพิ่มขึน้ ถา้อยู่ในหลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่าง
ยั่งยืน (ESG) จะท าใหอ้ตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (ROE) มากกวา่ที่ไม่อยู่ในหลกัทรพัย์
ที่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน และถา้เปิดเผยการท ากิจกรรมความรบัผิดชอบ
ต่อสงัคมของบรษัิท (DCSRA) จะท าใหอ้ตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผูถื้อหุน้ (ROE) มากกว่าไม่
เปิดเผยการท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRA) ส่วนตัวแปรอัตราส่วน

หนีส้ินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E) มีค่าสมัประสิทธ์ิการถดถอย () เป็นลบหมายความว่ามี
ความสัมพันธ์ทางลบกับอัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) หรือถา้ อัตราส่วน
หนีส้ินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  (D/E) เพิ่มขึน้จะท าให้อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
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(ROE) ลดลง และถ้าอัตราส่วนหนี ้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  (D/E) ลดลงจะท าให้อัตรา
ผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (ROE) เพิ่มขึน้  

ตัวแปรที่มีความสมัพันธ์กับการก ากับดูแลกิจการและความรบัผิดชอบต่อสงัคมต่อ

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้โดยรวม �̂� ที่ระดบันัยส าคญัทางสถิติ 0.01 ในการก ากบั
ดูแลกิจการ ได้แก่ 1) ขนาดของธุรกิจ (SC) (X1) 2) จ านวนคณะกรรมการทั้งหมดในบริษัท 
(BSIZE) (X2) 3) สดัสว่นจ านวนกรรมการอิสระตอ่จ านวนกรรมการทัง้หมด (PID) (X3) 4) การควบ
อ านาจของประธานกรรมการ (DualCEO) (X4) 5) จ านวนครัง้ของการประชุมคณะกรรมการ
บริษัทต่อปี (NBM) (X5) 6) อัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อสินทรพัยร์วม (D/A) (X6) และ 7) อัตราส่วน
หนีส้ินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (D/E) (X7) โดยตวัแปรที่มีความสมัพนัธก์บัอตัราผลตอบแทนต่อ
สินทรพัยโ์ดยรวม เรียงล าดบัตามขนาดความสมัพนัธจ์ากมากไปนอ้ย ไดแ้ก่ อตัราสว่นหนีส้ินรวม
ต่อสินทรพัยร์วม (D/A) (35.047),จ านวนครัง้ของการประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) 
(0.490),สัดส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวนกรรมการทัง้หมด (PID) (0.218), ขนาดของ
ธุรกิจ (SC) (0.000), จ านวนคณะกรรมการทัง้หมดในบริษัท (BSIZE) (-0.109), การควบอ านาจ
ของประธานกรรมการ (DualCEO) (-0.803) และอตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E) 
(-13.998) โดยตวัแปรทัง้ 7 ตวันี ้สามารถรว่มกนัท านายความสมัพนัธก์บัการก ากบัดแูลกิจการตอ่
อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้โดยรวม ไดร้อ้ยละ 24.3 (R2 = 0.243) และมีค่า Sig. เท่ากบั 
0.000 สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลง การก ากบัดแูลกิจการ ต่ออตัราผลตอบแทนต่อส่วนของ 
ผูถื้อหุน้โดยรวม รอ้ยละ 24.3 

ผู้วิจัยจึงได้น าค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย (B) ของตัวท านายมาเขียนเป็นสมการ
ความสมัพนัธข์องการก ากบัดแูลกิจการตอ่อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้โดยรวม ดงันี ้

 �̂� = 0.243 + 0.000X1-0.109X2 +0.218X3 -0.803X4 +0.490X5+35.047X6-13.998X7 

ความรบัผิดชอบสงัคม ไดแ้ก่ หลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่าง
ยั่งยืน (ESG) (X1) การท ากิจกรรมความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRA) (X2) การมี
นโยบายความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRP) (X3) คะแนนการเปิดเผยข้อมูลด้าน
สิ่งแวดลอ้ม (TD) (X4) โดยตัวแปรที่มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น
โดยรวม เรียงล าดับตามขนาดความสัมพันธ์จากมากไปน้อย ได้แก่ การท ากิจกรรมความ
รบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRA) (11.683) ,หลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนิน
ธุรกิจอย่างยั่งยืน (ESG) (6.043) ,การมีนโยบายความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRP)  
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(-0.087) และ คะแนนการเปิดเผยขอ้มูลดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD) (-0.242) โดยตัวแปรทัง้ 4 ตัวนี ้
สามารถรว่มกนัท านายความสมัพนัธก์บัความรบัผิดชอบสงัคมต่ออตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผู้
ถือหุน้โดยรวม ไดร้อ้ยละ 24.3 (R2 = 0.243) และมีค่า Sig. เท่ากับ 0.000 สามารถอธิบายการ
เปลี่ยนแปลงความรบัผิดชอบสงัคม ต่ออัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้โดยรวม รอ้ยละ 
24.3 

ผู้วิจัยจึงได้น าค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย (B) ของตัวท านายมาเขียนเป็นสมการ
ความสมัพนัธข์องความรบัผิดชอบสงัคม ตอ่อตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผูถื้อหุน้โดยรวม ดงันี ้

�̂� = 0.243 + 6.043X1+11.683X2 -0.087X3 -0.242X4  

3. การวิเคราะหถ์ดถอยเชิงพหุการก ากบัดแูลกิจการและความรบัผิดชอบต่อสงัคมต่อ
อัตราก าไรสุทธิ (NPM) พบว่า สมการถดถอยที่ได้ไม่มีนัยส าคัญทางสถิติ (P(ANOVA)= 0.922 > 
0.05) หมายความว่า ตวัแปรอิสระการก ากบัดแูลกิจการ ไดแ้ก่ จ านวนคณะกรรมการทัง้หมดใน
บริษัท (BSIZE) สดัส่วนกรรมการอิสระ (PID) การควบอ านาจของประธานกรรมการ (DualCEO) 
จ านวนครัง้ของการประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปี  (NBM) อัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อสินทรพัย์
รวม (D/A) และอตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E) ตวัแปรอิสระความรบัผิดชอบต่อ
สงัคม ไดแ้ก่ หลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน (ESG) การท ากิจกรรม
ความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบรษัิท (DCSRA) การมีนโยบายความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบรษัิท 
(DCSRP) และคะแนนการเปิดเผยขอ้มลูดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD) ไม่มีความสมัพนัธก์บัอตัราก าไร
สทุธิ (NPM)  

ตวัแปรที่มีความสมัพนัธก์บัการก ากบัดแูลกิจการและความรบัผิดชอบต่อสงัคมต่อ

อัตราก าไรสุทธิโดยรวม �̂� ที่ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.05 ในการก ากับดูแลกิจการ ไดแ้ก่ 1) 
ขนาดของธุรกิจ (SC) (X1) 2) จ านวนคณะกรรมการทั้งหมดในบริษัท (BSIZE) (X2) 3) สัดส่วน
จ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวนกรรมการทัง้หมด (PID) (X3) 4) การควบอ านาจของประธาน
กรรมการ (DualCEO) (X4) 5) จ านวนครัง้ของการประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) (X5) 
6) อตัราสว่นหนีส้ินรวมต่อสินทรพัยร์วม (D/A) (X6) และ 7) อตัราสว่นหนีส้ินรวมต่อสว่นของผูถื้อ
หุน้ (D/E) (X7) โดยตัวแปรที่มีความสัมพันธ์กับอัตราก าไรสุทธิโดยรวม เรียงล าดับตามขนาด
ความสัมพันธ์จากมากไปน้อย  ได้แก่  อัตราส่วนหนี ้สิน รวมต่อสินทรัพย์รวม  (D/A) 
(20.681),จ านวนครั้งของการประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) (1.295), จ านวน
คณะกรรมการทั้งหมดในบริษัท (BSIZE) (1.137), สัดส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวน
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กรรมการทัง้หมด (PID) (0.828), ขนาดของธุรกิจ (SC) (0.000), การควบอ านาจของประธาน
กรรมการ (DualCEO) (-4.347) และอัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E) (-10.495) 
โดยตวัแปรทัง้ 7 ตวันี ้สามารถรว่มกนัท านายความสมัพนัธก์บัการก ากบัดแูลกิจการตอ่อตัราก าไร
สุทธิโดยรวม ไดร้อ้ยละ 2.22 (R2 = 0.022) และมีค่า Sig. เท่ากับ 0.000 สามารถอธิบายการ
เปลี่ยนแปลง การก ากบัดแูลกิจการ ตอ่อตัราก าไรสทุธิโดยรวม รอ้ยละ 2.22 

ผู้วิจัยจึงได้น าค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย (B) ของตัวท านายมาเขียนเป็นสมการ
ความสมัพนัธข์องการก ากบัดแูลกิจการตอ่อตัราก าไรสทุธิโดยรวม ดงันี ้

 �̂� = 0.022 + 0.000X1+1.137X2 +0.828X3 -4.347X4 +1.295X5+20.681X6-10.495X7 

ความรบัผิดชอบสงัคม ไดแ้ก่ หลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่าง
ยั่งยืน (ESG) (X1) การท ากิจกรรมความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRA) (X2) การมี
นโยบายความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRP) (X3) คะแนนการเปิดเผยข้อมูลด้าน
สิ่งแวดลอ้ม (TD) (X4) โดยตัวแปรที่มีความสมัพันธ์กับอัตราก าไรสุทธิโดยรวม เรียงล าดับตาม
ขนาดความสมัพันธ์จากมากไปนอ้ย ไดแ้ก่ การมีนโยบายความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท 
(DCSRP) (16.746), การท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRA) (10.245) ,
คะแนนการเปิดเผยขอ้มลูดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD) (0.597) และหลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการ
ด าเนินธุรกิจอย่างยั่ งยืน (ESG) (-30.477) โดยตัวแปรทั้ง 4 ตัวนี ้ สามารถร่วมกันท านาย
ความสมัพนัธก์บัความรบัผิดชอบสงัคมต่ออตัราก าไรสทุธิโดยรวม ไดร้อ้ยละ 2.22 (R2 = 0.022) 
และมีค่า Sig. เท่ากับ 0.000 สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงความรบัผิดชอบสงัคม ต่ออัตรา
ก าไรสทุธิโดยรวม รอ้ยละ 2.22 

ผู้วิจัยจึงได้น าค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย (B) ของตัวท านายมาเขียนเป็นสมการ
ความสมัพนัธข์องความรบัผิดชอบสงัคม ตอ่อตัราก าไรสทุธิโดยรวม ดงันี ้

�̂� = 0.022 -30.477X1+10.245X2 +16.746X3 +0.597X4  

4. การวิเคราะหถ์ดถอยเชิงพหุการก ากบัดแูลกิจการและความรบัผิดชอบต่อสงัคมต่อ
อตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) พบว่า สมการถดถอยที่ไดมี้นัยส าคญัทางสถิติที่ระดบันัยส าคญั 0.01 
(P(ANOVA)) = 0.000 < 0.01) ไดค้่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์พหุคูณ r = 0.533 และ ค่า r2 = 0.284 
หมายความว่าสมการถดถอยสามารถอธิบายอัตราก าไรขั้นตน้  (GPM) ได ้28.4% ถือว่าอยู่ใน
ระดับต ่า โดยตัวแปรที่ส่งผลอย่างมีนัยส าคัญ ได้แก่ ตัวแปรสัดส่วนกรรมการอิสระ (PID) 
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หลักทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน (ESG) และการท ากิจกรรมความ
รบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRA) และคะแนนการเปิดเผยขอ้มูลดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD)                 
มีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับนัยส าคัญ 0.01 (P < 0.01) ส่วนตัวแปรการเปิดเผยนโยบายความ
รบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRP) มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบันยัส าคญั 0.05 (P < 0.05) 
และสมการถดถอยไม่เกิดปัญหา Multicollinearity เนื่องจากค่า VIF ไม่เกิน10 เม่ือพิจารณาค่า

สมัประสิทธ์ิการถดถอย () พบว่า สดัส่วนกรรมการอิสระ (PID) หลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นใน
การด าเนินธุรกิจอย่างยั่ งยืน  (ESG)  การท ากิจกรรมความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท 
(DCSRA) และการมีนโยบายความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท  (DCSRP) มีค่าเป็นบวก 
หมายความว่ามีความสมัพนัธท์างบวกกบัอตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) คือถา้สดัส่วนกรรมการอิสระ 
(PID) เพิ่มขึน้จะท าใหอ้ตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) เพิ่มขึน้ ถา้อยู่ในหลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นใน
การด าเนินธุรกิจอย่างยั่ งยืน  (ESG) จะท าให้อัตราก าไรขั้นต้น  (GPM) มากกว่าที่ไม่อยู่ใน
หลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน และถา้เปิดเผยการท ากิจกรรมความ
รับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRA) จะท าให้อัตราก าไรขั้นต้น (GPM) มากกว่าการไม่
เปิดเผยการท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRA) และถา้เป็นการเปิดเผย
นโยบายความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRP) จะท าให้อัตราก าไรขั้นต้น  (GPM) 
มากกว่าการไม่เปิดเผยนโยบายความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRP) ส่วนตัวแปร

คะแนนการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม (TD) มีค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย () เป็นลบ
หมายความวา่มีความสมัพนัธท์างลบกบัอตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) คือถา้คะแนนการเปิดเผยขอ้มลู
ดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD) เพิ่มขึน้จะท าใหอ้ตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) ลดลง และถา้คะแนนการเปิดเผย
ขอ้มลูดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD)  ลดลงจะท าใหอ้ตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) เพิ่มขึน้ 

ตวัแปรที่มีความสมัพนัธก์บัการก ากบัดแูลกิจการและความรบัผิดชอบต่อสงัคมต่อ

อัตราก าไรขั้นตน้โดยรวม �̂� ที่ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.01 ในการก ากับดูแลกิจการ ไดแ้ก่                 
1) ขนาดของธุรกิจ (SC) (X1) 2) จ านวนคณะกรรมการทัง้หมดในบริษัท (BSIZE) (X2) 3) สดัส่วน
จ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวนกรรมการทัง้หมด (PID) (X3) 4) การควบอ านาจของประธาน
กรรมการ (DualCEO) (X4) 5) จ านวนครัง้ของการประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) (X5) 
6) อตัราสว่นหนีส้ินรวมต่อสินทรพัยร์วม (D/A) (X6) และ 7) อตัราสว่นหนีส้ินรวมต่อสว่นของผูถื้อ
หุน้ (D/E) (X7) โดยตัวแปรที่มีความสมัพันธ์กับอัตราก าไรขัน้ตน้โดยรวม เรียงล าดับตามขนาด
ความสมัพนัธจ์ากมากไปนอ้ย ไดแ้ก่ การควบอ านาจของประธานกรรมการ (DualCEO) (1.411), 
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สดัส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวนกรรมการทัง้หมด (PID) (0.662), ขนาดของธุรกิจ (SC) 
(0.000), จ านวนคณะกรรมการทัง้หมดในบริษัท (BSIZE) (0.000), จ านวนครัง้ของการประชุม
คณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) (-0.187), อัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E)         
(-2.200) และอัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อสินทรัพย์รวม (D/A) (-18.144) โดยตัวแปรทั้ง 7 ตัวนี ้
สามารถร่วมกันท านายความสัมพันธ์กับการก ากับดูแลกิจการต่ออัตราก าไรขั้นต้นโดยรวม          
ได้รอ้ยละ 28.4 (R2 = 0.284) และมีค่า Sig. เท่ากับ 0.000 สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลง          
การก ากบัดแูลกิจการ ตอ่อตัราก าไรขัน้ตน้โดยรวม รอ้ยละ 28.4 

ผู้วิจัยจึงได้น าค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย (B) ของตัวท านายมาเขียนเป็นสมการ
ความสมัพนัธข์องการก ากบัดแูลกิจการตอ่อตัราก าไรขัน้ตน้โดยรวม ดงันี ้

�̂� = 0.284 + 0.000X1+0.000X2 +0.662X3 +1.411X4 -0.187X5-18.144X6-2.200X7 

ความรบัผิดชอบสงัคม ไดแ้ก่ หลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่าง
ยั่งยืน (ESG) (X1) การท ากิจกรรมความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRA) (X2) การมี
นโยบายความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRP) (X3) คะแนนการเปิดเผยข้อมูล                       
ดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD) (X4) โดยตวัแปรที่มีความสมัพนัธก์บัอตัราก าไรขัน้ตน้โดยรวม เรียงล าดบั
ตามขนาดความสัมพันธ์จากมากไปนอ้ย ไดแ้ก่การท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสังคมของ
บริษัท (DCSRA) (27.887), การมีนโยบายความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRP) 
(21.158),  หลักทรัพย์ที่ มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่ งยืน (ESG) (10.730)                       
และคะแนนการเปิดเผยขอ้มูลดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD) (-3.263)  โดยตัวแปรทัง้ 4 ตัวนี ้สามารถ
ร่วมกันท านายความสัมพันธ์กับความรบัผิดชอบสังคมต่ออัตราก าไรขั้นตน้โดยรวม ไดร้อ้ยละ 
28.4 (R2 = 0.284) และมีค่า Sig. เท่ากบั 0.000 สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงความรบัผิดชอบ
สงัคม ตอ่อตัราก าไรขัน้ตน้โดยรวม รอ้ยละ 28.4 

ผู้วิจัยจึงได้น าค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย (B) ของตัวท านายมาเขียนเป็นสมการ
ความสมัพนัธข์องความรบัผิดชอบสงัคม ตอ่อตัราก าไรขัน้ตน้โดยรวม ดงันี ้

�̂� = 0.284 +10.730X1+27.887X2 +21.158X3 -3.263X4  

5. การวิเคราะหถ์ดถอยเชิงพหุการก ากบัดแูลกิจการและความรบัผิดชอบต่อสงัคมต่อ
อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) พบว่า สมการถดถอยที่ไดมี้นยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั
นัยส าคญั 0.01 (P(ANOVA)) = 0.000 < 0.01) ไดค้่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธพ์หุคูณ r = 0.535 และ 
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ค่า r2 = 0.286 หมายความว่าสมการถดถอยสามารถอธิบายอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน 
(EBIT) ได ้28.6% ถือว่าอยู่ในระดบัต ่า โดยตวัแปรที่สง่ผลอย่างมีนยัส าคญั ไดแ้ก่ ตวัแปรสดัสว่น
กรรมการอิสระ (PID อตัราสว่นหนีส้ินรวมตอ่สินทรพัยร์วม (D/A) อตัราสว่นหนีส้ินรวมตอ่สว่นของ
ผู้ถือหุ้น (D/E) จ านวนครัง้ของการประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปี  (NBM) และคะแนนการ
เปิดเผยขอ้มลูดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD) มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบันยัส าคญั 0.01 (P < 0.01) และ
สมการถดถอยไม่เกิดปัญหา Multicollinearity เนื่องจากค่า VIF ไม่เกิน10 เม่ือพิจารณาค่า

สมัประสิทธ์ิการถดถอย () พบว่า ตวัแปรสดัส่วนกรรมการอิสระ (PID อตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อ
สินทรพัยร์วม (D/A) จ านวนครัง้ของการประชมุคณะกรรมการบรษัิทตอ่ปี (NBM) และคะแนนการ
เปิดเผยขอ้มูลดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD) มีค่าเป็นบวก หมายความว่ามีความสัมพันธ์ทางบวกกับ
อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) คือถา้สดัส่วนกรรมการอิสระ (PID อตัราส่วนหนีส้ิน
รวมต่อสินทรพัยร์วม (D/A) จ านวนครัง้ของการประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปี  (NBM) หรือ
คะแนนการเปิดเผยขอ้มลูดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD)เพิ่มขึน้จะท าใหอ้ตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงาน 
(EBIT) เพิ่มขึน้ แต่ถา้ตวัแปรเหล่านัน้ลดลงก็จะท าให้อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) 
ลดลงเช่นกัน ตัวแปรการควบอ านาจของประธานกรรมการ  (DualCEO) ค่าสัมประสิทธ์ิการ

ถดถอย () เป็นลบ หมายความว่ามีความสมัพนัธท์างลบกบัอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน 
(EBIT) คือถา้หากไม่มีการควบอ านาจประธานกรรมการ (DualCEO) จะท าใหอ้ตัราสว่นก าไรจาก
การด าเนินงาน (EBIT) ลดลง แต่ถา้มีการควบอ านาจประธานกรรมการ (DualCEO) จะท าให้
อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) เพิ่มขึน้ และตวัแปรอตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผู้

ถือหุน้ (D/E) ค่าสมัประสิทธ์ิการถดถอย () เป็นลบ หมายความว่ามีความสมัพนัธท์างลบกับ
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT)  หรือถา้อตัราสว่นหนีส้ินรวมต่อสว่นของผูถื้อหุน้ (D/E) 
เพิ่มขึน้ จะท าใหอ้ตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) ลดลง และถา้อตัราสว่นหนีส้ินรวมต่อ
สว่นของผูถื้อหุน้ (D/E) ลดลง จะท าใหอ้ตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) เพิ่มขึน้ 

ตวัแปรที่มีความสมัพนัธก์บัการก ากบัดแูลกิจการและความรบัผิดชอบต่อสงัคมต่อ

อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานโดยรวม �̂� ที่ระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.01 ในการก ากบัดแูล
กิจการ ไดแ้ก่ 1) ขนาดของธุรกิจ (SC) (X1) 2) จ านวนคณะกรรมการทัง้หมดในบริษัท (BSIZE) 
(X2) 3) สดัส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวนกรรมการทัง้หมด (PID) (X3) 4) การควบอ านาจ
ของประธานกรรมการ (DualCEO) (X4) 5) จ านวนครัง้ของการประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปี 
(NBM) (X5) 6) อตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อสินทรพัยร์วม (D/A) (X6) และ 7) อตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อ
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ส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E) (X7) โดยตวัแปรที่มีความสมัพนัธก์ับอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน
โดยรวม เรียงล าดับตามขนาดความสัมพันธ์จากมากไปน้อย ไดแ้ก่ อัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อ
สินทรัพยร์วม (D/A) (41.109) ,จ านวนครัง้ของการประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) 
(1.746), สดัส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวนกรรมการทัง้หมด (PID) (0.580), ขนาดของ
ธุรกิจ (SC) (0.000), จ านวนคณะกรรมการทัง้หมดในบริษัท (BSIZE) (-0.203), การควบอ านาจ
ของประธานกรรมการ (DualCEO) (-8.220), อัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุน้ (D/E)           
(-9.254) และ โดยตัวแปรทั้ง 7 ตัวนี ้สามารถร่วมกันท านายความสัมพันธ์กับการก ากับดูแล
กิจการต่ออตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานโดยรวม ไดร้อ้ยละ 28.6 (R2 = 0.286) และมีค่า Sig. 
เท่ากบั 0.000 สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลง การก ากบัดแูลกิจการ ต่ออตัราสว่นก าไรจากการ
ด าเนินงานโดยรวม รอ้ยละ 28.6 

ผู้วิจัยจึงได้น าค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย (B) ของตัวท านายมาเขียนเป็นสมการ
ความสมัพนัธข์องการก ากบัดแูลกิจการตอ่อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานโดยรวม ดงันี ้

�̂� = 0.286 + 0.000X1-0.203X2 +0.580X3 -8.220X4 +1.746X5+41.109X6-9.254X7 

ความรบัผิดชอบสงัคม ไดแ้ก่ หลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่าง
ยั่งยืน (ESG) (X1) การท ากิจกรรมความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRA) (X2) การมี
นโยบายความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRP) (X3) คะแนนการเปิดเผยข้อมูลด้าน
สิ่งแวดลอ้ม (TD) (X4) โดยตวัแปรที่มีความสมัพนัธก์บัอตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานโดยรวม 
เรียงล าดับตามขนาดความสัมพันธ์จากมากไปนอ้ย ไดแ้ก่ การมีนโยบายความรบัผิดชอบต่อ
สงัคมของบริษัท (DCSRP) (10.997),หลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน 
(ESG) (4.925) ,คะแนนการเปิดเผยขอ้มูลดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD) (3.266) และ การท ากิจกรรม
ความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRA) (-1.412) โดยตวัแปรทัง้ 4 ตวันี ้สามารถร่วมกนั
ท านายความสมัพนัธก์บัความรบัผิดชอบสงัคมต่ออตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานโดยรวมได้
รอ้ยละ 28.6 (R2 = 0.286) และมีค่า Sig. เท่ากับ 0.000 สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงความ
รบัผิดชอบสงัคม ตอ่อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานโดยรวม รอ้ยละ 28.6 

ผู้วิจัยจึงได้น าค่าสัมประสิทธ์ิถดถอย (B) ของตัวท านายมาเขียนเป็นสมการ
ความสมัพนัธข์องความรบัผิดชอบสงัคม ตอ่อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานโดยรวม ดงันี ้

�̂� = 0.286 +4.925X1-1.412X2 +10.997X3 +3.266X4  
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5.2 อภปิรายผลการวิจัย 

จากผลการศกึษาวิจยัสามารถอภิปรายผลในประเด็นต่างๆ ที่น่าสนใจไดด้งันี ้

5.2.1 การก ากบัดแูลกิจการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่ม
เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 

อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรพัยร์วม (ROA) 
สมมติฐานที่ 1 ผลการวิเคราะหก์ารก ากบัดแูลกิจการของบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหารกบัความสามารถในการท าก าไร

ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร  

พบวา่ บรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร

ที่มีการก ากับดูแลกิจการ ด้านขนาดของธุรกิจ(SC) จ านวนคณะกรรมการทั้งหมดในบริษัท 

(BSIZE) สดัส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวนกรรมการทัง้หมด (PID) การควบอ านาจของ

ประธานกรรมการ (DualCEO) จ านวนครัง้ของการประชมุคณะกรรมการบรษัิทต่อปี (NBM) ไม่มี

ความสมัพันธ์กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม (ROA) 

อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติระดับ 0.05 ซึ่งสอดคลอ้งกับนิตยา ทัดเทียม และพิมพิศา พรหมมา

(2563) พบว่า ปัจจัยความเสี่ยงมีความสัมพันธ์ต่อผลการด าเนินงาน ในขณะที่ขนาดของ

คณะกรรมการบริษัท สัดส่วนของคณะกรรมการอิสระและประเภทของผู้สอบบัญชีลว้นไม่มี

ความสมัพนัธต์่อผลการด าเนินงานของบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ซึ่ง

ผลการศกึษาในครัง้นีส้ามารถน าขอ้มลูไปใช้ในการวางแผนตดัสินใจส าหรบัการลงทนุ และพบว่า

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มี

การก ากบัดแูลกิจการ ดา้นอตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อสินทรพัยร์วม (D/A) และอตัราส่วนหนีส้ินรวม

ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E)) มีความสมัพันธ์ทางลบกับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตรา

ผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (ROA) อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติระดับ 0.01 ซึ่งสอดคลอ้งกับ             

ปาลิดา จนัแดง (2562) พบวา่ การก ากบัดแูลกิจการที่ดี ไดแ้ก่ สดัสว่นการถือหุน้ที่ถือโดยผูบ้รหิาร 

การควบอ านาจในการบริหารของประธานกรรมการ และสัดส่วนในการเข้าประชุมของ

คณะกรรมการบริษัท มีความสมัพนัธเ์ชิงบวกกบัการวางแผนภาษี (อตัราภาษีต่อสินทรพัยร์วม) 
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อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 และ 0.05 และผลการด าเนินงาน ไดแ้ก่ อตัราผลตอบแทน

จากสินทรพัยร์วม มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับการวางแผนภาษี (อัตราภาษีต่อสินทรพัยร์วม)   

อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 

อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้ (ROE) 
สมมติฐานที่ 2 ผลการวิเคราะหก์ารก ากบัดแูลกิจการกบัความสามารถในการท าก าไร 

ดา้นอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร พบว่า บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีการก ากับดูแลกิจการ ดา้นขนาดของ
ธุรกิจ (SC), จ านวนคณะกรรมการทัง้หมดในบริษัท (BSIZE) , สดัส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อ
จ านวนกรรมการทั้งหมด (PID) และการควบอ านาจของประธานกรรมการ (DualCEO) ไม่มี
ความสมัพนัธก์บัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 
อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติระดับ 0.05 ซึ่งสอดคลอ้งกับนิตยา ทัดเทียม และพิมพิศา พรหมมา 
(2563) พบว่า ปัจจัยความเสี่ยงมีความสัมพันธ์ต่อผลการด าเนินงาน ในขณะที่ขนาดของ
คณะกรรมการบริษัท สัดส่วนของคณะกรรมการอิสระและประเภทของผู้สอบบัญชีลว้นไม่มี
ความสมัพันธ์ต่อผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย         
ซึ่งผลการศึกษาในครัง้นีส้ามารถน าขอ้มูลไปใชใ้นการวางแผนตัดสินใจส าหรบัการลงทุน  และ
พบว่าบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร
ที่มีการก ากับดูแลกิจการดา้นจ านวนครัง้ของการประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) , 
อตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อสินทรพัยร์วม (D/A) และอตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E)  
มีความสมัพนัธท์างลบกบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อ
หุน้ (ROE) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.01 ซึ่งสอดคลอ้งกบัปาลิตา จนัแดง (2562) พบว่า 
การก ากบัดแูลกิจการที่ดี ไดแ้ก่ สดัสว่นการถือหุน้ที่ถือโดยผูบ้รหิาร การควบอ านาจในการบรหิาร
ของประธานกรรมการ และสดัสว่นในการเขา้ประชมุของคณะกรรมการบรษัิท มีความสมัพนัธเ์ชิง
บวกกับการวางแผนภาษี (อัตราภาษีต่อสินทรพัยร์วม) อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
และ 0.05 และผลการด าเนินงาน ไดแ้ก่ อัตราผลตอบแทนจากสินทรพัยร์วม มีความสัมพันธ์                
เชิงบวกกบัการวางแผนภาษี (อตัราภาษีต่อสินทรพัยร์วม) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 
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อตัราก าไรสทุธิ (NPM) 
สมมติฐานที่ 3 ผลการวิเคราะหก์ารก ากบัดแูลกิจการกบัความสามารถในการท าก าไร 

ด้านอัตราก าไรสุทธิ (NPM) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย                       
กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร พบวา่ บรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหารที่มีการก ากบัดแูลกิจการดา้นขนาดของธุรกิจ (SC), จ านวน
คณะกรรมการทั้งหมดในบริษัท (BSIZE) ,สัดส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวนกรรมการ
ทัง้หมด (PID) ,การควบอ านาจของประธานกรรมการ (DualCEO) ,จ านวนครัง้ของการประชุม
คณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) ,อัตราส่วนหนีส้ินรวมต่อสินทรพัยร์วม (D/A) และอัตราส่วน
หนี ้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E) ไม่มีความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไร                   
ดา้นอตัราก าไรสทุธิ (NPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 ซึง่สอดคลอ้งกบันิตยา ทดัเทียม 
และพิมพิศา พรหมมา (2563) พบว่า ปัจจัยความเสี่ยงมีความสัมพันธ์ต่อผลการด าเนินงาน 
ในขณะที่ขนาดของคณะกรรมการบริษัท สดัส่วนของคณะกรรมการอิสระและประเภทของผูส้อบ
บญัชีลว้นไม่มีความสมัพนัธต์่อผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย ซึ่งผลการศึกษาในครัง้นีส้ามารถน าขอ้มลูไปใชใ้นการวางแผนตดัสินใจส าหรบัการ
ลงทนุ 

อตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) 
สมมติฐานที่ 4 ผลการวิเคราะหก์ารก ากบัดแูลกิจการ กบัความสามารถในการท าก าไร 

ดา้นอัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร พบว่า บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีการก ากับดูแลกิจการดา้นขนาดของ
ธุรกิจ (SC), จ านวนคณะกรรมการทั้งหมดในบริษัท (BSIZE) ,การควบอ านาจของประธาน
กรรมการ (DualCEO) ,และจ านวนครัง้ของการประชุมคณะกรรมการบริษัทต่อปี (NBM) ไม่มี
ความสมัพนัธก์ับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราก าไรขัน้ตน้ (GPM) อย่างมีนัยส าคญั
ทางสถิติระดบั 0.05 ซึ่งสอดคลอ้งกบันิตยา ทดัเทียม และพิมพิศา พรหมมา (2563) พบว่า ปัจจยั
ความเสี่ยงมีความสมัพนัธต์่อผลการด าเนินงาน ในขณะที่ขนาดของคณะกรรมการบรษัิท สดัสว่น
ของคณะกรรมการอิสระและประเภทของผูส้อบบญัชีลว้นไม่มีความสมัพนัธต์่อผลการด าเนินงาน
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ซึ่งผลการศึกษาในครัง้นีส้ามารถน า
ข้อมูลไปใชใ้นการวางแผนตัดสินใจส าหรบัการลงทุน  และพบว่า บริษัทจดทะเบียนในตลาด
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หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีการก ากับดูแลกิจการ                 
ดา้นสดัสว่นจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวนกรรมการทัง้หมด (PID) มีความสมัพนัธท์างบวกกบั
ความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.01 
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มี
การก ากบัดแูลกิจการดา้นอตัราสว่นหนีส้ินรวมต่อสินทรพัยร์วม (D/A) มีความสมัพนัธท์างลบกบั
ความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.01 
และบรษัิทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหารที่
มีการก ากับดูแลกิจการดา้นอตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E) มีความสมัพนัธท์าง
ลบกบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 
0.01 ซึ่งสอดคลอ้งกบัปาลิตา จนัแดง (2562) พบว่า การก ากบัดแูลกิจการที่ดี ไดแ้ก่ สดัส่วนการ
ถือหุน้ที่ถือโดยผูบ้ริหาร การควบอ านาจในการบริหารของประธานกรรมการ และสดัส่วนในการ
เขา้ประชมุของคณะกรรมการบริษัท มีความสมัพนัธเ์ชิงบวกกบัการวางแผนภาษี (อตัราภาษีต่อ
สินทรพัยร์วม) อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดบั 0.01 และ 0.05 และผลการด าเนินงาน ไดแ้ก่ 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยร์วม มีความสมัพนัธเ์ชิงบวกกบัการวางแผนภาษี (อตัราภาษีต่อ
สินทรพัยร์วม) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) 
สมมติฐานที่ 5 ผลการวิเคราะหก์ารก ากบัดแูลกิจการ กบัความสามารถในการท าก าไร 

ดา้นอัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร พบว่า บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีการก ากับดูแลกิจการดา้นขนาดของ
ธุรกิจ (SC), จ านวนคณะกรรมการทัง้หมดในบริษัท (BSIZE) ,อตัราส่วนหนีส้ินรวมต่อสินทรพัย์
รวม (D/A) และอัตราส่วนหนี ้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  (D/E) ไม่ มีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) อย่างมีนัยส าคญั
ทางสถิติระดบั 0.05 ซึ่งสอดคลอ้งกบันิตยา ทดัเทียม และพิมพิศา พรหมมา (2563) พบว่า ปัจจยั
ความเสี่ยงมีความสมัพนัธต์่อผลการด าเนินงาน ในขณะที่ขนาดของคณะกรรมการบรษัิท สดัสว่น
ของคณะกรรมการอิสระและประเภทของผูส้อบบญัชีล้วนไม่มีความสมัพนัธต์่อผลการด าเนินงาน
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ซึ่งผลการศึกษาในครัง้นีส้ามารถน า
ข้อมูลไปใช้ในการวางแผนตัดสินใจส าหรับการลงทุน  และพบว่าบริษัทจดทะเบียนในตลาด
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หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีการก ากับดูแลกิจการดา้น
สัดส่วนจ านวนกรรมการอิสระต่อจ านวนกรรมการทั้งหมด (PID) มีความสัมพันธ์ทางบวกกับ
ความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) อย่างมีนัยส าคญั
ทางสถิติระดบั 0.01 และบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหารที่ มีการก ากับดูแลกิจการด้านการควบอ านาจของประธานกรรมการ 
(DualCEO) มีความสมัพนัธท์างลบกบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราส่วนก าไรจากการ
ด าเนินงาน (EBIT) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.01 ซึ่งสอดคลอ้งกบัปาลิตา จนัแดง (2562) 
พบว่า การก ากบัดแูลกิจการที่ดี ไดแ้ก่ สดัสว่นการถือหุน้ที่ถือโดยผูบ้รหิาร การควบอ านาจในการ
บริหารของประธานกรรมการ และสัดส่วนในการเข้าประชุมของคณะกรรมการบริษัท                           
มีความสมัพนัธเ์ชิงบวกกบัการวางแผนภาษี (อตัราภาษีต่อสินทรพัยร์วม) อย่างมีนยัส าคญัทาง
สถิติที่ระดบั 0.01 และ 0.05 และผลการด าเนินงาน ไดแ้ก่ อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยร์วม                
มีความสมัพนัธเ์ชิงบวกกบัการวางแผนภาษี (อตัราภาษีต่อสินทรพัยร์วม) อย่างมีนยัส าคญัทาง
สถิติท่ีระดบั 0.01 

5.2.2 ความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 

อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรพัยร์วม (ROA) 
สมมติฐานที่ 6 ผลการวิเคราะหค์วามสมัพนัธข์องความรบัผิดชอบต่อสงัคม (CSR) 

กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราผลตอบแทนต่อสินทรพัยร์วม (ROA) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร พบว่า  บริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีความ
รบัผิดชอบต่อสังคม (CSR) ดา้นการมีนโยบายความรบัผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRP)    
ไม่มีความสมัพนัธก์บัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนตอ่สินทรพัยร์วม (ROA) 
อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติระดับ 0.05 ซึ่งสอดคลอ้งกับ วิชุดา กรรณิกา และวรรณรพี บานช่ืน
วิจิตร (2562) พบว่าขนาดของบริษัท อตัราส่วนเงินทนุหมนุเวียน และความสามารถในการช าระ
หนีมี้ผลต่อโครงสรา้งเงินทนุของบริษัทอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ กล่าวคือ ขนาดของบริษัทมีผล
ในทิศทางตรงขา้มกับอัตราส่วนหนีส้ินระยะสัน้ต่อสินทรพัยร์วม แต่มีผลในทิศทางเดียวกันกับ
อตัราสว่นหนีส้ินระยะยาวต่อสินทรพัยร์วม อตัราสว่นเงินทนุหมนุเวียนมีผลในทิศทางตรงขา้มกบั
อัตราส่วนหนีส้ินระยะสั้นต่อสินทรัพยร์วมและอัตราส่วนหนีร้วมต่อสินทรัพยร์วม แต่มีผลใน
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ทิศทางเดียวกนักบัอตัราสว่นหนีร้ะยะยาวตอ่สินทรพัยร์วม สว่นความสามารถในการช าระหนีมี้ผล
ในทิศทางตรงขา้มกับอัตราส่วนหนีส้ินระยะสัน้ต่อสินทรพัยร์วม อัตราส่วนหนีส้ินระยะยาวต่อ
สินทรพัยร์วม และอัตราส่วนหนีส้ินรวมกับสินทรพัยร์วม และพบว่าบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีความรบัผิดชอบต่อสังคม 
(CSR) ด้านหลักทรัพย์ที่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน (ESG), ด้านการท า
กิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRA) และดา้นคะแนนการเปิดเผยขอ้มลูดา้น
สิ่งแวดลอ้ม (TD) มีความสมัพนัธท์างบวกกบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทน
ต่อสินทรพัยร์วม (ROA) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.01 ซึ่งสอดคลอ้งกบั ขวญัยิหวา ไชย
มาลา (2559) พบว่าบริษัทที่มีการร่วมทุนกับบริษัทขา้มชาติในกลุ่มประเทศ OECD และการ
เปิดเผยการท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสงัคมมีความสมัพนัธเ์ชิงบวกกบัความสามารถในการ
ท าก าไร (ROA) ส่วนการมีนโยบายความรับผิดชอบต่อสังคมมีความสัมพันธ์เชิงลบกับ
ความสามารถในการท าก าไร (ROA) 

อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้  (ROE) 
สมมติฐานที่ 7 ผลการวิเคราะหค์วามสมัพนัธข์องความรบัผิดชอบต่อสงัคม (CSR) 

กบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผูถื้อหุน้  (ROE) ของบรษัิทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร พบว่า  บริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีความ
รบัผิดชอบต่อสงัคม (CSR) ดา้นการท ากิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRA), 
ดา้นการมีนโยบายความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRP) และดา้นคะแนนการเปิดเผย
ข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม (TD) ไม่มีความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไร ด้านอัตรา

ผลตอบแทนตอ่สว่นของผูถื้อหุน้  (ROE) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 และพบวา่ บรษัิท
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีความ
รับผิดชอบต่อสังคม (CSR) ดา้นหลักทรัพยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน 
(ESG) มีความสมัพนัธท์างบวกกบัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนต่อส่วน
ของผูถื้อหุน้ (ROE) อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติระดับ 0.01 ซึ่งไม่สอดคลอ้งกับ วิชุดา กรรณิกา 
และวรรณรพี บานช่ืนวิจิตร (2562) พบว่าขนาดของบริษัท อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน และ
ความสามารถในการช าระหนีมี้ผลต่อโครงสรา้งเงินทุนของบริษัทอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 
กล่าวคือ ขนาดของบริษัทมีผลในทิศทางตรงขา้มกับอัตราส่วนหนีส้ินระยะสัน้ต่อสินทรพัยร์วม  
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แต่มีผลในทิศทางเดียวกันกับอัตราส่วนหนีส้ินระยะยาวต่อสินทรัพย์รวม อัตราส่วนเงินทุน
หมนุเวียนมีผลในทิศทางตรงขา้มกับอตัราส่วนหนีส้ินระยะสัน้ต่อสินทรพัยร์วมและอตัราส่วนหนี ้
รวมต่อสินทรัพย์รวม แต่มีผลในทิศทางเดียวกันกับอัตราส่วนหนีร้ะยะยาวต่อสินทรัพยร์วม             
ส่วนความสามารถในการช าระหนีมี้ผลในทิศทางตรงข้ามกับอัตราส่วนหนีส้ินระยะสั้นต่อ
สินทรพัยร์วม อตัราส่วนหนีส้ินระยะยาวต่อสินทรพัยร์วม และอตัราส่วนหนีส้ินรวมกบัสินทรพัย์
รวม และสอดคลอ้งกับ ขวญัยิหวา ไชยมาลา (2559) พบว่าบริษัทที่มีการร่วมทุนกบับริษัทขา้ม
ชาติในกลุ่มประเทศ OECD และการเปิดเผยการท ากิจกรรมความรับผิดชอบต่อสังคมมี
ความสมัพนัธเ์ชิงบวกกบัความสามารถในการท าก าไร (ROA) สว่นการมีนโยบายความรบัผิดชอบ
ต่อสงัคมมีความสมัพนัธเ์ชิงลบกบัความสามารถในการท าก าไร (ROA) 

อตัราก าไรสทุธิ (NPM) 
สมมติฐานที่ 8 ผลการวิเคราะหค์วามสมัพนัธข์องความรบัผิดชอบต่อสงัคม (CSR) 

กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราก าไรสุทธิ (NPM) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร พบว่า  บริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีความรบัผิดชอบต่อ
สงัคม (CSR) ดา้นหลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน (ESG) ,ดา้นการท า
กิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบริษัท (DCSRA) ,ดา้นการมีนโยบายความรบัผิดชอบต่อ
สังคมของบริษัท (DCSRP) และด้านคะแนนการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม (TD) ไม่มี
ความสมัพนัธก์บัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรสทุธิ (NPM) อย่างมีนยัส าคญัทาง
สถิติระดบั 0.05 ซึ่งไม่สอดคลอ้งกับ วิชุดา กรรณิกา และวรรณรพี บานช่ืนวิจิตร (2562) พบว่า
ขนาดของบรษัิท อตัราสว่นเงินทนุหมนุเวียน และความสามารถในการช าระหนีมี้ผลต่อโครงสรา้ง
เงินทนุของบริษัทอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ กล่าวคือ ขนาดของบริษัทมีผลในทิศทางตรงขา้มกบั
อตัราสว่นหนีส้ินระยะสัน้ตอ่สินทรพัยร์วม แต่มีผลในทิศทางเดียวกนักบัอตัราสว่นหนีส้ินระยะยาว
ต่อสินทรพัยร์วม อตัราส่วนเงินทนุหมนุเวียนมีผลในทิศทางตรงขา้มกบัอตัราส่วนหนีส้ินระยะสัน้
ต่อสินทรพัยร์วมและอตัราส่วนหนีร้วมต่อสินทรพัยร์วม แต่มีผลในทิศทางเดียวกนักบัอตัราส่วน
หนีร้ะยะยาวต่อสินทรัพยร์วม ส่วนความสามารถในการช าระหนีมี้ผลในทิศทางตรงข้ามกับ
อัตราส่วนหนีส้ินระยะสั้นต่อสินทรัพย์รวม อัตราส่วนหนีส้ินระยะยาวต่อสินทรัพย์รวม และ
อตัราสว่นหนีส้ินรวมกบัสินทรพัยร์วม 
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อตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) 
สมมติฐานที่ 9 ผลวิเคราะหค์วามสมัพันธ์ของความรบัผิดชอบต่อสงัคม (CSR) กับ

ความสามารถในการท าก าไร ด้านอัตราก าไรขั้นตน้ (GPM) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร พบว่า  บริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีความรบัผิดชอบต่อ
สงัคม (CSR) ดา้นการมีนโยบายความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบรษัิท (DCSRP) , ดา้นคะแนนการ
เปิดเผยขอ้มลูดา้นสิ่งแวดลอ้ม (TD) ไม่มีความสมัพนัธก์บัความสามารถในการท าก าไร ดา้นอตัรา
ก าไรขัน้ตน้ (GPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.05 และพบว่าบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีความรบัผิดชอบต่อสงัคม 
(CSR) ด้านหลักทรัพย์ที่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน (ESG) ,ด้านการท า
กิจกรรมความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบรษัิท (DCSRA) มีความสมัพนัธท์างบวกกบัความสามารถ
ในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรขัน้ตน้ (GPM) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติระดบั 0.01 ซึ่งสอดคลอ้ง
กบั วิชดุา กรรณิกา และวรรณรพี บานช่ืนวิจิตร (2562) พบว่าขนาดของบริษัท อตัราส่วนเงินทนุ
หมนุเวียน และความสามารถในการช าระหนีมี้ผลต่อโครงสรา้งเงินทนุของบรษัิทอย่างมีนยัส าคญั
ทางสถิติ กล่าวคือ ขนาดของบริษัทมีผลในทิศทางตรงข้ามกับอัตราส่วนหนีส้ินระยะสั้นต่อ
สินทรพัยร์วม แต่มีผลในทิศทางเดียวกนักบัอตัราสว่นหนีส้ินระยะยาวต่อสินทรพัยร์วม อตัราสว่น
เงินทุนหมุนเวียนมีผลในทิศทางตรงข้ามกับอัตราส่วนหนีส้ินระยะสั้นต่อสินทรัพย์รวมและ
อัตราส่วนหนีร้วมต่อสินทรัพย์รวม แต่มีผลในทิศทางเดียวกันกับอัตราส่วนหนีร้ะยะยาวต่อ
สินทรพัยร์วม สว่นความสามารถในการช าระหนีมี้ผลในทิศทางตรงขา้มกบัอตัราสว่นหนีส้ินระยะ
สั้นต่อสินทรพัยร์วม อัตราส่วนหนีส้ินระยะยาวต่อสินทรพัยร์วม และอัตราส่วนหนีส้ินรวมกับ
สินทรพัยร์วม 

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) 
สมมติฐานที่ 10 ผลการวิเคราะหค์วามสมัพนัธข์องความรบัผิดชอบต่อสงัคม (CSR) 

กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร พบว่า  บริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีความ
รบัผิดชอบต่อสงัคม (CSR)ดา้นการมีนโยบายความรบัผิดชอบต่อสงัคมของบรษัิท (DCSRP) ไม่มี
ความสมัพันธ์กับความสามารถในการท าก าไร ดา้นอัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) 
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อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติระดับ 0.05 และพบว่าบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีความรับผิดชอบต่อสังคม (CSR) ด้าน
หลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน (ESG), ดา้นการท ากิจกรรมความ
รบัผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (DCSRA) และดา้นคะแนนการเปิดเผยขอ้มูลดา้นสิ่งแวดลอ้ม 
(TD) มีความสัมพันธ์ทางบวกกับความสามารถในการท าก าไร ด้านอัตราส่วนก าไรจากการ
ด าเนินงาน (EBIT) อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติระดับ 0.01 ซึ่งสอดคล้องกับ วิชุดา กรรณิกา 
และวรรณรพี บานช่ืนวิจิตร (2562) พบว่าขนาดของบริษัท อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน และ
ความสามารถในการช าระหนีมี้ผลต่อโครงสรา้งเงินทุนของบริษัทอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 
กลา่วคือ ขนาดของบรษัิทมีผลในทิศทางตรงขา้มกบัอตัราสว่นหนีส้ินระยะสัน้ต่อสินทรพัยร์วม แต่
มีผลในทิศทางเดียวกนักบัอตัราสว่นหนีส้ินระยะยาวต่อสินทรพัยร์วม อตัราสว่นเงินทนุหมนุเวียน
มีผลในทิศทางตรงขา้มกับอัตราส่วนหนีส้ินระยะสัน้ต่อสินทรพัยร์วมและอัตราส่วนหนีร้วมต่อ
สินทรัพย์รวม แต่มีผลในทิศทางเดียวกันกับอัตราส่วนหนี ้ระยะยาวต่อสินทรัพย์รวม ส่วน
ความสามารถในการช าระหนีมี้ผลในทิศทางตรงขา้มกบัอตัราสว่นหนีส้ินระยะสัน้ต่อสินทรพัยร์วม 
อตัราสว่นหนีส้ินระยะยาวตอ่สินทรพัยร์วม และอตัราสว่นหนีส้ินรวมกบัสินทรพัยร์วม 

 

5.3 ข้อเสนอแนะการวิจัย 

1. จากผลการศกึษาที่ได ้การก ากบัดแูลกิจการ ไดแ้ก่ สดัสว่นจ านวนคณะกรรมการอิสระ
ต่อจ านวนกรรมการทัง้หมด ความรบัผิดชอบต่อสงัคม ไดแ้ก่ หลกัทรพัยท์ี่มีความโดดเด่นในการ
ด าเนินธุรกิจอย่างยั่ งยืน (ESG) และการท ากิจกรรมความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท 
(DCSRA) มีความสมัพนัธเ์ชิงบวกกับความสามารถในการท าก าไร ไดแ้ก่ อตัราผลตอบแทนต่อ
สินทรพัยร์วม (ROA), อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) และอัตราก าไรขัน้ตน้ 
(GPM) อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 และ 0.05 ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร ผูส้นใจ นกัลงทนุ รวมทัง้ผูบ้รหิาร
ของบริษัทกลุ่มดังกล่าว สามารถใชเ้ป็นขอ้มูลในการวางแผนการลง หรือวางแผนการด าเนิน
กิจการของบรษัิทเพิ่มใหเ้กิดผลตอบแทนสงูขึน้ได ้

2. การศึกษานีเ้ป็นการศึกษาในบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารเท่านัน้ ซึ่งหากเป็นกลุ่มบริษัทอื่น อาจจะใหผ้ลการศึกษาที่
แตกตา่งกนัจากนีไ้ด ้ทัง้นีค้วรศกึษาปัจจยัอื่นรว่มดว้ยในการพิจารณาลงทนุ 
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