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บทคัดย่อ 
 

งานวิจัยนี ้มีวัตถุประสงค์ เพื่อศึกษาอิทธิพลของการบริหารจัดการความยั่ งยืน                    
ดา้นสิ่งแวดลอ้ม สังคมและการก ากับดูแลกิจการต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืน ของบริษัท               
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ประกอบดว้ย 1) บริษัทจดทะเบียนที่ไดร้บัเลือก
ไดร้บัรางวลัหุน้ยั่งยืนอย่างต่อเนื่องทุกปีทัง้หมด 29 บรษิัท  และ 2) บรษิัทจดทะเบียนที่ไดร้บัเลือก
ได้รับรางวัลหุ้นยั่งยืนอย่างไม่ต่อเนื่องทุกปีทั้งหมด 17 บริษัท เป็นระยะเวลา 6 ปี ตั้งแต่ปี                      
พ.ศ. 2558 ถึง ปี พ.ศ. 2563 งานวิจัยนีเ้ป็นงานวิจัยแบบผสมผสาน ทั้งการวิจัยเชิงปริมาณ               
โดยดว้ยการวิเคราะหส์ถิติเชิงพรรณนา การวิเคราะหค์วามแตกต่างของค่าเฉลี่ย การวิเคราะห์            
ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ และการวิเคราะหก์ารถดถอยแบบ Panel Data  ดว้ยวิธี Hausman 
Test และการวิจยัเชิงคณุภาพโดยการสมัภาษณเ์ชิงลกึผูบ้ริหารบริษัทจดทะเบียนที่ไดร้บัคัดเลือก
เป็นบริษัทหุน้ยั่งยืน จ านวน 5 ท่าน ผลการศึกษาในบริษัทหุน้ยั่งยืนอย่างต่อเนื่องทุกปี พบว่า                 
การบริหารจัดการความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้มมีอิทธิพลเชิงลบต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืน
อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ ท าใหอ้ตัราหนีส้ินต่อสินทรพัย ์(DAR) ลดลง และมีอิทธิพลเชิงบวกต่อ
การบริหารการเงินอย่างยั่งยืนอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ท าให้ มูลค่าตลาดของกิจการ (TBQ) 
อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) และอตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(ROA) เพิ่มขึน้ 
และในบริษัทหุน้ยั่งยืนอย่างไม่ต่อเนื่องทุกปี พบว่า การบริหารจัดการความยั่งยืนดา้นสังคมมี
อิทธิพลเชิงลบต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ท าใหอ้ัตราหนีส้ินต่อ
สินทรพัย ์(DAR) ลดลง และการบริหารจดัการความยั่งยืนดา้นการก ากบัดแูลกิจการมีอิทธิพลเชิง
บวกต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ท าใหมู้ลค่าตลาดของกิจการ 
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(TBQ) อตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(ROA) และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 
สงูขึน้ 
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ABSTRACT 
 

This research aims to study the influences of sustainability management of 
environmental, social and governance on sustainable corporate finance of the listed 
companies in the Stock Exchange of Thailand including 1) the listed companies which 
have been selected to continuously get the Thailand Sustainability Investment award all 
of 29 companies and 2) the listed companies which have been selected to 
discontinuously get the Thailand Sustainability Investment award all of 17 companies, for 
6 years from 2015 to 2018.  This research is the mixed method research in both the 
Quantitative Research by using Descriptive Statistic Analysis, Comparison of means 
Analysis, Correlation Coefficient Analysis and Panel Data Regression Analysis with 
Hausman Test and the Qualitative Research by in-depth interview with 5  persons of the 
management of the Thailand Sustainability Investment awarded companies.                     
The research results revealed that in continued Thailand Sustainability Investment 
awarded companies, the sustainability management of Environmental has negatively 
statistically significantly influenced the sustainable corporate finance by making Debt to 
Assets (DAR) to decrease and positively statistically significantly influenced it by making 
Market Value (TBQ), Return on Equity (ROE) and Return on Assets (ROA) to increase. In 
discontinued Thailand Sustainability Investment awarded companies, it found that the 
sustainability management of Social has negatively statistically significantly influenced 
sustainable finance by making Debt to Assets (DAR) to decrease and the sustainability 



ง 
 

 
 

management of governance has positively statistically significantly influenced sustainable 
corporate finance by making Market Value (TBQ), Return on Assets (ROA) and Return 
on Equity (ROE) to increase. 

 

Keywords: Sustainability Investment, Sustainability Management, Sustainable Corporate Finance, 
The Stock Exchange of Thailand  
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บทที ่1 
 บทน ำ 
 

1.1   ควำมเป็นมำและควำมส ำคัญของปัญหำ 

การบรหิารจดัการธุรกิจในปัจจุบนัและในอนาคต ซึ่งมุ่งหวงัผลตอบแทนจากการด าเนิน
ธุรกิจตามวัตถุประสงคท์ี่กิจการไดก้ าหนดไว ้รวมทั้งผลตอบแทนและขีดความสามารถในการ
ด าเนินงานนัน้ตอ้งเหนือกว่าคู่แข่งขนัแลว้ กิจการยงัตอ้งค านึงถึงความสามารถในการปรบัตัวให้
เขา้กนัไดต่้อการเปลี่ยนแปลงที่เกิดขึน้อย่างรวดเร็วของเทคโนโลยี (Disruptive Technology) ที่มี
การพัฒนาและเปลี่ยนแปลงอยู่ตลอดเวลา โดยธุรกิจจ าเป็นต้องมีการก าหนดกลยุทธ์ในการ
บริหารจัดการธุรกิจใหถู้กตอ้งและเหมาะสม เพื่อที่จะสามารถด าเนินต่อไปไดอ้ย่างมั่นคงและ
ยั่งยืน ซึ่งหนึ่งในกลยุทธ์ที่มีความส าคัญและจ าเป็นอย่างยิ่งต่อการด าเนินธุรกิจ คือ การบริหาร
จดัการการเงินของกิจการ (Corporate Finance Management) ซึ่งสามารถแบ่งความส าคัญของ
การบริหารจัดการการเงินของกิจการออกได้เป็น 4 ด้าน คือ 1) ด้านบริหารสินทรัพย์ (Asset 
Management) 2) ด้านบริหารหนี ้สิน (Debt Management) 3) ด้านบริหารเงินทุน (Capital 
Management) 4) ด้านบริหารความเสี่ยง (Risk Management)  เช่น การจัดหาแหล่งเงินทุน 
(Source of Fund) ทัง้จากแหล่งเงินทุนภายในและแหล่งเงินทุนจากภายนอก เพื่อน ามาใชใ้นการ
ลงทุนและการด าเนินธุรกิจ (Use of Fund) ซึ่งจ าเป็นตอ้งค านึงถึงสดัส่วนโครงสรา้งทางการเงิน 
(Capital Structure) ที่เหมาะสมเพื่อใหก้ิจการมีตน้ทุนทางการเงินถวัเฉลี่ย (Weighted Average 
Cost of Capital – WACC) ที่ต  ่าที่สุดและมีผลตอบแทนจากการลงทุนสูงที่สุด (MA, J. 2015; 
Vijayyakumaran, R. 2017) เป็นตน้ ดงันัน้ การบรหิารจดัการการเงินของกิจการจึงมีความส าคญั
อย่างยิ่ง ต่อการบรรลุผลส าเร็จตามวัตถุประสงค์ของกิจการและการด าเนินธุรกิจที่ยั่งยืน ซึ่ง
จ าเป็นอย่างยิ่งที่กิจการและฝ่ายบริหาร โดยเฉพาะผู้บริหารสูงสุดทางการเงินควรต้องให้
ความส าคญัต่อการบรหิารการเงินอย่างยั่งยืน (Sustainable Corporate Finance)  

อย่างไรก็ตาม ในช่วงเวลาหลายสิบปีที่ผ่านมา การด าเนินธุรกิจตอ้งเผชิญกบัปัญหาทัง้
ที่เกิดจากปัจจัยภายนอกและปัจจัยภายใน จนเป็นเหตุที่ท าให้กิจการหลายแห่งต้องประสบ
ปัญหาต่าง ๆ มากมายจนถึงขัน้ลม้ละลายและเลิกกิจการไปในที่สดุ  โดยประเด็นปัญหาส าคญัซึ่ง
มีผลกระทบต่อความยั่งยืนในการด าเนินธุรกิจนัน้ สามารถแบ่งออกไดเ้ป็น 3 ดา้น ดงัต่อไปนี ้
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1. ปัญหาดา้นสิ่งแวดลอ้ม (Environmental Issues) โดยปัจจุบนันีพ้บไดว้่าปัญหาการ
เปลี่ยนแปลงของภูมิอากาศโลก (Climate Change)  ปัญหาโลกรอ้น (Global Warming) นั้น 
ก าลงัเป็นปัญหาส าคัญที่ทั่วโลกต่างวิตกและตระหนักถึงความร่วมมือกัน เพื่อช่วยแกไ้ขปัญหา
ดงักลา่วกนัอย่างเต็มที่และเรง่ด่วนมาก ซึ่งปัญหาดงักลา่วมีสาเหตหุลกัมาจากการที่อณุหภูมิของ
โลกเพิ่มสูงขึน้อยู่ตลอดเวลาจากการปล่อยก๊าซเรือนกระจก (Greenhouse Gasses Emission 
หรือ GHG) ของภาคอตุสาหกรรมทั่วโลก โดยทางองคก์ารแรงงานระหว่างประเทศ (International 
Labor Organization – ILO) ไดค้าดการณว์่า ในปี พ.ศ. 2573  อุณหภูมิของโลกอาจเพิ่มสูงขึน้
จนอาจสง่ผลกระทบต่อระบบเศรษฐกิจโลกโดยรวม คาดว่าความเสียหายนัน้อาจมีจ านวนมากถึง 
2.4 ลา้นลา้นเหรียญสหรฐั (SDG Knowledge Hub, 2019)  นอกจากปัญหาการเปลี่ยนแปลงของ
ภูมิอากาศโลกแลว้ ก็ยังมีปัญหาดา้นสิ่งแวดลอ้มที่ทั่วโลกตอ้งประสบพบเจออีกมากมาย เช่น  
การเกิดมหาอทุกภยัน า้ท่วม ในปี พ.ศ. 2554  ซึ่งประเทศไทยตอ้งประสบกบัมหาอทุกภยัน า้ท่วม
ครัง้ใหญ่ล่าสดุในรอบ 10 ปีนี ้โดยส านกังานคณะกรรมการก ากับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจ
ประกนัภยั (คปภ.) ไดส้รุปยอดความเสียหายจากมหาอทุกภยัน า้ท่วมครัง้นี ้ซึ่งทรพัยส์ินที่มีการท า
การประกนัภัยมีมลูค่าสงูถึง 4 แสนลา้นบาท (สมาคมประกนัวินาศภยัไทย, 2558) เป็นตน้ ดงันัน้ 
ปัญหาด้านสิ่งแวดล้อม ปัญหาการเปลี่ยนแปลงของภูมิอากาศโลกและปัญหาโลกร้อน นั้น               
ลว้นแลว้แต่ก่อใหเ้กิดภัยพิบติัมากมายและเกิดผลกระทบรุนแรงต่อการด าเนินธุรกิจเป็นจ านวน
มาก (Henderson, R.M., et al. 2017; Tol, R.S.J. 2018)  

2. ปัญหาดา้นสงัคม (Social Issues) อนัเกิดจากการขาดความสนใจต่อการมีส่วนร่วม
ของผูม้ีส่วนไดเ้สีย (Stakeholders) รวมทัง้การต่อตา้นจากชุมชนจากการขาดความเขา้ใจอย่าง
แทจ้ริงต่อกิจกรรมหรือโครงการต่าง ๆ ที่ก าลงัเกิดขึน้ เช่น การขาดการท าประชาพิจารณ ์(Public 
Hearing) การขาดการท ากิจกรรมเพื่อสงัคมและสิ่งแวดลอ้มขององคก์ร (CSR) เป็นตน้ ตวัอย่าง
จากเหตุการณ์การต่อต้านการก่อสร้างโรงไฟฟ้าพลังงานถ่านหินที่จังหวัดกระบี่ ในช่วงปี                   
พ.ศ. 2560 - พ.ศ. 2561 (จิรวฒัน ์ศรีเรือง, 2562) 

3. ปัญหาดา้นการก ากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance Issues) ที่เกิดจากการ
ขาดจริยธรรมในการด าเนินธุรกิจ การขาดความโปร่งใสในการด าเนินกิจการ ปัญหาคอรร์ปัชนัใน
กิจการและอ่ืน ๆ อีกมากมาย  ท าใหก้ิจการตอ้งประสบกบัปัญหาต่าง ๆ มากมาย ซึ่งในบางกรณี
อาจไดร้บัผลกระทบถึงขัน้ลม้ละลายไดห้ากไม่สามารถด าเนินการแกไ้ขไดท้นัท่วงที เช่น การเกิด
ปัญหาเอือ้ฉาวทางการเงินของสายการบินแห่งชาติมาเลเซียในช่วงปี ค.ศ. 2000 - ปี ค.ศ. 2002 
(Yim, C.S. 2019) ปัญหาการลม้ละลายและการขอเขา้สูแ่ผนฟ้ืนฟูกิจการของ บริษัท การบินไทย 
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จ ากดั (มหาชน) ในปี พ.ศ. 2563 (ที่มา: สรุปผลการตรวจสอบคณะท างานตรวจสอบขอ้เท็จจริงฯ, 
2563) เป็นตน้ 

ในปี พ.ศ. 2558 ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) จึงได้ริเริ่มคัดเลือกและ
ประกาศใหบ้ริษัทจดทะเบียนที่มีคุณสมบติัของการลงทุนอย่างยั่งยืน (Thailand Sustainability 
Investment – THSI) หรือบริษัทจดทะเบียนที่มีคุณสมบติัของการเป็น “บริษัทหุน้ยั่งยืน” ซึ่งตอ้ง
เป็นบรษิัทด าเนินธุรกิจควบคู่ไปกบัการด าเนินการบริหารจดัการความยั่งยืนทัง้ 3 ดา้น คือ 1) ดา้น
สิ่งแวดล้อม (Environmental) 2) ด้านสังคม (Social) และ 3) ด้านการก ากับดูแลกิจการหรือ
บรรษัทภิบาล (Governance) หรือที่เรียกว่า ESG ทั้งนี ้ตลาดหลักทรัพย์ได้บัญญัติศัพท์และ
ความหมายของ Thailand Sustainability Investment (THSI) คือ การลงทนุอย่างยั่งยืนในบริษัท
ที่มีคุณสมบัติพรอ้มทั้งผลการด าเนินงานควบคู่ไปกับการด าเนินการด้านความยั่งยืนทั้งดา้น
สิ่งแวดลอ้ม ดา้นสงัคมและดา้นการก ากับดูแลกิจการ เพื่อเป็นอีกหนึ่งทางเลือกในการตัดสินใจ
ลงทุนของนักลงทุน ทัง้นีต้ลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (SET) มีความประสงคใ์หบ้ริษัทจด
ทะเบียนด าเนินการเรื่องการพฒันาความยั่งยืนกนัอย่างจริงจงัเป็นรูปธรรมและปฏิบติัไดจ้ริง มิใช่
เป็นแค่เพียงแนวนโยบายหรือแค่การตอบแบบสอบถามเพียงอย่างเดียวเท่านัน้  เนื่องจากการ
ลงทุนในบริษัทหุน้ยั่งยืน (THSI) ที่มีผลประกอบการดี มีอตัราการเติบโตของธุรกิจที่สงูเพิ่มขึน้ ท า
ใหก้ารลงทุนนั้นไดร้ับผลตอบแทนที่ดี ทั้งเงินปันผลหรือก าไรจากราคาหุน้ที่ปรับตัวสูงเพิ่มขึน้ 
(เฉลียว วิทูรปกรณ ์และคณะ, 2017) ดงันัน้ การลงทุนในบริษัทจดทะเบียนที่ไดก้ารคดัเลือกเป็น
บริษัทหุ้นยั่งยืน (THSI) รวมทั้งการได้รับรางวัลหุ้นยั่งยืน (Sustainability Award) เช่น รางวัล 
Sustainability Awards of Honor รางวัล Best Sustainability Awards เป็นตน้ ท าใหก้ารลงทุน
นัน้ไดร้บัผลตอบแทนที่สงูมากกว่าบริษัทจดทะเบียนทั่วไป (วิชาวีร ์เจตะสานนท,์ 2560)  

จากความเป็นมาและความส าคัญของปัญหาดังที่กล่าวมาแล้วขา้งตน้ จึงท าใหเ้กิด
ความสนใจที่จะศกึษาวิจยั เรื่อง อิทธิพลของการบริหารจดัการความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคม
และการก ากบัดแูลกิจการต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย เพื่อที่จะศึกษาใหเ้ห็นถึงประโยชนแ์ละความส าคัญของการพัฒนาบริษัทจด
ทะเบียนไปสู่บริษัทหุน้ยั่งยืนที่มีผลต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืน  โดยจะเป็นประโยชน์อย่าง
มากทัง้ต่อผูบ้รหิาร นกัลงทนุและผูม้ีสว่นไดเ้สียในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

 
 



4 

 

1.2  วัตถุประสงคข์องกำรศึกษำ 

1.2.1 เพื่อศึกษาอิทธิพลของการบริหารจัดการความยั่งยืนด้านสิ่งแวดล้อม สังคมและ            
การก ากับดูแลกิจการที่มีผลต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยที่ไดร้บัการคดัเลือกเป็นบริษัทหุน้ยั่งยืนอย่างต่อเนื่องทุกปี 

1.2.2 เพื่อศึกษาอิทธิพลของการบริหารจดัการความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคมและการ
ก ากับดูแลกิจการที่มีผลต่อการบริหารการเงินอย่างยั่ งยืนของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยที่ไดร้บัการคดัเลือกเป็นบริษัทหุน้ยั่งยืนอย่างไม่ต่อเนื่องทกุปี 
   

1.3  ขอบเขตของกำรศึกษำ 

การศึกษาวิจัยนี ้จะศึกษาเก่ียวกับบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
(SET) ที่ไดร้บัการเลือกเป็นบริษัทหุน้ยั่งยืน (THSI) นบัตัง้แต่ปี พ.ศ. 2558 ถึง ปี พ.ศ. 2563 โดยมี
รายละเอียดขอบเขตของการศึกษา ดงัต่อไปนี ้

1.3.1 ขอบเขตดา้นเนือ้หา โดยศึกษาคน้ควา้ขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) เก่ียวกับ
การบริหารจัดการความยั่งยืน ไดแ้ก่ รายงานประจ าปี (แบบ 56-1 และแบบ 56-2) และรายงาน
ความยั่งยืนประจ าปี ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2558 ถึง ปี พ.ศ. 2563 ส่วนการบริหารการเงินอย่างยั่งยืน 
ไดแ้ก่ งบการเงินรวมประจ าไตรมาสและประจ าปี ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2558 ถึง ปี พ.ศ. 2563 ราคาปิด
การซือ้ขายของหุน้ ณ วนัท าการสดุทา้ยของแต่ละไตรมาส ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2558 ถึง ปี พ.ศ. 2563 

1.3.2 ขอบเขตด้านประชากร โดยศึกษาค้นคว้าบริษัทจดทะเบียนที่ได้รับคัดเลือกเป็น
บรษิัทหุน้ยั่งยืน (THSI) ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2558 ถึง ปี พ.ศ. 2563 อย่างต่อเนื่องทกุปี จ านวน 29 บรษิัท
ทั้งนี ้บริษัทที่ได้รับเลือกเป็นหุ้นยั่งยืนอย่างต่อเนื่องทุกปี หมายถึง บริษัทจดทะเบียนที่ได้รับ
คัดเลือกใหเ้ป็นบริษัทหุน้ยั่งยืนติดต่อกันทุกปี ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2558 จนถึงปี พ.ศ. 2563 ดังแสดง
รายชื่อบริษัทจดทะเบียนในตาราง 1.1 และบริษัทจดทะเบียนที่ไดร้บัคัดเลือกเป็นบริษัทหุน้ยั่งยืน 
(THSI) อย่างไม่ต่อเนื่อง ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2558 ถึง ปี พ.ศ. 2563 จ านวน 17 บริษัท ทั้งนี ้บริษัทที่
ไดร้บัเลือกเป็นหุน้ยั่งยืนอย่างไม่ต่อเนื่องทุกปี หมายถึง บริษัทจดทะเบียนที่ไดร้บัคัดเลือกใหเ้ป็น
บริษัทหุน้ยั่งยืนเพียงบางปีเท่านั้น หรือไม่ไดร้ับคัดเลือกใหเ้ป็นบริษัทหุ้นยั่งยืนติดต่อกันทุกปี  
ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2558 จนถึงปี พ.ศ. 2563ดงัแสดงรายชื่อบรษิัทจดทะเบียนในตาราง 1.2  
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ตาราง 1.1 บรษิัทหุน้ยั่งยืน (THSI) อย่างต่อเนื่องทุกปี 
 
ที่ 

 
ชื่อบริษัท 

ปี พ.ศ. 
2558 2559 2560 2561 2562 2563 

1 บมจ.แอดวานซ อินโฟร เซอรว์ิส ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ 
2 บมจ.ท่าอากาศยานไทย ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ 
3 บมจ.บรกิารเชือ้เพลงิการบินกรุงเทพ  ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ 
4 บมจ.บา้นป ู ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ 
5 บมจ.บางจาก คอรป์อเรชั่น ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ 
6 บมจ.เบตเตอร ์เวิลด ์กรีน ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ 
7 บมจ.ซีเฟรชอินดสัตรี ้ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ 
8 บมจ.เจรญิโภคภณัฑอ์าหาร ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ 
9 บมจ.เซ็นทรลัพฒันา ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ 
10 บมจ.เดลตา อิเล็คโทรนิคส ์(ประเทศไทย) ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ 
11 บมจ.จดัการและพฒันาทรพัยากรน า้ภาคตะวนออก ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ 
12 บมจ.ผลิตไฟฟ้า ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ 
13 บมจ.โฮม โปรดกัส ์เซ็นเตอร ์ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ 
14 บมจ.อินทชั โฮลดิ์งส ์ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ 
15 บมจ.ไออารพ์ีซ ี ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ 
16 บมจ.อินโดรามา เวนเจอรส์ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ 
17 ธนาคารเกียรตินาคิน จ ากดั (มหาชน) ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ 
18 บมจ.ไมเนอร ์อินเตอรเ์นชั่นแนล ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ 
19 บมจ.พีทีที  โกลบอล เคมีคอล ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ 
20 บมจ.ผลิตไฟฟ้าราชบรุี โฮลดิง้ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ 
21 บมจ.เอส แอนด เจ เอ็นเตอรเ์นชั่นแนลเอ็นเตอรไ์พรส์ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ 
22 บมจ.สมบรูณ ์แอ๊ดวานซ ์เทคโนโลยี่ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ 
23 บมจ.เอสซี แอสเสท คอรป์อเรชั่น ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ 
24 บมจ.ปนูซิเมนตไ์ทย ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ 
25 บมจ.ศภุาลยั ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ 
26 บมจ.ศนูยบ์รกิารเหล็กสยาม ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ 
27 บมจ.ศรีตรงัแอโกรอินดสัทรี ้ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ 
28 บมจ.ไทยคม ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ 
29 บมจ.ไทยออยล ์ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ 
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ตาราง 1.2 บรษิัทหุน้ยั่งยืน (THSI) อย่างไม่ต่อเนื่อง 

 
ที่ 

 
ชื่อบรษิัท 

ปี พ.ศ. 
2558 2559 2560 2561 2562 2563 

1 บมจ.ทางด่วนและรถไฟฟา้กรุงเทพ ✓  ✓ ✓ ✓ ✓ 
2 ธนาคารกสิกรไทย จ ากด (มหาชน) ✓  ✓ ✓ ✓ ✓ 
3 บมจ. แอล.พี. เอ็น.ดีเวลลอปเมน้ท ์ ✓ ✓  ✓ ✓ ✓ 
4 บมจ.เบาด ์แอนด ์บียอนด ์ ✓      
5 บมจ.ประชาอาภรณ ์ ✓      
6 บมจ.พรีเมียร ์โพรดกัส ์ ✓ ✓  ✓ ✓ ✓ 
7 บมจ.แพรนดา จวิเวลรี ่ ✓  ✓    
8 บมจ.พรีเชยีส ชิพป้ิง ✓      
9 บมจ.ปตท. ✓  ✓ ✓ ✓ ✓ 
10 บมจ.ปตท. ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม ✓  ✓ ✓ ✓ ✓ 
11 บมจ.สหโคเจน (ชลบรุี) ✓   ✓ ✓ ✓ 
12 บมจ.ซินเนค็ (ประเทศไทย) ✓   ✓  ✓ 
13 บมจ.ไทยเพรซเิดน้ทฟ์ู้ดส ์ ✓    ✓ ✓ 
14 บมจ.การบินไทย ✓      
15 บมจ.ไทยออพติคอล กรุ๊ป ✓     ✓ 
16 บมจ. ทาทา สตีล (ประเทศไทย) ✓  ✓ ✓ ✓ ✓ 
17 บมจ.ไทยยเูนี่ยน กรุ๊ป ✓ ✓ ✓  ✓     ✓ 

 
1.3.3 ขอบเขตดา้นตวัแปรที่ศกึษา โดยศกึษาคน้ควา้ตวัแปร ดงัต่อไปนี ้

1. ตวัแปรอิสระ (Independent Variables) คือ การบรหิารจดัการความยั่งยืน 
(Sustainability Management) ประกอบดว้ย   

1.1 ดา้นสิ่งแวดลอ้ม (Environmental – ENV) ประกอบดว้ย 
1.1.1 การเปิดเผยขอ้มลูดา้นสิ่งแวดลอ้ม  
1.1.2 การจดัการสิ่งแวดลอ้ม  
1.1.3 การจดัการทรพัยากรอย่างมีประสิทธิภาพ  
1.1.4 การจดัการการเปลี่ยนแปลงของสภาพภมูิอากาศ 
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1.2 ดา้นสงัคม (Social - SOC) ประกอบดว้ย 
1.2.1 การเปิดเผยขอ้มลูดา้นสงัคม 
1.2.2 การปฏิบติัต่อแรงงานอย่างเป็นธรรม และการเคารพสิทธิ 
          มนษุยชน  
1.2.3 การพฒันาศกัยภาพของพนกังาน  
1.2.4 การจงูใจและรกัษาพนกังาน 
1.2.5 การมีสขุภาวะและความปลอดภยัในสภาพแวดลอ้มการท างาน        
1.2.6 การมีสว่นรว่มกบัชมุชนและสงัคม  
1.2.7 การมีสว่นรว่มของผูม้ีสว่นไดเ้สีย  

1.3. ดา้นการก ากบัดแูลกิจการ (Governance - GOV) ประกอบดว้ย 
 1.3.1 บรรษัทภิบาล  

1.3.2 จรรยาบรรณในการด าเนินธุรกิจ   
1.3.3 การบรหิารจดัการความเสี่ยงและภาวะวิกฤติ  
1.3.4 การระบปุระเด็นที่เป็นสาระส าคญัของธุรกิจ   
1.3.5 การบรหิารจดัการลกูคา้สมัพนัธ ์ 
1.3.6 การบรหิารห่วงโซคณุค่า  
1.3.7 การด าเนินการดา้นภาษี  
1.3.8 นวตักรรมทางธุรกิจและสงัคม  

2. ตวัแปรควบคมุ (Control Variables) ประกอบดว้ย 
2.1 อตัราสว่นหนีส้ินต่อทนุ (Debt to Equity Ratio - DER) 
2.2 อตัราการเติบโตของสินทรพัย ์(Assets Growth Rate - AGR) 
2.3 อตัราการเติบโตของยอดขาย (Sale Growth Rate - SGR) 

3. ตวัแปรตาม (Dependent Variables) คือ การบรหิารการเงินอย่างยั่งยืน  
(Sustainable Corporate Finance) ประกอบดว้ย 

3.1 อตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(Return on Asset - ROA) 
3.2 อตัราสว่นหนีส้ินต่อสินทรพัย ์(Debt Ratio - DAR) 
3.3 อตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผูถื้อหุน้ (Return on Equity - ROE) 
3.4 ระดบัความเสี่ยงทางการเงิน (Degree of Financial Leverage - DFL) 
3.5 มลูค่าตลาดของกิจการ (Tobin’s Q Value - TBQ) 
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โดยการศกึษาวิจยัครัง้นีม้ีค  าถามงานวิจยั ดงัต่อไปนี ้
1. บริษัทหุ้นยั่ งยืนอย่างต่อเนื่องทุกปี มีคะแนนการบริหารจัดการความยั่ งยืน

เหมือนกนักบับรษิัทที่ไดร้บัคดัเลือกเป็นบริษัทหุน้ยั่งยืนอย่างไม่ต่อเนื่องทกุปี หรือไม่และอย่างไร 
2. หุน้ยั่งยืนอย่างต่อเนื่องทุกปี มีความยั่งยืนทาการเงินเหมือนกันกับบริษัทที่ไดร้บั

คดัเลือกเป็นบรษิัทหุน้ยั่งยืนอย่างไม่ต่อเนื่องทกุปี หรือไม่และอย่างไร 

  

1.4  สมมติฐำน 

สมมติฐานที่ 1 การบริหารจดัการความยั่งยืนมีอิทธิพลเชิงบวกต่อการบริหารการเงินอย่าง
ยั่งยืน ดา้นอตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์ 

สมมติฐานที่ 2 การบรหิารจดัการความยั่งยืนมอิีทธิพลเชิงลบต่อการบรหิารการเงินอย่าง 
ยั่งยืน ดา้นอตัราสว่นหนีส้ินต่อสินทรพัย ์

สมมติฐานที่ 3 การบรหิารจดัการความยั่งยืนมอิีทธิพลเชิงบวกต่อการบรหิารการเงินอย่าง 
ยั่งยืน ดา้นอตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผูถื้อหุน้ 

สมมติฐานที่ 4 การบรหิารจดัการความยั่งยืนมอิีทธิพลเชิงลบต่อการบรหิารการเงินอย่าง 
ยั่งยืน ดา้นระดบัความเสี่ยงทางการเงิน 

สมมติฐานที่ 5 การบรหิารจดัการความยั่งยืนมอิีทธิพลเชิงบวกต่อการบรหิารการเงินอย่าง 
ยั่งยืน ดา้นมลูค่าตลาดของกิจการ 
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1.5 กรอบแนวควำมคดิ 
 

ภาพ 1.1 อิทธิพลของการบรหิารจดัการความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคมและการก ากบัดแูลกิจการต่อการบรหิารการเงินอย่างยั่งยืนของ 

บรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

 

 

ตวัแปรอสิระ (Independent Variables) ตวัแปรตาม (Dependent Variables)

การบรหิารจดัการความย ัง่ยนื ความย ัง่ยนืทางการเงินของกจิการ
(Sustainability Management) (Sustainable Corporate Finance)

สิง่แวดลอ้ม (ENV) อตัราผลตอบแทนตอ่สนิทรพัย ์(ROA) 
สงัคม (SOC) อตัราส่วนหนีส้นิตอ่สนิทรพัย ์(DAR) 
การก ากบัดแูลกจิการ (GOV) อตัราผลตอบแทนตอ่ส่วนของผูถ้อืหุน้ (ROE) 

ระดบัความเสีย่งทางการเงนิ (DFL) 
มูลคา่ตลาดของกจิการ (TBQ) 

  ตวัแปรควบคุม (Control Variables)

อตัราส่วนหนีส้นิตอ่ทุน (DER)
อตัราการเตบิโตของสนิทรพัย ์(AGR)
อตัราการเตบิโตของยอดขาย (SGR)

9 
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1.6   ประโยชนท์ีค่ำดว่ำจะได้รับ 

1.6.1 ท าใหท้ราบถึงประโยชนข์องการบริหารจัดการความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคม
และการก ากับดูแลกิจการต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย  เพื่อใชเ้ป็นขอ้มูลและแนวทางปฏิบัติในการบริหารจัดการธุรกิจสู่
ความยั่งยืน 

1.6.2 ท าใหท้ราบถึงแนวทางที่ควรน าไปใชป้ฏิบัติเพื่อพัฒนาบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ขึน้สู่ระดับการเป็นบริษัทหุน้ยั่งยืน (THSI) อันจะเป็นประโยชนต่์อ
ผูบ้รหิาร นกัลงทนุและผูม้ีสว่นไดเ้สีย 
 

1.7  ค ำนิยำมศัพท ์

1.7.1 การลงทุนอย่างยั่งยืน (Thailand Sustainability Investment -THSI) หรือ การลงทุน
ในบริษัทจดทะเบียนที่ไดร้บัคดัเลือกเป็นบรษิัทหุน้ยั่งยืน หมายถึง การลงทุนในบริษัทจดทะเบียน
ซึ่งน าแนวคิดของการบริหารจดัการความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม (Environmental) สงัคม (Social) 
และการก ากับดูแลกิจการ (Governance) หรือ ESG เขา้มาใชเ้ป็นส่วนหนึ่งของกลยุทธ์ในการ
ด าเนินธุรกิจ เพื่อมุ่งเนน้การเติบโตของธุรกิจ  

1.7.2 การบริหารจดัการความยั่งยืน (Sustainability Management) หมายถึง การด าเนิน
ธุ รกิจควบคู่กับการพัฒนาความยั่ งยืนทั้ง  3 ด้านอย่าง ต่อเนื่ อง  คือ ด้านสิ่ งแวดล้อม 
(Environmental) ดา้นสงัคม (Social) และดา้นการก ากับดูแลกิจการ (Governance) หรือ ESG 
ซึ่งการบริหารจดัการความยั่งยืนนี ้จะส่งผลใหธุ้รกิจมีการเติบโตอย่างต่อเนื่องและมีผลตอบแทน
ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้อย่างยั่งยืน 

1.7.3 การบริหารการเงินอย่างยั่งยืน (Sustainable Corporate Finance) หมายถึง  การ
บริหารการเงินที่ดีภายใต้การด าเนินงานที่มีการบริหารจัดการความยั่งยืนทั้งด้านสิ่งแวดล้อม 
สงัคม และการก ากบัดแูลกิจการ โดยแบ่งการบรหิารการเงินอย่างยั่งยืน ออกไดเ้ป็น 4 ดา้น คือ  

1. ดา้นสินทรพัย ์(Asset) คือ กิจการมีอตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัยท์ี่เป็นบวก 
2. ดา้นหนีส้ิน (Debt) คือ กิจการมีอตัราหนีส้ินต่อสินทรพัยท์ี่ลดลง 
3. ดา้นเงินทุน (Equity หรือ Capital) คือ กิจการมีอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของ              

ผูถื้อหุน้ที่เป็นบวก 
4. ดา้นความเสี่ยง (Risk) คือ กิจการมีระดบัความเสี่ยงทางการเงินที่ลดลง 
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1.7.4 ตลาดหลักทรัพย์แห่ งประเทศไทย (Stock Exchange of Thailand) หมายถึง 
ศนูยก์ลางในการซือ้ขายหลกัทรพัย ์โดยมีการด าเนินงานหลกั ไดแ้ก่ การรบัหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน
และดแูลการเปิดเผยขอ้มลูของบริษัทจดทะเบียน การซือ้ขายหลกัทรพัยแ์ละการก ากบัดแูลการซือ้
ขายหลกัทรพัย ์การก ากบัดแูลบรษิัทสมาชิกส่วนที่เก่ียวขอ้งกบัการซือ้ขายหลกัทรพัย ์ตลอดจนถึง
การเผยแพร่ขอ้มูลและการส่งเสริมความรูใ้หแ้ก่ผู ้ลงทุน บริษัทจดทะเบียนที่ท าการซือ้ขายใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย แบ่งออกเป็น 2 ประเภท คือ 

1. บรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (SET) 
2. บรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์เอ็ม เอ ไอ (MAI) 
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บทที ่2 
เอกสำรและงำนวิจัยทีเ่กี่ยวข้อง 

  

การศึกษาวิจัย เรื่อง อิทธิพลของการบริหารจัดการความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคม
และการก ากับดูแลกิจการต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย โดยผูว้ิจยัไดศ้ึกษาคน้ควา้และรวบรวมขอ้มลูเอกสารต่าง ๆ  รวมทัง้
แนวคิดและทฤษฎีต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้ง และงานวิจยัที่เก่ียวขอ้ง ดงัต่อไปนี ้

2.1 แนวคิดการพฒันาอย่างยั่งยืน (Sustainable Development) 
2.2 แนวคิดการบรหิารการเงินของกิจการ (Corporate Finance Management) 
2.3 ทฤษฎีตวัแทน (Agency Theory) 
2.4 ทฤษฎีผูม้ีสว่นไดเ้สีย (Stakeholders Theory) 
2.5 การทบทวนวรรณกรรมและงานวิจยัอ่ืนที่เก่ียวขอ้ง 

 

2.1  แนวคิดกำรพัฒนำอย่ำงย่ังยืน (Sustainable Development) 

ค าว่า “พฒันา”  ตามพจนานกุรมของ ฉบบัราชบณัฑิตยสถาน พ.ศ. 2554 นัน้ หมายถึง  
การท าให้เจริญ ส่วนค าว่า “ยั่งยืน” นั้น หมายถึง ยืนยง อยู่นาน ดังนั้น เมื่อรวมกันแล้วจึงมี
ความหมายว่า “การท าใหเ้จรญิอยู่คงนานตลอดไป” โดยในเดือนมิถุนายน ปี ค.ศ. 2012 องคก์าร
สหประชาชาติ (United Nations – UN) ไดจ้ัดใหม้ีการประชุมว่าดว้ยการพัฒนาอย่างยั่งยืนหรือ
เรียกว่าการประชุม Rio+20 ซึ่งได้ออกรายงานเรื่อง “อนาคตที่เราต้องการ” (The Future We 
Want) ต่อมาในปี ค.ศ. 2013 ที่ประชุมใหญ่สมชัชาองคก์ารสหประชาชาติ (UN) ไดม้ีการก าหนด
เป้าหมายของการพัฒนาอย่างยั่ งยืน  (Sustainable Development Goals –  SDGs)  จวบ
จนกระทั่งปี ค.ศ. 2015 มีการประชุมสดุยอดองคก์ารสหประชาชาติสมยัสามญัซึ่งไดม้ีการรบัรอง
เป้าหมายการพัฒนาอย่างยั่งยืนส าหรบั ปี ค.ศ. 2030 ภายใตห้ัวขอ้ “การเปลี่ยนแปลงโลกของ
เรา: ปี ค.ศ. 2030 วาระส าหรบัการพัฒนาอย่างยั่งยืน” (Transformation our world: the 2030 
Agenda for Sustainable Development) ซึ่งมีการก าหนดเป้าหมาย SDGs ที่ประกอบดว้ย 17 
เป้าหมาย (Goals) 169 เป้าประสงค ์(Targets) ซึ่งมีการใชเ้ป้าหมาย SGDs ต่อเนื่องไปอีก 15 ปี 
นบัตัง้แต่ปี ค.ศ. 2016 – 2030 ดงันัน้การพฒันาตามเป้าหมาย SDGs ยงัคงมุ่งมั่นต่อการพฒันา
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ที่ยั่งยืนใน 3 มิติ คือ เศรษฐกิจ (Economic) สงัคม (Social) และสิ่งแวดลอ้ม (Environmental) 
และในปี ค.ศ. 2030 นัน้ไดม้ีการขยายมิติการพฒันาอย่างยั่งยืนออกไปอีก 5 ดา้น หรือ 5P’s คือ 
1) ดา้นคน (People) ซึ่งเก่ียวขอ้งกบัปัจจยัดา้นสงัคม (Social)  2) ดา้นความมั่งคั่ง (Prosperity) 
ซึ่งเก่ียวขอ้งกบัปัจจยัดา้นเศรษฐกิจ (Economic) 3) ดา้นโลก (Planet) ซึ่งเก่ียวขอ้งกบัปัจจยัดา้น
สิ่งแวดล้อม (Environmental)  4)  ด้านสันติภาพ (Peace)  และ 5) ด้านความเป็นหุ้นส่วน 
(Partnership) โดยตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ไดเ้ล็งเห็นถึงความส าคัญของแนวคิดและ
เปา้หมายของ การพฒันาอย่างยั่งยืน (SDGs) จึงไดก้ าหนดหลกัการและแนวทางปฏิบติัแก่บริษัท
จดทะเบียน  ซึ่งสามารถน าไปใชเ้ป็นแนวทางในการด าเนินธุรกิจเพื่อมุ่งสู่ความยั่งยืน โดยมุ่งเนน้
ค านึงถึงความส าคญัของ 3 ดา้น คือ 1) ดา้นสิ่งแวดลอ้ม (Environmental) 2) ดา้นสงัคม (Social) 
และ 3) ดา้นการก ากบัดแูลกิจการ (Governance) หรือ ESG  ซึ่งบรษิัทจดทะเบียนควรตอ้งด าเนิน
ธุรกิจควบคู่กับการใหค้วามส าคัญต่อการบริหารจัดการดา้นสิ่งแวดลอ้ม (Environmental) โดย
การเปิดเผยขอ้มลูการบริหารจัดการดา้นสิ่งแวดลอ้ม (Laskar, N., et al. 2017; Amacha, E. B., 
et al. 2017)   การบริหารจัดการดา้นสงัคม (Social) ซึ่งการด าเนินกิจกรรมต่าง ๆ ตอ้งค านึงถึง
ประโยชนส์่วนรวมดา้นสงัคมและชุมชนรวมถึงการเปิดเผยขอ้มลูกิจกรรมดา้นสงัคม (Sroufe, R., 
and Remani, G. V., 2018) การบริหารจัดการด้านการก ากับดูแลกิจการหรือบรรษัทภิบาล 
(Governance)  ด้วยการให้ความส าคัญต่อการก ากับดูแลกิจการที่ ดีด า เนินธุ รกิจด้วย                        
หลกัธรรมาภิบาลและหลกัจรยิธรรม (Herdjiono, I. and Sari, I.M., 2017)     

ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (SET) จึงมีนโยบายสนับสนุนและส่งเสริมใหบ้ริษัท                      
จดทะเบียนไดน้ าองคค์วามรูด้า้นการพัฒนาอย่างยั่งยืนไปใชใ้นการด าเนินธุรกิจกันอย่างเป็น
รูปธรรม เพื่อความเจริญเติบโตของธุรกิจอย่างมั่นคงและยั่งยืน  ดงันัน้การพฒันาองคก์รสู่ความ
ยั่งยืนจึงเป็น “เรื่องส าคญั” อย่างยิ่งที่บริษัทจดทะเบียนควรใหค้วามส าคญัและน าไปใชป้ฏิบติักนั
อย่างเป็นรูปธรรม  โดยได้มีการก าหนดการจัดท ารายงานเพื่อความยั่งยืน (Sustainability 
Report) เพื่อรายงานผลการด าเนินงานดา้นสังคม (Social) และสิ่งแวดลอ้ม (Environmental) 
หรือรายงานที่ไม่ใช่ผลประกอบการทางการเงิน (Non-financial performance) แยกออกมาจาก
รายงานผลประกอบการทางการเงิน (Financial performance) ซึ่งตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย (SET) ไดเ้ลือกใชก้รอบการรายงานความยั่งยืนสากล (Global Reporting Initiative – GRI) 
เป็นแนวปฏิบัติเพื่อให้บริษัทจดทะเบียนได้เห็นช่องว่างระหว่างการด าเนินธุรกิจ และความ
ตอ้งการของผูม้ีส่วนไดเ้สียในห่วงโซ่คณุค่า รวมทัง้สามารถใชเ้ป็นเครื่องมือช่วยลดความเสี่ยงของ
ธุรกิจที่อาจจะเกิดขึน้ไดใ้นอนาคต ดังนัน้ รายงานเพื่อความยั่งยืนจึงมีประโยชนต่์อการด าเนิน
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ธุรกิจ สามารถน าไปใชเ้ป็นเครื่องมือเพื่อพัฒนาธุรกิจไปสู่ความยั่งยืนได้  (จรญัญา อนันตชัย, 
2558)  (Alkhuzaie, A.S.H. , et al. 2018; Johari, J. and Komathy, 2019; Wardhani, P.P.C. 
and Hamidahb, 2019; Abughniem, M. S., et al. 2019; Phan, T. T. H., et al. 2020)  

โดยในปัจจุบนันี ้บริษัทจดทะเบียนตอ้งปฏิบติัตามกรอบการรายงานความยั่งยืนสากล 
(GRI) ฉบบัที่ 4 หรือ G4 ซึ่งเริ่มใชก้นัมาตัง้แต่ปี พ.ศ. 2556  ดงันัน้บรษิัทจดทะเบียนตอ้งสามารถ
จดัท ารายงานเพื่อความยั่งยืน Sustainability Report ซึ่งเป็นกรอบการรายงานดา้นความยั่งยืนที่
ไดร้บัการยอมรบัในระดับสากล โดยมุ่งเนน้ในการสรา้งใหเ้กิดกระบวนการรายงาน (Reporting 
Process) ไม่ใช่เพียงแต่มุ่งหวังในการจดัท าเล่มรายงาน (Report) เพียงเท่านัน้  เนื่องจากกรอบ
การรายงานจะชีใ้หเ้ห็นแนวทางในการระบุวิสัยทัศน์และกลยุทธ์การด าเนินงาน บนแนวทางที่
ก่อใหเ้กิดความยั่งยืน ซึ่งรวมทัง้การปรบัปรุงสายผลิตภณัฑแ์ละบริการที่ยั่งยืนใหเ้พิ่มมากขึน้ และ
ช่วยใหอ้งคก์รเห็นถึงแนวทางในการเชื่อมโยงการด าเนินงานเชิงกลยุทธ์ ใหเ้ขา้กนักบักระบวนการ
รายงานไดอ้ย่างชดัเจนขึน้ 

 
ภาพ 2.1 กรอบการรายงานความยั่งยืนสากล (GRI) 
 

 
ที่มา: ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย (SET) 
 

โดยกรอบการรายงานความยั่งยืนสากล (GRI) ประกอบไปดว้ย 2 สว่นหลกั คือ 
สว่นที่ 1 Universal Standards ซึ่งประกอบดว้ยแนวปฏิบติั 3 ขอ้ ดงัต่อไปนี ้

1. GRI 101 (Foundation) ซึ่งเป็นแนวปฏิบติัที่อธิบายหลกัการพืน้ฐานที่ช่วย
องคก์รสามารถพฒันาเนือ้หาความยั่งยืนใหค้รบถว้นและมีคณุภาพ โดยมีระดบัการเปิดเผยขอ้มลู
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ความยั่งยืน 2 ระดบั ไดแ้ก่ ระดบั Core และระดบั Comprehensive ซึ่งบรษิัทสามารถเลือกระดบั
ความละเอียดของการรายงานไดว้่าเป็นระดบั Core1 หรือระดบั Comprehensive2 

2. GRI 102 (General Disclosures) เป็นแนวปฏิบัติเก่ียวกับการเปิดเผย

ขอ้มลูทั่วไป (Organizational Profile) กลยทุธ ์(Strategy) และบรรษัทภิบาล (Governance) 
3. GRI 103 (Management Approach) เป็นแนวปฏิบติัเก่ียวกบัการรายงาน

วิธีการจดัการประเด็นสาระส าคญัในดา้นความยั่งยืนตาม Topic-specific Standards 

สว่นที่ 2 Topic-specific Standards การเปิดเผยขอ้มลูเฉพาะที่สอดคลอ้งกบัประเด็นที่
บรษิัทไดจ้ากกระบวนการระบปุระเด็นสาระส าคญัใน 3 มิติ ดงัต่อไปนี ้

1. มิตดิา้นเศรษฐกิจ (GRI 200)  
2. มิตดิา้นสิ่งแวดลอ้ม (GRI 300)  
3. มิตดิา้นสงัคม (GRI 400)  

ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (SET) จึงไดน้ าองคค์วามรูด้า้นการพฒันาอย่างยั่งยืน
(Sustainable Development)  มาใชเ้พื่อสนบัสนุนและส่งเสรมิใหบ้ริษัทจดทะเบียนไดน้ าไปใชใ้น
การด าเนินธุรกิจกนัอย่างเป็นรูปธรรม เพื่อความเจริญเติบโตของธุรกิจอย่างมั่นคงและยั่งยืน โดย
พิจารณาถึงความสมดลุของการบริหารจัดการความยั่งยืน (Sustainability Management) ทัง้ 3 
ดา้น คือ ดา้นสิ่งแวดลอ้ม ดา้นสังคมและดา้นการก ากับดูแลกิจการ  (ESG) และเมื่อบริษัทจด
ทะเบียนเหล่านีไ้ด้ผ่านเกณฑก์ารพิจารณาทั้งหมด ก็จะประกาศใหเ้ป็นบริษัทจดทะเบียนดา้น
ความยั่งยืน ที่เรียกกันว่า การลงทุนอย่างยั่งยืน หรือ บริษัทหุน้ยั่งยืน (Thailand Sustainability 
Investment - THSI) ซึ่งบรษิัทหุน้ยั่งยืนเหลา่นีต้อ้งด าเนินธุรกิจควบคู่กนักบัการบรหิารจดัการเพื่อ
ความยั่งยืน ทัง้ 3 ดา้น ดงัต่อไปนี ้

2.1.1 ดา้นการบรหิารจดัการสิ่งแวดลอ้ม (Environmental)         
2.1.1.1 การเปิดเผยขอ้มูลดา้นสิ่งแวดล้อม (Environmental Disclosure) คือการ

เปิดเผยถึงวิธีการบริหารจดัการสิ่งแวดลอ้ม การก าหนดเป้าหมายและผลลพัธข์องการด าเนินการ
ดา้นสิ่งแวดลอ้ม รวมถึงนโยบายต่าง ๆ ที่แสดงถึงความรบัผิดชอบที่มีต่อสิ่งแวดลอ้ม ซึ่งผูม้ีสว่นได้
เสียของกิจการต่างก็ใหค้วามส าคญัต่อการด าเนินนโยบายดงักล่าวของกิจการ โดย Zamil, G. M. 
S. Et al and Hassan, Z. (2019) ได้ศึกษาวิจัยบริษัทที่ถูกจัดอันดับใน Fortune Global 500 
เก่ียวกับการเปิดเผยรายงานสิ่งแวดลอ้ม พบว่า การรายงานเก่ียวกับการลดการปล่อยก๊าซเรือน
กระจกและปริมาณการใชน้ า้ที่ลดลงมีอิทธิพลเชิงบวกอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติต่อ ROA แสดง
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ใหเ้ห็นว่า บริษัทขา้มชาติทั่วโลกต่างใหค้วามส าคัญและความสนใจต่อการเปิดเผยขอ้มูลดา้น
ความยั่งยืนด้านสิ่งแวดล้อมซึ่งมีผลกระทบต่อผู้มีส่วนได้เสีย อีกทั้งยังแสดงให้เห็นถึงความ
รบัผิดชอบของบรษิัทที่มีต่อสงัคมในการมีสว่นรว่มดแูลรกัษาสิ่งแวดลอ้มอีกดว้ย 

2.1.1.2 การบริหารจัดการด้านสิ่งแวดล้อม (Environmental Management) คือ  
การบริหารจัดการสิ่งแวดลอ้มทัง้ที่เกิดขึน้เองตามธรรมชาติ และสิ่งแวดลอ้มซึ่งเกิดขึน้จากการ
สรา้งสรรของมนุษย ์เพื่อก่อใหเ้กิดประโยชนอ์ย่างสงูสดุและสามารถดแูลรกัษาสิ่งแวดลอ้มเหล่านี ้
ไดอ้ย่างยั่งยืน ดังนัน้จึงจ าเป็นอย่างยิ่งที่จะตอ้งมีการบริหารจัดการที่ดีและมีประสิทธิภาพ โดย
การศกึษาวิจยัเรื่องการจดัการสิ่งแวดลอ้มของบริษัทในกลุม่ประเทศที่พฒันาแลว้ เปรียบเทียบกบั
บรษิัทในกลุม่ประเทศที่ก าลงัพฒันาทั่วโลก และผลการศกึษาวิจยัเรื่องการจดัการสิ่งแวดลอ้มของ
บริษัทจดทะเบียนนอกกลุ่มการธนาคารของตลาดหลกัทรพัยป์ระเทศอินโดนีเซีย และการศึกษา
เรื่องการน าขยะรีไซเคิลกลบัมาใชใ้หม่ของบริษัทผูผ้ลิตยางในประเทศศรีลงักา โดยผลการศึกษา
ทัง้หมดนีม้ีความสอดคลอ้งกนั คือ การจดัการสิ่งแวดลอ้มและการน าขยะรีไซเคิลกลบัมาใชใ้หม่  
นัน้ มีผลกระทบและความสมัพนัธเ์ชิงบวกต่อ ROA และ TBQ อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ ซึ่งแสดง
ใหเ้ห็นว่า บริษัทในกลุ่มประเทศก าลงัพฒันาต่าง ๆ บริษัทจดทะเบียนนอกกลุ่มการธนาคารของ
ตลาดหลกัทรพัยป์ระเทศอินโดนีเซีย และบริษัทผูผ้ลิตยางในประเทศศรีลงักา ต่างก็ยอมรับใน
ประโยชนท์ี่เกิดขึน้จากการบรหิารจดัการสิ่งแวดลอ้ม ประโยชนท์ี่ไดจ้ากการน าขยะรีไซเคิลกลบัมา
ใชใ้หม่ (Manrique, S. and Martí, B.C.P., 2017; Gunathilaka, L.F.D.Z. and Gunawardana, 
K.D. , 2018; Utomo, M.N., et al. 2020) 

2.1.1.3 การจัดการทรัพยากรอย่างมีประสิทธิภาพ (Resources Management 
Efficiency)  คือ การบริหารจัดการทรพัยากรที่มีอยู่อย่างจ ากัดเพื่อใหเ้กิดประโยชนอ์ย่างสูงสุด 
และสามารถใชท้รพัยากรที่มีอยู่อย่างจ ากดันัน้ไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพและอย่างยั่งยืนตลอดไป ซึ่ง
มีผลการศึกษาเก่ียวกับการบริหารจัดการกับขยะและของเสียอย่างมีประสิทธิภาพของบริษัท
อตุสาหกรรมการผลิตในประเทศมาเลเซีย และผลการศึกษาวิจยัเก่ียวกับการใชน้ า้ของบริษัทจด
ทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีใน S&P 500 โดยผลการศึกษาพบว่า การบริหารจัดการ
สิ่งแวดลอ้มอย่างมีประสิทธิภาพนัน้ สามารถช่วยลดปริมาณขยะ ช่วยลดของเสียจากการผลิต 
และช่วยลดปริมาณการใช้น า้ ซึ่งมีความสัมพันธ์เชิงบวกต่อ ROA อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 
(Rahman, A.A., et al. 2016; Simionescu, L.N., et al. 2020)  สว่นผลการศึกษาเก่ียวกบัการใช้
ระบบการบรหิารจดัการสมยัใหม่ เช่น การน าระบบ Lean มาใชใ้นการปรมิาณการใชพ้ลงังานของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์มอริเชียส พบว่า การน าเทคโนโลยีการบริหารจัดการ
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สมยัใหม่ สามารถลดปริมาณการใชพ้ลงังานอย่างมีประสิทธิภาพและมีความสมัพนัธเ์ชิงบวกต่อ 
ROE อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ (Neeveditah, P. M., et al. 2017)  

2.1.1.4 การจัดการการเปลี่ยนแปลงของสภาพภูมิอากาศโลก (Climate Change 
Management) คือ การบริหารจัดการเพื่อไม่ใหส้ภาพภูมิอากาศทั่วโลกเกิดการเปลี่ยนแปลงไป
อย่างรวดเรว็จนก่อใหเ้กิดความเสียหายและปัญหาที่ไม่สามารถควบคมุจดัการได ้เช่น ปัญหาโลก
รอ้น ปัญหาอทุกภยัน า้ท่วม เป็นตน้  โดยในปัจจุบนันีท้ั่วโลกต่างก าลงัเผชิญกับปัญหาภาวะโลก
รอ้น (Global Warming) เนื่องจากอณุหภมูิโลกที่เพิ่มสงูขึน้อยู่ตลอดเวลาจากการปล่อยก๊าซเรือน
กระจก (Greenhouse Gases Emission – GHG)  ดงันัน้ประเทศต่าง ๆ ทั่วโลก จึงรว่มกนัลงนาม
และใหส้ตัยาบรรณร่วมกันตามความตกลงปารีส (Paris Agreement) เมื่อปี ค.ศ. 2015 ว่าตอ้ง
ควบคุมการเพิ่มขึน้ของอุณหภูมิโลกใหต้ ่ากว่า 2 องศาเซลเซียส และพยายามจ ากัดการเพิ่มขึน้
ของอณุหภูมิไม่เกิน 1.5 องศาเซลเซียส ตัง้แต่ปี ค.ศ. 2020 เป็นตน้ไป (การประชุมสหประชาชาติ
ว่าด้วยการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ ปี ค.ศ. 2015, COP 21 หรือ CMP 11) เพื่อให้การ
สนบัสนุนและร่วมมือกนัที่จะแกไ้ขหรือบรรเทาปัญหาภาวะโลกรอ้น รวมถึงการเปลี่ยนแปลงของ
สภาพภูมิอากาศกันอย่างเต็มที่  โดย Delmas, M., et al. (2015) ได้ค้นพบว่า การลงทุนใน
สินทรพัยเ์พื่อใชใ้นการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกมีความสมัพนัธเ์ชิงบวกในระยะยาวต่อ ROA 
อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ และยังพบว่า มีความสัมพันธ์เชิงลบในระยะสั้นต่อ TBQ อย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติ  ส่วนงานวิจัยของ Zhang, F., et al. (2018) เก่ียวกับการซือ้ขายคารบ์อน
เครดิต (Carbon Credit) เพื่อควบคุมการปล่อยก๊าซคารบ์อน (Carbon Emission) ซึ่งเป็นส่วน
หนึ่งของมาตรการควบคมุและลดการปลอ่ยก๊าซเรือนกระจกใหล้ดลง โดยกิจการสามารถท าความ
ตกลงร่วมกันกับองคก์ารบริหารจัดการก๊าซเรือนกระจก (องคก์ารมหาชน) เพื่อจัดท าใบรบัรอง
คารบ์อนเครดิต (Carbon Credit) จาการปล่อยก๊าซคารบ์อนที่ลดลง  และน าใบรบัรองคารบ์อน
เครดิตนีไ้ปท าการขายในตลาดซือ้ขายที่ตลาดหลกัทรพัยเ์ซี่ยงไฮแ้ละตลาดหลกัทรพัยเ์ซินเจิน้ ซึ่ง
พบว่า บริษัทส่วนใหญ่นิยมซือ้ขายใบรบัรองคารบ์อนเครดิตกันเป็นจ านวนมาก โดยการซือ้ขาย
นัน้ มีผลกระทบเชิงบวกอย่างมีนยัส าคญัทางสถิตต่ิอ TBQ        

2.1.2 ดา้นการบรหิารจดัการสงัคม (Social) 
2.1.2.1 การเปิดเผยขอ้มูลดา้นสังคม (Social Disclosure) คือ การเปิดเผยขอ้มูล

การบริหารจัดการด้านสังคม เป้าหมายและผลลัพธ์ในการด าเนินกิจกรรมด้านสังคม รวมถึง
นโยบายที่แสดงถึงความรบัผิดชอบที่มีต่อสงัคมของกิจการ (CSR) ซึ่งมผีลการศึกษาวิจยัเก่ียวกบั
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การเปิดเผยขอ้มูลความรบัผิดชอบต่อสงัคม (CSR) ของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรม
เหมืองแรใ่นตลาดหลกัทรพัยอิ์นโดนีเซีย สอดคลอ้งกนักบัผลการศกึษาเก่ียวกบัการเปิดเผยขอ้มลู
ด้านความรับผิดชอบต่อสังคม (CSR) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์บังคลาเทศ               
ซึ่งพบว่า การเปิดเผยขอ้มลูดา้นความรบัผิดชอบต่อสงัคม (CSR) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยอิ์นโดนีเซีย โดยมีผลกระทบเชิงบวกต่อ ROA อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ส่วนบริษัท            
จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยบ์งัคลาเทศ มีผลกระทบเชิงบวกต่อทัง้ ROA และ TBQ อย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติ (Dewi, K. and Monalisa M., 2016; Bhuyan, M., et al. 2017) ส่วนผลการ
ศกึษาวิจยัเก่ียวกบัการเปิดเผยขอ้มลูดา้นความรบัผิดชอบต่อสงัคม (CSR) ของบรษิัทจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรพัยม์าเลเซีย และผลการศึกษาเก่ียวกบัผลกระทบของการจดัท าบญัชีสิ่งแวดลอ้ม
ต่อการเปิดเผยขอ้มลูดา้นความรบัผิดชอบต่อสงัคม (CSR) และความสามารถท าก าไรของบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย พบว่า การเปิดเผยขอ้มลูดา้นความรบัผิดขอบต่อ
สงัคมของกิจการ (CSR) รวมทัง้การจัดท าบญัชีสิ่งแวดลอ้ม มีผลกระทบเชิงบวกต่อ ROA และ 
ROE อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ  (Razali, M. W. M., et al. 2018; Charoenkitthanalap, S. 2018)   

2.1.2.2 การปฏิบติัต่อแรงงานอย่างเป็นธรรมและการเคารพสิทธิมนษุยชน (Equality 
Employment and Human Rights) คือ การใหค้วามส าคัญต่อแรงงานดว้ยการปฏิบัติที่มีความ
เสมอภาคและความเท่าเทียมกนัของพนกังานในทุกระดบั รวมทัง้การเคารพในศกัดิ์ศรีของความ
เป็นมนุษยแ์ละเคารพต่อสิทธิมนุษยชน ตอ้งไม่แบ่งแยกความแตกต่างในเรื่องถิ่นก าเนิด เชือ้ชาติ 
สญัชาติ สีผิว เพศ อายุ ภาษา ศาสนา วฒันธรรม ชนชัน้ และอ่ืนๆ ตามหลกัการพืน้ฐานที่ส  าคัญ
ของกฎหมายสากลว่าดว้ยสิทธิมนษุยชน โดยมผีลงานวิจยัเก่ียวกบัอตัราสว่นของกรรมการอิสระที่
เป็นสุภาพสตรี และกรรมการสุภาพสตรีที่เกษียณงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์
เวียดนาม ซึ่งสอดคลอ้งกนักบัการแต่งตัง้สภุาพสตรีเป็นกรรมการของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรพัยป์ากีสถาน โดยพบว่า อัตราส่วนของกรรมการอิสระที่เป็นสุภาพสตรีและกรรมการ
สภุาพสตรีที่เกษียณงาน และการแต่งตัง้กรรมการที่เป็นสภุาพสตรี มีผลกระทบเชิงบวกต่อ ROA, 
ROE, TBQ และนโยบายการจ่ายเงินปันผลส าหรับบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
เวียดนาม และมีผลกระทบเชิงบวกต่อ ROA และราคาหุ้นส าหรบับริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ปากีสถาน (Tu, C.  N.  T. , 2017; Zhi, W.  P.  And Ramzan, M. , 2020)  อย่างมี
นยัส าคญัทางสถิติ นอกจากนีแ้ลว้ Tu, C. N. T., (2017) ยงัพบว่า กรรมการอิสระที่เป็นสภุาพสตรี
มีผลกระทบเชิงลบต่อ ROA และ TBQ อย่างมีนยัส าคญัทางสถิต ิ
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2.1.2.3 การพฒันาศกัยภาพของพนกังาน (Developing Human Potential) คือ การ
น าเอาความสามารถที่ซ่อนเรน้อยู่ภายในของพนกังาน มาใชใ้หเ้กิดประโยชนต่์อกิจการอย่างเป็น
ระบบ โดยตอ้งใชก้ระบวนการเรียนรูเ้พื่อเพิ่มพนูความรู้ ทกัษะ ความสามารถและทัศนคติใหแ้ก่
พนกังานใหม้ีพฤติกรรมที่ก่อใหเ้กิดประโยชนส์งูสดุต่อองคก์ร  ซึ่งมีผลการศึกษาวิจยัเก่ียวกบัการ
พัฒนาทุนมนุษยก์ับผลประกอบการทางการเงินของ 100 บริษัทชัน้น าในนิตยสาร Fortune ของ
ประเทศสหรฐัอเมริกา ซึ่ง Bryl, L. (2018) พบว่า การพัฒนามนุษย์มีความสัมพันธ์เชิงบวกต่อ 
ROA, ROE, ROI และ ROS อย่างมีนยัส าคญัทางสถิต ิ 

2.1.2.4 การจูงใจและรกัษาพนักงาน (Employee Motivation and Retention) คือ 
การสรา้งแรงจงูใจในการท างานใหเ้กิดขึน้แก่พนกังาน เพื่อจงูใจและกระตุน้ใหพ้นกังานท างานอยู่
กับองคก์รดว้ยความซื่อสตัยแ์ละจงรกัภกัดีต่อองคก์รตลอดไป โดยการศึกษาวิจัยเก่ียวกบัความ
พึงพอใจในการท างานกับผลประกอบการของบริษัทในประเทศโครเอเชีย ของ Bakotic, D., 
(2016) พบว่า ความพึงพอใจในการท างานมีความสัมพันธ์เชิงบวกต่อ อัตราหมุนเวียนของ
สินทรพัย ์ROE รายไดพ้นักงานต่อหัว ตน้ทุนพนักงานต่อหัว และดัชนีความเป็นเลิศทางธุรกิจ 
อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ส่วนงานวิจัยศึกษาเก่ียวกับอิทธิพลของความรูส้ึกของความเป็น
เจา้ของแก่พนักงานและผลประกอบการของกลุ่มธนาคารในประเทศปากีสถานของ Javed, T., 
(2018) พบว่า ความรูส้ึกเป็นเจา้ของพนักงานมีความสมัพันธ์เชิงบวกต่อ ROA และอัตราก าไร
สทุธิ อย่างมีนยัส าคญัทางสถิต ิ

 2.1.2.5 การมีสุขภาวะและความปลอดภัยในสภาพแวดลอ้มของสถานที่ท างาน 
(Health and Safety at the Workplace) คือ  การมีสุขภาวะและความปลอดภัยในการท างาน
ของพนักงานซึ่งเกิดขึน้ภายในสถานที่ท างาน เพื่อช่วยใหพ้นักงานสามารถท างานได้อย่างมี
ประสิทธิภาพและมีความปลอดภยัในขณะปฏิบติังาน ซึ่งผลการศึกษาเก่ียวกบัโครงการริเริ่มดา้น
ความยั่งยืนของกิจการในส่วนที่เก่ียวขอ้งกับพนักงาน และผลการด าเนินงานทางการเงินของ
บริษัทในประเทศมาเลเซีย ของ Obeitoh, O., et al. (2018) พบว่า สวัสดิการพนักงาน สถานที่
ท างาน การพัฒนาและฝึกอบรมพนักงาน สุขอนามัย ความปลอดภัยในการท างาน และสิทธิ
มนุษยชนมีความสมัพนัธเ์ชิงบวกต่อ อตัราก าไรสทุธิ ก าไรต่อหุน้ และ ROE อย่างมีนยัส าคญัทาง
สถิติ ส่วน Yang, M. and Maresova, P., (2020)  ไดศ้ึกษาวิจัยเรื่องมาตรฐานระบบการจัดการ
อาชีวอนามยัและความปลอดภยั (OHSMS) ของบริษัทยาในประเทศจีน พบว่า มาตรฐานระบบ
การจัดการอาชีวอนามัยและความปลอดภัย (OHSMS) นัน้  มีความสมัพันธ์เชิงบวกต่อ ROA, 
ROE และ EPS อย่างมีนยัส าคญัทางสถิต ิ 
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2.1.2.6 การมีสว่นรว่มต่อชมุชนและสงัคม (Community and Social Engagement) 
คือ การมีส่วนร่วมของคนในชุมชนในการพฒันาและแกไ้ขปัญหาร่วมกัน รวมทัง้การรบัฟังความ
คิดเห็นของคนในชุมชน เพื่อเป็นการเปิดโอกาสใหชุ้มชนไดม้ีส่วนร่วมในการพัฒนาและสรา้ง
ชุมชนใหเ้ขม้แข็งและยั่งยืน  โดยผลการศึกษาวิจยัเรื่องผลกระทบของการใหค้วามรบัผิดขอบต่อ
สงัคม (CSR) ต่อผลประกอบการทางการเงินของบรษิัทในประเทศอินโดนีเซีย และการด าเนินการ
ดา้นความรบัผิดชอบต่อสงัคม (CSR) ที่มีผลกระทบต่อผลประกอบการทางการเงินของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยบ์ูคาเรสต ์พบว่า กิจกรรมดา้นความรบัผิดชอบต่อสงัคมและชุมชน 
(CSR) นัน้ มีผลกระทบเชิงบวกต่อ ROA และ TBQ อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ส  าหรบับริษัทใน
ประเทศอินโดนีเซีย และมีผลกระทบเชิงบวกต่อ ROA, ROE, TBQ, ROI และก าไรต่อหุน้ อย่างมี
นยัส าคญัทางสถิติส าหรบับริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยบ์ูคาเรสต ์ (Margaretha, F. and 
Rachmawati B., 2016; Simionescu, L.N., and Dumitrescu, D., 2018) 

2.1.2.7. การมีส่วนร่วมของผูม้ีส่วนไดเ้สีย (Stakeholders Engagement) คือ การมี
ส่วนร่วมของผูม้ีส่วนไดเ้สีย ซึ่งจ าเป็นตอ้งมีความเขา้ใจถึงความตอ้งการของผูม้ีส่วนไดเ้สียซึ่งเป็น
พืน้ฐานส าคญัของการก ากบัดแูลกิจการ  โดยสามารถจดัแบ่งกลุ่มผูม้ีสว่นไดเ้สียทัง้ภายนอกและ
ภายใน ออกเป็น 6 กลุ่มหลกั ไดแ้ก่ 1) พนักงาน 2) ลูกคา้ 3) ผูถื้อหุน้ 4) คู่คา้ 5) ชุมชน และ 6) 
หน่วยงานราชการ  ซึ่ง Brulhart, F., et al. (2019) ไดศ้ึกษาวิจัยเรื่องอิทธิพลของการมีส่วนร่วม
ของผูม้ีส่วนไดเ้สียและการด าเนินการแบบเชิงรุกดา้นสิ่งแวดลอ้ม ต่อผลก าไรของบริษัทในกลุ่ม
อตุสาหกรรมอาหารและเครื่องด่ืม กลุ่มอตุสาหกรรมเครื่องใชใ้นครวัเรือนและกลุ่มเครื่องใชส้่วน
บุคคลในประเทศฝรั่งเศส โดยพบว่า การมีส่วนร่วมของผูม้ีส่วนไดเ้สียนัน้มีผลอิทธิพลเชิงบวกต่อ 
ROA, ROE, ROS อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ส่วน Bai, L. and Yan, X., (2020) ได้ศึกษาวิจัย
เก่ียวกับเนือ้หาสาระที่กิจการสรา้งขึน้นัน้ มีผลต่อการด าเนินงานของกิจการและการมีส่วนร่วม
ของผูบ้ริโภคผ่านสื่อสงัคมออนไลนใ์นประเทศจีน ซึ่งพบว่า เนือ้หาสาระที่กิจการสรา้งขึน้ผ่านสื่อ
สงัคมออนไลน ์เพื่อท าใหผู้ม้ีสว่นไดเ้สียตระหนกัถึงการรบัรูก้นัมากขึน้ นัน้ โดยมีความสมัพนัธเ์ชิง
บวกอย่างมีนยัส าคญัทางสถิตต่ิอ TBQ  

2.1.3 ดา้นการก ากบัดแูลกิจการหรือบรรษัทภิบาล (Governance) 
2.1.3.1 การก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance)  คือ การก ากับ การ

ติดตาม การควบคุมและการดูแลโครงสร้างและกระบวนการของความสัมพันธ์ระหว่าง
คณะกรรมการ ฝ่ายจัดการ พนักงาน ผูถื้อหุน้และผูม้ีส่วนไดเ้สีย เพื่อใหผู้บ้ริหารหรือผูท้ี่ไดร้ับ
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มอบหมายใหท้ าหนา้ที่บรหิาร สามารถบรหิารงานและด าเนินกิจการไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ บรรลุ
ถึงเป้าหมายและวัตถุประสงคข์องกิจการ  ซึ่งน าไปสู่ความเจริญเติบโตอย่างยั่งยืนและสรา้ง
มูลค่าเพิ่มใหแ้ก่กิจการและต่อผูถื้อหุน้ รวมทัง้ยังตอ้งค านึงถึงประโยชนข์องผูม้ีส่วนไดเ้สียด้วย 
โดยผลการศึกษาวิจัยเก่ียวกับความสมัพันธ์ระหว่างการก ากับดูแลกิจการ ความยั่งยืนและผล
ประกอบการทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ออสเตรเลีย และผลการ
ศึกษาวิจัยเรื่องการก ากับดูแลกิจการ มีผลกระทบต่อความสามารถในการเพิ่มผลประกอบการ
และลดความเสี่ยงของบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยไ์ตห้วนั  รวมถึงผลการศกึษาวิจยัเรื่อง
อิทธิพลของผู้บริหารระดับสูงเก่ียวกับการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม ที่มี ต่อผลการ
ประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยเ์ซี่ยงไฮแ้ละตลาดหลกัทรพัยเ์ซินเจิน้ และ
ผลการศึกษาวิจยัเก่ียวกบัโครงสรา้งการก ากบัดูแลกิจการและโครงสรา้งเงินทุนที่มีผลกระทบต่อ
ผลประกอบการของกิจการ ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ปากีสถาน ซึ่งผลการ
ศึกษาวิจัยนัน้ต่างพบว่า การก ากับดูแลกิจการ (CG) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์
ออสเตรเลีย ส่วนการก ากับดูแลกิจการ โดยนักลงทุน คณะผูบ้ริหาร  คณะกรรมการบริหารและ
กรรมการอิสระของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยไ์ตห้วนั รวมทัง้การก ากบัดแูลกิจการดว้ย
นโยบายนวัตกรรมผลิตภัณฑส์ีเขียวที่เป็นมิตรต่อสิ่งแวดลอ้ม ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์เซี่ยงไฮ้และตลาดหลักทรัพย์เซินเจิ ้น  และการก ากับดูแลกิจการโดยคณะ
กรรมการบริหาร กรรมการอิสระ นักลงทุนสถาบนั กรรมการตรวจสอบและกรรมการสุภาพสตรี
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยป์ากีสถาน นัน้ มีความสมัพนัธเ์ชิงบวกต่อ ROA, ROE, 
EPS และ TBQ อย่างมีนยัส าคญัทางสถิต ิ(Munir, A., et al. 2019; Wang, J.Y., et al. 2019; Ma, 
Y., et al. 2019; Zhi, W. P. and Ramzan M. 2020)    

2.1.3.2. จรรยาบรรณในการด าเนินธุรกิจ (Code of Conduct) หมายถึง แนวทาง
หรือหลกัประพฤติปฏิบติัที่ดีซึ่งก าหนดขึน้ เพื่อใหผู้บ้รหิารและพนกังานยดึถือใชเ้ป็นแนวปฏิบติั ซึ่ง
จรรยาบรรณทางธุรกิจที่ดี ควรมีความชัดเจนเพียงพอเพื่อช่วยป้องกันการประพฤติและปฏิบัติ
ในทางที่ผิด ซึ่งอาจท าใหเ้กิดความเสียหายและความเสื่อมเสียแก่องคก์รได ้ดังนัน้ผูบ้ริหารและ
พนกังานทุกคนตอ้งยึดหลกัปฏิบติัตามจรรยาบรรณในการด าเนินธุรกิจอย่างเคร่งครดั และยึดถือ
เป็นกฎขอ้บงัคับที่ตอ้งปฏิบัติตาม  ซึ่ง Abidin, A.F.Z., et al. (2017) ไดศ้ึกษาเก่ียวกับ อิทธิพล
ของความมุ่งมั่นในการด าเนินธุรกิจดว้ยจริยธรรม ที่มีต่อผลประกอบการทางการเงินของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยม์าเลเซีย พบว่า ค ามั่นที่จะด าเนินธุรกิจดว้ยจริยธรรมมีความสมัพนัธ์
เชิงบวกต่อ ROA และ ROE อย่างมีนยัส าคญัทางสถิต ิ  
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 2.1.3.3 การจัดการความเสี่ยงและภาวะวิกฤติ (Risk and Crisis Management) 
คือ การบริหารจดัการธุรกิจภายใตส้ถานการณ์ของเศรษฐกิจซึ่งเกิดภาวะวิกฤติและความผนัผวน 
รวมถึงความเสี่ยงทางธุรกิจต่าง ๆ ที่อาจส่งผลดา้นลบต่อการด าเนินธุรกิจ ดงันัน้ กิจการจึงตอ้งมี
การบริหารความเสี่ยงและภาวะวิกฤติอย่างมีประสิทธิภาพ เพื่อช่วยให้กิจการสามารถฟันฝ่าและ
ผ่านพน้วิกฤติรวมถึงความเสี่ยง เพื่อบรรลุเป้าหมายในการด าเนินธุรกิจและเติบโตอย่างยั่งยืน
ต่อไป  โดยงานวิจยัเก่ียวกบั ผลกระทบจากการบริหารความเสี่ยงโดยรวมที่มีต่อผลประกอบการ
ของบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยส์าธารณรฐัเช็ก ซึ่งสอดคลอ้งกบั ผลการศึกษาวิจยัเรื่อง
ผลกระทบจากการบรหิารความเสี่ยง มผีลต่อการด าเนินงานของกลุม่บรษิัทอตุสาหกรรมเชือ้เพลิง 
ประเภทก๊าซและน า้มนัของประเทศมาเลเซีย ซึ่งพบว่า การจดัการความเสี่ยงโดยรวมของบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยส์าธารณรฐัเช็ก และการจดัการความเสี่ยงของกิจการดว้ยวิธีการ
ก าหนดวัตถุประสงค ์วิธีการควบคุมและวิธีการตรวจติดตามผลอย่างชัดเจนของบริษัทในกลุ่ม
อตุสาหกรรมเชือ้เพลิงประเภทก๊าซและน า้มนัของประเทศมาเลเซีย  มีผลกระทบเชิงบวกต่อ ROA 
และ ROE อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ (Mohammed, H.K. and Knapkova, A., 2016; Shad, 
M.K. and Lai, F.W., 2019) 

2.1.3.4. การระบุประเด็นที่เป็นสาระส าคัญของธุรกิจ (Determining Materiality) 
คือ การก าหนดบริบทหรือความเป็นตวัตนของกิจการ เพื่อใหท้ราบถึงภารกิจที่ส  าคัญของกิจการ
อย่างชดัเจนก่อนเป็นอนัดบัแรก รวมทัง้สามารถก าหนดความเสี่ยงและโอกาสของธุรกิจ  เพื่อช่วย
ใหเ้ห็นถึงประเด็นที่กิจการควรตอ้งใหค้วามส าคญั เพื่อการบริหารจดัการไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ 
และเกิดความยั่งยืนในการด าเนินธุรกิจ โดย Khan, M. (2019) ไดศ้ึกษาเก่ียวกับ ผลกระทบของ
กิจกรรมดา้นความยั่งยืนขององคก์รที่มี่ต่อผลประกอบการทางการเงิน ของบริษัทในกลุ่มธุรกิจ
ธนาคารในตลาดหลกัทรพัยป์ากีสถาน พบว่า กิจกรรมความยั่งยืนมีผลกระทบเชิงบวกต่อ ROA 
อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ ซึ่งธนาคารเหล่านีม้ีการก าหนดกิจกรรมความยั่งยืนเป็นประเด็นส าคญั
ของธุรกิจ  

2. 1. 3. 5 ก า ร บ ริ ห า ร ค ว า ม สั ม พั น ธ์ กั บ ลู ก ค้ า  (Customer Relationship 
Management) คือ การบริหารจัดการเพื่อสรา้งความสมัพันธ์ที่ดีกับลูกคา้ ซึ่งมีวตัถุประสงคเ์พื่อ
การเพิ่มยอดขาย เพื่อการเก็บขอ้มูลพฤติกรรมของลูกคา้ เพื่อการรกัษาและขยายฐานลูกคา้ใน
ระยะยาว ดงันัน้การจดัการความสมัพนัธ์ที่ดีกับลูกคา้ สามารถช่วยสรา้งทัศนคติที่ดีใหก้ับลูกคา้ 
ช่วยใหลู้กคา้เกิดความภักดีต่อสินคา้และต่อองคก์รได ้ โดยมีการศึกษาวิจัยเรื่องผลกระทบของ
ระบบการบริหารจดัการดา้นลกูคา้สมัพนัธ์ที่ มีต่อผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
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หลกัทรพัยส์หรฐัอเมริกา ซึ่งสอดคลอ้งกันกับการศึกษาวิจัยเก่ียวกับความสมัพนัธร์ะหว่างความ
พึงพอใจของลูกคา้ และผลการด าเนินงานของธนาคารในประเทศแถบสแกนดิเนเวีย โดยพบว่า 
การบริหารจัดการด้านลูกค้าสัมพันธ์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์สหรฐัอเมริกา 
รวมถึงความพึงพอใจ และความภักดีของของลูกคา้ในงานบริการของธนาคารในประเทศแถบ
สแกนดิเนเวีย นั้น มีความสัมพันธ์เชิงบวกต่อ ROA, ROE, TBQ และกระแสเงินสดจาการ
ด าเนินงานอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ (Haislip, J.Z. and Richardson, V.J., 2017; Eklof, J., et 
al. 2020) 

2.1.3.6. การบริหารจัดการห่วงโซ่อุปทาน (Supply Chain Management) คือ การ
บริหารจดัการความสมัพนัธร์ะหว่างองคก์รที่เก่ียวขอ้งกนั  เพื่อใหเ้กิดความยั่งยืนตัง้แต่การจดัซือ้
จดัหาวตัถดิุบจากคู่คา้ เขา้สูก่ระบวนการผลิต จนกระทั่งผลิตและสง่มอบสินคา้ไปยงัลกูคา้อย่างดี
ที่สดุ โดยตอ้งอาศยัการท างานร่วมกนัอย่างเป็นระบบทัง้จากภายในและภายนอกกิจการ ซึ่งการ
ศึกษาวิจัย เก่ียวกับผลกระทบของความสามารถบริหารจัดการห่วงโซ่อุปทานที่มีต่อผลการ
ด าเนินงานของบริษัทอตุสาหกรรมการผลิตอาหารในประเทศอิหร่าน สอดคลอ้งกนักบัการศึกษา
วิจัยเรื่อง ผลกระทบของการปรบัปรุงบูรณาการเพื่อเพิ่มมูลค่าของห่วงโซ่อุปทาน ที่มีต่อผลการ
ด าเนินงานของบริษัทอตุสาหกรรมการผลิตขนาดใหญ่ในประเทศอินเดีย พบว่า ความสามารถใน
การบรหิารจดัการห่วงโซ่อปุทานของบริษัทอตุสาหกรรมการผลิตอาหารในประเทศอิหร่าน รวมถึง
การบูรณาการห่วงโซ่อปุทานของบริษัทอตุสาหกรรมการผลิตขนาดใหญ่ในประเทศอินเดีย นัน้ มี
ผลกระทบเชิงบวกต่อ ROE และผลการด าเนินงานของกิจการอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ (Bagher, 
S.N., 2018; Shashi, et al. 2019) 

2.1.3.7. การด าเนินการดา้นภาษี (Taxation Management) คือ การก าหนดแนว
ทางการปฏิบติัที่เป็นรูปธรรมซึ่งรวมถึงการวางแผนทางภาษี  โดยบรษิัทตอ้งยึดมั่นและปฏิบติัตาม
เนื่องจากเป็นขอ้ก าหนดของประมวลรัษฎากรและกฎหมายภาษีอากร  ซึ่งกิจการตอ้งจ่ายช าระ
ภาษีของก าไรจากการด าเนินงานใหถู้กตอ้งและครบถว้น โดยมีผลการศึกษาวิจัยของ Lazar, S. 
and Istrate, C. (2018) เรื่องการจ่ายช าระภาษีโดยรวมและผลประกอบการของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์โรมาเนีย พบว่า อัตราภาษีที่แท้จริง (Effective Tax Rate) มี
ความสัมพันธ์เชิงลบต่อ ROA อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ เนื่องจากค่าใชจ้่ายทางดา้นภาษีท า
ใหผ้ลประกอบการลดลง แต่อย่างไรก็ตาม ค่าใชจ้่ายทางดา้นภาษีก็ถือว่าเป็นความรบัผิดชอบ
อย่างหนึ่งของกิจการที่มีต่อสงัคม   
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2.1.3.8. นวัตกรรมทางธุรกิจและสังคม (Business and Social Innovation) คือ 
ความคิดใหม่ ๆ หรือสิ่งที่เกิดขึน้ใหม่จากการใชค้วามรูแ้ละความคิดสรา้งสรรค์  ซึ่งเป็นประโยชน์
ต่อธุรกิจและสงัคม โดยนวตักรรมที่เกิดขึน้ใหม่นีอ้าจจะสามารถเปลี่ยนแปลงรูแปบบการด าเนิน
ธุรกิจและสงัคมแบบเดิม ๆ ได ้และอาจท าใหธุ้รกิจและสงัคมเกิดความยั่งยืน โดยมีการศกึษาวิจยั
เก่ียวกับอิทธิพลของนวัตกรรมที่เป็นมิตรต่อสิ่งแวดลอ้ม และผลกระทบต่อผลประกอบการของ
บริษัทผูป้ระกอบการในประเทศจีน พบว่า นวตักรรมผลิตภณัฑแ์ละนวตักรรมการผลิตสีเขียวเพื่อ
สิ่งแวดลอ้มของบริษัทผูป้ระกอบการในประเทศจีน รวมถึงการมุ่งเนน้การท านวตักรรมผลิตภณัฑ์
สีเขียวเพื่อสิ่งแวดลอ้ม ทัง้การออกแบบรูปแบบธุรกิจที่แปลกใหม่ และการเนน้ประสิทธิภาพของ
บริษัทผูผ้ลิตในประเทศจีน นัน้ มีความสมัพนัธเ์ชิงบวกต่อผลประกอบการทางการเงินและผลการ
ด าเนินงานของกิจการ อย่างมีนยัส าคญัทางสถิต ิ(Tang, M., et al., 2017) 
 

2.2  แนวคิดกำรบริหำรกำรเงนิของกิจกำร (Corporate Finance Management) 

การบริหารการเงินของกิจการ  (Corporate Finance Management) คือ หลักการ
บรหิารจดัการทางการเงิน หรือนโยบายการบรหิารการเงินที่มีความส าคญัอย่างมากต่อการด าเนิน
ธุรกิจ ซึ่งฝ่ายบริหารโดยเฉพาะผูบ้ริหารสงูสุดทางการเงินตอ้งตระหนักและใหค้วามส าคญัอย่าง
มากในการบริหารการเงินอย่างมีประสิทธิภาพ เพื่อก่อใหเ้กิดผลตอบแทนสูงสุดจากการด าเนิน
ธุรกิจทัง้จากการลงทุนและจากการจัดหาเงินทุนโดยปราศจากความเสี่ยง หรืออาจมีผลกระทบ
จากความเสี่ ยง ในระดับที่ สามารถยอมรับได้ (Ukhriyawati, C.F. , et al. 2017)  เพื่ อผล
ประกอบการทางการเงินที่ดี มีสภาพคล่องทางการเงินและสามารถเพิ่มมูลค่ากิจการใหส้งูขึน้ได ้  
ดังนั้น การบริหารการเงินของกิจการ จึงควรมุ่งเน้นการบริหารที่ให้ความส าคัญใน 4 ด้าน 
ดงัต่อไปนี ้คือ  

2.2.1 ดา้นการบรหิารสินทรพัย ์(Asset Management) 
กิจการหรือผู้บริหารสูงสุดทางการเงิน ต้องมีแผนการลงทุนและแนวทางส าหรับ              

การบริหารจัดการสินทรพัย์ที่ไดล้งทุนไป เพื่อก่อใหเ้กิดผลตอบแทนจากการลงทุน  ซึ่งกิจการ
สามารถวดัผลตอบแทนจากการบริหารสินทรพัยไ์ดด้ว้ย อตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์ (Return 
on Asset - ROA) ซึ่งสามารถใชเ้ป็นตวัชีว้ดัที่ส  าคญัของการเติบโตของสินทรพัยแ์ละมลูค่ากิจการ
ที่เพิ่มสูงขึน้ (Purba, J.H.V. and Bimantara, D. 2019; Maletic, D., et al. 2020)  โดยค่า ROA 
ที่สงู แสดงว่ากิจการนัน้มีการบริหารจดัการสินทรพัยท์ี่ดีและมีประสิทธิภาพ สามารถใชส้ินทรพัย์
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ที่มีอยู่นัน้ไปลงทนุเพื่อสรา้งรายได ้สรา้งผลตอบแทนและก าไรไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ ซึ่งมีผลการ
ศึกษาวิจัยที่พบว่า อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) มีอิทธิพลเชิงบวกต่อมูลค่ากิจการ 
(TBQ) อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ (Rosikah, et al. 2018; Ilmiyono, A.F., 2019; Kartika, R., 
2020) 

ดังนั้น การบริหารสินทรัพย์ (Asset Management) คือ การน าทรัพย์สินไปลงทุน 
เพื่อก่อใหเ้กิดรายไดแ้ละผลตอบแทน โดยกิจการตอ้งไดร้บัผลตอบแทนที่เป็นบวกจากการน า
สินทรพัยไ์ปลงทนุ ภายใตก้ารบริหารจดัการความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม (Environmental)  สงัคม 
(Social) และการก ากับดูแลกิจการ (Governance) โดยมีตัวชี ้วัดทางการเงิน  คือ อัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(ROA)  

2.2.2 ดา้นการบรหิารหนีส้ิน (Debt Management) 
กิจการหรือผูบ้ริหารสูงสุดทางการเงิน ตอ้งบริหารจัดการหนีส้ินอย่างระมัดระวั ง             

และมีประสิทธิภาพ เนื่องจากหนีส้ินของกิจการถือเป็นความน่าเชื่อถือ (Creditability) อย่างหนึ่ง
ของกิจการ ทัง้นีห้นีส้ินบางประเภทมีภาระดอกเบีย้จ่าย และหนีส้ินบางประเภทไม่มีภาระดอกเบีย้
จ่ายเนื่องจากเป็นหนีส้ินทางการคา้ ดังนัน้ เพื่อสรา้งการยอมรบัและความน่าเชื่อถือทัง้จากผูใ้ห้
กูย้ืมและคู่คา้ กิจการจึงตอ้งใหค้วามส าคัญต่อการจ่ายช าระเงินตน้และดอกเบีย้แก่ผูใ้หกู้ย้ืมตรง
ตามก าหนดระยะเวลาที่ไดต้กลงกนัไว ้หรือการจ่ายหนีก้ารคา้แก่คู่คา้ใหต้รงตามเวลาที่ก าหนดกนั 
เพื่อสรา้งความน่าเชื่อถือและความเชื่อมั่นต่อผูใ้หกู้ย้ืมและต่อคู่คา้ ส่วนดอกเบีย้จ่ายเป็นภาระที่
ท าให้ผลประกอบการทางการเงินของกิจการลดลง (Xu, G., Ou, X. and Chen, X., 2016; 
Maroof, Z., et al. 2017; Tian, M., 2019) การวดัผลการบริหารหนีส้ินสามารถไดจ้าก อตัราส่วน
หนีส้ินต่อสินทรพัย ์(Debt Ratio หรือ Debt to Asset Ratio – DAR)  หากกิจการมีการกู้ยืมเงิน
จากภายนอกเพื่อใชล้งทุนในสินทรพัยห์รือใชจ้่ายภายในกิจการในอตัราส่วนที่สงู กิจการก็มีภาระ
ดอกเบีย้ที่ต้องจ่ายในจ านวนที่สูงมาก ส่งให้ผลก าไรสุทธิลดลง โดย ฐสิษฐ์ สวโรจน์กิจเตโช 
(2558) ไดศ้ึกษาวิจัยเรื่องปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อการจ่ายเงินปันผลของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย: กรณีศึกษาบริษัทใน SET High Dividend ของประเทศไทย พบว่า 
อัตราส่วนหนีส้ินต่อสินทรัพย์ (DAR) มีอิทธิพลเชิงลบต่ออัตราการจ่ายเงินปันผล (Dividend 
Payout Ratio) ของกิจการอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ  สว่น Mamaro, L. and Legotlo, T., (2020) 
ไดศ้กึษาวิจยัเรื่องผลกระทบของการก่อหนีต่้ออตัราผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุน้ (ROE) ของบรษิัท
จดทะเบียนในกลุ่มธุรกิจคา้ปลีกในตลาดหลักทรพัยโ์จฮันเนสเบิรก์ พบว่า อัตราส่วนหนีส้ินต่อ
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สินทรพัย ์(DAR) มีผลกระทบเชิงลบต่อ ROE อย่างมีนยัส าคัญทางสถิติ ส่วนการศึกษาวิจัยของ 
Soewignyo, T.I. (2020) เก่ียวกบัเรื่องผลกระทบของความสามารถท าก าไร อตัราการลม้ละลาย
และนโยบายการจ่ายเงินปันผลที่มีต่อมูลค่ากิจการ ของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มธนาคารใน
ตลาดหลักทรัพย์อินโดนีเซีย พบว่า อัตราการล้มละลายโดยวัดได้จากอัตราส่วนหนี ้สินต่อ
สินทรัพย์ (DAR) มีผลกระทบเชิงลบต่อมูลค่ากิจการหรือ TBQ อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 
เนื่องจากบริษัทที่มี DAR สงู กิจการก็ตอ้งจ่ายดอกเบีย้จ านวนจ านวนที่สงู ส่งผลใหก้ าไรสุทธิลด
ต ่าลง ท าใหค้วามสามารถในการท าก าไรลดลง และยังส่งผลกระทบต่อความสามารถในการ
จ่ายเงินปันผลลดลงดว้ย 

ดังนั้น การบริหารหนีส้ิน (Debt Management) คือ การจัดการหนีส้ินใหม้ีจ านวน
หนีส้ินหรือสดัสว่นหนีส้ินที่ลดนอ้ยลงเพื่อใหก้ิจการมีตน้ทนุหรือความเสี่ยงที่ลดลง ซึ่งกิจการตอ้งมี
การด าเนินกิจกรรมความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม (Environmental)  สงัคม (Social) และการก ากบั
ดแูลกิจการ (Governance)  โดยมีตวัชีว้ดัทางการเงิน คือ อตัราสว่นหนีส้ินต่อสินทรพัย ์(DAR)  

2.2.3 ดา้นการบรหิารเงินทนุ (Equity Management หรือ Capital Management)  
กิจการหรือผูบ้ริหารสูงสุดทางการเงิน  ตอ้งวางแผนการบริหารจัดการเงินทุนจาก

สว่นของเจา้ของหรือส่วนของผูถื้อหุน้เพื่อน าใชใ้นการด าเนินธุรกิจ ดงันัน้ กิจการจ าเป็นตอ้งมีการ
บริหารเงินทุนให้เหมาะสมที่สุด เพราะการใช้เงินทุนจากแหล่งเงินทุนภายในนีก้็มีต้นทุนทาง
การเงินเช่นกัน นั่นคือ เงินปันผลจ่ายใหแ้ก่เจา้ของหรือผูถื้อหุน้ ดังนัน้จึงตอ้งมีการวิเคราะหแ์ละ
การจดัโครงสรา้งทางการเงินใหเ้หมาะสมที่สุด ว่าจะใชแ้หล่งเงินทุนภายในกิจการหรือภายนอก
กิจการ เพื่อใหเ้กิดตน้ทุนทางการเงินถวัเฉลี่ย (Weighted Average Cost of Capital - WACC) ที่
ต  ่าที่สุด (Domnick, C.H., 2018; Braik, F. and Messar, M. 2018; Sing, N.P. and Bagga, M. 
2019) โดยมีการศึกษาวิจยัเรื่อง ผลกระทบของขนาดกิจการ อตัราการเติบโตของยอดขาย อตัรา
เงินทุนหมนุเวียน  อตัราก าไรสทุธิ (NPM)  และอตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผูถื้อหุน้ (ROE)  ที่มี
ต่อราคาหุน้ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยอิ์นโดนีเซีย สอดคลอ้งกบัการวิจัยเรื่องการ
วิเคราะหผ์ลกระทบของสามารถในการสรา้งผลก าไร อตัราสว่นสภาพคลอ่ง และอตัราการจ่ายเงิน
ปันผลที่มีต่อมลูค่ากิจการของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มการเงินการธนาคาร ในตลาดหลกัทรพัย์
อินโดนีเซีย ซึ่งพบว่า อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) และอตัราก าไรสทุธิ (NPM) มี
ผลกระทบเชิงบวกต่อราคาหุน้ หรือต่อมลูค่าตลาดของกิจการ (TBQ) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ 
เพราะนกัลงทุนใหค้วามสนใจในกิจการที่สามารถการการเติบโตทางดา้นรายไดแ้ละก าไร ซึ่งมีผล



27 

 

 
 

มาท าใหอ้ัตราผลตอบแทนของส่วนผูถื้อหุน้ (ROE) เพี่มสูงขึน้  ดังนั้นนักลงทุนจึงตัดสินใจเขา้
ลงทุนซือ้หุน้ในกิจการที่สามารถสรา้งการเติบโตทางดา้นรายไดแ้ละก าไรจากการด าเนินงาน ท า
ใหค้วามตอ้งการลงทุนในกิจการดังกล่าวเพิ่มมากขึน้ ราคาหุน้จึงปรบัตัวเพิ่มสูงขึน้ (Nursiam 
and Rahayu, V.S., 2019; Soewignyo, T.I., 2020) 

ดังนั้น การบริหารเงินทุน (Equity Management หรือ Capital Management) คือ 
การจดัการเงินทุนของเจา้ของหรือส่วนของผูถื้อหุน้ไปลงทุนเพื่อก่อใหเ้กิดรายไดแ้ละผลตอบแทน 
โดยกิจการตอ้งไดร้บัผลตอบแทนที่เป็นบวกจากการลงทุน ภายใตก้ารบริหารจัดการความยั่งยืน
ด้านสิ่งแวดล้อม (Environmental)  สังคม (Social) และการก ากับดูแลกิจการ (Governance) 
โดยมีตวัชีว้ดัทางการเงิน คือ อตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผูถื้อหุน้ (ROE)  

2.2.4 ดา้นการบรหิารความเสี่ยง (Risk Management)  
กิจการหรือผูบ้ริหารสงูสุดทางการเงิน ตอ้งค านึงถึงความเสี่ยงในการด าเนินธุรกิจที่

อาจจะเกิดขึน้และอาจจะส่งผลกระทบต่อธุรกิจ  ซึ่งความเสี่ยงจากการด าเนินธุรกิจสามารถแบ่ง
ออกไดเ้ป็น 4 ประเภท ดงันี ้คือ 

1. ความเสี่ยงดา้นกลยทุธ ์(Strategic Risk) 
2. ความเสี่ยงดา้นการเงิน (Financial Risk) 
3. ความเสี่ยงดา้นการปฏิบติังาน (Operational Risk) 
4. ความเสี่ยงดา้นกฎหมายและขอ้ก าหนดผกูพนัองคก์ร (Compliance Risk) 

ความเสี่ยงจากการด าเนินธุรกิจที่อาจจะเกิดขึน้นัน้  อาจจะส่งผลกระทบต่อธุรกิจซึ่ง
อาจท าใหธุ้รกิจไม่ประสบผลส าเรจ็ตามวตัถปุระสงคข์องกิจการที่ก าหนดไวไ้ด ้อย่างไรก็ตาม หาก
กิจการสามารถวิเคราะห์และรวบรวมข้อมูลความเสี่ยงที่อาจจะเกิดขึน้ได้  กิจการก็สามารถ
ก าหนดมาตรการปอ้งกนัความเสี่ยงไดอ้ย่างถกูตอ้ง  ปอ้งกนัความเสี่ยงใหม้ีผลกระทบต่อธุรกิจลด
นอ้ยลง  อย่างไรก็ตามความเสี่ยงจากการด าเนินธุรกิจสามารถเกิดขึน้ไดท้ัง้จากปัจจยัภายนอก 
เช่น เศรษฐกิจ สงัคม การเมือง เป็นตน้ และปัจจัยภายใน เช่น กฎระเบียบ ขอ้บงัคับขององคก์ร 
ระบบการปฏิบติังาน ประสบการณแ์ละความรูค้วามสามารถของพนกังานหรือผูบ้ริหาร เป็นตน้     
โดยในงานวิจยันี ้จะใชต้วัชีว้ดัการบริหารความเสี่ยง คือ ระดบัความเสี่ยงทางการเงิน (Degree of 
Financial Leverage – DFL) ซึ่งแสดงใหเ้ห็นถึงภาระผกูพนัทางการเงิน หรือค่าใชจ้่ายทางการเงิน
ที่กิจการตอ้งจ่ายใหแ้ก่เจา้หนีเ้งินกูใ้นรูปของดอกเบีย้ หากมีดอกเบีย้จ่ายสูงก็ส่งผลใหผู้ถื้อหุน้มี
ความเสี่ยงสงูขึน้ไปดว้ย โดยงานศกึษาวิจยัเรื่องผลกระทบของความเสี่ยงทางการเงิน (DFL) มีผล
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ต่อผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยร์สัเซีย สอดคลอ้งกบังานศึกษาวิจัย
เรื่อง ความสมัพนัธข์องความเสี่ยงต่อผลประกอบการทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนนอกกลุม่
การเงินการธนาคารในตลาดหลักทรัพย์โมร็อกโก พบว่า ความเสี่ ยงทางการเงิน (DFL) มี
ผลกระทบเชิงลบต่อ ROA, ROE และ อัตราก าไรจากการด าเนินงาน (Operating Margin) และ
อัตราก าไร (Profit Margin) อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ (Evgeny, I., 2015; Kassi, D. F., et al. 
2018) ดังนั้นกิจการหรือผู้บริหารสูงสุดทางการเงิน จ าเป็นต้องบริหารความเสี่ยงให้ดีและมี
ประสิทธิภาพ เพื่อช่วยป้องกนัและลดความเสี่ยงใหต้ ่าลง (Shou, Y., et al. 2018; El-Dalabeeh, 
A.R.K. and ALshbief, S.O., 2019; Savitri, E., Gumanti, T.A. and Yulinda, N., 2020)  

ดงันัน้ การบริหารความเสี่ยง (Risk Management)  คือ  การจดัการความเสี่ยงของ
กิจการใหล้ดต ่าลงมากที่สดุ หรือใหอ้ยู่ในระดบัที่กิจการสามารถยอมรบัได ้โดยกิจการตอ้งมีระดบั
ความเสี่ยงทางการเงินที่ลดลง ภายใต้การบริหารจัดการความยั่ งยืนด้านสิ่งแวดล้อม 
(Environmental)  สงัคม (Social) และการก ากับดูแลกิจการ (Governance) ) โดยมีตัวชีว้ัดทาง
การเงิน คือ ระดบัความเสี่ยงทางการเงิน (DFL)  
 

2.3  ทฤษฎีตัวแทน (Agency Theory)  

ทฤษฎีตัวแทน (Agency Theory) คือ ทฤษฎีที่แสดงถึงความสัมพันธ์ระหว่างตัวการ 
(Principal) กบัตวัแทน (Agency) ซึ่ง Jensen, M.C., et al. (1976) ไดก้ลา่วว่า ตวัการไม่สามารถ
บริหารงานไดเ้พียงล าพัง จึงตอ้งการใหต้ัวแทนเขา้มาช่วยบริหารกิจการ จึงมอบทรพัยากรและ
สิทธิในการจดัการทรพัยากรที่ตนมีอยู่ใหต้วัแทนปบริหารจัดการ เพื่อใหบ้รรลวุตัถุประสงคต์ามที่
ตวัการก าหนดไวแ้ละไดร้บัผลตอบแทนที่สงูที่สดุ และตวัแทนจะไดร้บัค่าตอบแทนจากการบริหาร
จดัการนัน้ ๆ ซึ่งในบางครัง้ผูถื้อหุน้อาจจะไม่สามารถรบัรูข้อ้มลูการตัดสินใจต่าง ๆ ของตวัแทนได้
ทั้งหมด จึงท าให้เกิดข้อขัดแย้ง (Conflict of Interest) ขึน้ อย่างไรตาม ในปัจจุบันนีต้ัวการจะ
มอบหมายในตัวแทนใหค้วามส าคัญต่อความยั่งยืนของกิจการ ท าใหข้อ้ขัดแยง้ระหว่างตัวการ
และตัวแทนลดน้อยลง เนื่ องจากการก ากับดูแลกิจการหรือบรรษัทภิบาล (Corporate 
Governance) สามารถช่วยท าหนา้ที่เป็นกลไกควบคมุฝ่ายบริหารหรือตวัแทนได ้ท าใหร้ะบบการ
บริหารจัดการมีประสิทธิภาพมากขึน้ มีความโปร่งใสสามารถตรวจสอบได ้ ซึ่งสอดคลอ้งกันกับ
แนวคิดของการพัฒนาอย่างยั่งยืน  หรือการบริหารจัดการความยั่งยืนที่ตอ้งใหค้วามส าคัญต่อ
สิ่งแวดลอ้ม สงัคม และการก ากับดูแลกิจการ พรอ้มทัง้ท าหนา้ที่ในการบริหารและควบคุมดูแล
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ก ากบักิจการ (สชุาดา เจียมสกุล, 2561; Lin, D. and Lin, L., 2018; Poowadin, P., et al. 2018; 
Alqatan, A., et al. 2019; ฐิติพร พระโพธิ์ และคณะ, 2563; Dakhlallh, M.M., et al. 2020) 

ดังนัน้ ตัวแทนหรือฝ่ายบริหารจึงควรมุ่งเนน้การด าเนินธุรกิจที่ใหค้วามส าคัญต่อการ
บริหารจดัการความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม (Environmental) สงัคม (Social) และการก ากับดูแล
กิจการ (Governance)  ทั้งการให้ความส าคัญต่อการเปลี่ยนแปลงของภูมิอากาศ (Climate 
change)  การมีส่วนร่วมของผูม้ีส่วนไดเ้สีย (Stakeholders engagement) ทัง้สงัคมและชุมชน   
ซึ่งถือเป็นแนวปฏิบติัที่ส  าคัญของการบริหารจัดการความยั่งยืน (Sustainability Management)   
จึงเห็นไดว้่า ทฤษฎีตัวแทนจึงมีความสัมพันธ์กับแนวคิดการพัฒนาอย่างยั่งยืน (Sustainable 
Development) หรือการบริหารจัดการความยั่งยืน (Sustainability Management)  (Poowadin, 
P., et al. 2018) 
 

2.4  ทฤษฎีผู้มีส่วนได้เสีย (Stakeholders Theory) 

ทฤษฎีผูม้ีส่วนไดเ้สีย (Stakeholders Theory) เป็นทฤษฎีที่ Freeman, E.R. (1994) ได้
อธิบายถึงความเขา้อกเขา้ใจในมุมของผูม้ีส่วนไดเ้สียของบริษัท ทั้งกลุ่มผูม้ีส่วนไดเ้สียภายใน
กิจการ เช่น พนกังาน ผูถื้อหุน้ เป็นตน้ และกลุ่มผูม้ีส่วนไดเ้สียภายนอกกิจการ เช่น ลกูคา้ คู่คา้ คู่
แข่งขัน ภาครัฐและชุมชน เป็นต้น โดยกิจการต้องให้ความส าคัญต่อผู้มีส่วนได้เสียทุกกลุ่ม 
นอกเหนือไปจากการค านึงถึงผลประโยชนข์องผูถื้อหุน้เพียงฝ่ายเดียวเท่านัน้ เมื่อเป็นเช่นนีแ้ลว้
ผู้บริหารจึงต้องท าหน้าที่ของตนทั้งการปกป้องผลประโยชน์ของกิจการและการปกป้อง
ผลประโยชนอ์นัชอบธรรมของผูม้ีสว่นไดเ้สียที่เก่ียวขอ้งกบักิจการดว้ย  จึงจ าเป็นที่ผูบ้รหิารตอ้งให้
ความส าคัญต่อนโยบายการด าเนินกิจกรรมดา้นสังคม  (Simionescu, L.N., and Dumitrescu, 
D., 2018; สุกัญญา รกัพานิชมณี และคณะ, 2562) โดยเฉพาะการมีส่วนร่วมของผูม้ีส่วนไดเ้สีย
ซึ่งมีผลกระทบต่อการด าเนินธุรกิจใหม้ากขึน้ดว้ย เพื่อที่จะตอบสนองต่อความตอ้งการของผูม้ีส่วน
ไดเ้สียทุกกลุ่ม และเพื่อใหก้ิจการสามารถด าเนินธุรกิจควบคู่กับการอยู่ร่วมกันไดท้ัง้ธุรกิจ สงัคม
และชมุชนอย่างยั่งยืน 

 
2.5  กำรทบทวนวรรณกรรมและงำนวิจัยอื่นทีเ่ก่ียวข้อง 

2.5.1 งานวิจัยเก่ียวกับมูลค่าตลาดของกิจการ (Tobin’s Q Value - TBQ) คือ อัตราส่วน
ทางการเงินที่ใชว้ดัมลูค่าตลาดของกิจการซึ่งสะทอ้นมาจากผลการด าเนินงานในปัจจบุนั และผล
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การด าเนินงานในอนาคตที่คาดการณไ์ว ้เปรียบเทียบกบัขอ้มลูจากงบการเงิน ดงันัน้ TBQ จึงเป็น
ขอ้มูลที่คาดการณใ์นอนาคตในมุมมองของนกัลงทุนที่มีต่อกิจการ โดย Fu, L., et al. (2016) ได้
ศกึษาวิจยัเก่ียวกบั ความสมัพนัธร์ะหว่างมลูค่าตลาดของกิจการ (TBQ) และผลประกอบการของ
บรษิัทในกลุม่ธุรกิจคา้ปลีกของประเทศอเมริกา (Publicly Traded US Firms) พบว่า มลูค่าตลาด
ของกิจการ (TBQ) มีความสมัพนัธเ์ชิงบวกต่อผลการด าเนินการของกิจการอย่างมีนยัส าคัญทาง
สถิติ  โดยวัดไดจ้าก EBITDA ต่อยอดขาย (EBITDA/Sale) โดยบริษัทที่มีค่า TBQ ยิ่งสูงมากก็มี
ผลใหม้ลูค่ากิจการสงูมากขึน้ดว้ย 

ดงันัน้ การบรหิารการเงินอย่างยั่งยืนดา้นมลูค่าตลาดของกิจการ (Tobin’s Q Value) 
สามารถวัดไดจ้ากมูลค่าตาดของกิจการที่เพิ่มสูงขึน้ ภายใตก้ารบริหารจัดการความยั่งยืนด้าน
สิ่งแวดลอ้ม (Environmental) สังคม (Social) และการก ากับดูแลกิจการ (Governance) โดยมี
ตวัชีว้ดัทางการเงิน คือ มลูค่าตลาดของกิจการ (TBQ) 

2.5.2 งานวิจัยเก่ียวกับอัตราส่วนหนี ้ต่อทุน (Debt to Equity – DER) คือ อัตราการก่อ
หนีส้ินเมื่อเปรียบเทียบกบัทนุ เพื่อเป็นการจดัหาเงินทนุมาใชใ้นการด าเนินธุรกิจ โดยหากกิจการมี
การก่อหนีส้ิน กิจการก็ตอ้งจ่ายช าระดอกเบีย้  ซึ่งหากระดับหนีส้ินของกิจการสูงมากกิจการก็มี
ดอกเบีย้จ่ายที่สงูมากเช่นกัน ความเสี่ยงทางการเงินก็เพิ่มมากขึน้ดว้ย โดย Nguyen, D. T. and 
Phan, A. T. (2016) ไดศ้ึกษาวิจัยเก่ียวกับ การก ากบัดูแลกิจการและระดับหนีส้ินของกิจการที่มี
ผลต่อผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยเ์วียดนามซึ่งแปรสภาพมาจาก
รัฐวิสาหกิจ โดยพบว่า อัตราส่วนหนี ้สินต่อทุน (DER)  และกรรมการที่ ไม่ใช่ผู ้บริหารมี
ความสมัพันธ์เชิงลบต่อ ROA อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ส่วนงานศึกษาวิจัยของ ศิริวรรณ วงศ์
เจริญ และคณะ (2561) เก่ียวกบัผลกระทบของการก ากบัดแูลกิจการและความเสี่ยงทางการเงิน
หรือระดับหนีส้ินของกิจการ โดยพบว่า โครงสรา้งของคณะกรรมการ คณะกรรมการบริหาร ใน
สดัส่วนที่มาก มีผลกระทบเชิงลบทางออ้มผ่านความเสี่ยงทางการเงินหรือระดบัหนีส้ินของกิจการ 
อย่างมีนยัส าคญัทางสถิต ิ  

2.5.3 งานวิจัยเก่ียวกับอัตราการเติบโตของสินทรพัย ์(Assets Growth Rate - AGR) คือ 
อัตราที่แสดงถึงการเปลี่ยนแปลงทั้งการเพิ่มขึน้หรือลดลงของขนาดสินทรพัย์ของกิจการเมื่อ
เปรียบเทียบสินทรพัยส์ินทรพัยใ์นงวดนีก้บังวดก่อน โดย Saki, N. and Maghari, A. E. (2018) ได ้
พบว่า การเติบโตของสินทรพัยม์ีความสมัพนัธเ์ชิงลบต่อผลตอบแทนในหลกัทรพัย ์ (TBQ) อย่างมี
นยัส าคญัทางสถิติ ซึ่งแตกต่างจากงานศึกษาวิจยัของ Nugroho, M. (2018) ซึ่งพบว่า การเติบโต
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ของสินทรพัยม์ีผลกระทบเชิงบวกต่อ อตัราก าไรสทุธิ   (NPM), ROA, ROE, PBV, PER และ TBQ 
อย่างมีนยัส าคญัทางสถิต ิ 

2.5.4 งานวิจยัเก่ียวกบัอตัราการเติบโตของยอดขาย (Sale Growth Rate - SGR) คือ อตัรา
ที่แสดงถึงการเพิ่มขึน้หรือลดลงของยอดขายหรือรายได้จากการด าเนินงานของกิจการ  เมื่อ
เปรียบเทียบยอดขายของงวดนีก้ับงวดก่อนโดย วิไลวรรณ ภานุวิศิทธิ์แสง และคณะ (2561) ได้
ศึกษาวิจยัและพบว่า สภาพคล่อง (Current Ratio) ความสามารถท าก าไร (ROE) และการเติบโต
ของยอดขาย (Sale Growth) มีความสมัพนัธเ์ชิงบวกต่ออัตราผลตอบแทนของหุน้สามญัอย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติ ส่วนงานศึกษาวิจัยของ  Ghozali, I., et al. (2018) พบว่า การเติบโตของ
ยอดขาย (Sale Growth) มีผลกระทบเชิงบวกทั้งทางตรงและทางออ้มต่อมูลค่ากิจการ (TBQ) 
อย่างมีนยัส าคญัทางสถิต ิ 
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Delmas, M., Birch, N.N. 
and Lim, J. (2015) 

Dynamics of Environmental and 
Financial Performance: The Case 
of Greenhouse Gas Emissions 

การวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ โดยการวิเคราะห์
การถดถอยเชิงพหุ 

ตวัแปรอิสระ: การปล่อยก๊าซเรือนกระจก (TGGE) 
การปล่อยน า้เสีย (WA) การทิง้ขยะ (GW) การ
ผลิตแบบเกษตรอินทรีย ์(OC) ตน้ทนุการก าจดั
โลหะหนกั (HM) ตน้ทนุการดแูล
ทรพัยากรธรรมชาติ (NR) 
ตวัแปรควบคมุ: ดชันีเกี่ยวกบัสงัคม (KLDC) ดชันี
ความยั่งยืนดา้นสงัคม (KLDS) การเปิดเผยขอ้มลู
สิ่งแวดลอ้ม (DIS), Growth, Leverage, Capital, 
Firm Size   
ตวัแปรตาม: ROA, TBQ 

การปล่อยก๊าซเรือนกระจก (TGGE) มี
ความสมัพนัธเ์ชิงบวกต่อ ROA อย่างมี
นยัส าคญัที่ระดบั 0.05 ซึ่งสอดคลอ้งกันกบั H1 
แต่มีความสมัพนัธเ์ชิงลบต่อ TBQ อย่างมี
นยัส าคญัที่ระดบั 0.01 ซึ่งไม่สอดคลอ้งกบั H5 

Rahman, A.A., Ismail, 
N.A. and Ariffin, Z.Z. 
(2016) 

From Green to Lean: Firms’ Waste 
Management Practice and Their 
Impacts on Business Performance 

การวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ โดยการวิเคราะห ์
วิธีวิเคราะหส์ถิติเชิงพรรณนา วิธีวิเคราะห์
ค่าสหสมัพนัธ ์วิธีการวิเคราะหก์ารถดถอย
เชิงพหุ 

ตวัแปรอิสระ: การด าเนินการเพื่อสีเขียว (GP), 
การด าเนินการเพื่อลดความสญูเปล่า (LP) 
ตวัแปรตาม:ผลการด าเนินงาน (OP) ROA, ROI, 
ความพึงพอใจของลกูคา้ (CS)   

การด าเนินการเพื่อสีเขียว (GP) และการ
ด าเนินการเพื่อลดความสญูเปล่า (LP) มีความ
สพัมนัธเ์ชิงบวกต่อผลการด าเนินงาน (OP) 
ROA, ROI และ CS อย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 
0.01 ซึ่งสนบัสนนุและสอดคลอ้งกนักบั H1 

Neeveditah, P.M., 
Karishma, A. and Devi, 
R.N. (2017) 

Environmental Management 
Systems and Financial 
Performance: The Case of Listed 
Companies in Mauritius 

การวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ โดยการวิเคราะห์
การถดถอยเชิงพหุ 

ตวัแปรอิสระ: การควบคมุมลพิษ (PC), การลด
ขยะ (WR), การรีไซเคิลขยะ (RE), การลดการใข้
พลงังาน (CE), การลดการบริโภคกระดาษ (CC), 
การลดการปล่อยก๊าซคารบ์อน (CR) 
ตวัแประตาม: ROE 

การลดการใชพ้ลงังาน (CE) มีความสมัพนัธเ์ชิง
บวกต่อ ROE อย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 0.05 ซึ่ง
สนบัสนนุและสอดคลอ้งกนักบั H3 
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ตวัแปรอิสระ: การจดัการสิ่งแวดในประเทศที่
พฒันาแลว้(CEPAC) การจดัสิ่งแวดลอ้มใน
ประเทศก าลงัพฒันา(CEPDEC) 
ตวัแปรควบคมุ: Cash Flow (CF), Current Ratio 
(CR), Leverage (LEV), Size, R&D Exp., 
Capital, Growth, Market Share  
ตวัแปรตาม: ROA, TBQ 

การจดัการสิ่งแวดลอ้มในประเทศที่ก าลงัพฒันา 
(CEPDEC) มีผลกระทบเชิงบวกต่อ ROA, TBQ 
อย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 0.01 และ 0.05   
ตาม าดบั ซึ่งสนบัสนนุและสอดคลอ้งกนักบั H1 
และ H5 ตามล าดบั  

Gunathilaka, L.F.D.Z. 
and Gunawardana, K.D 
(2018) 

An Analysis of Environmental  
Management Practices on 
Financial Performance of Rubber 
Industry in Sri Lanka 

การวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ โดยการวิเคราะห ์
วิธีวิเคราะหส์ถิติเชิงพรรณนา วิธีวิเคราะห์
ค่าสหสมัพนัธ ์วิธีการวิเคราะหก์ารถดถอย
เชิงพหุ 

ตวัแปรอิสระ: การใชน้ า้มนัเตา (FOIL), การรี
ไซเคิลขยะ (RECY), การบ าบดัน า้เสีย (WASTE) 
ตวัแปรควบคมุ: ขนาดกิจการ (Size) 
ตวัแปรตาม: ROA 

การใชน้ า้มนัเตา (FOIL) การรีไซเคิลขยะ
(RECY) มีความสมัพนัธเ์ชิงบวกต่อ ROA อย่าง
มีนยัส าคญัที่ระดบั 0.01 และ 0.05 ตามล าดบั  
ซึ่งสนบัสนนุและสอดคลอ้งกนักบั H1 

Zhang, F., Fang, H. and 
Wang, X. (2018) 

Impact of Carbon Price on 
Corporate Value: The Case of 
China’s Thermal Listed 
Enterprises. 

การวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ โดยการวิเคราะห ์
วิธีวิเคราะหส์ถิติเชิงพรรณนา วิธีวิเคราะห์
ค่าสหสมัพนัธ ์วิธีการวิเคราะหก์ารถดถอย
เชิงพหุ 

ตวัแปรอิสระ: ราคา Carbon (CP) ราคาถ่านหิน 
(COP) ราคาน า้มนั (OP) ราคากา๊ซ (GP)   
ตวัแปรตาม: TBQ 

ราคา Carbon (CP) มีผลกระทบเชิงบวกต่อ 
TBQ ในระยะยาวไม่ใช่ในช่วงระยเวลาอนัสัน้
อย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 0.10 ซึ่งสนบัสนนุและ
สอดคลอ้งกนักบั H5 

Zamil, G. M. S. and 
Hassan, Z. (2019) 

Impact of Environmental Reporting 
on Financial Performance: Study of 
Global Fortune 500 Companies. 

การวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ โดยการวิเคราะห ์
วิธีวิเคราะหส์ถิติเชิงพรรณนา วิธีวิเคราะห์
ค่าสหสมัพนัธ ์วิธีการวิเคราะหก์ารถดถอย
เชิงพหุ 

ตวัแปรอิสระ: การลด GHG (R-GHG),                      
การลดขยะ (R-W), การลดปริมาณการใชน้ า้ (R-
WC) 
ตวัแปรตาม: ROA 

การรายงานสิ่งแวดลอ้มดา้นการลด GHG (R-
GHG) การลดขยะ (R-W) และ การลดปริมาณ
การใชน้ า้ (R-WC) มีผลกระทบเชิงบวกต่อ ROA 
อย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 0.01 ซึ่งสนบัสนนุและ
สอดคลอ้งกนักบั H1 
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ตวัแปรควบคมุ: CURR, QR, TDTA, TDC, CFFI, 
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WOMFRC, BRDCOMP   และ EXECOMP 
ตวัแปรตาม: ROA, ROE, Return on Capital 
(ROC), Return on Investment Capital (ROIC), 
Price-to-Book Value (PB) 

ปริมาณการใชน้ า้ (TWU) มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ 
ROA อย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 0.05 ซึ่ง
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การบริหารจดัการสิ่งแวดลอ้ม (EP) มี
ความสมัพนัธเ์ชิงบวกต่อ TBQ   อย่างมี
นยัส าคญัที่ระดบั 0.10 ซึ่งสนบัสนนุและ
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ตวัแปรอิสระ: CSR Disclosure (CSRD) 
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การเปิดเผยขอ้มลูความรบัผดิชอบต่อสงัคมของ
กิจการ (CSRD) มีผลกระทบเชิงบวกตอ่ ROA   
อย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 0.01 ซึ่งสนบัสนนุและ
สอดคลอ้งกนักบั H1 
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ตวัแปรควบคมุ: Size, Sale amount, EPS 
ตวัแปรตาม: ROA, TBQ 

ความรบัผดิชอบต่อชมุชน (COM) มีผลกระทบ
เชิงบวกต่อ ROA และ TBQ อย่างมีนยัส าคญัที่
ระดบั 0.01 ซึ่งสอดคลอ้งกนักบั H1 และ H5 แต่
ความรบัผดิชอบต่อสิ่งแวดลอ้ม มีผลกระทบเชิง
ลบต่อ ROA และ TBQ อย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 
0.01 ซึ่งไม่สอดคลอ้งกบั H1 และ H5 

Bhuyan, M.,  Lodh, S.C. 
and Perera N. (2017) 

The effects of Corporate  
Social Disclosure on Firm 
Performance: Empirical Evidence 
from Bangladesh 

การวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ โดยการวิเคราะห ์
วิธีวิเคราะหส์ถิติเชิงพรรณนา วิธีวิเคราะห์
ค่าสหสมัพนัธ ์วิธีการวิเคราะหก์ารถดถอย
เชิงพหุ 

ตวัแปรอิสระ: การเปิดเผยขอ้มลูดา้นสงัคม (CSD) 
ตวัแปรควบคมุ: Firm size, Leverage, Board 
size, Sector 
ตวัแปรตาม: ROA, TBQ, Market Capitalization 
(MC) 

การเปิดเผยขอ้มลูดา้นสงัคม (CSD) มี
ผลกระทบเชิงบวกต่อ ROA, TBQ อย่างมี
นยัส าคญัที่ระดบั 0.01 ซึ่งสนบัสนนุนและ
สอดคลอ้งกบั H1 และ H5 และมีผลกระทบเชิง
บวกต่อ MC อย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 0.05 ซึ่ง
สนบัสนนุและสอดคลอ้งกนักบั H5 
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Tu, C.N.T. (2017) The Impact of Female Board of 
Directors on Firm Performance and 
Dividend Payout Policies: 
Evidence from Vietnam. 

การวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ โดยการวิเคราะห ์
วิธีวิเคราะหส์ถิติเชิงพรรณนา วิธีวิเคราะห์
ค่าสหสมัพนัธ ์วิธีการวิเคราะหก์ารถดถอย
เชิงพหุ 

ตวัแปรอิสระ: อตัราส่วนกรรมการสภุาพสตรี 
(FDR), เจา้ของที่เป็นสภุาพสตรี (SOF), อตัราส่วน
กรรมการอิสระที่เป็นสภุาพสตรี (DRF), กรรมการ
สภุาพสตรีที่เกษียณ 
 (DOR), กรรมการอิสระที่เป็นสภุาพสตรี (IND) 
ตวัแปรควบคมุ: Firm Age, Firm Size, Assets 
ตวัแปรตาม: ROA, ROE, TBQ and Dividend 
Payout Policies (DPP)     

อตัราส่วนกรรมการอิสระที่เป็นสภุาพสตรี 
(DRF) มีผลกระทบเชิงบวกต่อ ROA, TBQ 
อย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 0.01 กรรมการ
สภุาพสตรีที่เกษียณ (DOR) มีผลกระทบเชิง
บวกต่อ ROA, ROE, TBQ และ DPP อย่างมี
นยัส าคญัที่ระดบั 0.01  ซึ่งสนบัสนนุและ
สอดคลอ้งกนักบั H1,H3 และ H5 ตามล าดบั
สดัสว่นกรรมการอิสระที่เป็นสภุาพสตร ี(IND)  
มีผลกระทบเชิงลบต่อ ROA, TBQ อย่างมี
นยัส าคญัที่ระดบั 0.01 ซึ่งไม่สอดคลอ้งกบั H1 
และ H5 ตามล าดบั 

Charoenkitthanalap, S. 
(2018) 

The Impact of Environmental 
Accountant’s Ability on CSR 
Disclosure and Profitability of the 
Listed Companies in The Stock 
Exchange of Thailand 

การวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ โดยการวิเคราะห ์
สมการเชิงโครงสรา้ง (SEM) 

ตวัแปรอิสระ: การบญัชีเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม (EARE) 
ตวัแปรตาม: การเปิดเผยขอ้มลู CSR (CSRD), 
ROA, ROE 

การบญัชีเพ่ือสิ่งแวดลอ้ม (EARE) มีผลกระทบ
เชิงบวกต่อการเปิดเผยขอ้มลู CSR (CSRD) 
อย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 0.05 และ CSRD  มี
ผลกระทบเชิงบวกต่อ ROA และ ROE อย่างมี
นยัส าคญัที่ระดบั 0.05 ซึ่งสนบัสนนุและ
สอดคลอ้งกนักบั H1 และ H3 
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Bryl, L. (2018) Human Capital Orientation and 
Financial Performance. A 
Comparative Analysis of US 
Corporations. 

การวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ โดยการวิเคราะห ์
วิธีวิเคราะหส์ถิติเชิงพรรณนา วิธีวิเคราะห์
ค่าสหสมัพนัธ ์วิธีการวิเคราะหก์ารถดถอย
เชิงพหุ 

ตวัแปรอิสระ: การพฒันาทนุมนษุย ์(HCO) 
ตวัแปรตาม: ROA, ROE, ROI, ROS 

การพฒันาทนุมนษุย ์(HOC) มีความสมัพนัธ์
เชิงบวกต่อ ROA, ROE, ROI และ ROS อย่างมี
นยัส าคญัที่ระดบั 0.05 ซึ่งสนบัสนนุและ
สอดคลอ้งกนักบั H3 และ H1 

Razali, M.W.M., Sin, 
W.H.S., Lunya, J.A., 
Hwang, J.Y.T. and 
Yousoff, I.Y.M. (2018) 

Corporate Social Responsibility 
Disclosure and Firm Performance 
of Malaysian Public Listed Firms 
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ค่าสหสมัพนัธ ์วิธีการวิเคราะหก์ารถดถอย
เชิงพหุ 

ตวัแปรอิสระ: การเปิดเผยขอ้มลูความรบัผิดขอบ
ต่อสงัคมของกิจการ (CSRD) 
ตวัแปรควบคมุ: อายกุิจการ (AGE), Firm Size, 
Firm Leverage, Firm Liquidity  
ตวัแปรตาม: Market Value Added of Firm 
(MVA), ROE, ROA 

การเปิดเผยขอ้มลูความรบัผดิชอบต่อสงัคมของ
กิจการ (CSRD) มีความสมัพนัธเ์ชิงบวกต่อ 
ROA, ROE อย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 0.10 ซึ่ง
สนบัสนนุและสอดคลอ้งกนักบั H3 และ H1 

Simionescu, L.N., and 
Dumitrescu, D. (2018) 

Empirical Study towards Corporate 
Social Responsibility Practices and 
Company Financial Performance. 
Evidence for Companies Listed on 
the Bucharest Stock Exchange 
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เชิงพหุ 

ตวัแปรอิสระ: ความรบัผดิชอบต่อสงัคมของ
กิจการ (CSR) 
ตวัแปรควบคมุ: TO/E, TA, TNE, Tenure, 
LTD/SE, TD/SE, TA/SE 
ตวัแปรตาม: ROA, ROE, ROIC, EPS, PBV 

ความรบัผดิชอบต่อสงัคมของกิจการ(CSR) มี
ความสมัพนัธเ์ชิงบวกต่อ ROA, ROE, ROIC, 
EPS, PBV อย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 0.10 ซึ่ง
สนบัสนนุและสอดคลอ้งกนักบั H3 และ H1 

Javed, T. (2018) Employee Ownership and 
Financial Performance of State 
Owned Entitles: Mediating Role of 
Motivation 
 

การวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ โดยการวิเคราะห ์
การถดถอยเชิงพหุ 

ตวัแปรอิสระ: ความรูส้กึเป็นเจา้ของของพนกังาน 
(ESO) 
ตวัแปรควบคมุ: Employee Motivation 
ตวัแปรตาม: ROA, NPM 

ความรูส้กึเป็นเจา้ของของพนกังาน (ESO) มี
ความสมัพนัธเ์ชิงบวกต่อ ROA   และ NPM 
อย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 0.01 ซึ่งสนบัสนนุและ
สอดคลอ้งกนักบั H1 
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Obeitoh, O., Ridzwana, 
M.S. and Olusegun, E.O. 
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Corporate Sustainability  
Initiatives on Employees and 
Financial Performance. 

การวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ โดยการวิเคราะห ์
การถดถอยเชิงพหุ 

ตวัแปรอิสระ: สวสัดิการพนกังาน (EWF), สถานที่
ท  างานพนกังาน (EWP), การพฒันาและฝึกอบรม
พนกังาน (ETD), สขุอนามยัและความปลอดภยั
พนกังาน (EHS), สิทธิมนษุยชน (EHR)  
ตวัแปรควบคมุ: SIZE, AGE, ENS 
ตวัแปรตาม: NPM, ROE, EPS 

สวสัดิการพนกังาน (EWF) มีความสมัพนัธเ์ชิง
บวกต่อ NPM, EPS และต่อ ROE อย่างมี
นยัส าคญัที่ระดบั 0.05 ตามล าดบั สถานที่
ท  างานพนกังาน (EWP) มีความสมัพนัธเ์ชิงบวก
ต่อ EPS อย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 0.01 การ
พฒันาและฝึกอบรมพนกังาน (ETD) มี
ความสมัพนัธเ์ชิงลบต่อ NPM, ROE และ EPS 
อย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 0.01 สขุอนามยัและ
ความปลอดภยัพนกังาน (EHS) มีความสมัพนัธ์
เชิงบวกต่อ NPM อย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 0.05 
และ สิทธิมนษุยชน (EHR) มีความสมัพนัธเ์ชิง
บวกต่อ NPM และ ROE อย่างมีนยัส าคญัที่
ระดบั 0.05 แต่มีความสมัพนัธเ์ชิงลบต่อ EPS 
อย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 0.01 ซึ่งสนบัสนนุและ
สอดคลอ้งกนักบั H3 

Brulhart,F., Gherra,S. 
and Quelin, B.V. (2019) 

Do Stakeholders Orientation and 
Environmental Proactivity Impact 
Firm Profitability? 
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ค่าสหสมัพนัธ ์วิธีการวิเคราะหส์มการเชิง
โครงสรา้ง (SEM) 

ตวัแปรอิสระ: การมีสว่นรว่มของผูมี้ส่วนไดเ้สีย 
(SO), การจดัการสิ่งแวดลอ้มเชิงรุก (EP) 
ตวัแปรควบคมุ: LTD/A, Sale Growth Rate, 
Intangible Assets/Fixed Assets  
ตวัแปรตาม: ROA, ROE, ROS  

การจดัการสิ่งแวดลอ้มเชิงรุก (EP) มี
ความสมัพนัธเ์ชิงบวกต่อ ROA, ROE และ ROS 
อย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 0.05 ซึ่งสนบัสนนุและ
สอดคลอ้งกนักบั H1 และ H3 
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มาตรฐานระบบการจดัการอาชีวอนามยัและ
ความปลอดภยั (OHSMS) มีความสมัพนัธเ์ชิง
บวกต่อ ROA อย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 0.01 
และมีความสมัพนัธเ์ชิงบวกต่อ ROE, EPS 
อย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 0.05 ซึ่งสนบัสนนุและ
สอดคลอ้งกนักบั H1 และ H3 

Bai, L. and Yan, X. 
(2020) 

Impact of Firm-Generated Content 
on Firm Performance and 
Consumer Engagement: Evidence 
from Social Media in China 
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ตวัแปรอิสระ: การมีสว่นรว่มของผูบ้ริโภค (CE), 
เนือ้หาที่บริษัทสรา้งขึน้ (FGC) 
ตวัแปรควบคมุ: Searching Intensity, Firm Size, 
R&D, Liquidity, Operating Margin, HH Index 
ตวัแปรตาม: TBQ 

การมีส่วนรว่มของผูบ้ริโภค (CE) และ เนือ้หาที่
บริษัทสรา้งขึน้ (FGC) มีผลกระทบเชิงบวกต่อ 
TBQ อย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 0.05 ซึ่ง
สนบัสนนุและสอดคลอ้งกนักบั H5 
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เชิงพหุ 

ตวัแปรอิสระ: การบริหารความสมัพนัธต์่อลกูคา้ 
(CRM) 
ตวัแปรตาม: ROA, CASH FLOW 

การบริหารความสมัพนัธต์่อลกูคา้ (CRM) มี
ผลกระทบเชิงบวกต่อ ROA, CASH FLOW 
อย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 0.05 ซึ่งสนบัสนนุและ
สอดคลอ้งกนักบั H1 

Mohammed, H.K. and 
Knapkova, A. (2016) 

The Impact of Total Risk 
Management on Company’s 
Performance. 
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ค่าสหสมัพนัธ ์วิธีการวิเคราะหก์ารถดถอย
เชิงพหุ 

ตวัแปรอิสระ: การจดัการความเสี่ยงโดยรวม 
(TRM), Intellectual Capital (IC) 
ตวัแปรควบคมุ: Firm Size, Firm Leverage 
ตวัแปรตาม: ROA, ROE 

การจดัการความเสี่ยงโดยรวม (TRM) มี
ผลกระทบเชิงบวกต่อ ROE   อย่างมีนัยส าคญัที่
ระดบั 0.01 ซึ่งสนบัสนนุและสอดคลอ้งกนักบั 
H1 และ H3 
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สิ่งที่คน้พบ (Findings) 

Abidin, A.F.Z., Hashim, 
H.A. and Arif, A.M. 
(2017) 

Ethical Commitments and Financial 
Performance: Evidence from 
Publicly Listed Companies in 
Malaysia 

การวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ โดยการวิเคราะห ์
วิธีวิเคราะหส์ถิติเชิงพรรณนา วิธีวิเคราะห์
ค่าสหสมัพนัธ ์วิธีการวิเคราะหก์ารถดถอย
เชิงพหุ 

ตวัแปรอิสรt: ค ามั่นในการด าเนินธุรกิจดว้ย
จริยธรรม (COMMT) 
ตวัแปรควบคมุ: Firm Size, MKT CAP, FIN LEV 
ตวัแปรตาม: ROA, ROE 

ค ามั่นในการด าเนินธุรกิจดว้ยจริยธรรม
(COMMT) มีความสมัพนัธเ์ชิงบวกต่อ ROA 
อย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 0.05 และ มี
ความสมัพนัธเ์ชิงบวกต่อ ROE   ที่ระดบั
นยัส าคญั 0.10 ซึ่งสนบัสนนุและสอดคลอ้งกนั
กบั H1 และ H3 

Tang, M., Walsh, G., 
Lerner,D., Fitza, M.A. 
and Li, Q. (2017) 

Green Innovation, Managerial 
Concern and Firm Performance: 
An Empirical Study 

การวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ โดยการวิเคราะห ์
วิธีวิเคราะหส์ถิติเชิงพรรณนา วิธีวิเคราะห์
ค่าสหสมัพนัธ ์วิธีการวิเคราะหก์ารถดถอย
เชิงพหุ 

ตวัแปรอิสระ: นวตักรรมผลิตภณัฑส์ีเขยีว (PT), 
นวตักรรมกการผลติสีเขียว (PS)  
ตวัแปรควบคมุ: Firm Size, โครงสรา้งผูถ้ือหุน้ 
(Owner Structure) 
ตวัแปรตาม: Firm Performances  

นวตักรรมผลิตภณัฑส์ีเขียวและนวตักรรมการ
ผลิตสีเขียวมีความสมัพนัธเ์ชิงบวกต่อ FP อย่าง
มีนยัส าคญัที่ระดบั 0.01 ซึ่งสนบัสนนุและ
สอดคลอ้งกนักบั H3 

Bagher, S.N. (2018) The effect of supply chain 
capabilities on performance of 
food companies 

การวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ โดยการวิเคราะห์
สมการเชิงโครงสรา้ง (SEM) 

ตวัแปรอิสระ: ความสามารถในการบรหิารจดัการ 
Supply Chain (SCMC) 
ตวัแปรตาม: Operation Performance, ROE 

ความสามารถในการบริหารจดัการ Supply 
Chain (SCMC) มีผลกระทบเชิงบวกตอ่ OP 
และ ROE อย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 0.05 และ 
0.01 ตามล าดบั ส่วน OP มีความสมัพนัธเ์ชิง
บวกต่อ ROE อย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 0.01 ซึ่ง
สนบัสนนุและสอดคลอ้งกนักบั H3 
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ตาราง 2.1 สรุปงานวิจยัที่เก่ียวขอ้ง (ต่อ) 
 

ผูศ้กึษาวิจยั (Authors) 
 

ชื่องานวิจยั (Research Topic) 
 

วิธีการวิจยั (Research Methodology) 
 

ตวัแปรทีใ่ชใ้นการวิจยั  
(Research Variables) 

 
สิ่งที่คน้พบ (Findings) 

Lazar, S. and Istrate, C. 
(2018) 

Corporate tax-mix and firm 
performance: A comprehensive 
assessment for Romanian listed 
companies 

การวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ โดยการวิเคราะห ์
วิธีวิเคราะหส์ถิติเชิงพรรณนา  วิธีการ
วิเคราะหก์ารถดถอยเชิงพห ุ

ตวัแปรอิสระ: อตัราภาษีที่แทจ้ริง (ETR) 
ขนาดกิจการ (SIZE), การก่อหนี ้(LEV), สภาพ
คล่องy (LIQ), ความสามารถท าก าไรในภายหลงั 
(LPROF),  สินทรพัยท์ี่มีตวัตน (TANG), การ
เติบโตของบริษัท (GROWTH) 
ตวัแปรตาม: ROA 

อตัราภาษีที่แทจ้ริง (ETR) มีความ 
สมัพนัธเ์ชิงลบต่อ ROA อย่างมีนยัส าคญัที่
ระดบั 0.01ซึ่งสนบัสนนุและสอดคลอ้งกนักบั 
H1 

Shashi, Tavana, M., 
Shabani, A. and Singh, 
R. (2019) 

The Impact of interwoven  
integration practices on supply 
chain value addition and firm 
performance 

การวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ โดยการวิเคราะห์
สมการเชิงโครงสรา้ง (SEM) 

ตวัแปรอิสระ: การบรูณาการ Supply Chain จาก
ภายนอก (EI)  การบรูณาการ Supply Chain จาก
ภายใน (II) การเพิ่มมลูค่า Supply Chain (AS) 
ตวัแปรตาม: ผลการด าเนินงาน; ROE 

การบรูณาการ Supply Chain ทัง้จากภายนอก
และภายใน รวมทัง้การเพ่ิมมลูค่า Supply 
Chain มีความสมัพนัธเ์ชิงบวกต่อ ROE อย่างมี
นยัส าคญัที่ระดบั 0.01 ซึ่งสนบัสนนุและ
สอดคลอ้งกนักบั H3 

Munir, A., Khan, F.U., 
Usman, M. and Sobia 
(2019) 

Relationship between Corporate 
Governance, Corporate 
Sustainability and Financial 
Performance 

การวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ โดยการวิเคราะห ์
วิธีวิเคราะหส์ถิติเชิงพรรณนา วิธีวิเคราะห์
สมาการเชิงโครงสรา้ง (SEM) 

ตวัแปรอิสระ: การก ากบัดแูลกิจการ (CG) 
ตวัแปรควบคมุ: ความยั่งยืนในการด าเนินงาน 
(SP) 
ตวัแปรตาม: ROA, ROE 

การก ากบัดแูลกิจการ (CG) มีความสมัพนัธเ์ชิง
บวกต่อ ROA และ ROE อย่างมีนยัส าคญัที่
ระดบั 0.05  ซึ่งสนบัสนนุและสอดคลอ้งกนักบั 
H1 และ H3 

Khan, M., (2019) Corporate Sustainability Practices 
Impact on Firm Financial 
Performance: Evidence from the 
Banking Sector of Pakistan. 

การวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ โดยการวิเคราะห ์
วิธีวิเคราะหส์ถิติเชิงพรรณนา วิธีวิเคราะห์
ค่าสหสมัพนัธ ์วิธีการวิเคราะหก์ารถดถอย
เชิงพหุ 

ตวัแปรอิสระ: กิจกรรมความยั่งยืน (CSP) 
ตวัแปรควบคมุ: อายกุิจการ ขนาดสินทรพัย ์ระดบั
การก่อหนี ้
ตวัแปรตาม: ROA, ROE 

กิจกรรมความยั่งยืน (CSP) มีผลกระทบเชิงบวก
ต่อ ROA และ ROE อย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 
0.01 ซึ่งสนบัสนนุและสอดคลอ้งกนักบั H1 และ 
H3 
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ตาราง 2.1 สรุปงานวิจยัที่เก่ียวขอ้ง (ต่อ) 
 

ผูศ้กึษาวิจยั (Authors) 
 

ชื่องานวิจยั (Research Topic) 
 

วิธีการวิจยั (Research Methodology) 
 

ตวัแปรทีใ่ชใ้นการวิจยั  
(Research Variables) 

 
สิ่งที่คน้พบ (Findings) 

Shad, M.K. and Lai, F.W. 
(2019) 

Enterprise Risk Management 
Implementation and Firm  
Performance: Evidence from the 
Malaysia Oil and Gas Industry 

การวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ โดยการวิเคราะห ์
วิธีวิเคราะหส์ถิติเชิงพรรณนา วิธีการ
วิเคราะหก์ารถดถอยเชิงพห ุ

ตวัแปรอิสระ: สภาพแวดลอ้มภายใน 
(IE) การก าหนดวตัถปุระสงค ์(OS) การก าหนด
เหตกุารณ ์(IDE) การประเมินความเสีย่ง (RA) 
การตอบสนองความเสี่ยง (RS) การควบคมุ (CA), 
การติดต่อสื่อสาร (CI) การตรวจติดตาม (MT),  
ตวัแปรตาม: ROA 

การจดัการความเสี่ยงของกิจการ โดยการ
ก าหนดวตัถปุระสงค ์(OS) การควบคมุ (CA) 
และการตรวจติดตาม (MT) มีความสมัพนัธเ์ชิง
บวกต่อ ROA อย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 0.01 ซึ่ง
สนบัสนนุและสอดคลอ้งกนักบั H1 

Wang, J.Y., Wang,J.L. 
and Liao, H.Y. (2019) 

Does Corporate Governance 
Enhance Firm Performance and 
Reduce Firm Risk? Evidence from 
Taiwanese Listed Companies. 

การวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ โดยการวิเคราะห ์
วิธีวิเคราะหส์ถิติเชิงพรรณนา วิธีวิเคราะห์
ค่าสหสมัพนัธ ์วิธีการวิเคราะหก์ารถดถอย
เชิงพหุ 

ตวัแปรอิสิระ: Block Holders (BH), Investor 
Holders (IH), Management Holders (MH), 
Board Holders (BOH), Independent Director 
Holders (IND) CEO Director (CEOD)   
ตวัแปรควบคมุ: อายกุิจการ ขนาดสินทรพัย ์
ตวัแปรตาม: EPS, ROE, TBQ 

การดแูลกิจการ โดยนกัลงทนุ (IH) ผูบ้ริหาร 
(MH) คณะกรรมการบริหาร (BOH) และ
กรรมการอิสระ (IND) มีความสมัพนัธเ์ชิงบวก
ต่อ EPS, ROE, TBQ อย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 
0.01 ซึ่งสนบัสนนุและสอดคลอ้งกนักบั H3 และ 
H5 

Sharafat, A.A. (2017) The Impact of Human Capital 
Development on the Financial  
Performance of Agricultural 
Enterprises: Application on Broiler 
Industry 

การวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ โดยการวิเคราะห ์
วิธีวิเคราะหส์ถิติเชิงพรรณนา วิธีวิเคราะห์
ค่าสหสมัพนัธ ์วิธีการวิเคราะหก์ารถดถอย
เชิงพหุ 

ตวัแปรอิสระ: การฝึกอบรม (TR) การศกึษา  (ED) 
กิจกรรมทางการเกษตร (EA), กิจกรรมเสริม 
(EAC), ประสบการณ ์(EXP), ขอบเขตการศกึษา 
(EDA), ทกัษะการเป็นเจา้ของ (EK) 
ตวัแปรตาม: Financial Performances (FP); 
ROA, Current ratio, Debt to asset, Profit 
Margin 

การฝึกอบรม (TR) การศกึษา (ED) มีผลกระทบ
เชิงบวกที่ระดบั 0.10 ส่วนกิจกรรมการเกษตร 
(EA) และทกัษะการเป็นเจา้ของ (EK) และ
ประสบการณ ์(EXP)  มีผลกระทบเชิงบวกที่
ระดบั 0.05 และขอบเขตการศกึษา (EDA)มี
ผลกระทบเชิงบวกที่ระดบั 0.10 ต่อ FP อย่างมี
นยัส าคญัต่อ FP ซึ่งสนบัสนนุและสอดคลอ้งกนั
กบั H1 และ H2 
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ตาราง 2.1 สรุปงานวิจยัที่เก่ียวขอ้ง (ต่อ) 
 

ผูศ้กึษาวิจยั (Authors) 
 

ชื่องานวิจยั (Research Topic) 
 

วิธีการวิจยั (Research Methodology) 
 

ตวัแปรทีใ่ชใ้นการวิจยั  
(Research Variables) 

 
สิ่งที่คน้พบ (Findings) 

Zhi, W. P., and Ramzan, 
M. (2020) 

Do Corporate Governance 
Structure and Capital Structure 
matter for the Performance of the 
firms? An empirical testing with the 
contemplation of outliers 

การวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ โดยการวิเคราะห ์
วิธีวิเคราะหส์ถิติเชิงพรรณนา วิธีวิเคราะห์
ค่าสหสมัพนัธ ์วิธีการวิเคราะหก์ารถดถอย
เชิงพหุ 

ตวัแปรอิสระ: คณะกรรมการบริหาร (BOD), 
กรรมการอิสระ (IND), นกัลงทนุสถาบนั (INS), 
กรรมการตรวจสอบ (ADC), กรรมการสภุาพสตรี 
(FED), ผูบ้ริหารระดบัสงู (EXD)  
ตวัแปรตาม: Share price (SP), ROA 

การก ากบัดแูลกิจการ โดยคณะกรรมการบริหาร 
(BOD), กรรมการอิสระ (IND) นกัลงทุนสถาบนั 
(INS) กรรมการตรวจสอบ (ADC) และกรรมการ
สภุาพสตรี มีความสมัพนัธเ์ชิงบวกต่อ SP และ 
ROA อย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 0.01, และ 0.05 
ซึ่งสนบัสนนุและสอดคลอ้งกนักบั H5 และ H1 

Eklof,J., Podkorytova, O. 
and Malova, A. (2020) 

Linking customer satisfaction with 
financial performance: an 
empirical study of Scandinavian 
banks 

การวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ โดยการวิเคราะห ์
วิธีวิเคราะหส์ถิติเชิงพรรณนา วิธีวิเคราะห์
ค่าสหสมัพนัธ ์วิธีการวิเคราะหก์ารถดถอย
เชิงพหุ 

ตวัแปรอิสระ: การใหบ้ริการ (SV), ผลติภณัฑ์
บริการ (SVD), ความพึงพอใจ (SAT), ความภกัดี 
(LYT), คณุภาพบริการ (SVQ) 
ตวัแปรควบคมุ: ภาระหนี ้ขนาดรายได ้ขนาด
เงินทนุ อตัราการเติบโตของรายได ้
ตวัแปรตาม: Profit Margin (PM), EPS, ROA, 
ROE., TBQ, Market Capitalization (MCAP) 

ความพึงพอใจของลกูคา้ (SAT) และความภกัดี
ของลกูคา้ (LYT) มีความสมัพนัธเ์ชิงบวกต่อ 
ROA, ROE, TBQ, MCAP อย่างมีนยัส าคญัที่
ระดบั 0.01 ซึ่งสนบัสนนุและสอดคลอ้งกนักบั 
H1, H3 และ H5 

Rosikah, Prananingrum, 
D.K., Muthalib, D.A., 
Azis, M.I. and 
Rohansyah, M. (2018) 

Effects of Return on Asset, Return 
On Equity, Earning Per Share 
on Corporate Value 

การวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ โดยการวิเคราะห ์
วิธีวิเคราะหส์ถิติเชิงพรรณนา วิธีการ
วิเคราะหก์ารถดถอยเชิงพห ุ

ตวัแปรอิสระ: ROA, ROE, EPS 
ตวัแปรตาม: มลูค่ากิจการ 
 

ROA, ROE, EPS มีผลกระทบเชิงบวกต่อมลูค่า
กิจการอย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 0.01  
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ตาราง 2.1 สรุปงานวิจยัที่เก่ียวขอ้ง (ต่อ) 
 

ผูศ้กึษาวิจยั (Authors) 
 

ชื่องานวิจยั (Research Topic) 
 

วิธีการวิจยั (Research Methodology) 
 

ตวัแปรทีใ่ชใ้นการวิจยั  
(Research Variables) 

 
สิ่งที่คน้พบ (Findings) 

Ilmiyono, A.F. (2019) The Effect of ROE, ROA and EPS 
toward Stock Prices in Companie 
sub Sektor Construction and 
Buildings Listed in Exchange 
Indonesia Effect (IDX) 

การวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ โดยการวิเคราะห ์
วิธีวิเคราะหส์ถิติเชิงพรรณนา วิธีวิเคราะห์
ค่าสหสมัพนัธ ์วิธีการวิเคราะหก์ารถดถอย
เชิงพหุ 

ตวัแปรอิสระ: ROE, ROA, EPS 
ตวัแปรตาม: ราคาหุน้ 
 

ROE มีผลกระทบเชิงลบต่อราคาหุน้อย่างมี
นยัส าคญัที่ระดบั 0.05 แต่ ROA มีผลกระทบ
เชิงบวกต่อราคาหุน้อย่างมีนยัส าคญัทีร่ะดบั 
0.05 ส่วนความสมัพนัธร์ว่มกนัของ ROE, ROA 
และ EPS มีผลกระทบเชิงบวกต่อราคาหุน้อย่าง
มีนยัส าคญัที่ระดบั 0.05  

Kartika, R. (2020) Analysis of Size, ROA and Growth 
of Corporate Value; with Variable 
Capital Structure as Intervening 

การวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ โดยการวิเคราะห ์
วิธีวิเคราะหส์ถิติเชิงพรรณนา วิธีวิเคราะห์
ค่าสหสมัพนัธ ์วิธีการวิเคราะหส์มการเชิง
โครงสรา้ง (SEM) 

ตวัแปรอิสระ: ขนาดกิจการ (Size), ROA, อตัรา
เติบโตของยอดขาย (Growth) 
ตวัแปรควบคมุ: โครงสรา้งเงินทนุ 
ตวัแปรตาม: มลูค่ากิจการ 
 

ขนาดกิจการ (Size) มีความสมัพนัธเ์ชิงลบต่อ
มลูค่ากิจการอย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 0.01 แต่ 
ROA มีความสมัพนัเ์ชิงบวกต่อมลูค่ากจิการ
อย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 0.01 

Nursiam and Rahayu, 
V.S. (2019) 

The Effect of Company Size, Sales 
Growth, Current ratio (CR), Net 
Profit Margin (NPM) and Return on 
Equity (ROE) on Stock Prices 

การวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ โดยการวิเคราะห ์
วิธีวิเคราะหส์ถิติเชิงพรรณนา วิธีวิเคราะห์
ค่าสหสมัพนัธ ์วิธีการวิเคราะหก์ารถดถอย
เชิงพหุ 

ตวัแปรอิสระ: ขนาดกิจการ (CS), อตัราเติบโต
ยอดขาย (SG), อตัราส่วนเงินทนุหมนุเวียน (CR) 
อตัราก าไรสทุธิ (NPM) และ ROE 
ตวัแปรตาม: ราคาหุน้ 
 

ขนาดกิจการ (CS) อตัราก าไรสทุธิ (NPM) และ 
ROE มีผลกระทบเชิงบวกต่อราคาหุน้อย่างมี
นยัส าคญัที่ระดบั 0.05 ส่วนอตัราเติบโต
ยอดขาย (SG) อตัราส่วนเงินทนุหมนุเวียน 
(CR) มีผลกระทบเชิงลบต่อราคาหุน้อย่างมี
นยัส าคญัที่ระดบั 0.05 
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ตาราง 2.1 สรุปงานวิจยัที่เก่ียวขอ้ง (ต่อ) 
 

ผูศ้กึษาวิจยั (Authors) 
 

ชื่องานวิจยั (Research Topic) 
 

วิธีการวิจยั (Research Methodology) 
 

ตวัแปรทีใ่ชใ้นการวิจยั  
(Research Variables) 

 
สิ่งที่คน้พบ (Findings) 

Soewignyo, T.I. (2020) Analysis of the Effect of 
Profitability, Solvability, and 
Dividend Policy on Banking Firm 
Value 

การวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ โดยการวิเคราะห ์
วิธีวิเคราะหส์ถิติเชิงพรรณนา วิธีวิเคราะห์
ค่าสหสมัพนัธ ์วิธีการวิเคราะหก์ารถดถอย
เชิงพห ุ 

ตวัแปรอิสระ: ROE, ROA,  Debt to Equity 
(DER), Debt to Asset (DAR), อตัราการจ่ายเงิน
ปันผล (DPR)  
ตวัแปรตาม: มลูค่ากิจการ 

ROE มีผลกระทบเชิงบวกต่อมลูคา่กิจการอย่าง
มีนยัส าคญัที่ระดบั 0.01 แต่ DAR และ ROA มี
ผลกระทบเชิงลบต่อมลูค่ากิจการอย่างมี
นยัส าคญัที่ระดบั 0.05 และ 0.10 ตามล าดบั 

Fu, L., Singhal, R. and 
Parkash, M. (2016)   

Tobin’s q Ratio and Firm 
Performance 

การวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ โดยการวิเคราะห ์
วิธีวิเคราะหส์ถิติเชิงพรรณนา วิธีวิเคราะห์
ค่าสหสมัพนัธ ์วิธีการวิเคราะหก์ารถดถอย
เชิงพห ุ 

ตวัแปรอิสระ: TBQ 
ตวัแปรควบคมุ: ผลขาดทนุ (Loss) ขนาด
สินทรพัย ์(TA) ภาระหนี ้(Leverage) อตัราส่วน
เงินทนุหมนุเวียน (CR) P/E Ratio และ R&D 
ตวัแปรตาม: ผลการด าเนินงาน 

TBQ มีความสมัพนัธเ์ชิงบวกต่อผลการ
ด าเนินงานอย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 0.01 

Mamaro, L. and Legotlo, 
T., (2020) 

The Impact of Debt Financing on 
Financial Performance: Evidence 
from Retail Firms Listed on the JSE 

การวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ โดยการวิเคราะห์
สมการเชิงโครงสรา้ง (SEM) วิธีวิเคราะห์
สถิติเชิงพรรณนา วิธีวิเคราะหค์่า
สหสมัพนัธ ์วิธีการวิเคราะหก์ารถดถอยเชิง
พห ุ

ตวัแปรอิสระ: DAR, LDAR, Firm Size, Sale 
Growth Rate, Lagged ROE 
ตวัแปรตาม: ROE 
 

DAR มีผลกระทบเชิงลบต่อ ROE อย่างมี
นยัส าคญัที่ระดบั 0.01   

ฐสิษฐ์ สวโรจนก์ิจเตโช 
(2558) 

ปัจจยัที่มีอิทธิพลต่อการจ่ายเงินปันผล
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย: 
กรณีศกึษาบริษัทใน SET High 
Dividend ของประเทศไทย 

การวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ โดยการวิเคราะห ์
วิธีวิเคราะหส์ถิติเชิงพรรณนา วิธีวิเคราะห์
ค่าสหสมัพนัธ ์วิธีการวิเคราะหก์ารถดถอย
เชิงพหุ 

ตวัแปรอิสระ: Profitability, Firms Size, DAR, 
Growth Rate, Tax Rate, OCF 
ตวัแปรตาม: DPR 

DAR มีผลอิทธิพลเชิงลบต่อการจ่ายเงินปันผล 
(DPR) ย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 0.01  
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ตาราง 2.1 สรุปงานวิจยัที่เก่ียวขอ้ง (ต่อ) 
 

ผูศ้กึษาวิจยั (Authors) 
 

ชื่องานวิจยั (Research Topic) 
 

วิธีการวิจยั (Research Methodology) 
 

ตวัแปรทีใ่ชใ้นการวิจยั  
(Research Variables) 

 
สิ่งที่คน้พบ (Findings) 

Evgeny, I. (2015) THE IMPACT OF FINANCIAL 
LEVERAGE ON FIRM 
PERFORMANCE: EVIDENCE 
FROM RUSSIA 

การวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ โดยการวิเคราะห ์
วิธีวิเคราะหส์ถิติเชิงพรรณนา วิธีวิเคราะห์
ค่าสหสมัพนัธ ์วิธีการวิเคราะหก์ารถดถอย
เชิงพหุ 

ตวัแปรอิสระ: ระดบัความเสี่ยงทางการเงิน (DFL) 
ตวัแปรควบคมุ: ยอดขาย (Firm Sale) 
ตวัแปรตาม: ROA, ROE และ อตัราก าไรจาการ
ด าเนินงาน (Operating Margin)  

ระดบัความเสี่ยงทางการเงิน (DFL) มีผลกระทบ
เชิงลบต่อ   ROA, ROE และ Operating 
Margin อย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 0.01  

Kassi, D. F., Rathnavake, 
D. N. and Edjoukou, A. 
J. R. (2018) 

Market Risk and Financial 
performance of Non-financial 
CompaniesListed on the Moroccan 
Stock Exchange 

การวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ โดยการวิเคราะห ์
วิธีวิเคราะหส์ถิติเชิงพรรณนา วิธีวิเคราะห์
ค่าสหสมัพนัธ ์วิธีการวิเคราะหก์ารถดถอย
เชิงพหุ 

ตวัแปรอิสระ: มลูคา่ทางบญัชีต่อราคาตลาด 
(BMR) ระดบัความเสี่ยงทางการเงิน (DFL) 
อตัราส่วนเงินกูย้ืมต่อเงินทนุ (Gearing Ratio) 
ตวัแปรควบคมุ: อายกุิจการ ระยะเวลาถือเงินสด 
Debt to Income, Debt to Asset, อตัราส่วน
สินทรพัยท์ี่มีตวัตน มลูค่าซือ้ขายหุน้ 
ตวัแปรตาม: ROA, ROE และอตัราก าไร (Profit 
Margin) 

มลูค่าหุน้ทางบญัชีต่อราคาตลาด (BMR) ความ
เสี่ยงทางการเงิน (DFL) อตัราส่วนเงินกูย้ืมต่อ
เงินทนุ (Gearing Ratio) มีความสมัพนัธเ์ชิงลบ

ต่อ ROA อย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 0.01, 0.05 

และ 0.10 ตามล าดบั ส่วนมลูคา่หุน้ทางบญัชี
ต่อราคาตลาด (BMR) ความเสี่ยงทางการเงิน 
(DFL) มีความสมัพนัธเ์ชิงลบต่ออตัราก าไร 

(Profit Margin) อย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 0.01 
และ 0.10   ตามล าดบั 

Nguyen, D. T. and Phan, 
A. T. (2016) 

Corporate Governance, Financial 
Leverage and Performance of 
Privatized Firms in Vietnam 

การวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ โดยการวิเคราะห ์
วิธีวิเคราะหส์ถิติเชิงพรรณนา วิธีวิเคราะห์
ค่าสหสมัพนัธ ์วิธีการวิเคราะหก์ารถดถอย
เชิงพหุ 

ตวัแปรอิสระ: อตัราส่วนหนีส้ินต่อทนุ (D/E) 
กรรมการที่ไม่ใช่ผูบ้ริหาร (NED) 
ตวัแปรควบคมุ: จ านวนบริษัทแปรสภาพ ขนาด
กิจการ 
ตวัแปรตาม: ROE 

อตัราส่วนหนีส้ินต่อทนุ (D/E) และกรรมการที่
ไม่ใช่ผูบ้ริหาร (NED) มีความสมัพนัธเ์ชิงลบต่อ 
ROA อย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 0.05 
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ตาราง 2.1 สรุปงานวิจยัที่เก่ียวขอ้ง (ต่อ) 
 

ผูศ้กึษาวิจยั (Authors) 
 

ชื่องานวิจยั (Research Topic) 
 

วิธีการวิจยั (Research Methodology) 
 

ตวัแปรทีใ่ชใ้นการวิจยั  
(Research Variables) 

 
สิ่งที่คน้พบ (Findings) 

ศิริวรรณ วงศเ์จริญ และ   
กสุมุา ธรรมพิทกัษ์ (2561) 

The Effects of Corporate 
Governance and Financial 
Leverage on MVE of Thai-Listed 
Companies 

การวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ โดยการวิเคราะห ์
วิธีวิเคราะหส์ถิติเชิงพรรณนา วิธีวิเคราะห์
ค่าสหสมัพนัธ ์วิธีการวิเคราะหส์มการเชิง
โครงสรา้ง (SEM) 

ตวัแปรอิสระ:จ านวนกรรมการ โครงสรา้งของ
คณะกรรมการ ประธานเจา้หนา้ทีบ่ริหาร 
คณะกรรมการ นกัลงทนุสถาบนั กรรมการที่เป็นผู้
ถือหุน้ และผลตอบแทนกรรมการ 
ตวัแปรควบคมุ: ความเสี่ยงทางการเงินหรือภาระ
หนีส้ินของกิจการ 
ตวัแปรตาม: มลูค่าตลาดของกิจการ 

โครงสรา้งของคณะกรรมการ คณะกรรมการ
บริหาร มีผลกระทบเชิงลบทางออ้มผ่านความ
เสี่ยงทางการเงินหรือระดบัหนีส้ินของกจิการต่อ
มลูค่าตลาดของกิจการอย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 
0.01 กรรมการที่เป็นผูถ้ือหุน้มีผลกระทบเชิงลบ
โดยตรงต่อมลูค่าตลาดของกิจการอย่างมี
นยัส าคญัที่ระดบั 0.01 ส่วนของจ านวน
กรรมการ โครงสรา้งของคณะกรรมการ นกั
ลงทนุสถาบนัและผลตอบแทนของ
คณะกรรมการมีผลกระทบเชิงบวกโดยตรงต่อ
มลูค่าตลาดของกิจการอย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 
0.01 

Saki, N. and Maghari, A. 
E. (2018) 

The Relationship of Net Asset 
Growth and Profitability Index with 
Stock Returns Evidence from 
Tehran Stock Exchange 

การวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ โดยการวิเคราะห ์
วิธีวิเคราะหส์ถิติเชิงพรรณนา วิธีวิเคราะห์
ค่าสหสมัพนัธ ์วิธีการวิเคราะหก์ารถดถอย
เชิงพหุ 

ตวัแปรอิสระ:การเตบิโตของสินทรพัย ์(AG) ดชันี
ความสามารถในการท าก าไร (Prof Ind) 
ตวัแปรควบคมุ: กระแสเงินสดอิสระ ก าไรสทุธิ 
มลูค่าตลาด  
ตวัแปรตาม: ผลตอบแทนในหลกัทรพัย ์(TBQ) 

พบว่า การเติบโตของสินทรพัย ์(AG) มี
ความสมัพนัธเ์ชิงลบต่อผลตอบแทนใน
หลกัทรพัย ์(TBQ) อย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 
0.01 ส่วนดชันีความสามารถท าก าไร (Prof Ind)
มีความสมัพนัธเ์ชิงบวกต่อผลตอบแทนใน
หลกัทรพัย ์(TBQ) อย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 
0.01 
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ตาราง 2.1 สรุปงานวิจยัที่เก่ียวขอ้ง (ต่อ) 
 

ผูศ้กึษาวิจยั (Authors) 
 

ชื่องานวิจยั (Research Topic) 
 

วิธีการวิจยั (Research Methodology) 
 

ตวัแปรทีใ่ชใ้นการวิจยั  
(Research Variables) 

 
สิ่งที่คน้พบ (Findings) 

Nugroho, M. (2018) The Effect  of Asset Growth with 
Profitability and Company’s Value 
(Case Study: Coal Company was 
Listed in Bursa Efek Indonesia 
during 2014-2016 Period) 

การวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ โดยวิธีการ
วิเคราะหส์มการเชิงโครงการ (SEM) 

ตวัแปรอิสระ: การเตบิโตของสินทรพัย ์(AG) อตัรา
ก าไรสทุธิ (NPM) ROA และ ROE 
ตวัแปรตาม: มลูค่าบญัชขีองกิจการ (PBV) ราคา
ต่อก าไรสทุธิ (PER) และ TBQ 

การเติบโตของสินทรพัย ์(AG) มีผลกระทบเชิง
บวกต่อ อตัราก าไรสทุธิ   (NPM) ROA, ROE, 
PBV, PER และ TBQ อย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 
0.05 

วิไลวรรณ ภานวุิศิทธิแ์สง 
และ ศภุเจตน ์จนัทรส์าสน์ 
(2561) 

ปัจจยัที่มีผลกระทบต่ออตัรา
ผลตอบแทนหุน้สามญัของบริษัทจด
ทะเบียนในกลุ่มอตุสาหกรรมอาหาร
และเครื่องดื่มในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย 

การวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ โดยการวิเคราะห ์
วิธีวิเคราะหส์ถิติเชิงพรรณนา วิธีวิเคราะห์
ค่าสหสมัพนัธ ์วิธีการวิเคราะหก์ารถดถอย
เชิงพหุ 

ตวัแปรอิสระ:สภาพคล่อง (CR) ปริมาณหนีส้ิน 
(DE) ความสามารถท าก าไร (ROE) ประสิทธิภาพ
ในการด าเนินงาน (TAT) โอกาสในการ
เจริญเติบโต (PBV) การจ่ายเงินปันผล (DY)  การ
เติบโตของยอดขาย (SG) ขนาดของกจิการ (MC) 
ตวัแปรตาม: อตัราผลตอบของแทนหุน้สามญั 

สภาพคล่อง (CR) ความสามารถท าก าไร 
(ROE) และการเติบโตของยอดขาย (SG) มี
ความสมัพนัธเ์ชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนของ

หุน้สามญัอย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 0.01 สว่น
อตัราการจ่ายเงินปันผลตอบแทน (DY) มี
ความสมัพนัธเ์ชิงลบต่ออตัราผลตอบแทนของ

หุน้สามญัอย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 0.01 

Ghozali, I., Handriani, E. 
and Hersugondo (2018) 

The Role of Sales Growth to 
Increase Firm Performance in 
Indonesia 

การวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ โดยการวิเคราะห ์
วิธีวิเคราะหส์ถิติเชิงพรรณนา วิธีวิเคราะห์
ค่าสหสมัพนัธ ์วิธีการวิเคราะหส์มการเชิง
โครงสรา้ง (SEM) 

ตวัแปรอิสระ: การเตบิโตของยอดขาย (SG) การ
ลงทนุเพ่ือเพ่ิมการเติบโตของยอดขาย (IOS) 
ขนาดของกิจการ (Size) 
ตวัแปรตาม: มลูค่ากิจการ (TBQ) ยอดขาย (Sale)  

การเติบโตของยอดขาย (SG) มีอิทธิพลโดยตรง
เชิงบวกต่อมลูค่ากิจการ (TBQ) ของกิจการ
อย่างมีนยัส าคญัที่ระดบั 0.05  และการลงทนุ
เพ่ือเพ่ิมการเติบโตของยอดขาย (IOS) ผ่านการ
เติบโตของยอดขาย (SG) มีอิทธิพลโดยออ้มเชิง
บวกต่อมลูค่ากิจการ (TBQ) ของกิจการอย่างมี
นยัส าคญัที่ระดบั 0.01 
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บทที ่3 
วิธีด ำเนินกำร   

  

ในการศึกษาวิจัยครั้งนี ้ เป็นงานวิจัยแบบผสมผสาน (Mixed Method Research) 
ระหว่างการวิจัยเชิงปริมาณ (Quantitative Research)  และการวิจัยเชิงคุณภาพ (Qualitative 
Research)  โดยการศึกษาวิจัยเชิงปริมาณนั้น จะท าการศึกษาวิจัยเชิงพรรณนา (Descriptive 
research) และท าการศึกษาเชิงอนุมาน (Inferential statistics) ซึ่งได้แก่ การวิเคราะห์ความ
แตกต่างของค่าเฉลี่ย โดยการทดสอบค่า t-test การวิเคราะหค่์าสมัประสิทธิ์สหสมัพนัธ ์ และการ
วิเคราะห์การถดถอยแบบพาเนล  การทดสอบด้วยวิธี Hausman Test พร้อมทั้งการทดสอบ
สมมติฐาน โดยเก็บรวบรวมขอ้มลูทุติยภูมิ (Secondary Data) จากรายงานความยั่งยืนประจ าปี 
ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2558 ถึง ปี พ.ศ. 2563  งบการเงินรวมประจ าไตรมาสและงบการเงินรวมประจ าปี
และรายงานประจ าปี ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2558 ถึง ปี พ.ศ. 2563   และราคาปิดการซือ้ขายของหุน้ ณ 
วนัท าการสดุทา้ยของแต่ละไตรมาส ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2558 ถึง  ปี พ.ศ. 2563 ของบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยที่ไดร้บัคัดเลือกเป็นบริษัทหุน้ยั่งยืน รวมทัง้เอกสารงานวิจัย
และกฎระเบียบขอ้บังคับต่าง ๆ ของตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ส่วนการศึกษาวิจัยเชิง
คุณภาพนั้น ท าการเก็บข้อมูลปฐมภูมิ  (Primary Data) จากการสัมภาษณ์เชิงลึก (In-depth 
Interview) ซึ่งใชแ้บบสอบถามแบบโครงสรา้ง (Structure Interview) โดยจะน าขอ้มลูที่ไดจ้ากการ
สมัภาษณม์าวิเคราะหด์ว้ยการพรรณนา เพื่อไดข้อ้มลูที่สามารถน ามาเสรมิหรือสนบัสนนุพรอ้มทัง้
เปรียบเทียบกับขอ้มูลเชิงปริมาณที่ไดจ้ากการศึกษาวิจัยครัง้นี ้โดยมีขัน้ตอนในการด าเนินการ
ดงัต่อไปนี ้
 

3.1  กำรวิจัยเชิงปริมำณ (Quantitative Research) 

3.1.1 เครื่องมือที่ใชใ้นการวิจยั 
3.1.1.1 ส  าหรับตัวแปรอิสระ คือ การบริหารจัดการความยั่งยืนด้านสิ่งแวดลอ้ม 

สงัคมและการก ากบัดแูลกิจการ โดยใชเ้อกสาร (Document) เพื่อเก็บรวบรวมขอ้มลู จากรายงาน
ความยั่งยืนประจ าปีของบริษัทจดทะเบียนที่ไดร้บัคดัเลือกเป็นบริษัทหุน้ยั่งยืน (THSI) ซึ่งมีขอ้มลู
ที่ใชใ้นการตอบค าถามในแต่ละดา้น ดงัต่อไปนี ้ 
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1. การบริหารจดัการความยั่งยืนดา้นการก ากับดูแลกิจการ (Governance) 
ซึ่งมีค าถามทัง้หมด 8 หมวด แบ่งออกเป็น 24 ขอ้ 

2. การบริหารจัด-การความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม (Environmental) ซึ่งมี
ค าถาม 4 หมวด แบ่งออกเป็น 6 ขอ้ 

3. การบรหิารจดัการความยั่งยืนดา้นสงัคม (Social) ซึ่งมีค าถาม 7 หมวด 
แบ่งออกเป็น 11 ขอ้ 

โดยในแต่ละค าถามนั้น หากบริษัทจดทะเบียนมีการด าเนินการบริหาร
จัดการความยั่งยืนในแต่ละข้อก็จะถือว่าได้รับคะแนนเท่ากับ 1 (หนึ่งคะแนน) แต่ถ้าไม่มีการ
ด าเนินการบริหารจดัการความยั่งยืนนในแต่ละขอ้ก็จะถือว่าไดร้บัคะแนนเท่ากบั 0 (ศนูยค์ะแนน) 
โดยมีรายละเอียดของแต่ละค าถาม ดงัต่อไปนี ้

1. การบริหารจัดการความยั่งยืนดา้นเศรษฐกิจหรือการก ากับดูแลกิจการ 

(Economic หรือ Governance) 
หมวดท่ี 1 บรรษัทภิบาล  

(1) นโยบายการก ากบัดแูลกิจการของคณะกรรมการบรษิัท 
(2) โครงสรา้งของคณะกรรมการบรษิัท 
(3) การสรรหากรรมการบรษิัทและผูน้  าบรษิัท (CEO หรือเทียบเท่า) 
(4) การจดัตัง้คณะกรรมการชดุย่อย 
(5) การปฏิบติัหนา้ที่ของคณะกรรมการบรษิัท 
(6) การประเมินผลการปฏิบติังานประจ าปีของคณะกรรมการบริษัท 
(7) การประเมินผลการปฏิบติังานประจ าปีของผูน้  าบริษัท (CEO หรือเทียบเท่า)     

และผูบ้รหิารระดบัสงู (ผูบ้รหิารสี่รายแรกนบัต่อจาก CEO ลงมา) 
(8) การเปิดเผยค่าตอบแทนของกรรมการบริษัท ผูน้  าบรษิัท (CEO หรือเทียบเท่า)  

ผูบ้รหิารระดบัสงู (ผูบ้รหิารสี่รายแรกนบัต่อจากCEO ลงมา) และพนกังาน 
(9) ค่าบรกิาร Audit และ Non -  Audit 

หมวดท่ี 2 จรรยาบรรณธุรกิจและการต่อตา้นการทจุริต   
(10) จรรยาบรรณธุรกิจ (Code of Conduct) 
(11) กระบวนการติดตามและจดัการใหม้ีการปฏิบติัตามจรรยาบรรณธุรกิจ 
(12) การเขา้รว่มเครือข่ายในการต่อตา้นทจุริตและคอรร์ปัชนั 
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หมวดท่ี 3 การบรหิารความเสี่ยงและภาวะวิกฤต  
(13) การก ากบัดแูลความเสี่ยง 
(14) การบรหิารความเสี่ยง 
(15) การบรหิารความเสี่ยงที่เกิดขึน้ ใหม่ (Emerging Risk) 
(16) การจดัการภาวะวิกฤต 
(17) การเสรมิสรา้งวฒันธรรมดา้นการบรหิารความเสี่ยง (Risk culture) 

หมวดท่ี 4 การระบปุระเด็นที่เป็นสาระส าคญัของธุรกิจ  
(18) การระบปุระเด็นที่เป็นสาระส าคญัของธุรกิจ (Materiality) 

หมวดท่ี 5 การบรหิารจดัการความสมัพนัธก์บัลกูคา้  
(19) การศึกษาและประเมินผลความพึงพอใจของลูกคา้ที่มีต่อสินคา้/

บรกิารของบรษิัท 
หมวดท่ี 6 การบรหิารจดัการห่วงโซ่อปุทาน  

(20) ความเสี่ยงที่เกิดจากคู่คา้ของบรษิัท 
(21) การบรหิารจดัการห่วงโซ่อปุทานอย่างยั่งยืน 
(22) การยกระดับความตระหนักถึงเรื่องการด าเนินธุรกิจอย่างยั่งยืน

ใหแ้ก่คู่คา้ 
หมวดท่ี 7 การด าเนินการดา้นภาษี  

(23) การด าเนินการดา้นภาษีของบรษิัท 

หมวดท่ี 8 นวตักรรมทางธุรกิจและสงัคม  
(24) การน าความรูห้รือประสบการณ์ดา้นความยั่งยืนมาพัฒนา/ปรับใช้/

คิดค้น ให้เกิดนวัตกรรมที่สามารถเสริมสร้างประโยชน์ทาง
เศรษฐกิจ สงัคม และ/หรือสิ่งแวดลอ้มไปพรอ้มๆ กนั 

2. การบรหิารจดัการความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม (Environmental) 
หมวดท่ี 9 การเปิดเผยขอ้มลูดา้นสิ่งแวดลอ้ม  

(25) การเปิดเผยขอ้มลูดา้นสิ่งแวดลอ้ม 

หมวดท่ี 10 การจดัการสิ่งแวดลอ้ม  
(26) การใหค้วามส าคญัเรื่องการจดัการสิ่งแวดลอ้มภายในองคก์ร 
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หมวดท่ี 11 การใชท้รพัยากรอย่างมีประสิทธิภาพ  
(27) การใชไ้ฟฟ้า/พลงังานอย่างมีประสิทธิภาพ 
(28) การใชน้ า้อย่างมีประสิทธิภาพ 
(29) การลดของเสียที่เกิดจากกระบวนการธุรกิจ 

หมวดท่ี 12 การจดัการดา้นสภาพภมูิอากาศ  
(30) การบรรเทาภาวะโลกรอ้นและการจัดการความเสี่ยงที่ เกดจากการ

เปลี่ยนแปลงสภาพภมูิอากาศ (Climate Change) 

3. การบรหิารจดัการความยั่งยืนดา้นสงัคม (Social)  
หมวดท่ี 13 การเปิดเผยขอ้มลูดา้นสงัคม  

(31) การเปิดเผยขอ้มลูดา้นสงัคม 

หมวดท่ี 14 การปฏิบติัต่อแรงงานอย่างเป็นธรรมและเคารพสิทธิมนุษยชน  
(32) การปฏิบติัต่อแรงงานอย่างเป็นธรรม 
(33) การเคารพสิทธิมนษุยชน 

หมวดท่ี 15 การพฒันาศกัยภาพแก่พนกังาน  
34. การพฒันาศกัยภาพและสง่เสรมิความกา้วหนา้แก่พนกังาน 

หมวดท่ี 16 การจงูใจและรกัษาพนกังาน  
35. การประเมินผลการท างานของพนกังาน 
36. การวดัระดบัความพงึพอใจและ/หรือความผูกพนัของพนกังานที่มีต่อองคก์ร 

หมวดท่ี 17 สขุภาวะและความปลอดภยัในสภาพแวดลอ้มการท างาน  
(37) การดแูลสขุภาวะและความปลอดภยัในสภาพแวดลอ้มการท างาน

ของพนักงาน (ไม่รวมถึงการจัดใหม้ีประกันชีวิต/ประกันอุบัติเหตุ/
การตรวจสขุภาพ ซึ่งเป็นการดแูลที่ปลายเหต)ุ 

หมวดท่ี 18 การมีสว่นรว่มกบัชมุชนและสงัคม  
38. การส ารวจตรวจสอบสภาพชุมชนและสงัคมเก่ียวกบัผลกระทบทาง

ลบจากการด าเนินการของธุรกิจหรือโครงการ 
39. การมีส่วนร่วมเพื่อพัฒนาชุมชนหรือแกไ้ขปัญหาสงัคมอย่างยั่งยืน

ผ่านกระบวนการทางธุรกิจ 
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หมวดท่ี 19 การมีสว่นรว่มของผูม้ีสว่นไดเ้สีย  
(40) การมีสว่นรว่มของผูม้ีสว่นไดเ้สีย (Stakeholders Engagement) 
(41) การมีส่วนร่วมของผู้มีส่วนได้เสียภายในบริษัทในการขับเคลื่อน

ความยั่งยืนขององคก์ร 

3.1.1.2 ส าหรบัตัวแปรควบคุมเก็บรวบรวมข้อมูลซึ่งเป็นอัตราส่วนทางการเงินที่
ส  าคญั จากงบการเงินรวมประจ าไตรมาสและงบการเงินรวมประจ าปี ดงัต่อไปนี ้

3.1.1.2.1 อตัราส่วนหนีส้ินต่อทุน (Debt to Equity Ratio - DER) คือ ระดบั
การก่อหนีส้ินของกิจการเพื่อน าไปใช้ในการลงทุนและการด าเนินธุรกิจ เมื่อเทียบกับส่วนของ
เจ้าของหรือส่วนของผู้ถือหุ้น  อัตราส่วนนี ้จะแสดงให้เห็นถึงระดับหนี ้สินของกิจการเมื่อ
เปรียบเทียบกบัส่วนของผูถื้อหุน้ หากผลลพัธท์ี่ไดน้ัน้มีค่ามากแสดงว่ากิจการมีระดบัการก่อหนีท้ี่
สงู โดย DER มีสตูรในการค านวณ ดงัต่อไปนี ้

 

DER (เท่ำ) = 
 

𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑫𝒆𝒃𝒕𝒕

𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑬𝒒𝒖𝒊𝒕𝒊𝒆𝒔𝒕
 

Total Debt = หนีส้ินรวม 

Total Equities = 
t   = 

สว่นของผูถื้อหุน้รวม 
ช่วงเวลาที่ 1, 2, 3 … T 

 

ในกรณีที่สว่นของผูถื้อหุน้รวมมีค่าติดลบ งานวิจยันีจ้ะไม่ท าการ
ค านวณค่า DER ตามหลกัเกณฑแ์ละสตูรการค านวณของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

3.1.1.2.2 อัตราการเติบโตของสินทรพัย ์(Assets Growth Rate) คือ อัตรา
การเพิ่มขึน้หรือลดลงของสินทรพัยข์องกิจการเมื่อเทียบงวดปีปัจจุบนักบังวดปีก่อน หากผลลพัธท์ี่
ไดม้ีค่าเป็นบวก (+) แสดงใหเ้ห็นว่าสินทรพัยม์ีจ านวนที่เพิ่มสงูขึน้ แต่ถา้ผลลพัธท์ี่ไดม้ีค่าเป็นลบ 
(-) แสดงใหเ้ห็นว่าสินทรพัยม์ีจ  านวนที่ลดลง โดย AGR มีสตูรในการค านวณดงัต่อไปนี ้
 

AGR (%) = 
 

𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒔𝒔𝒆𝒕𝒔𝒕−𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒔𝒔𝒆𝒕𝒔𝒕−𝟏

𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒔𝒔𝒆𝒕𝒔𝒕−𝟏
 x 100 

Total Assetst = สินทรพัยร์วมงวดปีปัจจุบนั 

Total Assetst-1 = สินทรพัยร์วมงวดปีก่อนปัจจุบนั 1 งวด  
t   = ช่วงเวลาที่ 1, 2, 3 … T 
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3.1.1.2.3 อัตราการเติบโตของขาย (Sale Growth Rate) คือ อัตราการ
เพิ่มขึน้หรือลดลงของยอดขายหรือรายไดค่้าบริการเมื่อเทียบงวดปีปัจจุบันกับงวดปีก่อน หาก
ผลลพัธท์ี่ไดม้ีค่าเป็นบวก (+) แสดงใหเ้ห็นว่ายอดขายหรือรายไดค่้าบริการมีจ านวนเพิ่มสงูขึน้ แต่
ถา้ผลลพัธ์ที่ไดม้ีค่าเป็นลบ (-) แสดงใหเ้ห็นว่ายอดขายหรือรายไดค่้าบริการมีจ านวนลดลง โดย 
SGR   มีสตูรในการค านวณดงัต่อไปนี ้
 

SGR (%) = 
 

𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑺𝒂𝒍𝒆𝒔𝒕−𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑺𝒂𝒍𝒆𝒔𝒕−𝟏

𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑺𝒂𝒍𝒆𝒔𝒕−𝟏
 x 100 

Total Salest = ยอดขายหรือรายไดค่้าบรกิารงวดปีปัจจบุนั 

Total Salest-1 = ยอดขายหรือรายไดค่้าบรกิารงวดปีก่อน

ปัจจบุนั 1 งวด  
t   = ช่วงเวลาที่ 1, 2, 3 … T 

 
3.1.1.3 ส  าหรับตัวแปรตาม คือ การบริหารการเงินอย่างยั่ งยืน (Sustainable 

Corporate Finance - SCF) ซึ่งเป็นอตัราสว่นทางการเงินที่ส  าคญั โดยเก็บรวบรวมจากงบการเงิน
รวมประจ าไตรมาสและงบการเงินรวมประจ าปี ดงัต่อไปนี ้

3.1.1.3.1 อตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(Return on Asset) คือ อตัราสว่น
ที่ใชว้ัดความสามารถในการท าก าไรสุทธิจากสินทรพัย์ ผลลพัธ์ที่ไดน้ัน้ยิ่งสูงยิ่งดีเพื่อแสดงให้
เห็นถึงความสามารถในการบริหารสินทรพัยข์องกิจการ โดยการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนดา้น 
ROA ตอ้งมีผลตอบแทนที่มีค่าเป็นบวก ซึ่ง ROA มีสตูรในการค านวณ ดงัต่อไปนี ้

  

ROA (%) = 

 

𝑵𝑷𝒕

(𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒔𝒔𝒆𝒕𝒔𝒕 + 𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒔𝒔𝒆𝒕𝒔𝒕−𝟏)/𝟐
𝒙 𝟏𝟎𝟎 

NP = ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ 

Total Assets = สินทรพัยร์วม 

t   = ช่วงเวลาที่ 1, 2, 3 … T 
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ในกรณี ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ (NP)   ที่น ามาใชใ้นการค านวณตอ้ง
ถูกปรบัเป็นตัวเลขเต็มปี (Annualized)  งานวิจัยนี ้ใชต้ัวเลขในไตรมาสปัจจุบนับวกดว้ยตัวเลข
ยอ้นหลงัไปอีก 3 ไตรมาส ตามสตูรการค านวณของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

3.1.1.3.2 อัตราส่วนหนีส้ินต่อสินทรพัย ์(Debt Ratio) คือ อัตราที่แสดงถึง
การจดัหาเงินทุนของกิจการโดยการก่อหนีเ้มื่อเทียบกบัสินทรพัยท์ี่มีอยู่ทัง้หมด ผลลพัธท์ี่ไดน้ัน้ยิ่ง
ต ่ายิ่งดี แสดงใหเ้ห็นถึงความสามารถในการบริหารหนีส้ินของกิจการที่ดี โดยการบริหารการเงิน
อย่างยั่งยืนดา้น DAR ตอ้งมีอตัราส่วนหนีส้ินต่อสินทรพัยท์ี่ลดลง ซึ่ง DAR มีสตูรในการค านวณ 
ดงัต่อไปนี ้
 

DAR (%) = 
 

𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑫𝒆𝒃𝒕 (𝒕) 

(𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒔𝒔𝒆𝒕𝒔𝒕 + 𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒔𝒔𝒆𝒕𝒔𝒕−𝟏)/𝟐
𝒙 𝟏𝟎𝟎 

Total Debt = หนีส้ินรวม 

Total Assets [(t+(t-1)/2] = สินทรพัยร์วมถวัเฉลี่ย 

t   = ช่วงเวลาที่ 1, 2, 3 … T 
  

3.1.1.3.3 อัตราผลตอบแทนของส่วนผู้ถือหุ้น (Return on Equity) คือ 
อตัราส่วนที่ใชว้ัดความสามารถในการท าก าไรสุทธิจาการลงทุนในส่วนของผูถื้อหุน้ ผลลพัธท์ี่ได้
นัน้ยิ่งสูงยิ่งดี ซึ่งแสดงใหเ้ห็นถึงความสามารถในการบริหารเงินทุนของกิจการ โดยการบริหาร
การเงินอย่างยั่งยืนดา้น ROE ตอ้งมีผลตอบแทนที่มีค่าเป็นบวก ซึ่ง ROE มีสูตรในการค านวณ 
ดงัต่อไปนี ้

 

ROE (%) =  𝑵𝑷𝒕

(𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑬𝒒𝒖𝒊𝒕𝒊𝒆𝒔𝒕 + 𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑬𝒒𝒖𝒊𝒕𝒊𝒆𝒔𝒕−𝟏)/𝟐
𝒙 𝟏𝟎𝟎 

  
NP = ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ 

Total Equities = สว่นของผูถื้อหุน้รวม 
t   = ช่วงเวลาที่ 1, 2, 3 … T 
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ในกรณี ก าไร (ขาดทุน) สทุธิ (NP) ที่น ามาใชใ้นการค านวณตอ้ง
ถูกปรบัเป็นตัวเลขเต็มปี (Annualized) งานวิจัยนี ้ใชต้ัวเลขในไตรมาสปัจจุบันบวกดว้ยตัวเลข
ยอ้นหลงัไปอีก 3 ไตรมาส ตามสตูรการค านวณของตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

3.1.1.3.4 ระดับความเสี่ยงทางการเงิน (Degree of Financial Leverage) 
คือ อตัราส่วนที่แสดงใหเ้ห็นถึงระดบัความเสี่ยงทางการเงินของกิจการ จากการภาระผกูพนัในรูป
ของดอกเบีจ้่าย ถา้ผลลพัธน์ัน้สงูกว่า 1 หรือมีค่าติดลบ แสดงว่า กิจการมีความเสี่ยงทางการเงิน 
แต่ถา้ผลลพัธม์ีค่าเท่ากบั 1 แสดงว่าไม่มีความเสี่ยงทางการเงิน ซึ่งแสดงใหเ้ห็นถึงความสามารถ
ในการบรหิารความเสี่ยงทางการเงินของกิจการ โดยการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนดา้น DFL ตอ้ง
มีระดบัความเสี่ยงทางการเงินที่ลดลง ซึ่ง DFL มีสตูรในการค านวณ ดงัต่อไปนี ้

 

DFL (เท่ำ) =  𝑬𝑩𝑰𝑻𝒕

𝑬𝑩𝑰𝑻𝒕 − 𝑰𝒕
 

 
EBIT = 

 

ก าไรจากการด าเนินงานก่อนดอกเบีย้และภาษี 

I = ดอกเบีย้จ่าย 
t   = ช่วงเวลาที่ 1, 2, 3 … T 

 

3.1.1.3.5 มูลค่าตลาดของกิจการ (Tobin’s Q Value) คือ อัตราส่วนทาง
การเงินที่ชีว้ัดมูลค่าการตลาดของกิจการ ซึ่งสะทอ้นถึงขอ้มูลจากงบการเงินที่เป็นขอ้มูลในอดีต 
และมูลค่าในอนาคตที่คาดการณไ์วต้ามมุมมองของนักลงทุนหรือผูถื้อหุน้ที่มีต่อบริษัท ซึ่งหาก
ผลลพัธท์ี่ไดม้ีค่ามากกว่า 1 (TBQ>1) หมายความว่า มลูค่าทางการตลาดสงูกว่ามลูค่าทางบญัชี 
เนื่องจากนักลงทุนหรือผูถื้อหุน้คาดการณว์่ากิจการมีผลการด าเนินงานหรือผลประกอบการที่ดี  
จึงสนใจที่จะลงทุนในกิจการเพิ่มขึน้ท าใหร้าคาหุน้ปรบัตัวสงูขึน้ ส่งผลใหม้ลูค่าตลาดของกิจการ
นัน้สงูมากว่ามลูค่าทางบญัชี  แต่หากว่าผลลพัธท์ี่ไดน้อ้ยกว่า 1 (TBQ<1) หมายความว่า มลูค่า
ตลาดของกิจการต ่ากว่ามลูค่าทางบญัชี เพราะนกัลงทุนหรือผูถื้อหุน้คาดการณว์่ากิจการจะมีผล
การด าเนินงานหรือผลประกอบการที่ลดลง และคาดว่ามลูค่าตลาดของกิจการนัน้จะต ่ากว่ามลูค่า
ทางบัญชี โดยการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนดา้น TBQ ตอ้งมีมูลค่าตลาดของกิจการที่ เท่ากับ
มากกว่า  1 เท่า โดย TBQ มสีตูรในการค านวณ ดงัต่อไปนี ้
 
 



57 

 

 
 

TBQ (เท่ำ) = 𝑴𝒂𝒓𝒌𝒆𝒕 𝑽𝒂𝒍𝒖𝒆 𝒐𝒇 𝑬𝒒𝒖𝒊𝒕𝒚𝒕  + 𝑩𝒐𝒐𝒌 𝑽𝒂𝒍𝒖𝒆 𝒐𝒇 𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑫𝒆𝒃𝒕𝒕

𝑩𝒐𝒐𝒌 𝑽𝒂𝒍𝒖𝒆 𝒐𝒇 𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑨𝒔𝒔𝒆𝒕𝒔𝒕 
 

  

                                          หรือ 
 

TBQ (เท่ำ) = 𝑴𝒂𝒓𝒌𝒆𝒕 𝑽𝒂𝒍𝒖𝒆 𝒐𝒇 𝑬𝒒𝒖𝒊𝒕𝒚𝒕  + 𝑩𝒐𝒐𝒌 𝑽𝒂𝒍𝒖𝒆 𝒐𝒇 𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑫𝒆𝒃𝒕𝒕

𝑩𝒐𝒐𝒌 𝑽𝒂𝒍𝒖𝒆 𝒐𝒇 𝑬𝒒𝒖𝒊𝒕𝒚𝒕  +  𝑩𝒐𝒐𝒌 𝑽𝒂𝒍𝒖𝒆 𝒐𝒇 𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑫𝒆𝒃𝒕𝒕
 

Market Value of Equity         = มลูค่าตลาดของทนุหุน้สามญั 

Book Value of Total Debt     = มลูค่าทางบญัชีของหนีส้ินรวม 

Book Value of Total assets  = มลูค่าทางบญัชีของสินทรพัยร์วม 
Book value of Equity            = มลูค่าทางบญัชีของทนุหุน้สามญั 

            t = ช่วงเวลาที่ 1, 2, 3, … T 
 
3.1.2 ประชากรในการวิจยั 

ประชากรที่ใช้ในการศึกษาครั้งนี ้ คือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย (SET) ที่ไดร้บัคัดเลือกเป็นบริษัทหุน้ยั่งยืน (THSI) ประจ าปี พ.ศ. 2558 รวมจ านวน
ทัง้สิน้ 46 บริษัท ซึ่งเป็นปีแรกที่ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ไดร้ิเริ่มให้มีการพิจารณาบริษัท
หุน้ยั่งยืน ซึ่งสามารถจดัแบ่งเป็นกลุม่ประชากรออกเป็น 2 กลุม่ ไดด้งันีคื้อ  

1. กลุ่มบริษัทจดทะเบียนที่ไดร้บัคัดเลือกเป็นบริษัทหุน้ยั่งยืนอย่างต่อเนื่องตั้งแต่ปี 

พ.ศ. 2558 ถึง ปี พ.ศ. 2563 จ านวน 29 บรษิัท ดงัที่ไดแ้สดงตามตาราง 3.1 

2. กลุ่มบริษัทจดทะเบียนที่ไดร้บัคดัลือกเป็นบริษัทหุน้ยั่งยืนอย่างไม่ต่อเนื่องตัง้แต่ปี 

พ.ศ. 2558 ถึง ปี พ.ศ. 2563 จ านวน 17 บรษิัท ดงัที่ไดแ้สดงตามตาราง 3.2 
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ตาราง 3.1 บรษิัทหุน้ยั่งยืนอย่างต่อเนื่อง แบ่งตามกลุม่อตุสาหกรรม ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2558 ถึง              
ปี พ.ศ. 2563 จ านวน 29 บริษัท 

เกษตรและ

อุตสำหกรรม

อำหำร 

สินค้ำ

อุปโภค

บริโภค 

ธุรกิจ

กำรเงิน 

สินค้ำ

อุตสำหกรรม 

อสังหำริมทรัพย์

และส่ิงก่อสร้ำง 

ทรัพยำกร บริกำร เทคโนโลยี 

CFRESH S&J KKP IVL CPN BAFS AOT ADVANC 

CPF   PTTGC SC BANPU BWG DELTA 

MINT   SAT SCC BCP HMPRO INTUCH 

STA   SSSC SPALI EASTW  THCOM 

     EGCO   

     IRPC   

     RATCH   

     TOP   

 

ตาราง 3.2  บรษิัทหุน้ยั่งยืนอย่างไม่ต่อเนื่อง แบ่งตามกลุม่อตุสาหกรรม ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2558 ถึง 

ปี พ.ศ. 2563 จ านวน 17 บริษัท 

เกษตรและ

อุตสำหกรรม

อำหำร 

สินค้ำ

อุปโภค

บริโภค 

ธุรกิจ

กำรเงิน 

สินค้ำ

อุตสำหกรรม 

อสังหำริมทรัพย์

และส่ิงก่อสร้ำง 

ทรัพยำกร บริกำร เทคโนโลยี 

TFMAMA PG KBANK TSTH LPN BEYOND BEM SYNEX 

TU PRANDA   PPP PTT PSL  

 TOG    PTTEP THAI  

     SCG   

 

อย่างไรก็ตาม เนื่องจาก บรษิัท การบินไทย จ ากดั (มหาชน)  มีรายการสว่นของผูถื้อ

หุน้รวมที่มีค่าติดลบ ในปี พ.ศ. 2563 งานวิจยันีจ้ึงไม่ไดน้ าขอ้มลูของ THAI มาใชเ้ป็นประชากรใน

การวิจัย ตามหลักเกณฑแ์ละสูตรการค านวณของตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย จึงท าให้

ประชากรของกลุม่บรษิัทหุน้ยั่งยืนอย่างไม่ต่อเนื่อง มีจ านวนคงเหลือเพียง 16 บรษิัท เท่านัน้      
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3.1.3 การรวบรวมขอ้มลู 

การรวบรวมขอ้มูลเพื่อน ามาใชใ้นงานวิจัย สามารถแบ่งไดต้ามประเภทการวิจัย

ดงัต่อไปนี ้ 

3.1.3.1 ข้อมูลประเภทตัวแปรอิสระ (Independent Variables) ได้แก่ ข้อมูลที่

เก่ียวขอ้งกบัการบริหารจดัการเพื่อความเป็นหุน้ยั่งยืน (THSI) ดา้นสิ่งแวดลอ้ม (Environmental) 

ดา้นสงัคม (Social) และดา้นการก ากับดูแลกิจการ (Governance) หรือ ESG โดยเก็บรวบรวม

ขอ้มลูไดจ้ากรายงานประจ าปี ตามแบบ 56-1 และ แบบ 56-2 รายงานความยั่งยืนประจ าปี และ

รายงานการก ากบัดแูลกิจการประจ าปี ที่สง่ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2558 - ปี พ.ศ. 2563 

3.1.3.2 ขอ้มูลประเภทตัวแปรควบคุม (Control Variables) ไดแ้ก่ ขอ้มูลประเภท

อตัราส่วนทางการเงิน คือ 1) อตัราหนีส้ินต่อทุน (Debt to Equity Raito) 2) อตัราการเติบโตของ

สินทรพัย ์(Asset Growth Rate) และ 3) อตัราการเติบโตของยอดขาย (Sale Growth Rate) โดย

เก็บรวบรวมขอ้มูลจากงบการเงินรวมประจ าไตรมาสและงบการเงินรวมประจ าปีที่น าส่งตลาด

หลกัทรพัยฯ์ ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2558 ถึง ปี พ.ศ. 2563 จากแหลง่ขอ้มลูต่าง ๆ  เช่น  www.setsmart.com 

, www.set.or.th , https://www.fe-data.or.th/ (Financial & Economic Data Bureau) เป็นตน้ 

3.1.3.3 ขอ้มูลประเภทตัวแปรตาม (Dependent Variables) ไดแ้ก่ ขอ้มูลเก่ียวกับ

การบริหารการเงินอย่างยั่งยืน ซึ่งเป็นขอ้มลูประเภทอตัราสว่นทางการเงิน ประกอบดว้ย 1) อตัรา

ผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(ROA) 2) อตัราสว่นหนีส้ินต่อสินทรพัย ์(DAR) 3) อตัราผลตอบแทนต่อ

ส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE)  4) ระดับความเสี่ยงทางการเงิน (DFL) และ 5)มูลค่าตลาดของกิจการ 

(TBQ) โดยเก็บรวบรวมขอ้มูลจากงบการเงินรวมประจ าไตรมาส และงบการเงินรวมประจ าปี                 

ที่น าส่งตลาดหลกัทรพัย์ฯ และขอ้มูลราคาปิดการซือ้ขายของหุน้ในวันท าการสุดทา้ยของแต่ละ

ไตรมาส ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2558 ถึง ปี พ.ศ. 2563 จากแหลง่ขอ้มลูต่าง ๆ เช่น  www.setsmart.com , 

www.set.or.th , https://www.fe-data.or.th/ (Financial & Economic Data Bureau) เป็นตน้ 

3.1.4 การวิเคราะหข์อ้มลูและสถิติที่ใช ้  

งานวิจัยนีใ้ชโ้ปรแกรมส าเร็จรูป EView เขา้มาใชใ้นการประมวลผล ทดสอบและ

วิเคราะหข์อ้มลู โดยมีขัน้ตอนการวิเคราะหข์อ้มลูดงัต่อไปนี ้     

http://www.setsmart.com/
http://www.set.or.th/
https://www.fe-data.or.th/
http://www.setsmart.com/
http://www.set.or.th/
https://www.fe-data.or.th/
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3.1.4.1 การวิเคราะหข์อ้มลูทางสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistic Analysis) 

ซึ่งเป็นการวิเคราะห์ข้อมูลในรูปของค่าสถิติขั้นพื ้นฐาน ได้แก่ ค่าเฉลี่ย (Mean) ค่าต ่าสุด 

(Minimum) ค่าสูงสุด (Maximum) และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) โดยการ

น าขอ้มูลทัง้ ตัวแปรตาม ซึ่งไดแ้ก่ ROA, DAR, ROE, DFL และ TBQ ตัวแปรอิสระ ไดแ้ก่ ENV, 

SOC และ GOV รวมทัง้ตวัแปรควบคมุ ไดแ้ก่ DER, AGR และ SGR มาท าการค านวณหาค่าเฉลี่ย 

(Mean) ค่าต ่าสุด (Minimum) ค่าสูงสุด (Maximum) และค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard 

deviation)  

3.1.4.2 การวิเคราะห์ความแตกต่างของค่าเฉลี่ย (Mean) โดยการทดสอบค่าที               

(t-test) ดว้ยวิธีสถิติ Independent Sample t-test เพื่อทดสอบความแตกต่างของค่าเฉลี่ยของตัว

แปร ROA, DAR, ROE, DFL, TBQ, ENV, SOC, GOV, DER, AGR และ SGR ของกลุม่บรษิัทหุน้

ยั่งยืนอย่างต่อเนื่องและกลุ่มบริษัทหุน้ยั่งยืนอย่างไม่ต่อเนื่อง ที่ระดับนัยส าคัญที่ 0.05 หากค่า               

p-value มีนัยส าคัญ ให้ทดสอบด้วยวิธี Equal Variances not Assumed  ทั้งนีห้มายความว่า 

ค่าเฉลี่ยของตวัแปรกลุ่มบริษัทหุน้ยั่งยืนอย่างต่อเนื่องมีค่าแตกต่างหรือมีค่าไม่เท่ากนักบัค่าเฉลี่ย

ของตัวแปรกลุ่มบริษัทหุน้ยั่งยืนอย่างไม่ต่อเนื่อง แต่หากค่า p-value ไม่มีนัยส าคัญ ใหท้ดสอบ

ดว้ยวิธี Equal Variances Assumed ซึ่งหมายความว่า ค่าเฉลี่ยของตัวแปรกลุ่มบริษัทหุน้ยั่งยืน

อย่างต่อเนื่องมีค่าไม่แตกต่างหรือมีค่าเท่ากนักบัค่าเฉลี่ยของตวัแปรกลุ่มบริษัทหุน้ยั่งยืนอย่างไม่

ต่อเนื่อง 

3.1.4.3 การวิเคราะหค่์าสมัประสิทธิ์สหสมัพนัธ ์(Correlation Coefficient Analysis) 

ใช้วัดความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร 2 ตัว ว่ามีความสัมพันธ์ต่อกันมากน้อยเพียงใด โดยค่า

สมัประสิทธิ์สหสมัพนัธจ์ะมีค่าอยู่ระหว่าง -1.0 ถึง +1.0  ซึ่งเครื่องหมายลบบ่งบอกความสมัพนัธ์

ในทิศทางตรงกนัขา้ม ส่วนเครื่องหมายบวกบอกความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั ส่วนค่าตัวเลข

หากมีค่าเขา้ใกล ้1 นั้นหมายความว่า ตัวแปรอิสระและตัวแปรตามมีความสัมพันธ์กันมากใน

ทิศทางเดียวกนั โดยก าหนดระดบันยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.10  อย่างไรก็ตาม การทดสอบค่า

สมัประสิทธิ์สหสมัพนัธ ์(Correlation Coefficient) เป็นการวดัความสมัพนัธร์ะหว่างตวัแปรอิสระ 

2 ตวั โดยพิจารณาจากค่าสมัประสิทธิ์สหสมัพนัธ ์ตอ้งไม่เกิน 0.80  เพื่อใหเ้กิดความเชื่อมั่นว่าจะ
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ไม่มีปัญหาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร (Multicollinearity) เกิดขึน้  รวมทั้งการวิเคราะห์ค่า 

Variance Inflation Factor (VIF) ตอ้งมีค่าระหว่าง 1-10   

3.1.4.4 การวิ เคราะห์การถดถอยแบบพา เนล (Panel Data Analysis) หรือ 

Longitudinal Data Analysis ซึ่งเป็นการวิเคราะห์ข้อมูลแบบแผงที่ผสมผสานระหว่างข้อมูล

ภาคตัดขวาง  (Cross Sectional Data) กับข้อมูลอนุกรมเวลา (Time Series Data) โดยเก็บ

รวบรวมขอ้มลูจากหน่วยตัวอย่างจ านวนมากที่เป็นอิสระต่อกนั รวมทัง้เก็บรวบรวมขอ้มลู ณ จุด

เวลาที่แตกต่างกัน ซึ่งท าการทดสอบสมมติฐานและทดสอบความสมัพนัธข์องตัวแปรอิสระและ 

ตัวแปรตาม ที่ระดับนัยส าคัญ (p-value) 0.10 โดยการวิเคราะหก์ารถดถอยแบบ Panel Data นี ้

ท าการวิเคราะหเ์ป็น 2 วิธี คือ 

1. วิ ธี  Fixed Effect Model คือ การวิ เคราะห์ที่การค านึงถึงปัจจัยที่ ไม่

สามารถสงัเกตเห็นได ้(Unobserved Factors) ซึ่งปัจจยัที่ไม่สามารถสงัเกตประกอบดว้ยปัจจยั 2 

ชนิด คือ ปัจจยัที่ไม่ผนัแปรตามเวลา และปัจจยัที่เปลี่ยนตามเวลา 

Yit = β0 + β1Xit + ai + Ɛit   
     

โดยที่ตัวแปร ai  แทนปัจจัยที่ไม่สามารถสงัเกตไดซ้ึ่งมีผลกระทบต่อตัว

แปร Yit ที่เป็นค่าที่ไม่เปลี่ยนตามเวลา แต่เปลี่ยนตามหน่วยวิเคราะห์ ซึ่งแต่ละหน่วยส ารวจ

ภาคตดัขวางมีอิทธิพลที่ไม่แปรเปลี่ยนตามเวลา ค่า ai จึงเรียกว่าเป็น Unobserved Effect หรือที่

เรียกว่า Fixed Effect 
2. วิธี Random Effect Model คือ การวิเคราะหท์ี่มีลกัษณะคลา้ยกนักับตัว

แบบ Fixed Effect Model แต่มีความแตกต่างกนัที่การเพิ่มสมมติฐานอีกหนึ่งขอ้ คือ ai ตอ้งไม่มี

ความสมัพนัธก์บัตวัแปรอิสระ 

   Cov(xit, ai) = 0,t = 1,2,3, …,  T และ i = 1,2, …, N  
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การก าหนดค่า ai ไม่มีความสมัพนัธก์บัตวัแปรอิสระค่า ai  คลาดเคลื่อน

ดา้นตัดขวาง ถูกน าไปรวมอยู่กับความคลาดเคลื่อนดา้นอนุกรมเวลา ส่วนค่า Ɛit  ซึ่งก าหนดให้

เป็นอิสระกบัตวัแปรอิสระ 

ถา้น าตวัคลาดเคลื่อนใหม่ คือ Composite Error Term (Vit)    

Vit = ai + Ɛit   มาแทนในสมการ จะได ้

    Yit = β0 + β1Xit + Vit 

เนื่องจาก ai เป็นส่วนหนึ่งของ Composite error ในแต่ละช่วงเวลา              

จึงท าให ้Vi มีค่าสหสมัพนัธร์ะหว่างช่วงเวลา นั่นคือ 

 

    Corr(Vit Vis) = 𝝈𝛂
𝟐   , t ≠ s 

     (𝝈𝛂
𝟐  + 𝝈𝝁

𝟐 ) 

โดยก าหนดให้ 𝝈𝛂
𝟐 คือ ค่าความแปรปรวนของ  α และ 𝝈𝝁

𝟐  คือ                      

ค่าความแปรปรวนของ 𝛍 
 

3.1.4.5 การทดสอบดว้ยวิธี Hausman Test คือ การทดสอบเพื่อเลือกใชว้ิธี Fixed 

Effect Model (FEM) หรือ Random Effect Model (REM) เพื่อท าการทดสอบว่าผลกระทบที่

สังเกตได ้(ai) มีค่าสหสัมพันธ์กับตัวแปรอิสระหรือไม่ ซึ่งหากค่า Hausman Test ระบุว่า มีค่า

สหสมัพนัธก์นัถือว่า FEM มีความเหมาะสมในการพิจารณาใชส้มการถดถอยมากกว่า เนื่องจาก 

REM มีความเป็น Biased และ Inconsistent มากกว่า  แต่ในทางตรงกันข้ามหากค่า Hausman 

Test ระบุว่าผลกระทบที่สงัเกตไดน้ัน้ ไม่มีค่าสหสมัพันธ์กันถือไดว้่า REM มีความเหมาะสมใน

การพิจารณาใชส้มการถดถอยมากกว่า เนื่องจาก REM มีความเป็น Unbiased และ Consistent 

มากกว่า FEM 

โดยค่า สมมติฐานหลัก (H0) และสมมติฐานรอง (H1) ในการทดสอบของ 

Hausman Test มีดงันี ้คือ 
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H0: ค่า Unobserved Factors (ai) ไม่มีความสมัพันธ์กับตัวแปรอิสระ หรือ

ค่าสถิติไม่มีนยัส าคญัที่จะยอมรบัสมมติฐาน จะเลือกใช ้Random Effect Model - REM 

H1: ค่า Unobserved Factors (ai) มีความสัมพันธ์กับตัวแปรอิสระ หรือ

ค่าสถิติมีนยัส าคญัที่จะยอมรบัสมมติฐาน จะเลือกใช ้Fixed Effect Model - FEM 

3.1.5 การทดสอบสมมติฐาน 
การทดสอบสมมติฐาน โดยงานวิจัยนีส้ามารถสรา้งสมการเพื่อใชใ้นการทดสอบ

สมมติฐานที่ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.10 ซึ่งแสดงอิทธิพลหรือความสมัพันธ์ของตัวแปรอิสระ 

( Independent Variables)  และตัวแปรควบคุม  (Control Variables) ที่ มี ต่ อตัวแปรตาม 

(Dependent Variables) ไดต้ามสมการ ดงัต่อไปนี ้
 

SCF(ROAit)  = β0 + β1ENVit + β2SOCit + β3GOVit +   

                       β4DERit + β5AGRit + β6SGRit + Ɛit     …(1) 

SCF(DARit)  = β0 + β1ENVit + β2SOCit + β3GOVit +   

                       β4DERit + β5AGRit + β6SGRit + Ɛit     …(2) 

SCF(ROEit)  = β0 + β1ENVit + β2SOCit + β3GOVit +   

                       β4DERit + β5AGRit + β6SGRit + Ɛit     …(3) 

SCF(DFLit)  = β0 + β1ENVit + β2SOCit + β3GOVit +   

                       β4DERit + β5AGRit + β6SGRit + Ɛit     …(4) 

SCF(TBQit)  = β0 + β1ENVit + β2SOCit + β3GOVit +   

                       β4DERit + β5AGRit + β6SGRit + Ɛit     …(5) 
 

โดยที่ 
  β  คือ ค่าสมัประสิทธ์ิของตวัแปร 

ENV  คือ การบรหิารจดัการความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม 
  SOC  คือ การบรหิารจดัการความยั่งยืนดา้นสงัคม 
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  GOV  คือ การบริหารจดัการความยั่งยืนดา้นการก ากบัดแูลกิจการ 
  DER  คือ อตัราสว่นหนีส้ินต่อทุน 
  AGR  คือ อตัราการเติบโตของสินทรพัย ์
  SGR  คือ อตัราการเติบโตของยอดขาย 

SCF(ROA) คือ การบรหิารการเงินอย่างยั่งยืนดา้นอตัราผลตอบแทนต่อ 
     สินทรพัย ์

SCF(DAR) คือ การบรหิารการเงินอย่างยั่งยืนดา้นอตัราสว่นหนีส้ินต่อ    
       สินทรพัย ์

  SCF(ROE) คือ การบรหิารการเงินอย่างยั่งยืนดา้นอตัราผลตอบแทนของสว่นผู ้
      ถือหุน้ 

  SCF(DFL) คือ การบรหิารการเงินอย่างยั่งยืนดา้นระดบัความเสี่ยงทาง 
      การเงิน 

  SCF(TBQ) คือ การบรหิารการเงินอย่างยั่งยืนดา้นมลูค่าตลาดของกิจการ 
  i  คือ บรษิัทที่ไดร้บัคดัเลือกเป็นบรษิัทหุน้ยั่งยืนที่ 1, 2, 3, … N 
  t  คือ ช่วงเวลาที่ 1, 2, 3 … T 

  Ɛ  คือ ค่าความคลาดเคลื่อน 

 

3.2  กำรวจิัยเชิงคุณภำพ (Qualitative Research) 

3.2.1 เครื่องมือที่ใชใ้นการวิจยั 
โดยใช้แบบสัมภาษณ์เชิงลึก (In-depth Interview) แบบมีโครงสร้าง (Structure 

Interview) โดยก าหนดค าถามแบบปลายเปิด (Open-ended Question) ซึ่งสรา้งขอ้ค าถามจาก
ผลลพัธท์ี่ไดจ้ากงานวิจยัเชิงปริมาณที่มีนยัส าคญั (Significant) ทัง้นีค้  าถามในแบบสมัภาษณจ์ะ
ประกอบดว้ย ค าถาม 2 ประเภท ดงัต่อไปนี ้

1. ค าถามประเภทที่ 1 การสมัภาษณท์ั่วไป  ซึ่งเป็นค าถามเก่ียวกบัขอ้มลูทั่วไปของ
ผูใ้หส้มัภาษณ ์ไดแ้ก่ ชื่อ-สกลุ ต าแหน่ง บรษิัทที่ท างานและประสบการณท์ างาน 

2. ค าถามประเภทที่ 2 การสัมภาษณ์เชิงลึก  ซึ่งเป็นค าถามที่เก่ียวข้องกับงาน
งานวิจยันี ้โดยประกอบดว้ย 4 ประเด็นหลกั ดงัต่อไปนี ้
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ประเด็นที่ 1 นโยบายและการด าเนินกิจกรรมในด้านการบริหารจัดการความ
ยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคม และการก ากบัดแูลกิจการของบรษิัทท่านเป็นอย่างไร จึงท าใหต้ลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (SET) คดัเลือกบรษิัทท่านใหเ้ป็นบรษิัทหุน้ยั่งยืน (THSI) 

ประเด็นที่  2 การด าเนินกิจกรรมในด้านการบริหารจัดการความยั่งยืนด้าน
สิ่งแวดลอ้ม สงัคม และการก ากับดูแลกิจการ คิดว่าเป็นประโยชนห์รือมีส่วนช่วยสนับสนุนการ
ด าเนินธุรกิจ หรือคิดว่าเป็นอปุสรรคหรือเพิ่มภาระดา้นต่าง ๆ ต่อการด าเนินธุรกิจ ท่านมีความคิด
เห็นอย่างไร เพราะเหตใุด 

ประเด็นที่ 3 ท่านมีความเห็นอย่างไร เพราะเหตุใด เก่ียวกับการบริหารจัดการ
ความยั่งยืนที่มีต่อการบรหิารการเงินอย่างยั่งยืน ดงัต่อไปนี ้

(1)  มีผลเชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(ROA) 
(2)  มีผลเชิงลบต่ออตัราหนีส้ินต่อสินทรพัย ์(DAR) 
(3)  มีผลเชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผูถื้อหุน้ 
(4)  มีผลเชิงลบต่อระดบัความเสี่ยงทางการเงิน (DFL)  
(5)  มีผลเชิงบวกต่อมลูค่าตลาดของกิจการ (Tobin’s Q Value) 

ประเด็นที่ 4 อ่ืน ๆ และขอ้เสนอแนะ (ถา้มี) 

3.2.2 กลุม่ตวัอย่างในการวิจยั 
กลุม่ตวัอย่างหรือผูใ้หข้อ้มลูส าคญั (Key Informants) ที่ใชใ้นการศึกษาครัง้นี ้คือ 

ผูบ้รหิารของบริษัทหุน้ยั่งยืน (THSI) ต าแหน่งผูจ้ดัการขึน้ไป   โดยวิธีการสุม่ตวัอย่างแบบเจาะจง 
(Purposive Sampling)  ซึ่งก าหนดขนาดของกลุม่ตวัอย่างเพื่อท าการสมัภาษณเ์ชิงลกึจ านวน 5 
ท่าน (ประไพพิมพ ์สธีุวสินนท ์และคณะ, 2559) 

3.2.3 การรวบรวมขอ้มลู   
จัดเก็บขอ้มูลจากการสมัภาษณเ์ชิงลึก โดยการใชแ้บบสมัภาษณแ์บบมีโครงสรา้ง 

(Structure Interview) ซึ่งเป็นแบบสอบถามแบบปลายเปิด (Open-Ended Question) เพื่อใหผู้ใ้ห้

ขอ้มลูส าคญัหรือผูถู้กสมัภาษณน์ัน้สามารถตอบค าถามไดแ้บบเปิดกวา้ง และสามารถถ่ายทอด

องคค์วามรูแ้ละประสบการณไ์ดอ้ย่างเต็มที่และครบถว้น 

3.2.4 การวิเคราะหข์อ้มลูและสถิติที่ใช ้
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เป็นการวิเคราะหค์ าตอบที่ไดจ้ากการสัมภาษณ์กลุ่มตัวอย่าง โดยใชว้ิธีการสถิติ            
เชิงพรรณนา (Descriptive Statistic Analysis) เพื่ออธิบายถึงความคลา้ยคลึงกันของค าตอบซึ่ง
ไดร้บัจากกลุ่มตวัอย่าง รวมทัง้การสรุปใจความส าคญัของค าตอบ เพื่อที่จะน ามาสรุปผลการวิจยั
และน าไปใช้ในการอภิปรายผลต่อไป โดยขั้นตอนการวิเคราะห์เชิงคุณภาพ มี 3 ขั้นตอน 
ดงัต่อไปนี ้

1. การลดทอนขอ้มลู (Data Reduction) หรือ การจดัระเบียบขอ้มลู โดยการคดัเลือก
ขอ้มลู การย่อขอ้มลูเพื่อใหเ้ขา้ใจง่าย พรอ้มที่จะน าเสนอขอ้มลูอย่างมีระบบ  

2. การแสดงขอ้มลู (Data Display) ในรูปแบบขอ้มลูเชิงพรรณนา ซึ่งเป็นผลจากการ
เชื่อมโยงขอ้มลูที่จดัระเบียบแลว้เขา้ดว้ยกนัตามกรอบแนวคิด เพื่อแสดงหรือบอกถึงเรื่องราวตาม
ความหมายของขอ้มลูที่ถกูจดัระเบียบแลว้ 

3. การส รุปผลและการยืนยัน  (Conclusion and Verification) โดยการส รุป
ความหมายและการตรวจสอบความถูกตอ้งตรงประเด็นของงานวิจยั เพื่อ เป็นการหาขอ้สรุปและ
การยืนยนัตามกรอบแนวความคิดและทฤษฎีรวมทัง้วตัถปุระสงคข์องงานวิจยั 

3.2.5 การน าเสนอขอ้มลู 
เป็นการน าเสนอข้อมูลในแบบของสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) โดย

แบ่งเป็นประเด็นตามวตัถุประสงคข์องการวิจยั ซึ่งสามารถอธิบายไดโ้ดยน าความคิดเห็นที่ไดจ้าก
การสมัภาษณ ์ทัง้ประเด็นที่น่าสนใจรวมทัง้เหตผุลสนบัสนนุ   

3.2.6 การตรวจสอบความถูกตอ้งของขอ้มลู 
การตรวจสอบความถูกต้องของขอ้มูลในการวิจัยเชิงคุณภาพ โดยการใช้วิธีการ

ตรวจสอบขอ้มลูสามเสา้ (Triangulation) โดยสามารถแบ่งออกเป็น 3 ประเภท ดงัต่อไปนี ้
ประเภทที่  1 การตรวจสอบสามเส้าด้านข้อมูล (Data Triangulation) การเน้น

ตรวจสอบขอ้มลูว่าไดม้าจากแหล่งขอ้มลูเดียวกันและมีความหมายเหมือนกนัหรือไม่ หากพบว่า 
เหมือนกนั แสดงว่าขอ้มลูที่น ามาวิจยัมีความถกูตอ้ง 

ประเภทที่  2 การตรวจสอบสามเส้าด้านผู้วิจัย (Investigator Triangulation)                
การเนน้การตรวจสอบจากการเก็บขอ้มลูของผูว้ิจยัที่ต่างกนั หากพบว่าไดม้ีการคน้พบที่เหมือนกนั
แสดงว่าขอ้มลูที่น ามาวิจยัมีความถกูตอ้ง 

ประเภทที่ 3 การตรวจสอบสามเส้าด้านทฤษฎี (Theory Triangulation) การเน้น
ตรวจสอบว่าถา้มีการใชท้ฤษฎีที่หลากหลายแลว้ ขอ้มูลที่ไดม้าเป็นไปในทิศทางเดียวกันหรือไม่ 
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หากพบว่า ไม่ว่าจะมีการน าทฤษฎีใดมาใชก้็ไดข้อ้คน้พบที่เหมือนกัน แสดงว่าขอ้มลูที่น ามาวิจัย
นัน้มีความถกูตอ้ง 
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บทที ่4 
ผลกำรวิเครำะหข้์อมลู 

  

งานวิจยันีเ้ป็นงานศึกษาวิจยัแบบผสมผสาน (Mixed Method Research) ทัง้การวิจัย
เชิงปริมาณ (Quantitative Research) และการวิจยัเชิงคณุภาพ (Qualitative Research) โดยท า
การเก็บขอ้มลูทุติยภูมิ (Secondary data) จากรายงานความยั่งยืนประจ าปี ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2558 
ถึง ปี พ.ศ. 2563  งบการเงินรวมประจ าไตรมาสและงบการเงินรวมประจ าปีและรายงานประจ าปี 
ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2563 ถึง ปี พ.ศ. 2563 พรอ้มทัง้ราคาปิดการซือ้ขายของหุน้ ณ วันท าการสุดทา้ย
ของแต่ละไตรมาส ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2558 ถึง  ปี พ.ศ. 2563 ของบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทยที่ไดร้ับคัดเลือกเป็นบริษัทหุน้ยั่งยืนตั้งแต่ ปี พ.ศ. 2558 - ปี พ.ศ. 2563 และ
ข้อมูลปฐมภูมิ  (Primary Data) จากการสัมภาษณ์เชิ งลึก  ( In-depth Interview)  โดยใช้
แบบสอบถามเพื่อเก็บรวบรวมขอ้มูลจากการสมัภาษณ์ ซึ่งสามารถสรุปผลการวิเคราะหข์้อมูล 
ดงัต่อไปนี ้

4.1 ผลการวิเคราะหเ์ชิงปรมิาณ 
4.2 ผลการวิเคราะหเ์ชิงคณุภาพ 

 

4.1  ผลกำรวิเครำะหเ์ชิงปริมำณ  

4.1.1 ผลการวิเคราะหข์อ้มลูสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) คือ การวิเคราะห์
ข้อมูลโดยทางสถิติ เพื่อวิเคราะห์ข้อมูลของตัวแปรอิสระ  (Independent Variables) ตัวแปร
ควบคุม (Control Variables) และตัวแปรตาม (Dependent Variables) ไดแ้ก่ ค่าเฉลี่ย (Mean) 
ค่าต ่าสุด (Minimum) ค่าสูงสุด (Maximum) และค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation)  
ซึ่งไดผ้ลการวิเคราะหด์ังตาราง 4.1 ของกลุ่มบริษัทหุน้ยั่งยืนอย่างต่อเนื่องตั้งแต่ปี พ.ศ. 2558             
ถึง ปี พ.ศ. 2563 และตาราง 4.2 ของกลุ่มบริษัทหุน้ยั่งยืนอย่างไม่ต่อเนื่องตั้งแต่ปี พ.ศ. 2558            
ถึง ปี พ.ศ. 2563   
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ตาราง 4.1 ค่าสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ของกลุม่บรษิัทหุน้ยั่งยืนอย่างต่อเนื่อง  
                ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2558 ถึง ปี พ.ศ. 2563  

ตวัแปร จ านวน Mean Min Max SD 
ROA 696 7.00% -11.89% 35.91% 0.0623 
DAR 696 49.88% 9.12% 92.33% 0.1660 
ROE 696 13.34% -28.54% 90.33% 0.1406 
DFL 696 1.18 -32.19 18.77 1.6990 
TBQ 696 1.57 0.44 10.94 1.0735 
ENV 696 4.27 4.00 5.00 0.4499 
SOC 696 9.08 7.00 11.00 0.8396 
GOV 696 14.90 12.00 18.00 1.5234 
DER 696 1.34 0.10 12.04 1.2533 
AGR 696 4.84% -43.80% 120.20% 0.1753 
SGR 696 1.19% -88.91% 123.79% 0.1905 

หมายเหต:ุ ROA คือ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์DAR คือ อตัราหนีส้ินต่อสินทรพัย ์ROE คือ อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้ือ 
                หุน้ DFL คือ ระดบัความเสี่ยงทางการเงิน TBQ คือ มลูค่าตลาดของกิจการ ENV คือ ตวัแปรดา้นสิ่งแวดลอ้ม SOC คือ  
                ตวัแปรดา้นสงัคม GOV คือ ตวัแปรดา้นการก ากบัดแูลกิจการ DER คือ อตัราหนีส้ินต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ AGR คือ อตัรา 
                การเติบโตของสินทรพัย ์SGR คือ อตัราการเติบโตของยอดขาย 

 
จากตาราง 4.1 พบว่า ผลการค านวณค่าสถิติเชิงพรรณนาของกลุ่มบริษัทหุน้ยั่งยืน

อย่างต่อเนื่อง ซึ่งมีตวัแปรตามจ านวน 5 ตวัประกอบดว้ย  
1. อัตราผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์ (ROA) พบว่า ค่าเฉลี่ย อยู่ที่ 7.00% โดย บริษัท 

ไทยคม จ ากดั (มหาชน) มี ROA ต ่าสดุ ที่ -11.89% ในไตรมาสที่ 4 ปี พ.ศ. 2562 ซึ่งมีผลขาดทุน
สทุธิ 1,969 ลา้นบาท ขนาดสินทรพัยเ์ท่ากบั 17,011 ลา้นบาท เนื่องจากมีการตัง้ค่าเผื่อการดอ้ย
ค่าสูงถึง 222 ลา้นบาท และรายไดจ้ากการใหบ้ริการอินเทอรเ์น็ตและสื่อลดลงเป็นจ านวนมาก 
และบรษิัท อินทชั โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) มี ROA สงูสดุที่ 35.91% ในไตรมาสที่ 3 ปี พ.ศ. 2559 
ซึ่งมีผลก าไรสุทธิ 2,963.ลา้นบาท ขนาดสินทรพัยเ์ท่ากับ 51,361 ลา้นบาท โดยมีค่าเบี่ยงเบน
มาตรฐานเท่ากบั 0.0623  
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2. อัตราส่วนหนีส้ินต่อสินทรพัย ์ (DAR) พบว่า ค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 49.88% โดย บริษัท 
สมบูรณ ์แอ๊ดวานซ ์เทคโนโลยี จ ากัด (มหาชน) มี DAR ต ่าสุดที่ 9.12% ในไตรมาสที่ 2 ปี พ.ศ. 
2563  ซึ่งมหีนีส้ินจ านวน 486 ลา้นบาท มีสินทรพัยจ์ านวน 5,330 ลา้นบาท เนื่องจากมีอตัราส่วน
หนีส้ินต่อสินทรพัยท์ี่ต  ่ามาก จึงท าใหบ้รษิัทมมีั่นคงทางการเงินที่สงูมาก และธนาคารเกียรตินาคิน
ภัทร จ ากัด (มหาชน) มี DAR สูงสุดที่ 92.33% ในไตรมาสที่ 2 ปี พ.ศ. 2558 ซึ่งมีหนีส้ินจ านวน 
206,924 ลา้นบาท มีสินทรพัยจ์ านวน 224,115 ลา้นบาท เนื่องจากเป็นธุรกิจธนาคารพาณิชยจ์ึง
ตอ้งมีการกูย้ืมเป็นจ านวนที่มากเพื่อมาปล่อยสินเชื่อ และใหเ้งินกูย้ืมแก่ลกูคา้ โดยมีค่าเบี่ยงเบน
มาตรฐานเท่ากบั 0.1660   

3. อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) พบว่า ค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 13.34% โดย 
บริษัท ไมเนอร ์อินเตอรเ์นชั่นแนล จ ากัด (มหาชน) มี ROE ต ่าสุดที่ -28.54%  ในไตรมาสที่ 4 ปี 
พ.ศ. 2563 เนื่องจากบริษัทไดร้บัผลกระทบจากการแพร่ระบาดของเชือ้โคโรน่า 19 (COVID-19) 
ท าใหย้อดขายสินคา้ลดลงมากกว่า 50% และมีผลขาดทุนสงูถึง 5,944 ลา้นบาท  และบริษัทแอด
วานซ ์อินโฟร ์เซอรว์ิส จ ากัด (มหาชน) ซึ่งมี ROE สูงสุดที่ 90.33% ในไตมาสที่ 4 ปี พ.ศ. 2558 
เนื่องจากมีก าไรสทุธิ 10,791 ลา้นบาท  โดยมีค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.1406     

4. ระดับความเสี่ยงทางการเงิน (DFL) พบว่า ค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 1.18 เท่า โดย บริษัท 
ผลิตไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) มี DFL ต ่าสดุที่ -32.19 เท่า ในไตรมาสที่ 1 ปี พ.ศ. 2563 และบริษัท 
ผลิตไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) มี DFL สงูสดุที่ 18.77 เท่า ในไตรมาสที่ 3 ปี พ.ศ. 2558มีค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐานเท่ากบั 1.6990  

5.  มลูค่าตลาดของกิจการ (TBQ) พบว่า ค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 1.57 เท่า โดย บริษัท สยาม
สตีลอินเตอรเ์นชั่นแนล จ ากดั (มหาชน) มี TBQ ต ่าสดุที่ 0.44 เท่า ในไตรมาสที่ 4 ปี พ.ศ. 2563 
และบริษัท เดลตา้ อีเลคโทรนิคส ์(ประเทศไทย) (มหาชน) มีค่า TBQ สงูที่สดุที่ 10.94 เท่า ในไตร
มาสที่ 4 ปี 2563 โดยมีค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 1.0735    

ในขณะที่ตวัแปรอิสระที่มีทัง้หมด 3 ตวั คือ  
1. การบริหารจัดการความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม (ENV) พบว่า ค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 4.27 

คะแนน โดยมีบริษัทยั่งยืนจ านวน 21 บริษัท ซึ่งไดค้ะแนน ENV ต ่าสุดที่ 4 คะแนน และบริษัท
ยั่งยืนจ านวน 8 บริษัท ซึ่งไดค้ะแนน ENV สงูสดุที่ 5 คะแนน โดยมีค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 
0.4499 โดยคะแนนการบริหารจดัการความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้มที่ต  ่าสุดที่ 4 คะแนน ถือว่าเป็น
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คะแนนที่สูงเกินกว่าร้อยละ 50 จากการตอบแบบประเมินซึ่งเป็นเกณฑ์พิจารณาคุณสมบั ติ
เบือ้งตน้ของบรษิัทหุน้ยั่งยืน  

2. การบริหารจัดการความยั่ งยืนด้านสังคม (SOC) พบว่า ค่าเฉลี่ยอยู่ที่  9.08 
คะแนน โดยมี บริษัทยั่งยืนจ านวน 1 บริษัท ซึ่งไดค้ะแนน SOC ต ่าสุดที่ 7 คะแนน และบริษัท
ยั่งยืนจ านวน 1 บรษิัท ซึ่งไดค้ะแนน SOC สงูสดุที่ 11 คะแนน โดยมีค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 
0.8396 โดยคะแนนการบริหารจดัการความยั่งยืนดา้นสงัคม 7 คะแนน ถือว่าเป็นคะแนนที่สงูเกิน
กว่ารอ้ยละ 50 จากการตอบแบบประเมินซึ่งเป็นเกณฑพ์ิจารณาคณุสมบติัเบือ้งตน้ของบริษัทหุน้
ยั่งยืน  

3. การบริหารจัดการความยั่งยืนดา้นการก ากับดูแลกิจการ (GOV) พบว่า ค่าเฉลี่ย
อยู่ที่ 14.90 คะแนน โดยมีบริษัทยั่งยืนจ านวน 1 บริษัท ซึ่งไดค้ะแนน GOV ต ่าสุดที่ 12 คะแนน 
และบริษัทยั่งยืนจ านวน 2 บริษัท ซึ่งได้คะแนน GOV สูงสุดที่ 18 คะแนน โดยมีค่าเบี่ยงเบน
มาตรฐานเท่ากับ 1.5234 โดยคะแนนการบริหารจัดการความยั่งยืนดา้นการก ากับดูแลกิจการที่
ต  ่าสุดที่ 12 คะแนน ถือว่าเป็นคะแนนที่สูงเกินกว่ารอ้ยละ 50 จากการตอบแบบประเมินซึ่งเป็น
เกณฑพ์ิจารณาคณุสมบติัเบือ้งตน้ของบรษิัทหุน้ยั่งยืน  

และตวัแปรควบคมุจ านวน 3 ตวั คือ  
1. อัตราหนีส้ินต่อทุน (DER) พบว่า ค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 1.34 เท่า โดย บริษัท สมบูรณ์ 

แอ๊ดวานซ ์เทคโนโลยี (มหาชน) มี DER ต ่าสดุที่ 0.10 เท่า ในไตรมาสที่ 1 ปี พ.ศ. 2563 ซึ่งบริษัท
มีหนีส้ินจ านวน 486 ลา้นบาทและส่วนของผูถื้อหุน้จ านวน 4,844 ลา้นบาท และธนาคารเกียรติ
นาคินภทัร จ ากดั (มหาชน) มี DER สงูสดุที่ 12.04 เท่า ในไตรมาสที่ 2 ปี พ.ศ. 2558 ซึ่งมีหนีส้ิน
จ านวน 206,924 ลา้นบาทส่วนใหญ่เป็นเงินกูย้ืมที่ธนาคารน าไปปล่อยสินเชื่อใหก้ับลกูคา้ และมี
สว่นของผูถื้อหุน้จ านวน 17,191 ลา้นบาท โดยมีค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 1.2533   

2. อัตราการเติบโตของสินทรพัย ์ (AGR) พบว่า ค่าเฉลี่ยอยู่ที่  4.84% โดย บริษัท 
สมบูรณ์ แอ๊ดวานซ ์เทคโนโลยี จ ากัด (มหาชน) มี AGR ต ่าสุดที่ -43.80% ในไตรมาสที่ 1 ปี              
พ.ศ. 2559 และบริษัท เซ็นทรลัพฒันา จ ากดั (มหาชน) มี AGR สงูสดุที่ 120.2% ในไตรมาสที่ 1 
ปี พ.ศ. 2561 โดยมีค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.1753  

3. อตัราการเติบโตของยอดขาย (SGR) พบว่า ค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 1.19% โดย บริษัท ท่า
อากาศยานไทย จ ากดั (มหาชน) มี SGR ต ่าสดุที่ -88.91% ในไตรมาสที่ 3 ปี พ.ศ. 2563 เนื่องจาก
สถานการณก์ารแพรร่ะบาดของเชือ้ไวรสัโคโรน่า (COVID-19) ท าใหก้ารเดินทางเขา้และออกนอก
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ประเทศของผูโ้ดยสารลดลงอย่างมาก และไมเนอร ์อินเตอรเ์นชั่นแนล จ ากัด(มหาชน) มี SGR 
สูงสุดที่ 123.79% ในไตรมาสที่ 3 ปี 2563 เนื่องจากรฐับาลมีค าสั่งคลายล็อคดาวน ์อนุญาตให้
ลกูคา้สามารถเขา้มานั่งทานอาหารในรา้นคา้ได ้ท าใหย้อดขายกลบัมาเติบโตเพิ่มสงูขึน้เมื่อเทียบ
กบัไตรมาสก่อน โดยมีค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.1905  
 
ตาราง 4.2 ค่าสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ของกลุม่บรษิัทหุน้ยั่งยืนอย่างไม่   
                 ต่อเนื่อง ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2558 ถึง ปี พ.ศ. 2563  

ตวัแปร จ านวน Mean Min Max SD 
ROA 384 3.77% -13.31% 17.43%  0.0514  
DAR 384 46.49% 10.76% 89.89%  0.2003  
ROE 384 7.63% -29.30% 31.37%  0.0933  
DFL 384  0.93   -43.32  13.97   3.4540  
TBQ 384  1.11  0.41   2.26  0.3904 
ENV 384  4.26   4.00   5.00  0.4809  
SOC 384  8.53   7.00   10.00   1.0132  
GOV 384  13.84   12.00   18.00   1.8082  
DER 384  1.35   0.12   8.89  1.5927 
AGR 384 0.68% -17.94% 36.39%  0.0538  
SGR 384 2.60% -91.87% 283.97%  0.3281  

หมายเหต:ุ ROA คือ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์DAR คือ อตัราหนีส้ินต่อสินทรพัย ์ROE คือ อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้ือ  
                หุน้ DFL คือ ระดบัความเสี่ยงทางการเงิน TBQ คือ มลูค่าตลาดของกิจการ ENV คือ ตวัแปรดา้นสิ่งแวดลอ้ม SOC คือ  
                ตวัแปรดา้นสงัคม GOV คือ ตวัแปรดา้นการก ากบัดแูลกิจการ DER คือ อตัราหนีส้ินต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ AGR คือ อตัรา 
                การเติบโตของสินทรพัย ์SGR คือ อตัราการเติบโตของยอดขาย 

 
จากตาราง 4.2 พบว่า ผลการค านวณค่าสถิติเชิงพรรณนาของกลุม่บรษิัทหุน้ยั่งยืน

อย่างไม่ต่อเนื่อง ซึ่งมีตวัแปรตามจ านวน 5 ตวัประกอบดว้ย  
1. อัตราผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์ (ROA) พบว่า ค่าเฉลี่ย อยู่ที่ 3.76% โดย บริษัท            

พรีเชียส ชิพป้ิง จ ากัด (มหาชน) มี ROA ต ่าสุด -13.31% ในไตรมาสที่ 3 ปี พ.ศ. 2559 ซึ่งมีผล
ขาดทุนสุทธิจ านวน 860 ล้านบาท มีขนาดสินทรัพย์เท่ากับ 29,970 ล้านบาท และ บริษัท                          
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ไทยเพรซิเดนทฟ์ูดส ์จ ากดั (มหาชน) มี ROA สงูสดุที่ 17.43% ในไตรมาสที่ 3 ปี พ.ศ. 2560 ซึ่งมี
ผลก าไรสทุธิจ านวน 1,007 ลา้นบาท มีขนาดสินทรพัยเ์ท่ากบั 28,966 ลา้นบาท โดยมีค่าเบี่ยงเบน
มาตรฐานเท่ากบั 0.0514   

2. อัตราส่วนหนีส้ินต่อสินทรพัย ์ (DAR) พบว่า ค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 46.49% โดย บริษัท 
ไทยเพรซิเดนทฟ์ูดส ์จ ากดั (มหาชน) ที่มี DAR ต ่าสดุที่ 10.76% ในไตรมาสที่ 4 ปี พ.ศ. 2563 ซึ่ง
มีหนีส้ินจ านวน 4,025 ลา้นบาท และมีสินทรพัยจ์ านวน 37,417 ลา้นบาท และพรีเชียส ชิพป้ิง 
จ ากดั (มหาชน) มี DAR สงูสดุที่ 89.89% ในไตรมาสที่ 2 ปี พ.ศ.  2558 ซึ่งมีหนีส้ินจ านวน 27,909 
ลา้นบาท และมีสินทรพัยจ์ านวน 31,048 ลา้นบาท โดยมีค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.2003    

3. อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) พบว่า ค่าเฉลี่ยอยู่ที่  7.63%                 
โดย บริษัท พรีเชียส ชิพป้ิง จ ากัด (มหาชน) มี ROE ต ่าสุดที่ -29.30% ในไตรมาสที่ 3 ปี พ.ศ. 
2559 ซึ่งมีขาดทุนสทุธิ 860 ลา้นบาท และส่วนของผูถื้อหุน้จ านวน 13,325 ลา้นบาท และบริษัท 
แอล.พี.เอ็น.ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) มี ROE สงูสดุที่ 31.38% ซึ่งมีก าไรสทุธิ 2,868 ลา้น
บาท และสว่นของผูถื้อหุน้จ านวน 11,294 ลา้นบาท ในไตมาสที่ 3 ปี พ.ศ. 2558 โดยมีค่าเบี่ยงเบน
มาตรฐานเท่ากบั 0.0933    

4. ระดับความเสี่ยงทางการเงิน (DFL) พบว่า ค่าเฉลี่ยอยู่ที่  0.93 เท่า โดย บริษัท       
สหโคเจน (ชลบรุี) จ ากดั (มหาชน) มี DFL ต ่าสดุที่ -43.32 เท่า ในไตรมาสที่ 4 ปี พ.ศ. 2558 และ
บริษัท สหโคเจน (ชลบุรี) จ ากัด (มหาชน) มี DFL สูงสุดเท่ากับ 13.97 เท่า ในไตรมาสที่ 4 ปี             
พ.ศ. 2562 โดยมีค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 3.4540  

5.  มลูค่าตลาดของกิจการ (TBQ) พบว่า ค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 1.11 เท่า โดย บรษิัท ประชา
อาภรณ์ จ ากัด (มหาชน) มี TBQ ต ่าสุดที่ 0.41 เท่า ในไตรมาสที่ 1 ปี พ.ศ. 2563 และบริษัท              
ไทยเพรซิเดนทฟ์ูดส ์จ ากดั (มหาชน) มี TBQ สงูสดุที่ 2.26 เท่า ในไตรมาสที่ 4 ปี 2560 โดยมีค่า
เบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.3904    

ในขณะที่ ตวัแปรอิสระที่มีทัง้หมด 3 ตวั คือ  
1. การบริหารจัดการความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม (ENV) พบว่า ค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 4.26 

คะแนน โดยมีบริษัทยั่งยืนจ านวน 12 บริษัท ไดร้บัคะแนน ENV ต ่าสุดที่ 4 คะแนน และบริษัท
ยั่งยืนจ านวน 4 บริษัท ไดร้บัคะแนน ENV สงูสดุที่ 5 คะแนน โดยมีค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 
0.4809 โดยคะแนนการบริหารจดัการความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้มที่ต  ่าสดุที่ 4 คะแนน ถือว่าเป็น
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คะแนนที่สูงเกินกว่าร้อยละ 50 จากการตอบแบบประเมินซึ่งเป็นเกณฑ์พิจารณาคุณสมบัติ
เบือ้งตน้ของบรษิัทหุน้ยั่งยืน   

2. การบริหารจัดการความยั่ งยืนด้านสังคม (SOC) พบว่า ค่าเฉลี่ยอยู่ที่  8.53 
คะแนน โดย มีบริษัทยั่งยืนจ านวน 3 บริษัท ไดร้บัคะแนน SOC ต ่าสุดที่ 7 คะแนน และมีบริษัท
ยั่งยืนจ านวน 4 บรษิัท ไดร้บัคะแนน SOC สงูสดุที่ 10 คะแนน โดยมีค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 
1.0132 โดยคะแนนการบริหารจัดการความยั่งยืนด้านสังคมที่ต  ่าสุดที่  7 คะแนน ถือว่าเป็น
คะแนนที่สูงเกินกว่าร้อยละ 50 จากการตอบแบบประเมินซึ่งเป็นเกณฑ์พิจารณาคุณสมบัติ
เบือ้งตน้ของบรษิัทหุน้ยั่งยืน 

3. การบริหารจัดการความยั่งยืนดา้นการก ากับดแูลกิจการ (GOV) พบว่า ค่าเฉลี่ย
อยู่ที่ 13.84 คะแนน โดยมีบริษัทยั่งยืนจ านวน 4 บริษัท ไดร้บัคะแนน GOV ต ่าสุดที่ 12 คะแนน 
และมีบริษัทยั่งยืนจ านวน 2 บริษัท ไดร้บัคะแนน GOV สูงสุดที่ 18 คะแนน โดยมีค่าเบี่ยงเบน
มาตรฐานเท่ากับ 1.8082 โดยคะแนนการบริหารจัดการความยั่งยืนดา้นการก ากับดูแลกิจการที่
ต  ่าสุดที่ 12 คะแนน ถือว่าเป็นคะแนนที่สูงเกินกว่ารอ้ยละ 50 จากการตอบแบบประเมินซึ่งเป็น
เกณฑพ์ิจารณาคณุสมบติัเบือ้งตน้ของบรษิัทหุน้ยั่งยืน 

และตวัแปรควบคมุจ านวน 3 ตวั คือ  
1. อัตราหนี ้สิ น ต่อทุน  (DER) พบว่ า  ค่ า เฉลี่ ยอยู่ ที่  1.35 เท่ า  โดย  บริษัท                           

ไทยเพรสซิเดนทฟ์ูดส ์มี DER ต ่าสุดที่ 0.12 เท่า โดยมีหนีส้ินจ านวน 3,950 ลา้นบาท และส่วน
ของผูถื้อหุน้จ านวน 31,961 ลา้นบาท ในไตรมาสที่ 2 ปี พ.ศ. 2563 และบริษัท พรีเชียส ชิพป้ิง 
จ ากัด (มหาชน) มี DER สูงสุดที่ 8.89 เท่า โดยมีหนีส้ินจ านวน 27,909 ลา้นบาท และส่วนของ              
ผูถื้อหุน้จ านวน 3,139 ลา้นบาท ในไตรมาสที่ 2 ปี พ.ศ. 2558 โดยมีค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 
0.1205    

2. อตัราการเติบโตของสินทรพัย ์(AGR) พบว่า ค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 0.68% โดย บริษัท ซิน
เน็ค จ ากดั (มหาชน) มี AGR ต ่าสดุที่ -17.94% ในไตรมาสที่ 4 ปี พ.ศ. 2558และบริษัท ทางด่วน
และรถไฟฟ้ากรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) มี AGR สูงสุดที่ 36.39% ในไตรมาสที่ 4 ปี พ.ศ. 25658 
โดยมีค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.0538   

3. อัตราการเติบโตของยอดขาย (SGR) พบว่า ค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 2.62% โดย บริษัท 
เบาด ์แอนด ์บียอนด์ จ ากัด (มหาชน) (เดิมชื่อ บริษัท ผาแดงอินดัสทรี จ ากัด (มหาชน)) มีค่า 
SGR ที่ต  ่าที่สุดที่  -91.87% ในไตรมาสที่  1 ปี พ.ศ. 2562 และบริษัท ไทยยูเนี่ยน กรุ๊ป จ ากัด 
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(มหาชน) มี SGR สงูสดุที่ 283.97% ในไตรมาสที่ 4 ปี 2558 โดยมีค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 
0.3281 

4.1.2 ผลการวิเคราะหค์วามแตกต่างของค่าเฉลี่ย (Mean) โดยการทดสอบค่าที (t-test) 
โดยวิธีสถิติ Independent Sample t-test เพื่อทดสอบความแตกต่างของค่าเฉลี่ยของตัวแปร 
ROA, DAR, ROE, DFL, TBQ, ENV, SOC, GOV, DER, AGR และ SGR ของกลุ่มบริษัทหุ้น
ยั่งยืนอย่างต่อเนื่องและกลุ่มบริษัทหุน้ยั่งยืนอย่างไม่ต่อเนื่อง ที่ระดบันยัส าคญั 0.05 ดงัแสดงใน
ตาราง 4.3 
 
ตาราง 4.3 ค่าความแตกต่างของค่าเฉลี่ย (Mean) ของตวัแปร ระหว่างกลุม่บริษัทหุน้ยั่งยืนอย่าง 
                 ต่อเนื่องและกลุม่บรษิัทหุน้ยั่งยืนอย่างไม่ต่อเนื่อง   
 
ตวัแปร 

กลุม่บรษิัทหุน้ยั่งยืน 
อย่างต่อเนื่อง 

กลุม่บรษิัทหุน้ยั่งยืน 
อย่างไม่ต่อเนื่อง 

 
t-test 

 
p-

value Obs Mean SD Obs Mean SD 
ROA 696 7.00% 0.0623 384 3.77% 0.0514 9.151 0.021* 
DAR 696 49.88% 0.1660 384 46.49% 0.2003 2.827 0.000* 
ROE 696 13.34% 0.1406 384 7.63% 0.0933 7.977 0.012* 
DFL 696 1.1784 1.6990 384 0.9346 3.4540 1.299 0.010* 
TBQ 696 1.5680 1.0735 384 1.1078 0.3904 10.156 0.000* 
ENV 696 4.2721 0.4499 384 4.2622 0.4809 0.333 0.393 
SOC 696 9.0835 0.8396 384 8.5307 1.0132 9.106 0.000* 
GOV 696 14.9006 1.5234 384 13.8401 1.8082 9.742 0.232 
DER 696 1.3353 1.2533 384 1.3508 1.5927 -0.165 0.001* 
AGR 696 4.84% 0.1753 384 0.68% 0.0538 5.788 0.000* 
SGR 696 1.19% 0.1905 384 2.60% 0.3281 -0.786 0.011* 

หมายเหต:ุ * มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 ROA คือ อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรพัย ์DAR คือ อตัราหนีส้ินต่อสินทรพัย ์ROE คือ 
อตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผูถ้ือหุน้ DFL คือ ระดบัความเสี่ยงทางการเงิน TBQ คือ มลูค่าตลาดของกิจการ ENV คือ ตวัแปรดา้น
สิ่งแวดลอ้ม SOC คือ ตวัแปรดา้นสงัคม GOV คือ ตวัแปรดา้นการก ากบัดแูลกิจการ DER คือ อตัราหนีส้ินต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ AGR 
คือ อตัราการเติบโตของสินทรพัย ์SGR คือ อตัราการเติบโตของยอดขาย 
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ผลการวิเคราะหค์วามแตกต่างของค่าเฉลี่ย ดว้ยวิธีทดสอบทางสถิติค่าที (t-test) 
พบว่า 

1. ตัวแปรตาม  ซึ่งได้แก่ ROA, DAR, ROE, DFL และ TBQ  ของกลุ่มบริษัทหุ้น
ยั่งยืนอย่างต่อเนื่อง มค่ีา t-test มีค่าเท่ากบั 9.151, 2.827, 7.977, 1.299 และ 10.156 ตามล าดบั   
และค่า p-value มีค่าเท่ากับ 0.021, 0.000, 0.012, 0.010 และ 0.000 ตามล าดับ ซึ่งแสดงว่า 
กลุ่มบริษัทหุน้ยั่งยืนอย่างต่อเนื่องมีค่า ROA, DAR, ROE, DFL  และ TBQ ที่แตกต่างกัน โดยมี
ค่าสงูกว่ากลุม่บรษิัทหุน้ยั่งยืนอย่างไม่ต่อเนื่อง อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05   

2. ตวัแปรอิสระ ซึ่งไดแ้ก่ ENV  และ  GOV   ของกลุ่มบริษัทหุน้ยั่งยืนอย่างต่อเนื่อง
มีค่ามีค่า t-test เท่ากับ 0.333 และ 9.742 ตามล าดับ ส่วนค่า p-value มีค่าเท่ากับ 0.393 และ 
0.232 ตามล าดับ ซึ่งแสดงว่า กลุ่มบริษัทหุน้ยั่งยืนอย่างต่อเนื่องมีคะแนน ENV และ GOV ที่ไม่
แตกต่างกันกับกลุ่มบริษัทหุ้นยั่งยืนอย่างไม่ต่อเนื่อง แต่ SOC ของกลุ่มบริษัทหุ้นยั่งยืนอย่าง
ต่อเนื่อง มีค่า t-test เท่ากบั 9.106 และค่า p เท่ากบั 0.000 ซึ่งแสดงว่า กลุม่บรษิัทหุน้ยั่งยืนอย่าง
ต่อเนื่องมีคะแนน SOC ที่แตกต่างโดยค่าคะแนนสูงกว่ากลุ่มบริษัทหุน้ยั่งยืนอย่างไม่ต่อเนื่อง 
อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 

3. ตัวแปรควบคุม ซึ่งได้แก่ DER AGR และSGR ของกลุ่มบริษัทหุ้นยั่งยืนอย่าง
ต่อเนื่องมีค่า t-test เท่ากบั -0.165, 5.788 และ -0.786 ตามล าดบั และค่า p-value เท่ากบั 0.001, 
0.000 และ 0.011 ตามล าดบั ซึ่งแสดงว่า กลุม่บรษิัทหุน้ยั่งยืนอย่างต่อเนื่องมีค่า DER, AGR และ 
SGR ที่แตกต่างโดยมีค่าสงูกว่ากลุ่มบริษัทหุน้ยั่งยืนอย่างไม่ต่อเนื่อง อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติที่
ระดบั 0.05  

4.1.3 ผลการวิเคราะหค่์าสมัประสิทธิ์สหสมัพนัธ ์(Correlation Coefficient Analysis)  
4.1.3.1 กลุ่มบริษัทหุน้ยั่งยืนอย่างต่อเนื่อง คือ การวิเคราะห์ค่าสหสัมพันธ์ของตัว

แประอิสระ โดยพิจารณาค่าความสมัพนัธร์ะหว่างตวัแปรอิสระหรือตวัแปรควบคมุ เพื่อใหม้ั่นใจได้
ว่าจะไม่เกิดปัญหาความสมัพนัธร์ะหว่างตวัแปรอิสระ (Multicollinearity) ขึน้ ทัง้นี ้ค่าสมัประสิทธิ์

สหสมัพนัธ ์ระหว่างตวัแปรอิสระหรือตวัแปรควบคมุ 2 ตวั ตอ้งมีค่าไม่เกิน 0.80  โดยในงานวิจยันี ้
พบว่า ค่าสมัประสิทธิ์สหสมัพนัธข์องตวัแปร SOC กบั GOV มีค่าสงูสดุที่ 0.593 ที่ระดบันยัส าคญั
ทางสถิต ิ0.01 ท าใหม้ั่นใจว่าไม่มีปัญหา Multicollinearity เกิดขึน้  
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ดงัแสดงในตาราง 4.4 ของกลุ่มบริษัทหุน้ยั่งยืนอย่างต่อเนื่องตัง้แต่ปี พ.ศ. 2558 ถึง 
ปี พ.ศ. 2563  พบว่า ค่าสมัประสิทธิ์สหสมัพันธ์ของตัวแปร ROA กับตัวแปร GOV มีค่าสูงสุดที่ 
0.382 ซึ่งมีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.01 ซึ่งอิทธิพลของ GOV จ านวน 1 หน่วย มีผลเชิงบวกต่อ 
ROA ถึง 0.382 หน่วย  ค่าสมัประสิทธิ์สหสมัพนัธข์องตวัแปร DAR กบัตวัแปร SOC มีค่าต ่าสดุที่ 
-0.124 ซึ่งมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 โดยอิทธิพลของ SOC จ านวน 1 หน่วย มีผลเชิงลบ
ต่อ DAR ถึง 0.124  หน่วย ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ของตัวแปร ROE กับตัวแปร GOV                          
มีค่าสูงสุดที่ 0.503 ซึ่งมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 โดยอิทธิพลของ GOV จ านวน 1 หน่วย  
มีผลเชิงบวกต่อ ROE ถึง 0.503 หน่วย ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ของตัวแปร DFL พบว่าไม่มี
ความสมัพันธ์กับตัวแปรอิสระใด ๆ และค่าสมัประสิทธิ์สหสมัพันธ์ของตัวแปร TBQ กับตัวแปร 
GOV มีค่าสูงสุดที่ 0.603 ซึ่งมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 โดยอิทธิพลของ GOV จ านวน 1 
หน่วย มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ TBQ ถึง 0.603 หน่วย  

ผลการทดสอบปัญหาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระและตัวแปรควบคุม 
(Multicollinearity) โดยค่า VIF ของตัวแปรอิสระและตัวแปรควบคุมตอ้งมีค่าอยู่ระหว่าง 1 – 10 
สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ ประเสรฐิ ปอนถ่ิน และ ณรงคศ์กัดิ ์จนัทรน์วล (2559)  ซึ่งค่า VIF สงูสดุ
อยู่ที่ 3.655 ส่วนงานวิจัยนี ้พบว่า ค่า VIF ของ ตัวแปรอิสระ ENV, SOC และ GOV มีค่าเท่ากับ 
1.134, 1.577 และ 1.659 ตามล าดบั สว่นค่า VIF ของตวัแปรควบคมุ DER, AGR และ SGR มีค่า
เท่ากับ 1.067, 1.062 และ 1.011 ตามล าดับ ดังนั้นจึงเชื่อมั่นว่า ไม่มีปัญหา Multicollinearity 
เกิดขึน้ ซึ่งตวัแปรอิสระและตวัแปรควบคมุทกุตวัไม่มีความสมัพนัธซ์ึ่งกนัและกนั 
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     ตาราง 4.4 ค่าสมัประสิทธิ์สหสมัพนัธ ์(Correlation Analysis) ของกลุม่บรษิัทบรษิัทหุน้ยั่งยืนอย่างต่อเนื่อง ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2558 ถึง ปี พ.ศ. 2563  
ตวัแปร VIF ROA DAR ROE DFL TBQ ENV SOC GOV DER AGR SGR 
ROA  1.000           

DAR  -0.260*** 1.000          

ROE  0.674*** 0.141*** 1.000         

DFL  -0.048 0.086** -0.031 1.000        

TBQ  0.484*** -0.283*** 0.329*** -0.035 1.000       

ENV 1.134 -0.015 -0.122*** -0.090** -0.015 0.058 1.000      

SOC 1.577 0.368*** -0.124*** 0.430*** -0.002 0.312*** 0.181*** 1.000     

GOV 1.659 0.382*** 0.045 0.503*** 0.013 0.602*** 0.235*** 0.593*** 1.000    

DER 1.067 -0.179*** 0.820*** 0.247*** 0.084** -0.205*** -0.173*** 0.129*** 0.108*** 1.000   

AGR 1.062 0.070* 0.091** 0.101*** -0.001 0.181*** -0.108*** -0.010 0.137*** 0.016 1.000  

SGR 1.011 0.006 0.055 0.024 -0.004 -0.011 -0.049 -0.007 -0.025 0.035 0.089** 1.000 

       หมายเหต:ุ *, ** และ *** มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.10, 0.05 และ 0.01 ตามล าดบั หมายเหต:ุ ROA คือ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์DAR คือ อตัราหนีส้ินต่อสินทรพัย ์ROE คือ อตัรา 
       ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ DFL คือ ระดบัความเสี่ยงทางการเงิน TBQ คือ มลูค่าตลาดของกิจการ ENV คือ ตวัแปรดา้นสิ่งแวดลอ้ม SOC คือ ตวัแปรดา้นสงัคม GOV คือ ตวัแปรดา้นการ 
       ก ากบัดแูลกิจการ DER คือ อตัราหนีส้ินต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ AGR คือ อตัราการเติบโตของสินทรพัย ์SGR คือ อตัราการเติบโตของยอดขาย 
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4.1.3.2 กลุ่มบริษัทหุน้ยั่งยืนอย่างไม่ต่อเนื่อง คือ การวิเคราะหค่์าสหสมัพนัธข์องตวั
แประอิสระ โดยพิจารณาค่าความสมัพันธ์ระหว่างตวัแปรอิสระ เพื่อใหม้ั่นใจไดว้่าจะไม่มีปัญหา
ความสมัพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ (Multicollinearity) เกิดขึน้ ดังนัน้ค่าสมัประสิทธิ์สหสัมพันธ์ 
(Correlation Coefficient) ระหว่างตัวแปรอิสระหรือตัวแปรควบคุม 2 ตัว ตอ้งมีค่าไม่เกิน 0.80  
ซึ่งพบว่า ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ของตัวแปร SOC กับ GOV มีค่าสูงสุดที่  0.763 ที่ระดับ
นยัส าคญัทางสถิต ิ0.01 ท าใหม้ั่นใจไดว้่าไม่มีปัญหา Multicollinearity เกิดขึน้ 

ดงัตาราง 4.5 ของกลุ่มบริษัทหุน้ยั่งยืนอย่างไม่ต่อเนื่องตัง้แต่ปี พ.ศ. 2558 
ถึง ปี พ.ศ. 2563 พบว่า พบว่า ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ของตัวแปร ROA กับตัวแปร ENV มี
ค่าสูงสุดที่ 0.320 ซึ่งมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 โดยอิทธิพลของ ENV จ านวน 1 หน่วย มี
ผลเชิงบวกต่อ ROA ถึง 0.320 หน่วย ค่าสมัประสิทธิ์สหสมัพนัธข์องตวัแปร DAR กบัตวัแปร ENV 
มีค่าต ่าสดุที่ -0.188 ซึ่งมีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดับ 0.01 โดยอิทธิพลของ ENV จ านวน 1 หน่วย 
มีผลเชิงลบต่อ DAR ถึง 0.188 หน่วย ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ของตัวแปร ROE กับตัวแปร 
SOC มีค่าสูงสุดที่ 0.219 ซึ่งมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 โดยอิทธิพลของ SOC จ านวน 1 
หน่วย มีผลเชิงบวกต่อ ROE ถึง 0.219 ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ของตัวแปร DFL พบว่า ไม่มี
ความสมัพนัธ์ตวัแปรอิสระใด ๆ และค่าสมัประสิทธิ์สหสมัพนัธข์องตวัแปร TBQ กบัตวัแปร SOC 
มีค่าสงูสดุที่ 0.138 ซึ่งมีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.01 โดยอิทธิพลของ SOC จ านวน 1 หน่วย มี
ผลเชิงบวกต่อ TBQ ถึง 0.138 หน่วย  

ผลการทดสอบปัญหาความสมัพนัธร์ะหว่างตวัแปรอิสระกบัตวัแปรควบคมุ 
(Multicollinearity) โดยค่า VIF ของตัวแปรอิสระและตัวแปรควบคุมต้องมีค่าอยู่ระหว่าง 1-10 
สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ ประเสรฐิ ปอนถ่ิน และ ณรงคศ์กัดิ ์จนัทรน์วล (2559) ซึ่งค่า VIF สงูสดุ
อยู่ที่ 3.655 ส่วนงานวิจัยนี ้พบว่า ค่า VIF ของ ตัวแปรอิสระ ENV, SOC และ GOV มีค่าเท่ากับ 
1.1964, 3.207 และ 3.443 ตามล าดบั  ส่วนค่า VIF ของตวัแปรควบคมุ DER, AGR และ SGR มี
ค่าเท่ากบั 1.345, 1.128 และ 1.10 6ตามล าดบั ดงันัน้จึงเชื่อมั่นว่า ไม่มีปัญหา Multicollinearity 
ซึ่งตวัแปรอิสระและตวัแปรควบคมุทุกตวัไม่มีความสมัพนัธซ์ึ่งกนัและกนั 
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         ตาราง 4.5 ค่าสมัประสิทธิ์สหสมัพนัธ ์(Correlation Analysis) ของกลุม่บรษิัทหุน้ยั่งยืนอย่างไม่ต่อเนื่อง ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2558 ถึง ปี พ.ศ. 2563  
ตวัแปร VIF ROA DAR ROE DFL TBQ ENV SOC GOV DER AGR SGR 
ROA  1.000           

DAR  -0.256*** 1.000          

ROE  0.855*** 0.162*** 1.000         

DFL  0.075 -0.016 0.100* 1.000        

TBQ  0.474*** 0.205*** 0.449*** 0.011 1.000       

ENV 1.964 0.320*** -0.188*** 0.186*** 0.041 0.026 1.000      

SOC 3.207 0.212*** -0.018 0.219*** 0.081 0.138*** 0.586*** 1.000     

GOV 3.443 0.192*** -0.055 0.114** 0.038 0.088* 0.685*** 0.763*** 1.000    

DER 1.345 -0.158*** 0.811*** 0.236*** 0.017 0.091* -0.124** 0.217*** -0.113** 1.000   

AGR 1.128 0.178*** 0.100** 0.188*** 0.023 0.141*** -0.018 0.083* 0.024 0.123** 1.000  

SGR 1.106 0.090* -0.002 0.081 -0.038 -0.009 -0.014 0.000 -0.010 -0.013 0.304*** 1.000 

          หมายเหต:ุ *, ** และ *** มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.10, 0.05 และ 0.01 ตามล าดบั หมายเหต:ุ ROA คือ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์DAR คือ อตัราหนีส้ินต่อสินทรพัย ์ROE คือ อตัรา    
          ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ DFL คือ ระดบัความเสี่ยงทางการเงิน TBQ คือ มลูค่าตลาดของกิจการ ENV คือ ตวัแปรดา้นสิ่งแวดลอ้ม SOC คือ ตวัแปรดา้นสงัคม GOV คือ ตวัแปรดา้นการ 
          ก ากบัดแูลกิจการ DER คือ อตัราหนีส้ินต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ AGR คือ อตัราการเติบโตของสินทรพัย ์SGR คือ อตัราการเติบโตของยอดขาย 
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4.1.4 ผลการวิเคราะหก์ารถดถอยแบบพาเนล (Panel Data Analysis) หรือเรียกอีกอย่าง
หนึ่งว่า Longitudinal Data Analysis เป็นการวิเคราะหข์อ้มลูแบบแผงที่ผสมผสานระหว่างขอ้มลู
ภาคตัดขวาง  (Cross Sectional Data) กับข้อมูลอนุกรมเวลา (Time Series Data) โดยเก็บ
รวบรวมขอ้มลูจากหน่วยตัวอย่างจ านวนมากที่เป็นอิสระต่อกนั รวมทัง้เก็บรวบรวมขอ้มลู ณ จุด
เวลาที่แตกต่างกัน ซึ่งในงานวิจัยนีม้ีการเก็บรวบรวมขอ้มูลจาก 2 กลุ่มประชากร คือ ประชากร
กลุ่มที่ 1 คือ บริษัทจดทะเบียนที่ไดร้บัคัดเลือกเป็นบริษัทหุน้ยั่งยืนอย่างต่อเนื่ องตั้งแต่ปี พ.ศ. 
2558 ถึงปี พ.ศ. 2563 จ านวน 29 บริษัท และ ประชากรกลุ่มที่ 2 คือ จดทะเบียนที่ไดร้บัคดัเลือก
เป็นบริษัทหุ้นยั่งยืนอย่างไม่ต่อเนื่องตั้งแต่ปี พ.ศ. 2558 ถึงปี พ.ศ. 2563 จ านวน 17 บริษัท                 
โดยเก็บรวบรวมขอ้มลูเป็นรายไตรมาส ตัง้แต่ไตรมาสที่ 1 ถึง ไตรมาสที่ 4 ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2558 ถึง 
ปี พ.ศ. 2563  ดังแสดงในตาราง 4.5 ของกลุ่มบริษัทจดทะเบียนที่ไดร้บัคัดเลือกเป็นบริษัทหุน้
ยั่งยืนอย่างต่อเนื่องตั้งแต่ปี พ.ศ. 2558 ถึง ปี พ.ศ. 2563 และตาราง 4.6 ของกลุ่มบริษัทจด
ทะเบียนที่ไดร้บัคดัเลือกเป็นบริษัทหุน้ยั่งยืนอย่างไม่ต่อเนื่องตัง้แต่ปี พ.ศ. 2558 ถึง ปี พ.ศ. 2563 

4.1.5 ผลการทดสอบดว้ยวิธี Hausman Test  คือ การทดสอบเพื่อเลือกใชว้ิธี Fixed Effect 

Model (FEM) หรือ Random Effect Model (REM) ในการทดสอบว่าผลกระทบที่สังเกตได ้(ai)             

มีค่าสหสมัพนัธก์บัตวัแปรอิสระหรือไม่ ซึ่งหากค่า Hausman Test ปรากฏว่า มีค่าสหสมัพนัธก์บั

ตวัแปรอิสระอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.10 จะเลือกใชว้ิธี FEM แต่ถา้ไม่มีนยัส าคญัทาง

สถิติ จะเลือกใชว้ิธี REM ดังแสดงในตาราง 4.5 ของกลุ่มบริษัทจดทะเบียนที่ไดร้บัคัดเลือกเป็น

บริษัทหุน้ยั่งยืนอย่างต่อเนื่องตั้งแต่ปี พ.ศ. 2558 ถึง ปี พ.ศ. 2563   และตาราง 4.6 ของกลุ่ม

บริษัทจดทะเบียนที่ได้รับคัดเลือกเป็นบริษัทหุ้นยั่งยืนอย่างไม่ต่อเนื่องตั้งแต่ปี พ.ศ. 2558 ถึง                

ปี พ.ศ. 2563 
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     ตาราง 4.6 การถดถอยแบบพาเนล (Panel Data Analysis) ของกลุม่บรษิัทหุน้ยั่งยืนอย่างต่อเนื่อง ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2558 ถึง ปี พ.ศ. 2563 
 
ตวัแปรตาม 

ROA DAR ROE DFL TBQ 
FEM REM FEM REM FEM REM FEM REM FEM REM 

Coefficients Coefficients Coefficients Coefficients Coefficients Coefficients Coefficients Coefficients Coefficients Coefficients 
ตวัแปรอิสระ                     

ENV 0.0522 *** -0.0033  -0.0607 ** -0.0060  0.0967 *** -0.0420  -0.8641  -0.0073  0.4694 * -0.0571  

SOC -0.1000 *** -0.0142  0.1182 *** 0.0040  -0.2346 *** -0.0234  0.6385  -0.0509  -0.2854  0.1522  

GOV -0.0095  0.0165 *** 0.0052  -0.0040  -0.0444 ** 0.0409 *** 0.7878  0.0224  -0.5373 *** 0.1866 ** 

ตวัแปรควบคมุ                       

DER -0.0221 *** -0.0222 *** 0.0795 *** 0.0857 *** -0.0301 *** -0.0262 *** 0.1321  0.1153 ** -0.1612 *** -0.1775 *** 

AGR 0.0588 *** 0.0558 *** -0.0000  0.0056  0.1318 *** 0.1254 *** 0.2514  -0.0479  0.5635 ** 0.6094 ** 

SGR -0.0037  -0.0040  0.0052   0.0053  0.0016  0.0002  -0.0655  -0.0542  -0.0094  -0.0250  

C 0.9238 *** -0.0048  -0.4998  0.4326 *** 2.5468 *** -0.0645  -12.8567  1.1864  10.3499 *** -2.1435  

จ านวน 696  696  696  696  696  696  696  696  696  696  

R2 0.7559  0.1209  0.9242   0.4082  0.7646  0.0636  0.0348  0.0075  0.8102  0.0474  

Adjusted R2 0.7433  0.1132  0.9203   0.4030  0.7525  0.0554  -0.0148  -0.0011  0.8004  0.0391  

Hausman 
Test: Chi2/Prob. 

 
42.8959/0.0000 

 
- 

 
44.5534/0.0000 

 
- 

 
63.2403/0.0000 

 
- 

 
- 

 
2.6469/0.8517 

 
29.5894/0.0000 

 
- 

    หมายเหต:ุ *, ** และ *** มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.10, 0.05 และ 0.01 ตามล าดบั หมายเหต:ุ ROA คือ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์DAR คืออตัราหนีส้ินต่อสินทรพัย ์ROE คือ อตัรา    
    ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ DFL คือ ระดบัความเสี่ยงทางการเงิน TBQ คือ มลูค่าตลาดของกิจการ ENV คือ ตวัแปรดา้นสิ่งแวดลอ้ม SOC คือ ตวัแปรดา้นสงัคม GOV คือ ตวัแปรดา้นการก ากบั   
    ดแูลกิจการ DER คือ อตัราหนีส้ินต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ AGR คือ อตัราการเติบโตของสินทรพัย ์SGR คือ อตัราการเติบโตของยอดขาย 
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จากตาราง 4.6 พบว่า การวิเคราะหก์ารถดถอยแบบพาเนล (Panel Data Analysis) 
ทั้งวิธี Fixed Effect Model (FEM) และ Random Effect Model (REM) โดยการทดสอบดว้ยวิธี 
Hausman Test สามารถอธิบายอิทธิพลของการบรหิารจดัการความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคม
และการก ากบัดแูลกิจการต่อการบรหิารการเงินอย่างยั่งยืน ของกลุม่บรษิัทหุน้ยั่งยืนอย่างต่อเนื่อง
ไดด้งัต่อไปนี ้

1. ด้ า น  ROA ซึ่ ง ท ด ส อบด้ ว ย  Hausman Test ไ ด้ ค่ า  Chi2/Prob.เ ท่ า กั บ 
42.8959/0.0000 แสดงว่ามีนัยส าคัญ จึงเลือกใชว้ิธี FEM ส่วนค่า Adjusted R2 เท่ากับ 0.7433 
สามารถอธิบายอิทธิพลที่มีต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนดา้น ROA ไดถ้ึง 74.22%  โดย ตัว
แปร ENV และ AGR มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ ROA ถึง 0.0522 และ 0.0588 ตามล าดับ อย่างมี
นยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.01 และ 0.01 ตามล าดบั  

2. ด้า น  DAR ซึ่ ง ท ดสอบด้ว ย  Hausman Test ไ ด้ ค่ า  Chi2 /Prob.เ ท่ า กั บ
44.5534/0.0000 แสดงว่ามีนัยส าคัญ จึงเลือกใชว้ิธี FEM ส่วนค่า Adjusted R2 เท่ากับ 0.9203 
สามารถอธิบาย อิทธิพลที่มีต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนดา้น DAR ไดถ้ึง 92.03% โดย ตัว
แปร  ENV มีอิทธิพลเชิงลบต่อ DAR เท่ากบั -0.0607 อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 แต่
ตัวแปร SOC และ DER มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ DAR ถึง 0.1182 และ 0.0795 ตามล าดับ อย่างมี
นยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.01 และ 0.01 ตามล าดบั  

3. ด้ า น  ROE ซึ่ ง ท ด ส อบด้ ว ย  Hausman Test ไ ด้ ค่ า  Chi2/Prob.เ ท่ า กั บ 
63.2403/0.0000 แสดงว่ามีนัยส าคัญ จึงเลือกใชว้ิธี FEM ส่วนค่า Adjusted R2 เท่ากับ 0.7525 
สามารถอธิบาย อิทธิพลที่มีต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนดา้น ROE ไดถ้ึง 75.25% โดย ตัว
แปร ENV และ AGR มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ ROE เท่ากบั  0.0967 และ 0.1318ตามล าดบั อย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 และ 0.01 ตามล าดับ และตัวแปร SOC, GOV และ DER มี
อิทธิพลเชิงลบต่อ ROE เท่ากบั  -0.2346, 0.0444 และ 0.0301 ตามล าดบั อย่างมีนยัส าคญัทาง
สถิติที่ระดบั 0.01, 0.05 และ 0.01 ตามล าดบั  

4. ด้าน  DFL ซึ่ ง ทดสอบด้วย   Hausman Test  ไ ด้ ค่ า  Chi2/Prob. เ ท่ ากับ 
2.6459/0.8517 แสดงว่าไม่มีนัยส าคัญ จึงเลือกใช ้REM ส่วนค่า Adjusted R2 เท่ากับ -0.1011 
ซึ่งไม่สามารถอธิบาย DFL ได้ โดย ตัวแปร DER จ านวน 1 หน่วย มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ DFL                
ถึง 0.1153 หน่วย อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05  

5. ด้า น  TBQ ซึ่ ง ท ดสอบด้ว ย  Hausman Test ไ ด้ ค่ า  Chi2/Prob. เ ท่ า กั บ
29.5894/0.4950 แสดงว่าไม่มีนัยส าคัญ จึงเลือกใช ้REM ส่วนค่า Adjusted R2 เท่ากับ 0.8004 
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สามารถอธิบาย อิทธิพลที่มีต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนดา้น TBQ ไดถ้ึง 80.04% โดย ตัว
แปร ENV และ AGR มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ TBQ เท่ากบั 0.4694 และ 0.5635 ตามล าดบั อย่างมี
นยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.10 และ 0.05 ตามล าดบั สว่นตวัแปร GOV และ DER  มีอิทธิพลเชิง
ลบต่อ TBQ เท่ากับ -0.5373  และ -0.1612 ตามล าดับ อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
และ 0.01 ตามล าดบั  
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     ตาราง 4.7 การถดถอยแบบพาเนล (Panel Data Analysis) ของกลุม่บรษิัทหุน้ยั่งยืนอย่างไม่ต่อเนื่อง ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2558 ถึง ปี พ.ศ. 2563 
 
ตวัแปรตาม 

ROA DAR ROE DFL TBQ 
FEM REM FEM REM FEM REM FEM REM FEM REM 

Coefficients Coefficients Coefficients Coefficients Coefficients Coefficients Coefficients Coefficients Coefficients Coefficients 
ตวัแปรอิสระ                     

ENV -0.1165 *** -0.3892 *** 0.0321  0.0237  -0.1923 *** -0.0961 *** -0.3126  0.0803  -0.3895 *** -0.3055 *** 

SOC -0.0331 ** 0.0044  -0.0529 *** -0.0538 *** -0.1575 *** 0.0324 * 2.6836  0.4660  -0.5311 *** -0.1918 ** 

GOV 0.0462 *** -0.0089 * 0.0321 * 0.0277 ** 0.1489 *** 0.0390 *** -0.0738  -0.1490  0.2063 * 0.1346 *** 

ตวัแปรควบคมุ                       

DER -0.0048 * -0.0055 ** 0.0685 *** 0.0724 *** -0.0016  0.0081  0.0894  -0.0533  0.0397  0.0522 ** 

AGR 0.0348  0.0457  0.0660 *  0.0588  0.0415  0.0353  1.4150  1.9901  -0.1443  -0.0759  

SGR 0.0028  0.0037  0.0009   0.0011  0.0067  0.0087  -0.4381  -0.5058  -0.1003 *** -0.0934 *** 

C 0.1842  0.0501  0.2419  0.3408 *** 0.1807  0.2107  * -19.7235  -1.2499  4.3938 *** 2.1154 *** 

จ านวน 384  384  384  384  384  384  384  384  384  384  

R2 0.6926  0.0412  0.9709   0.4933  0.6859  0.0529  0.0385  0.0107  0.7057  0.0651  

Adjusted R2 0.6748  0.0259  0.9693   0.4853  0.6677  0.0378  -0.0173  -0.0051  0.6886  0.0503  

Hausman 
Test: Chi2/Prob. 

 
77.1944/0.0000 

 
- 

 
19.1636/0.0032 

 
- 

 
82.0272/0.0000 

 
- 

 
- 

 
3.1002/0.7982 

 
39.0283/0.0000 

 
- 

    หมายเหต:ุ *, ** และ *** มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.10, 0.05 และ 0.01 ตามล าดบั หมายเหต:ุ ROA คือ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์DAR คืออตัราหนีส้ินต่อสินทรพัย ์ROE คือ อตัรา  
    ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ DFL คือ ระดบัความเสี่ยงทางการเงิน TBQ คือ มลูค่าตลาดของกิจการ ENV คือ ตวัแปรดา้นสิ่งแวดลอ้ม SOC คือ ตวัแปรดา้นสงัคม GOV คือ ตวัแปรดา้นการก ากบั 
    ดแูลกิจการ DER คือ อตัราหนีส้ินต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ AGR คือ อตัราการเติบโตของสินทรพัย ์SGR คือ อตัราการเติบโตของยอดขาย 
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จากตาราง 4.7 พบว่า การวิเคราะหก์ารถดถอยแบบพาเนล (Panel Data Analysis) 
ทั้งวิธี Fixed Effect Model (FEM) และ Random Effect Model (REM) โดยการทดสอบด้วยวิธี 
Hausman Test สามารถอธิบายอิทธิพลของการบริหารจดัการความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคม
และการก ากับดูแลกิจการต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืน ของกลุ่มบริษัทหุน้ยั่งยืนอย่างไม่
ต่อเนื่อง ไดด้งัต่อไปนีน้ี ้

1. ด้า น  ROA ซึ่ ง ท ดสอบด้ว ย  Hausman Testไ ด้ ค่ า  Chi2 /Prob. เ ท่ า กั บ 
77.1944/0.0000 แสดงว่ามีนัยส าคัญ จึงเลือกใชว้ิธี FEM ส่วนค่า Adjusted R2 เท่ากับ 0.6748 
สามารถอธิบาย อิทธิพลที่มีต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนดา้น ROA ไดถ้ึง 67.48%  โดยตัว
แปร GOV มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ ROA เท่ากับ 0.0462 อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
ส่วนตัวแปร ENV, SOC และ DER  มีอิทธิพลเชิงลบต่อ ROA เท่ากับ -0.1165, -0.0331 และ -
0.0048 ตามล าดบั อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.01, 0.05 และ 0.10 ตามล าดบั   

2. ด้ า น  DAR ซึ่ ง ท ด ส อบด้ ว ย  Hausman Testไ ด้ ค่ า  Chi2 /Prob. เ ท่ า กั บ 
19.1636/0.0032 แสดงว่ามีนัยส าคัญ จึงเลือกใชว้ิธี FEM ส่วนค่า Adjusted R2 เท่ากับ 0.9693 
สามารถอธิบาย อิทธิพลที่มีต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนดา้น DAR ไดถ้ึง 96.93%  โดยตัว
แปร SOC มีอิทธิพลเชิงลบต่อ DAR เท่ากับ -0.0529 อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01  
ส่วนตัวแปร GOV, DER และ AGR มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ DAR เท่ากับ 0.0321, 0.0685 และ 
0.0660 ตามล าดบั อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.10, 0.01 และ 0.10 ตามล าดบั  

3. ด้ า น  ROE ซึ่ ง ท ด ส อบด้ ว ย  Hausman Testไ ด้ ค่ า  Chi2 /Prob. เ ท่ า กั บ 
82.0272/0.0000 แสดงว่ามีนัยส าคัญ จึงเลือกใชว้ิธี FEM ส่วนค่า Adjusted R2 เท่ากับ 0.6677 
สามารถอธิบาย อิทธิพลที่มีต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนดา้น ROE ไดถ้ึง 66.77% โดยตัว
แปร GOV มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ ROE เท่ากับ 0.1489 อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
ส่วนตวัแปร ENV และ SOC มีอิทธิพลเชิงลบต่อ ROE  เท่ากบั -0.1923 และ -0.1575 ตามล าดบั 
อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.01 และ 0.01 ตามล าดบั 

4. ด้ า น  DFL ซึ่ ง ท ด ส อบด้ ว ย  Hausman Testไ ด้ ค่ า  Chi2 /Prob. เ ท่ า กั บ 
3.1002/0.7982 แสดงว่าไม่มีนยัส าคญั จึงเลือกใชว้ิธี REM สว่นค่า Adjusted R2 เท่ากบั -0.0051 
ซึ่งไม่สามารถอธิบาย DFL เนื่องจากไม่มีตวัแปรใดที่มีไม่มีนยัส าคญัทางสถิติต่อ DFL  

5. ด้ า น  TBQ ซึ่ ง ท ด ส อบด้ ว ย  Hausman Testไ ด้ ค่ า  Chi2 /Prob. เ ท่ า กั บ 
39.0283/0.0000 แสดงว่ามีนัยส าคัญ จึงเลือกใชว้ิธี FEM ส่วนค่า Adjusted R2 เท่ากับ 0.6886 
สามารถอธิบาย อิทธิพลที่มีต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนดา้น TBQ ไดถ้ึง 68.86% โดย ตัว
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แปร GOV มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ TBQ เท่ากับ 0.2063 อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.10 
ส่วนตัวแปร ENV, SOC และ SGR  ,มีอิทธิพลเชิงลบต่อ TBQ เท่ากับ -0.3895, -0.5311 และ -
0.1003 ตามล าดบั อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.01, 0.01 และ 0.10 ตามล าดบั  

4.1.6 ผลการทดสอบสมมติฐาน สามารถสรุปผลได้ตามตาราง 4.6 ของกลุ่มบริษัทหุน้
ยั่งยืนอย่างต่อเนื่องตั้งแต่ปี พ.ศ. 2558 ถึง ปี พ.ศ. 2563   และตาราง 4.7 ของกลุ่มบริษัทหุ้น
ยั่งยืนอย่างไม่ต่อเนื่องตัง้แต่ปี พ.ศ. 2558 ถึง ปี พ.ศ. 2563 ไดด้งัต่อไปนี ้

4.1.6.1 ผลการทดสอบสมมติฐานของกลุ่มบริษัทหุน้ยั่งยืนอย่างต่อเนื่องทุกปี ตาม
ตาราง 4.6 สามารถสรุปผลการทดสอบไดด้งัต่อไปนี ้

1. สมมติฐานที่ 1 การบริหารจัดการความยั่งยืนมีอิทธิพลเชิงบวกต่อการ
บริหารการเงินอย่างยั่งยืนดา้นอัตราผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(ROA) ผลการทดสอบสมมติฐาน 
พบว่า การบริหารจัดการความยั่งยืนดา้น ENV มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ ROA อย่างมีนยัส าคัญทาง

สถิติที่ระดบั 0.01 (β1 = 0.0522, P<0.01, Adjusted R2 = 0.7433) ซึ่งหากมีการเพิ่มการบริหาร
จัดการความยั่งยืนดา้น ENV ใหม้ากขึน้ หรือเพิ่มค่าตัวแปร ENV ใหสู้งขึน้ 1% ก็จะท าใหอ้ัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) สูงขึน้ หรือตัวแปร ROA เพิ่มสูงขึน้ด้วยถึง 0.0522% ท าให้
ยอมรบัสมมติฐานที่ 1 บางสว่นเฉพาะการบริหารจดัการความยั่งยืนดา้น ENV เท่านัน้   เนื่องจาก
การบรหิารจดัการความยั่งยืนดา้น SOC มีอิทธิพลเชิงลบอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ และ GOV ไม่
มอิีทธิพลอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ   

2. สมมติฐานที่ 2 การบริหารจัดการความยั่งยืนมีอิทธิพลเชิงลบต่อการ
บริหารการเงินอย่างยั่งยืนดา้นอัตราส่วนหนีส้ินต่อสินทรพัย ์(DAR) ผลการทดสอบสมมติฐาน 
พบว่า การบริหารจัดการความยั่งยืนดา้น ENV มีอิทธิพลเชิงลบต่อ DAR อย่างมีนัยส าคัญทาง

สถิติที่ระดบั 0.05 (β1= -0.0607, P<0.05, Adjusted R2 = 0.9203) ซึ่งหากเพิ่มการบรหิารจดัการ
ความยั่งยืนดา้น ENV ใหม้ากขึน้ หรือเพิ่มค่าตวัแปร ENV ใหส้งูขึน้ 1% ก็จะท าใหอ้ตัราหนีส้ินต่อ
สินทรพัย ์(DAR) ลดลง หรือตวัแปร DAR ลดลง 0.0607% ท าใหย้อมรบัสมมติฐานที่ 2 บางส่วน
เฉพาะการบริหารจัดการความยั่งยืนดา้น ENV เท่านัน้ เนื่องจากการบริหารจัดการความยั่งยืน
ดา้น SOC มีอิทธิพลเชิงบวกอย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ และ GOV ไม่มีอิทธิพลอย่างมีนัยส าคัญ
ทางสถิต ิ

3. สมมติฐานที่ 3 การบริหารจัดการความยั่งยืนมีอิทธิพลเชิงบวกต่อการ
บริหารการเงินอย่างยั่งยืนด้านอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  (ROE) ผลการทดสอบ
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สมมติฐาน พบว่า การบริหารจัดการความยั่งยืนดา้น ENV มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ ROE อย่างมี

นยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.01 (β1 = 0.0967, P<0.01, Adjusted R2 = 0.7525) ซึ่งหากเพิ่มการ
บริหารจดัการความยั่งยืนดา้น ENV ใหม้ากขึน้ หรือเพิ่มค่าตวัแปร ENV ใหส้งูขึน้ 1% ก็จะท าให้
อตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผูถื้อหุน้ (ROE) สงูขึน้ หรือตวัแปร ROE เพิ่มสงูขึน้ 0.0967% ท าให้
ยอมรบัสมมติฐานที่ 3 บางส่วนเฉพาะการบริหารจดัการความยั่งยืนดา้น ENV เท่านัน้ เนื่องจาก
การบรหิารจดัการความยั่งยืนดา้น SOC และ GOV มีอิทธิพลเชิงลบอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ 

4. สมมติฐานที่ 4 การบริหารจัดการความยั่งยืนมีอิทธิพลเชิงลบต่อการ
บริหารการเงินอย่างยั่งยืนดา้นระดับความเสี่ยงทางการเงิน (DFL) ผลการทดสอบสมมติฐาน 
พบว่า ไม่มีการบรหิารจดัการความยั่งยืนดา้นใดที่มีอิทธิเชิงลบต่อ DFL อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ 
จึงปฏิเสธสมมติฐานที่ 4  

5. สมมติฐานที่ 5 การบริหารจัดการความยั่งยืนมีอิทธิพลเชิงบวกต่อการ
บริหารการเงินอย่างยั่งยืนดา้นมูลค่าตลาดของกิจการ (TBQ) ผลการทดสอบสมมติฐาน พบว่า 
การบริหารจัดการความยั่งยืนดา้น ENV มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ TBQ อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่

ระดบั 0.10 (β1 = 0.4694, P<0.10, Adjusted R2 =0.8004) ซึ่งหากเพิ่มการบริหารจดัการความ
ยั่งยืนด้าน ENV ให้มากขึน้ หรือเพิ่มค่าตัวแปร ENV ให้สูงขึน้ 1% ก็จะท าให้มูลค่าตลาดของ
กิจการ (TBQ) สงูขึน้ หรือตวัแปร TBQ เพิ่มสงูขึน้ 0.4694% ท าใหย้อมรบัสมมติฐานที่ 5 บางสว่น
เฉพาะการบริหารจัดการความยั่งยืนดา้น ENV เท่านัน้ เนื่องจากการบริหารจัดการความยั่งยืน
ดา้น GOV มีอิทธิพลเชิงลบอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ และ SOC ไม่มีอิทธิพลอย่างมีนัยส าคัญ
ทางสถิต ิ

4.1.6.2 ผลการทดสอบสมมติฐานของกลุ่มบริษัทหุ้นยั่งยืนอย่างไม่ต่อเนื่องทุกปี 
ตามตาราง 4.7 สามารถสรุปผลการทดสอบ ไดด้งัต่อไปนี ้

1. สมมติฐานที่ 1 การบริหารจัดการความยั่งยืนมีอิทธิพลเชิงบวกต่อการ
บริหารการเงินอย่างยั่งยืนดา้นอัตราผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(ROA) ผลการทดสอบสมมติฐาน 
พบว่า การบริหารจดัการดา้น GOV มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ ROA อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 

0.01 (β3 = 0.0462, P<0.01, Adjusted R2 = 0.6748) ซึ่งหากเพิ่มการบริหารจดัการความยั่งยืน
ด้าน GOV ให้มากขึน้ หรือเพิ่มค่าตัวแปร GOV ให้สูงขึน้ 1% ก็จะท าให้อัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรพัย ์(ROA) สงูขึน้ หรือตวัแปร ROA เพิ่มสงูขึน้ดว้ยถึง 0.0462% ท าใหย้อมรบัสมมติฐานที่ 



89 
 

 
 

1 บางส่วนเฉพาะการบริหารจัดการความยั่งยืนดา้น GOV เท่านัน้ เนื่องจากการบริหารจัดการ
ความยั่งยืนดา้น ENV และ SOC มีอิทธิพลเชิงลบอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ 

2. สมมติฐานที่ 2 การบริหารจัดการความยั่งยืนมีอิทธิพลเชิงลบต่อการ
บริหารการเงินอย่างยั่งยืนดา้นอัตราส่วนหนีส้ินต่อสินทรพัย ์(DAR) ผลการทดสอบสมมติฐาน 
พบว่า การบรหิารจดัการดา้น SOC มีอิทธิพลเชิงลบ DAR อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.01 

(β2 = -0.0529, P<0.01, Adjusted R2 = 0.9693) ซึ่งหากเพิ่มการบริหารจดัการความยั่งยืนดา้น 
SOC ใหม้ากขึน้ หรือเพิ่มค่าตวัแปร SOC ใหส้งูขึน้ 1% ก็จะท าใหอ้ตัราหนีส้ินต่อสินทรพัย ์(DAR) 
ลดลง หรือตวัแปร DAR ลดลง 0.0529%  ท าใหย้อมรบัสมมติฐานที่ 2 บางสว่นเฉพาะการบริหาร
จดัการความยั่งยืนดา้น SOC เท่านัน้ เนื่องจากการบรหิารจดัการความยั่งยืนดา้น ENV และ GOV 
ไม่มีอิทธิพลอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ 

 3. สมมติฐานที่ 3 การบริหารจัดการความยั่งยืนมีอิทธิพลเชิงบวกต่อการ
บริหารการเงินอย่างยั่งยืนด้านอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) ผลการทดสอบ
สมมติฐาน พบว่า การบริหารจดัการดา้น GOV มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ ROE อย่างมีนยัส าคญัทาง

สถิติที่ระดบั 0.01 (β3 = 0.1489, P<0.01, Adjusted R2 = 0.6677) ซึ่งหากเพิ่มการบรหิารจดัการ
ความยั่งยืนด้าน GOV ให้มากขึน้ หรือเพิ่มค่าตัวแปร GOV ให้สูงขึน้ 1% ก็จะท าให้อัตราผล
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) สูงขึน้ หรือตัวแปร ROE เพิ่มสูงขึน้ 0.1489% ท าให้
ยอมรบัสมมติฐานที่ 3 บางส่วนเฉพาะการบริหารจดัการความยั่งยืนดา้น GOV เท่านัน้ เนื่องจาก
การบรหิารจดัการความยั่งยืนดา้น ENV และ SOC มอิีทธิพลเชิงลบอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ 

4. สมมติฐานที่ 4 การบริหารจัดการความยั่งยืนมีอิทธิพลเชิงลบต่อการ
บริหารการเงินอย่างยั่งยืนดา้นระดับความเสี่ยงทางการเงิน (DFL) ผลการทดสอบสมมติฐาน 
พบว่า ไม่มีการบริหารจดัการความยั่งยืนดา้นใดที่มีอิทธิพลเชิงลบต่อ DFL อย่างมีนยัส าคญัทาง
สถิติ                 จึงปฏิเสธสมมติฐานที่ 4  

5. สมมติฐานที่ 5 การบริหารจัดการความยั่งยืนมีอิทธิพลเชิงบวกต่อการ
บริหารการเงินอย่างยั่งยืนดา้นมูลค่าตลาดของกิจการ (TBQ) ผลการทดสอบสมมติฐาน พบว่า 
การบริหารจัดการดา้น GOV มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ TBQ อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.10 

(β3 = 0.2063, P<0.10, Adjusted R2 = 0.6886) ซึ่งหากเพิ่มการบริหารจดัการความยั่งยืนดา้น 
GOV ใหม้ากขึน้ หรือเพิ่มค่าตวัแปร GOV ใหส้งูขึน้ 1% ก็จะท าใหม้ลูค่าตลาดของกิจการ (TBQ) 
สูงขึน้ หรือตัวแปร TBQ เพิ่มสูงขึน้ 0.2063% ท าใหย้อมรบัสมมติฐานที่ 5 บางส่วนเฉพาะการ
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บริหารจัดการความยั่งยืนดา้น GOV เท่านัน้ เนื่องจากการบริหารจัดการความยั่งยืนดา้น ENV 
และ SOC มีอิทธิพลเชิงลบอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ 
 

4.2  ผลกำรวิเครำะหเ์ชิงคุณภำพ  

จากการสัมภาษณ์เชิงลึก ผูบ้ริหารของบริษัทหุน้ยั่งยืนต าแหน่งตั้งแต่ผูจ้ัดการขึน้ไป 
จ านวน 5 ท่าน โดยสามารถสรุปคณุสมบติัผูใ้หส้มัภาษณ ์ไดด้งัตาราง 4.8 
  

ตาราง 4.8 คณุสมบติัของผูใ้หข้อ้มลูที่ส  าคญั (Key Informants) 
 

ล าดบัท่ี 
ผูใ้ห ้
ขอ้มลู 

ชื่อบรษิัท 
(สมมต)ิ 

 
ต าแหน่งผูใ้หข้อ้มลู 

ประสบการณท์ างาน
ดา้นความยั่งยืน 

1 คณุ A บรษิัท ก ผูจ้ดัการฝ่ายความยั่งยืน 8 ปี 
2 คณุ B บรษิัท ข ผูอ้  านวยการอาวโุสฝ่ายความยั่งยืนของ

องคก์ร และผูอ้  านวยการส านกัเลขานกุาร 
4 ปี 

3 คณุ C บรษิัท ค ผูอ้  านวยการฝ่ายความยั่งยืน 7 ปี 
4 คณุ D บรษิัท ง ผูจ้ดัการฝ่ายความยั่งยืน 5 ปี 
5 คณุ E บรษิัท จ ผูจ้ดัการอาวโุสฝ่ายความยั่งยืน 6 ปี 

 

ผลการวิเคราะหเ์ชิงคณุภาพจากการสมัภาษณเ์ชิงลกึ (In-depth Interview) ผูใ้หข้อ้มลู
ที่ส  าคัญทัง้ 5 ท่าน คือ การบริหารจัดการความยั่งยืนนัน้จะตอ้งเริ่มตน้จากการด าเนินนโยบาย

ความยั่งยืนของบริษัท การให้ค ามั่น (Commitment) ของบริษัทตั้งแต่ผู้ถือหุ้น ผู้บริหารและ

พนักงานทุกคน ที่จะร่วมมือกันในการขับเคลื่อนกิจกรรมความยั่งยืนดว้ยความมุ่งมั่น เพื่อสรา้ง
เป็นวัฒนธรรมองคก์ร (Culture) การใชคุ้ณธรรมและจริยธรรมในการด าเนินธุรกิจ ตลอดจนการ
เปิดเผยขอ้มลูเก่ียวกบัการก ากับดูแลกิจการ ความโปร่งใส่ในการบริหารจดัการและด าเนินธุรกิจ
ซึ่งสามารถตรวจสอบได้ การเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม รวมทั้งนโยบายการดูแลรักษา
สิ่งแวดลอ้มซึ่งมักจะมีการการปฏิบติัหรือด าเนินการมากกว่าขอ้บงัคับทางกฎหมายที่ก าหนดไว ้
การใชห้ลักการแนวคิดของระบบเศรษฐกิจหมุนเวียน (Circular Economy) มาปรบัใชเ้พื่อช่วย
รกัษาสิ่งแวดลอ้ม การเปิดเผยขอ้มลูดา้นสงัคม การใหค้วามส าคญัต่อการมีสว่นรว่มต่อชมุชนและ
สังคม หากมีผลกระทบต่อสังคมและชุมชนก็จะยุติที่จะด าเนินการต่อทันที รวมทั้งการให้
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ความส าคญัต่อความเท่าเทียมกนัและศกัดิ์ศรีความเป็นมนุษย ์ โดยสรุปตามประเด็นที่ไดจ้ากการ
สมัภาษณจ์ากกลุม่ตวัอย่างทัง้่ 5 ท่าน ไดต้ามตามราง 4.9 – 4.12 
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ตาราง 4.9 ผลการสมัภาษณ ์ประเด็นที่ 1 นโยบายและการด าเนินกิจกรรมในดา้นการบริหารจดัการความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคม และการก ากับ
ดแูลกิจการของบรษิัทท่านเป็นอย่างไร จึงท าใหต้ลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (SET) คดัเลือกบรษิัทท่านใหเ้ป็นบรษิัทหุน้ยั่งยืน (THSI) 

ผูใ้ห ้
สมัภาษณ ์

 
ทศันะผูใ้หส้มัภาษณ ์

คณุ A 
บรษิัท ก 

ฝ่ายบรหิารของบรษิัทใหค้วามส าคญัอย่างมากต่อการด าเนินกิจการรมดา้นความยั่งยืน ซึ่งสามารถแบ่งกิจกรรมการดา้นความยั่งยืนออกเป็น 3 ดา้น คือ 1) 
ดา้นสิ่งแวดลอ้ม โดยบริษัทด าเนินการดา้นสิ่งแวดลอ้มตามที่กฎหมายก าหนดซึ่งถือเป็นภาคบงัคบั และยงัด าเนินการในภาคสมัครใจ คือ ท ำมำกกว่ำที่
กฎหมำยก ำหนด อาทิเช่น การปลกูป่า 2) ดา้นสงัคม โดยการมีสว่นรว่มในการดแูลชุมชน ซึ่งในบางกรณีแมว่้าบริษัทจะมีสิทธิในการด าเนินการก็ตาม แต่
หำกมีผลกระทบทำงด้ำนลบต่อชุมชนแล้ว บริษัทก็จะยุติทันทไีม่ด าเนินการแต่อย่างใด เพราะท าใหช้มุชนไดร้บัความเดือดรอ้น  ดงันัน้บรษิัทจะส ารวจ
ความตอ้งการของชุมชน เพื่อเสริมสรา้งรายไดแ้ละความเป็นอยู่ที่ดีใหแ้ก่ชุมชน ดังนั้น จะเห็นไดว่้า บริษัทและชุมชนจะมีส่วนร่วม (engagement) ใน
กิจกรรมต่าง ๆ และการอยู่ร่วมกันอย่างจริงจัง  และ  3) ด้านการก ากับดูแลกิจการ   คือ   การมีบรรษัท  ภิบาล (Corporate Governance) ภายใต้
คณะกรรมการต่าง ๆ (Board of Directors) เพื่อดแูลการด าเนินธุรกิจในดา้นต่าง ๆ ดว้ยจรยิธรรมและจรรยาบรรณในการด าเนินธุรกิจ และใหค้วามส าคญั
ต่อสิ่งแวดลอ้มและสงัคม    โดยการด าเนินการดา้นความยั่งยืน ทางบริษัทก็จะใหค้วามส าคญัต่อการเปิดเผยขอ้มลูเพื่อใหผู้ม้ีสว่นไดเ้สีย (Stakeholders) 
ไดร้บัทราบและสามารถตรวจสอบกิจกรรมต่าง ๆ ที่บริษัทด าเนินการ ดังนั้น กำรเปิดเผยข้อมูลในทุกด้ำนของควำมยั่งยืน จึงเสมือนเป็นการด าเนิน
ธุรกิจที่โปร่งใส่ สามารถตรวจสอบได้  รวมทัง้การใหค้วามส าคญัต่อกำรเข้ำร่วมกิจกรรมควำมยั่งยืน ESG ในระดับสำกล เช่น DJSI เป็นตน้ ซึ่งแสดง
ใหเ้ห็นถึงความยั่งยืน ESG ที่บรษิัทใหค้วามส าคญัเป็นอย่างมาก 

คณุ B 
บรษิัท ข 

ฝ่ายบริหารของกิจการ ถือว่ากิจกรรมดา้นความยั่งยืน ESG เป็นกิจกรรมที่เป็นพลวัตรขับเคลื่อนการด าเนินธุรกิจ ซึ่งจ าเป็นตอ้งด าเนินกิจกรรมอย่ำง
ต่อเน่ืองตลอดเวลำ ไม่สามารถหยุดพกัได ้โดยผู้บริหำรระดับสูงต้องเป็นผู้น ำและให้ควำมส ำคัญอย่ำงมำกในการด าเนินการและพนกังานทัง้องค์
ตอ้งใหค้วำมร่วมมือในกำรขับเคลื่อนกิจกรรมควำมยั่งยืนจึงจะส าเรจ็ได ้โดยตอ้งมีการก าหนดเป้าหมายและวตัถปุระสงคท์ี่ชดัเจน สามารถวดัผลการ
ด าเนินการได ้เพื่อพฒันาและปรบัปรุงใหด้ียิ่ง ๆ ขึน้ตลอดเวลา รวมทัง้กำรเปิดเผยข้อมูลด้ำนควำมยั่งยืน ESG ให้แก่ผู้มีส่วนได้เสีย (Stakeholders) 
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ตาราง 4.9 ผลการสมัภาษณ์ ประเด็นที่ 1 นโยบายและการด าเนินกิจกรรมในดา้นการบริหารจัดการความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคม และการก ากับดูแล
กิจการของบรษิัทท่านเป็นอย่างไร จึงท าใหต้ลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (SET) คดัเลือกบรษิัทท่านใหเ้ป็นบริษัทหุน้ยั่งยืน (THSI) (ต่อ) 

ผูใ้ห ้
สมัภาษณ ์

 
ทศันะผูใ้หส้มัภาษณ ์

คณุ B 
บรษิัท ข 

ไดร้บัทราบถึงเป้าหมายและผลการด าเนินงานดา้นความยั่งยืน ESG  ซึ่งกิจการมีการด าเนินการดา้นความยั่งยืน ESG ดงัต่อไปนี ้คือ 1) ดา้นสิ่งแวดลอ้ม 
ซึ่งกิจการใหค้วามส าคญัต่อการเปลี่ยนแปลงของกมูิอากาศโลก (Climate Change) การใหค้วามส าคญัต่อการลดขยะของเสียจากการด าเนินธุรกิจ 2) ดา้น
สงัคม โดยกิจการใหค้วามส าคัญต่อการพัฒนาส่งเสริมความรูค้วามสามารถของพนักงาน ซึ่งถือว่าเป็นผูม้ีส่วนไดเ้สียของกิจการ การ ใหค้วามส าคัญต่อ
มนษุยธรรมและศกัด์ิศรีของความเป็นมนษุย ์การใหค้วามส าคญัต่อการมีสว่นรว่มของสงัคมและขมุชน 3) ดา้นการก ากบัดแูลกิจการ การใหค้วามส าคญัต่อ
การด าเนินธุรกิจอย่างมีจรยิธรรมภายใตห้ลกัธรรมาภิบาล (Corporate Governance)  

คณุ C 
บรษิัท ค 

บริษัทมีนโยบายการด าเนินการด้านความยั่ งยืน ESG อย่างชัดเจน โดยฝ่ายบริษัทได้ให้ค ำมั่น (Commitment) ต่อผู้มีส่วนได้เสีย (Stakeholders) 
โดยเฉพาะผูถื้อหุน้ของบริษัท และไดถ้่ายทอดสื่อสาร (Communication) ต่อมายงัผูบ้ริหาร พนกังานทัง้บริษัทใหไ้ดร้บัทราบเพื่อร่วมกันสรา้งความยั่งยืน 
ESG ใหเ้กิดขึน้และสร้ำงให้เป็นวัฒนธรรม (Culture) ขององคก์รต่อไป โดยการด าเนินการดวามยั่งยืน ESG แบ่งออกเป็น 1) ดา้นสิ่งแวดลอ้มการให้
ส  าคัญต่อสิ่งแวดลอ้มและการด าเนินธุรกิจควบคู่กันไป กล่าวคือ การน าหลักกำรของ Circular Economy มาใช้ในกระบวนการผลิต เพื่อลดของเสีย 
(Reduce) รวมทัง้น าของเสียกลบัมาใช ้(Reuse) ในการผลิต ซึ่งจะช่วยลดตน้ทนุการผลิตและตน้ทนุวตัถุดิบโดยยงัคงคณุภาพที่เหมือนเดิม ซึ่งเป็นการช่วย
รกัษาสิ่งแวดลอ้มดว้ย 2) ดา้นสงัคม การใหค้วามส าคญัต่อกำรมีส่วนร่วมต่อสังคมและชุมชน ซึ่งจากการที่บรษิัทด าเนินการต่าง ๆ เพื่อรกัษาสิ่งแวดลอ้ม 
ลดขยะ ลดมลพิษที่ปล่อยสู่ชุมชน ท าใหส้ังคมและชุมขนใหก้ารยอมรับในการด าเนินธุรกิจที่ไม่เป็นพิษและไม่เป็นอันตรายต่อสังคม รวมทั้งกา รให้
ความส าคญัต่อสิทธิมนุษยชน ควำมเท่ำเทียมกันและศักดิ์ศรีควำมเป็นมนุษยข์องพนักงำน 3) ดา้นการก ากับดแูลกิจการ โดยกิจการใหค้วามส าคญั
ต่อการด าเนินธุรกิจอย่างมีคุณธรรมและจริยธรรมสำมำรถตรวจสอบได้ รวมถึงการการแต่งตัง้คณะกรรมการความเสี่ยงเพื่อจดัการควำมเสี่ยงและ
ภำวะวิกฤตอนัอาจเกิดขึน้ได ้
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ตาราง 4.9 ผลการสมัภาษณ ์ประเด็นที่ 1 นโยบายและการด าเนินกิจกรรมในดา้นการบรหิารจดัการความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคม และการก ากบัดแูล
กิจการของบรษิัทท่านเป็นอย่างไร จึงท าใหต้ลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (SET) คดัเลือกบริษัทท่านใหเ้ป็นบรษิัทหุน้ยั่งยืน (THSI) (ต่อ) 

ผูใ้ห ้
สมัภาษณ ์

ทศันะผูใ้หส้มัภาษณ ์

คณุ D 
บรษิัท ง 

กลยุทธด์า้นสิ่งแวดลอ้มที่บรษิัทไดด้ าเนินการมาโดยตลอด คือ กำรปฏิบัติตำมกฎหมำยและกำรดูแลสิ่งแวดล้อมให้มำกกว่ำ (Beyond) ที่กฎหมำย

ก ำหนด ซึ่งสิ่งแวดลอ้มที่บรษิัทมองถึงความหลากหลายทางชีวภาพ (Biodiversity) ซึ่งถา้ท าการสิ่งที่กฎหมายก าหนดก็เพียงแค่ดแูลเรื่องน า้เสีย การบ าบดั
น า้เสีย การควบคุมมลพิษทางอากาศใหค้รบถว้นตามที่กฎหมายก าหนด แต่ถา้มองถึงความหลากหลายทางชีวภาพ คือ มีการปลูกป่าในพืน้ทีที่อยู่นอก
โครงการที่บริษัทท าธุรกิจ ซึ่งเป็นการด าเนินการภาคสมคัรใจ ดา้นสงัคมสิ่งที่บริษัทเนน้คือกำรดูแลชุมชน จะไม่มีการขบัไล่ชุมชนออกจากพืน้ที่ของการ
ลงทนุโดยเด็ดขาด ทัง้ ๆ ที่บรษิัทมีสิทธิในการใชพ้ืน้ที่นัน้ตามที่ไดร้บัอนญุาตจากรฐัก็ตาม แต่ว่าการที่บรษิัทจะไดย้า้ยชุมชนเป็นเรื่องใหญ่ที่บรษิัทพยายาม
หลีกเลี่ยง แต่ในกรณีที่จ  าเป็นตอ้งมีการยา้ยจริง ๆ บริษัทก็จะมีการส ารวจตัง้แต่ก่อนที่จะเริ่มลงทนุ เข่น ชุมชนนีม้ีอาชีพอะไร หรือ ชุมชนอยากจะประกอบ
อาชีพอะไร บริษัทก็จะด าเนินการส่งเสริมในอาชีพที่ชุมอยากหรือตอ้งการจะท า ซึ่งบริษัทก็จะมีการส่งเสริมอาชีพนัน้ ๆ ใหแ้ก่ชุมชนพรอ้มกับการด าเนิน
ธุรกิจไปดว้ย โดยบรษิัทจะมีการประเมินผล และวดัผลไปดว้ย และดา้นการก ากับดแูลกิจการนัน้ แมว่้าบรษิัทจะเติบโตมาจากธุรกิจครอบครวั แต่บรษิัทก็มี
กำรแต่งต้ังคณะกรรมกำรอิสระมาตัง้แต่ช่วงแรกของการด าเนินธุรกิจ ซึ่งกรรมการที่มาจากครอบครวัก็จะใหค้วามส าคญัต่อสิ่งแวดลอ้มและสงัคมมา
ตัง้แต่แรกเริ่มด าเนินธุรกิจเช่นกนั ซึ่ง ณ ขณะนัน้ จะให้ความส าคญัต่อ QSE คือ Quality, Safety และ Environmental ซึ่งคณะกรรมการจะใหค้วามส าคญั
มาโดยตลอดตัง้แต่เริ่มแรก  ซึ่งคณะกรรมการบรษิัทก็จะใหค้ ำมั่น (Commitment) ที่จะด าเนินกิจกรรม ESG ตลอดไป 

คณุ E 
บรษิัท จ 

การด าเนินงานความยั่งยืนของบรษิัทเป็นเรื่องของพลวตัร (Dynamics) ไม่ใช่เรื่องอะไรที่บอกว่าเราจะท า เมื่อท าแลว้วนันีท้  าเสรจ็แลว้ก็จบกนัไป หรือบอก
ว่าบรษิัทท าส าเรจ็แลว้ก็จะหยดุท าต่อไป มนัพอแลว้ ท าเสรจ็สิน้แลว้ แต่มนัเป็นสิ่งที่จะต้องท ำอย่ำงต่อเน่ืองต่อไป และสิ่งที่ท  าใหบ้รษิัทมาถึงจดุนีไ้ดน้ัน้ ที่
ส  าคญัที่สดุ คือ คณะกรรมการและผูบ้ริหารระดบัสงูจะตอ้งใหค้วามส าคญัเพราะถา้ระดบัสงูไม่ใหค้วามใส่ใจอย่างจริงจริงแลว้ ต่อใหจ้ะมีค าสั่งอย่างไรก็
ตามพนกังานระดบัลา่งลงมาก็จะไม่ใหค้วามส าคญั การด าเนินการดา้นความยั่งยืนนีก้็จะไม่เกิดและไม่ประสบความส าเรจ็ 
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ตาราง 4.9 ผลการสมัภาษณ ์ประเด็นที่ 1 นโยบายและการด าเนินกิจกรรมในดา้นการบรหิารจดัการความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคม และการก ากบัดแูล
กิจการของบรษิัทท่านเป็นอย่างไร จึงท าใหต้ลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (SET) คดัเลือกบริษัทท่านใหเ้ป็นบรษิัทหุน้ยั่งยืน (THSI) (ต่อ) 

ผูใ้ห ้
สมัภาษณ ์

ทศันะผูใ้หส้มัภาษณ ์

คณุ E 
บรษิัท จ 

ดงันัน้ในระดบับริหารทัง้คณะกรรมการและผูบ้ริหารระดบัสงูมีความส าคญัมากในการแสดงบทบทของผูน้  าที่จะด าเนินนโยบายความยั่งยืนใหส้  าเร็ จ แลว้
ถ่ายทอดลงมาใหพ้นกังานปฏิบตัิงานไดเ้ขา้ใจและปฏิบตัิ ซึ่งเปรียบเสมือนการด าเนินการดา้นความยั่งยืนจะตอ้งท าร่วมกันท าพรอ้มกนัทัง้องคก์รจึงจะเกิด
ความส าเรจ็อย่างแทจ้รงิ โดยฝ่ายบรหิารตอ้งก าหนดนโยบายการด าเนินงานดา้นความยั่งยืน ESG รวมทัง้ให ้ควำมใส่ใจทัง้ภำคปฏิบัติและทฤษฎี ซึ่งจะ
ท าใหพ้นกังานทัง้บริษัทใหค้วามรว่มมือกนัอย่างเต็มที่ ท าใหเ้กิดความส าเรจ็ดา้นความยั่งยืน ESG นอกจากนีแ้ลว้สิ่งที่ส  าคญัที่สดุ คือ การด าเนินกิจกรรม
ดา้นความยั่งยืนอย่างต่อเนื่อง ไม่ใช่ท าเพียงเพื่อการวดัผลเพียง ปีละครัง้เท่านัน้แต่ตอ้งท าทุกวนัอย่างต่อเนื่องเหมือนเป็นส่วนหนึ่งของงานประจ า ดงันัน้
กำรมีส่วนร่วม (Engagement) ของพนกังานมีสว่นขบัเคลื่อนใหน้โยบายของฝ่ายบรหิารสมัฤทธิ์ผลได ้และบรษิัทตอ้งมีกำรสื่อสำร (Communication) ให้
ผู้มีส่วนไดเ้สีย (Stakeholders) ทั้งภายในและภายนอกกิจการไดร้ับทราบถึงกิจกรรมที่ท  าไป เพื่อควำมโปร่งใสที่สำมำรถตรวจสอบได้ จึงตอ้งให้
ความส าคัญต่อการเปิดเผยขอ้มูลใหแ้ก่ผูม้ีส่วนไดเ้สียไดร้บัรูใ้นสิ่งที่องคก์รไดท้  าลงไป ซึ่งหากมีการต่อตา้นหรือปฎิเสธแลว้ บริษัทจ ะไดร้บัรูเ้พื่อท าการ
ปรบัปรุงแกไ้ขต่อไป 
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ตาราง 4.10 ผลการสมัภาษณป์ระเด็นที่ 2 การด าเนินกิจกรรมในดา้นการบรหิารจดัการความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคม และการก ากบัดแูลกิจการ  
คิดว่าเป็นประโยชนห์รือมีสว่นช่วยสนบัสนนุการด าเนินธุรกิจ หรือคิดว่าเป็นอปุสรรคหรือเพิ่มภาระดา้นต่าง ๆ ต่อการด าเนินธุรกิจ                    
ท่านมีความคิดเห็นอย่างไร  เพราะเหตใุด 

ผูใ้ห ้
สมัภาษณ ์

ทศันะผูใ้หส้มัภาษณ ์

คณุ A 
บรษิัท ก 

มนัตอ้งเป็นประโยชนต์่อบรษิัทอย่างแน่นอน เนื่องจากเรื่องความยั่งยืน ESG ถือว่าเป็นเรื่องความเสี่ยงในการด าเนินธุรกิจอย่างหนึ่ง หากไม่ใหค้วามส าคญั
ต่อความยั่งยืนแลว้ อาจมีปัญหาในการท าธุรกิจเกิดขึน้ในภายภาคหนา้ได ้ในทางกลบักนัเม่ือบรษิัทไดใ้หค้วามส าคญัต่อกิจกรรมดา้นความยั่งยืน ESG มนั
กลบัเป็นประโยชนท์ี่สะทอ้นกลบัมายงับรษิัท ไม่ว่าจะเป็นการสรา้งธุรกิจใหม ่(Business Transforming) อนัเกิดจากปัญหาเรื่องสิ่งแวดลอ้ม ท าใหบ้รษิัท
ตอ้งมกีารปรบัสภาพธุรกิจใหเ้ขา้กบัสิ่งแวดลอ้ม ซึ่งไม่เพียงแต่เป็นโอกาสสรา้งธุรกิจใหม่แลว้ แต่ยงัเป็นการท าเพื่อผูม้ีสว่นไดเ้สีย รวมทัง้ผูถื้อหุน้ของบรษิัท
ดว้ย ดงันัน้ บรษิัทจึงมองว่า การด าเนินการดา้นความยั่งยืน ESG จึงเป็นโอกำสทำงธุรกิจและการป้องกันควำมเสี่ยงทำงธุรกิจในรูปแบบหนึ่ง 

คณุ B 
บรษิัท ข 

บรษิัทมองว่าท ากิจกรรมดา้นความยั่งยืน ESG นัน้ มีประโยชนต์่อการบรหิารงานมากกว่าเป็นภาระของบรษิัท ตวัอย่างเช่น กิจกรรมการดแูลก ากบักิจการ 
นัน้ มีสว่นช่วยท าใหก้ารด าเนินธุรกิจเป็นไปอย่างราบรื่น และมีผลประกอบการที่ดีขึน้จากการแต่งตัง้กรรมกำรด้ำนควำมเสี่ยงเพื่อดูแลก ำกับควำมเสีย่ง
ทีม่ีต่อกิจการ การท ากิจกรรมเพื่อสงัคมและชมุชน CSR รวมทัง้การเปิดเผยขอ้มลูดา้นสงัคม หรือแมแ้ต่การรว่มกบัสงัคมและชมุเพื่อการรกัษาดแูล
สิ่งแวดลอ้มแมว่้าจะมีตน้ทนุหรือค่าใชจ้่ายเกิดขึน้ แต่บรษิัทกไ็ดร้บัการตอบสนองที่ดีเยี่ยมจากชมุชน สงัคม และผูม้สีว่นไดเ้สียต่าง ๆ  ซึ่งสะทอ้นไดจ้าก
ตวัเลขผลประกอบการทางการเงิน ซึ่งบรษิัทไม่เพียงแตไ่ด้รับผลประโยชนท์ำงธุรกิจเท่านัน้แต่ยงัได้กำรยอมรับจำกชุมชนและสังคมรวมถึงผู้มีส่วน
ได้เสียอื่น ๆ อีกดว้ย 

คณุ C 
บรษัิท ค 

บรษัิทด าเนินกิจกรรมดา้น ESG เปรียบเหมือนเป็นโอกำสทำงธุรกิจทีไ่ดร้บั ท าใหค้วำมเสี่ยงทำงธุรกิจของบริษัทลดลงทัง้จากดา้นสิ่งแวดลอ้มและดา้น
เศรษฐกิจ ตวัอย่างเช่น ในอดีตบรษัิทตอ้งน าขยะที่เกิดจากขบวนการผลิตนัน้ไปฝังกลบ แต่นโยบายการด าเนินเศรษฐกิจหมนุเวียน  (Circular Economy) ท าให้
บรษัิทสามารถลดการสญูเสียหรือการน าของเสียจากขบวนการผลิตกลบัมาใชใ้หม่ จึงท าใหต้้นทุนในกำรรักษำสิ่งแวดล้อมลดลงรวมทัง้ต้นทุนวัตถุดิบก็ 
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ตาราง 4.10 ผลการสมัภาษณป์ระเด็นที่ 2 การด าเนินกิจกรรมในดา้นการบรหิารจดัการความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคม และการก ากบัดแูลกิจการ คิดว่าเป็น
ประโยชนห์รือมีส่วนช่วยสนับสนุนการด าเนินธุรกิจ หรือคิดว่าเป็นอุปสรรคหรือเพิ่มภาระดา้นต่าง ๆ ต่อการด าเนินธุรกิจ ท่านมีความคิดเห็น
อย่างไรเพราะเหตใุด (ต่อ) 

ผูใ้ห ้
สมัภาษณ ์

ทศันะผูใ้หส้มัภาษณ ์

คณุ C 
บรษัิท ค 

ลดลง ซึ่งส่งผลต่อดา้นเศรษฐกิจท าใหบ้รษัิทมีรายรบัที่เพิ่มมากขึน้ รวมทัง้บรษัิทพยายามเพิ่มรายไดใ้หม้ากขึน้ขณะที่การใชท้รพัยากรหรือสินทรพัยย์งัคงเท่าเดิม 
เพื่อเป็นการช่วยรกัษาสิ่งแวดลอ้มอีกทางหนึ่ง 

คณุ D 
บรษัิท ง 

บรษัิทมองว่า การด าเนินกิจกรรมต่าง ๆ ตอ้งใชง้บประมาณในการด าเนินการ ไม่วา่จะเป็นดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคมและการก ากับดแูลกิจการ แต่บรษัิทคิดว่า
กิจกรรมต่าง ๆ เหล่ำนี ้มีประโยชนห์รือเป็นโอกำสทีบ่ริษัทจะได้รับกลับคืนมำมำกกว่ำงบประมำณทีจ่่ำยไป เช่น การด าเนินการลดของเสียจาก
ขบวนการผลิต แมต้อ้งมีการลงทนุเพ่ิมมากขึน้ แต่ของเสียหรือขยะที่เกิดขึน้จากการผลิตก็ลดนอ้ยลง สามารถลดตน้ทนุหรือค่าใชจ้่ายได ้ซึ่งหากพิจารณากนัใน
ระยะยาวแลว้ ผลประโยชนท์ี่บริษัทจะไดร้บันัน้จะมีมากกว่าตน้ทนุหรือค่าใชจ้่ายที่ไดจ้่ายออกไป หรือแมแ้ต่การตัง้คณะกรรมการอิสระขึน้หลาย ๆ ชดุในบรษัิท ก็
จะท าใหบ้รษัิทไดร้บัผลประโยชนเ์นื่องจาก กรรมการอิสระแต่ละท่านก็จะน าประสบการณ ์ความรูค้วามสามารถ มาถ่ายทอดหรือน ามาใชก่้อใหเ้กิดประโยชนท์าง
ธุรกิจไดอ้ย่างมากมาก 

คณุ E 
บรษัิท จ 

การด าเนินกิจกรรมความยั่งยืน ESG นัน้ บรษัิทเห็นว่าเป็นประโยชนแ์ละมีส่วนช่วยให้เกิดควำมยั่งยืนต่อกำรด ำเนินธุรกิจของบริษัท แมว้่าในช่วงแรก
หรือในระยะสัน้อาจจ าเป็นตอ้งจ่ายเพื่อลงทนุ แต่ในระยะยาวบรษัิทจะไดร้บัลตอบแทนจากการลงทนุที่คุม้ค่า อาทิเช่น การใชพ้ลงังานทางเลือกหรือพลงังานด
แทน บรษัิทอาจตอ้งลงทนุในการติดตัง้โซล่ารพ์าเนลแต่สิ่งที่ไดร้บักลบัมา คือ ค่าใชจ้่ายไฟฟ้าที่ลดลง และคารบ์อนเครดิตที่สามารถน าไปขายได ้บรษัิทเห็นว่า 
ESG นัน้มีค่าและเป็นประโยชนต่์อธุรกิจมากกว่าเป็นภาระหรืออปุสรรคต่อการด าเนินธุรกิจ 
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ตาราง 4.11 ผลการสัมภาษณ์ประเด็นที่ 3 ท่านมีความเห็นอย่างไร เพราะเหตุใด เก่ียวกับการบริหารจัดการความยั่งยืนที่มีต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืน 
ดงัต่อไปนี ้ 1) มีผลเชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(ROA) 2) มีผลเชิงลบต่ออตัราหนีส้ินต่อทนุ (DAR) 3) มีผลเชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทน
ต่อสว่นของผูถื้อหุน้ 4) มีผลเชิงลบต่อระดบัความเสี่ยงทางการเงิน (DFL) 5) มีผลชองบวกต่อมลูค่าตลาดของกิจการ (Tobin’s Q Value) 

ผูใ้ห ้
สมัภาษณ ์

ทศันะผูใ้หส้มัภาษณ ์

คณุ A 
บรษิัท ก 

กิจกรรมดา้น ESG โดยการก ากบัดแูลกิจการมีสว่นช่วยท าใหผ้ลประกอบการของบรษิัทปรบัเพิ่มสงูขึน้ เช่น การลดการปลอ่ยก๊าซคารบ์อนและลดขยะใน
กระบวนการผลิต บรษิัทกส็ามารถขายคารบ์อนเครดิตได ้เพิ่มรายไดใ้หก้บับรษิัท หรือการใชพ้ลงังานแสงอาทิตยก์็จะช่วยลดค่าใชจ้่าย ดงันัน้ กิจกรรมดา้น ESG 
ตอ้งมีอิทธิพลต่อการบรหิารการเงินอย่างยั่งยืน คือ  
1. ESG มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ ROA เพราะค่าใชจ้่ายลดลง รายไดเ้พิ่มขึน้ 
2. ESG มิอิทธิพลเชิงลบต่อ DAR เพราะการควบคมุการก่อหนีไ้ม่ใหเ้กินตวัจากคณะกรรมการปอ้งกนัความเสี่ยง ซึ่งท าใหบ้รษิัทมีภาระหนีไ้ม่สงูเกินไปมากนกั 
ขณะเดียวกนัการด าเนินการดา้นสิ่งแวดลอ้มและดา้นสงัคมอาจท าใหก้ิจการตอ้งมีภาระหนีส้ินเพิ่มขึน้ได ้
3. ESG มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ ROE เนื่องจากรายไดเ้พิ่มขึน้ ค่าใชจ้่ายลดลง 
4. ESG อาจจะไม่มีอิทธิพลต่อ DFL เนื่องจากหากบรษิัทตอ้งก่อหนีเ้พื่อขยายการลงทนุ บรษิัทอาจะมีค่าใขจ้่ายดอกเบีย้ที่เพิ่มสงูขึน้ได ้แต่การลงทนุอาจไดร้บั
ผลตอบแทนมากกว่าดอกเบีย้จ่ายที่สงูได ้ดงันัน้ถา้มองทางดา้น DFL อาจจะยงัไม่สอดคลอ้งกนัมากนกั 
5. ESG มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ TBQ เนื่องจากการยอมรบัที่ดีของนกัลงทนุที่มีต่อบรษิัทจดทะเบียนที่ใหค้วามสนใจต่อความยั่งยืนและไดร้บัรางวลัหุน้ยั่งยนื มีผล
ใหร้าคาหุน้ของบรษิัทปรบัตวัเพิ่มสงูขึน้ไดเ้ช่นกนั 

คณุ B 
บรษิัท ข 

การด าเนินกิจกรรมความยั่งยืน ESG มีสว่นท าใหผ้ลการด าเนนิงานของบรษิัทดีขึน้ เพราะการก ากบัดแูลกิจการและการใหค้วามส าคญัต่อสิ่งแวดลอ้มทัง้การลด
การใชพ้ลงังานและการใชพ้ลงังานทดแทน ไม่เพียงแต่ช่วยเพิ่มผลประกอบการแต่ยงัช่วยลดค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานดว้ย  
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ตาราง 4.11 ผลการสมัภาษณป์ระเด็นที่ 3 ท่านมีความเห็นอย่างไร เพราะเหตใุด เก่ียวกับการบริหารจดัการความยั่งยืนที่มีต่อการบรหิารการเงินอย่างยั่งยืน ดงัต่อไปนี ้ 
1) มีผลเชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(ROA) 2) มีผลเชิงลบต่ออตัราหนีส้ินต่อทุน (DAR) 3) มีผลเชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผูถื้อ
หุน้ 4) มีผลเชิงลบต่อระดบัความเสี่ยงทางการเงิน (DFL) 5) มีผลชองบวกต่อมลูค่าตลาดของกิจการ (Tobin’s Q Value) (ต่อ) 

ผูใ้ห ้
สมัภาษณ ์

ทศันะผูใ้หส้มัภาษณ ์

คณุ B 
บรษิัท ข 

รวมถึงความรบัผิดชอบขององคก์รที่ต่อสงัคม (CSR) มีสว่นท าใหบ้รษิัทไดร้บัการยอมรบัจากสงัคมและชมุชน ท าใหผ้ลการด าเนินงานหรือก าไรของบรษิทัเพิ่ม
สงูขึน้ ซึ่ง กิจกรรมความยั่งยืน ESG มีอิทธิพลต่อการบรหิารการเงินอย่างยั่งยืน คือ 
1. กิจกรรม ESG มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ ROA เพราะบรษิัทสามารถลดค่าใชจ้่ายในการด าเนนิงานลงได ้
2. กิจกรรม ESG มีอิทธิพลเชิงลบต่อ DAR เนื่องจากการก ากบัดแูลกิจการดา้นการปอ้งกนัความเสี่ยงของคณะกรรมการความเสี่ยง สามารถช่วยควบคมุและ
ระมดัระวงัการก่อหนีไ้ด ้ 
3. กิจกรรม ESG มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ ROE เพราะบรษิทักส็ามารถควบคมุและลดค่าใชจ้่ายของบรษิัทลงได ้
4. อิทธิพลต่อ DFL; ซึ่งงานวิจยันีไ้ดผ้ลออกมาไม่มีนยัส  าคญั อาจะเป็นเพราะดอกเบีย้จ่ายไม่น่าจะใช่ตวัชีว้ดัถึงการบรหิารการเงินอย่างยั่งยืน และอาจจะไม่
สะทอ้นไปยงัการบรหิารจดัการความยั่งยืน เพราะกิจการอาจมีก าไรจากการด าเนินงาน (EBIT) ที่มากกว่าดอกเบีย้จ่ายและมีความสามารถจ่ายดอกเบีย้ได ้
5. กิจกรรม ESG มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ TBQ เพราะในปัจจบุนันี ้นกัลงทนุใหค้วามสนใจลงทนุในบรษิัทที่เป็นบรษิัทหุน้ยั่งยนื THSI กนัมากขึน้ สง่ผลใหร้าคาหุน้
ของบรษิัทเหลา่นีส้ว่นใหญ่จะปรบัเพิ่มสงูขึน้ 

คณุ C 
บรษิัท ค 

จากการด าเนินการดา้นความยั่งยืน ESG เช่น การน าระบบเศรษฐกิจแบบหมนุเวียน (Circular Economy) มาใช ้ท าใหบ้รษิัทสามารถลดตน้ทนุลงไดแ้ละการใช้
พลงังานแสงอาทิตยจ์ะเพิ่มรายไดใ้หส้งูขึน้ รวมทัง้การลงทนุในสินทรพัยล์ดนอ้ยลง ก าไรของบรษิัทเพิ่มสงูขึน้ ดงันัน้การด าเนินการความยั่งยืน ESG จะมีอิทธิพล
ต่อความยั่งยืนทางดา้นการเงิน คือ 
1. การด าเนินงานดา้น ESG มอีิทธิพลเชิงบวกต่อ ROA เพราะท าใหบ้รษิัทมีค่าใชจ้่ายที่ลดลงและมีรายไดท้ี่เพิ่มสงูขึน้ 
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ตาราง 4.11 ผลการสมัภาษณป์ระเด็นท่ี 3 ท่านมีความเห็นอย่างไร เพราะเหตใุด เก่ียวกบัการบรหิารจดัการความยั่งยืนท่ีมีต่อการบรหิารการเงินอย่างยั่งยืน ดงัต่อไปนี ้ 
1) มีผลเชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(ROA) 2) มีผลเชิงลบต่ออตัราหนีส้ินต่อทนุ (DAR) 3) มีผลเชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผูถื้อ
หุน้ 4) มีผลเชิงลบต่อระดบัความเสี่ยงทางการเงิน (DFL) 5) มีผลชองบวกต่อมลูค่าตลาดของกิจการ (Tobin’s Q Value) (ต่อ) 

ผูใ้ห ้
สมัภาษณ ์

ทศันะผูใ้หส้มัภาษณ ์

คณุ C 
บรษิัท ค 

2. การด าเนินงานดา้น ESG มอีิทธิพลเชิงลบต่อ DAR เนื่องจากการก ากบัดแูลกิจการและการมีคณะกรรมการความเสี่ยงจะคอยก ากบัดแูลในดา้นความเสี่ยง
ของกิจการ ซึ่งจะคอยก ากบัไม่ใหบ้รษิัทก่อหนีส้งูเกินไป แต่การบรหิารจดัการดา้นสิ่งแวดลอ้มและสงัคมอาจจะสง่ผลใหภ้าระหนีส้ินเพิ่มสูงขึน้ได ้
3. การด าเนินงานดา้น ESG มอีิทธิพลเชิงบวกต่อ ROE เนื่องจากบรษิัทมีค่าใชจ้่ายที่ลดลงและมีรายไดท้ี่เพิ่มขึน้ 
4. อิทธิพลต่อ DFL; ซึ่งงานวิจยันีไ้ดผ้ลออกมาไม่มีนยัส  าคญั อาจะเป็นเพราะการใชด้อกเบีย้จ่ายเป็นตวัชีว้ดั อาจจะไม่ใช่ตวัชีว้ดัระดบัความเสี่ยงทางการเงิน
เพราะบรษิัทอาจมีความสามารถจ่ายดอกเบีย้จ่ายได ้
5. การด าเนินงานดา้น ESG มอีิทธิพลเชิงบวกต่อ TBQ เนื่องจากนกัลงทนุสว่นใหญ่มกัจะชอบลงทนุในบรษิัทที่ไดร้บัรางวลัความยั่งยืนทัง้ THSI และ DJSI 

คณุ D 
บรษิัท ง 

กิจกรรมความยั่งยืน ESG การลดขยะรวมทัง้การใชว้ตัถดุิบรีไซเคิล การก ากบัดแูลกิจการท าใหบ้รษิัทมีรายไดเ้พิ่มมากขึน้ กจ็ะท าใหผ้ลระกอบการหรือก าไรของ
บรษิัทเพิ่มขึน้ดว้ย ดงันัน้ การด าเนินงานดา้นความยั่งยืน ESG จึงควรตอ้งมีอิทธิพลต่อความยั่งยืนทางดา้นการเงิน คือ 
1. ESG มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ ROA เนื่องจากตน้ทนุและค่าใชจ้่ายน่าจะลดลง 
2. ESG มีอิทธิพลเชิงลบต่อ DAR เพราะการก ากบัดแูลกิจการโดยเฉพาะในดา้นความเสี่ยงที่ไม่ใหอ้ตัราการก่อหนีเ้พิ่มขึน้ แต่การด าเนินงานดา้นสิ่งแวดลอ้มและ
สงัคมตอ้งใชง้บประมาณรายจ่ายซึ่งอาจท าใหห้นีส้ินเพิ่มขึน้ได ้
3. ESG มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ ROE เนื่องจากตน้ทนุและค่าใชจ้่ายน่าจะลดลง 
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ตาราง 4.11 ผลการสมัภาษณป์ระเด็นท่ี 3 ท่านมีความเห็นอย่างไร เพราะเหตใุด เก่ียวกบัการบรหิารจดัการความยั่งยืนท่ีมีต่อการบรหิารการเงินอย่างยั่งยืน ดงัต่อไปนี ้ 
1) มีผลเชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(ROA) 2) มีผลเชิงลบต่ออตัราหนีส้ินต่อทนุ (DAR) 3) มีผลเชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผูถื้อ
หุน้ 4) มีผลเชิงลบต่อระดบัความเสี่ยงทางการเงิน (DFL) 5) มีผลชองบวกต่อมลูค่าตลาดของกิจการ (Tobin’s Q Value) (ต่อ) 

ผูใ้ห ้
สมัภาษณ ์

ทศันะผูใ้หส้มัภาษณ ์

 4. อิทธิพลต่อ DFL; ซึ่งงานวิจยันีไ้ดผ้ลออกมาไม่มีนยัส  าคญั อาจะเป็นเพราะระดบัความเสี่ยงทางการเงิน หากหมายถึงดอกเบีย้จ่าย ซึ่งเกิดจากการกูย้ืมเงินของ
บรษิัท ซึ่งอาจจะยงัไม่สามารถสรุปไดว่้า บรษิัทนัน้จะไม่มีการบรหิารการเงินอย่างยั่งยืน เนื่องจากบรษิัทกูย้ืมเงินก็เพื่อจะน ามาลงทุนใหเ้กิดผลประโยชนต์อบ
แทน 

คณุ D 
บรษิัท ง 

ดงันัน้บรษิัทที่มีเงินกูม้ากดอกเบีย้จ่ายมาก ก็อาจจะเป็นบรษิัทที่มีการบรหิารการเงนิอย่างยั่งยืนได ้
5. ESG มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ TBQ เพราะความตอ้งการลงทนุในบรษิัทที่ไดร้บัรางวลัหุน้ยั่งยนืของนกัลงทนุที่เพิ่มสงูขึน้ ท าใหร้าคาหุน้ของบรษิัทที่ไดร้บัรางวลั 
THSI ต่างปรบัตวัเพิ่มขึน้ตามความตอ้งการลงทนุของนกัลงทนุ 

คณุ E 
บรษิัท จ 

การจดัการความยั่งยืน ESG การใชพ้ลงังานสะอาด การลดขยะหรือการรไีซเคิลจากการผลติ การก ากบัดแูลกิจการช่วยท าใหค้่าใชจ้่ายและตน้ทนุของบรษิัท
ลดลง ซึ่งท าใหก้ าไรของบรษิัทเพิ่มสงูขึน้ ดงันัน้ การจดัการความยั่งยืน ESG จึงมีอิทธิพลต่อการบรหิารการเงินอย่างยั่งยืน คือ 
1. ESG มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ ROA เพราะรายไดท้ี่เพิ่มสงูขึน้และค่าใชจ้่ายที่สามารถลดลงได ้
2. ESG มีอิทธิพลเชิงลบต่อ DAR เพราะการมีคณะกรรมการดา้นความเสี่ยง ที่คอยช่วยก ากับดแูลความเสี่ยงในดา้นการก่อหนีไ้ม่ใหส้งูมากเกินไป อาจมีสว่นท า
ใหอ้ตัราหนีส้นิต่อสินทรพัยล์ดลงได ้ 
3. ESG มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ ROE เพราะรายไดท้ี่เพิ่มสงูขึน้และค่าใชจ้่ายที่สามารถลดลงได ้
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ตาราง 4.11 ผลการสมัภาษณป์ระเด็นท่ี 3 ท่านมีความเห็นอย่างไร เพราะเหตใุด เก่ียวกบัการบรหิารจดัการความยั่งยืนท่ีมีต่อการบรหิารการเงินอย่างยั่งยืน ดงัต่อไปนี ้ 
1) มีผลเชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(ROA) 2) มีผลเชิงลบต่ออตัราหนีส้ินต่อทนุ (DAR) 3) มีผลเชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผูถื้อ
หุน้ 4) มีผลเชิงลบต่อระดบัความเสี่ยงทางการเงิน (DFL) 5) มีผลชองบวกต่อมลูค่าตลาดของกิจการ (Tobin’s Q Value) (ต่อ) 

ผูใ้ห ้
สมัภาษณ ์

ทศันะผูใ้หส้มัภาษณ ์

คณุ E 
บรษิัท จ 

4. อิทธิพลต่อ DFL; ซึ่งงานวิจยันีไ้ดผ้ลออกมาไม่มีนยัส  าคญั อาจะเป็นเพราะดอกเบีย้จ่ายที่มากอาจจะไม่สามารถสะทอ้นถึงความไม่ยั่งยืนทางการเงินของ
บรษิัทได ้เพราะบรษิัทที่สามารถจ่ายดอกเบีย้มากไดแ้สดงว่าบรษิัทก็อาจจะมีผลประกอบการที่ดี ดงันัน้การดคูวามเสี่ยงทางการเงินหากพิจารณาจากดอกเบีย้
เพียงอย่างเดียวนัน้ อาจจะยงัไม่เพียงพอในการตดัสินว่าบรษิัทนัน้ไม่มีการบรหิารการเงินอยา่งยั่งยืน 
5. ESG มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ TBQ เพราะนกัลงทนุชอบที่จะลงทนุในบรษิัทที่ไดร้บัรางวลัหุน้ยั่งยืนทัง้ THSI หรือ DJSI มากกว่า จึงท าใหร้าคาหุน้ของบรษิัท
ปรบัตวัเพิ่มสงูขึน้ 
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ตาราง 4.12 ผลการสมัภาษณป์ระเด็นที่ 4 อ่ืน ๆ และขอ้เสนอแนะ (ถา้มี) 
ผูใ้ห ้

สมัภาษณ ์
ทศันะผูใ้หส้มัภาษณ ์

คณุ A 
บรษิัท ก 

กิจกรรมความยั่งยืน ESG มีความส าคญัต่อธุรกิจ ดงันัน้บรษิทัควรท ากิจการความยั่งยืน ESG อย่างจรงิจงั และควรตอ้งยกระดบัความยั่งยืนจาก
ระดบัประเทศไปสูเ่วทนีานาชาติ ซึ่งจะมีสว่นช่วยความยั่งยืนในการด าเนินธุรกิจ  

คณุ B 
บรษิัท ข 

รวมทัง้ในปัจจบุนันี ้กองทนุต่างชาติจะเนน้การลงทนุในหุน้หรอืบรษิัทจดทะเบียนที่ไดร้บัรางวลัหุน้ยั่งยืน THIS หรือ ESG เท่านัน้ การท ากิจกรรมความ
ยั่งยืน ESG ตอ้งท าอย่างตลอดเวลาและต่อเนื่อง รวมทัง้ตอ้งเปิดเผยต่อสาธารณชนไดร้บัรูท้ัง้ในระดบัประเทศและระดบัโลก ซึ่งจะสง่ผลดีต่อความยั่งยืน
ของกิจการในทกุดา้น 

คณุ C 
บรษิัท ค 

กิจกรรมความยั่งยืน ESG มีสว่นช่วยท าใหม้ลูค่ากิจการเพิ่มขึน้ ทัง้จากความเชื่อมั่นของนกัลงทนุ และผลประกอบการที่เพิม่สงูขึน้จากการบรหิารงานของ
คณะผูบ้รหิารและคณะกรรมการของบรษิัท 

คณุ D 
บรษิัท ง 

ทกุบรษิัทควรใหค้วามใสใ่จต่อกิจกรรมความยั่งยืน ESG เพราะมนัเป็นกิจกรรมที่เป็นประโยชนต์่อการด าเนินธุรกิจเป็นอย่างมาก 

คณุ E 
บรษิัท จ 

กิจกรรมความยั่งยืน ESG มีสว่นท าใหค้วามเสี่ยงในการด าเนินธุรกิจลดนอ้ยลง และมสีว่นชว่ยท าใหผ้ลประกอบการทางการเงินของบรษิัทดีขึน้ ท าใหฝ่้าย
บรหิารจดัการใหค้วามใสใ่จต่อการบรหิารงานมากขึน้ รวมทัง้ฝ่ายปฏิบตัิก็ใหค้วามรว่มมือต่อการท างานมากขึน้ ท าใหก้ารท างานทัง้ฝ่ายบรหิารและฝ่าย
ปฏิบตัิการสามารถประสานและเชื่อมต่อกนัไดเ้ป็นอย่างดี 
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ตามวตัถุประสงคท์ี่ของงานวิจยันี ้ เพื่อศึกษาอิทธิพลของการบริหารจดัการความยั่งยืน
ดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคม และการก ากบัดแูลกิจการมีผลต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืน  1) บรษิัท
จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทยที่ไดร้บัการคัดเลือกเป็นบริษัทหุน้ยั่งยืนอย่าง
ต่อเนื่องทุกปี ระหว่างปี พ.ศ. 2558 ถึงปี พ.ศ. 2563   2) บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทยที่ไดร้บัการคัดเลือกเป็นบริษัทหุน้ยั่งยืนอย่างไม่ต่อเนื่องทุกปี ระหว่างปี พ.ศ.  
2558 ถึงปี พ.ศ. 2563 ซึ่งสามารถเปรียบเทียบผลการวิเคราะห์ข้อมูลเชิงปริมาณและผลการ
วิเคราะหข์อ้มลูเชิงคณุภาพ ไดด้งัต่อไปนี ้คือ 

1. บรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยที่ไดร้บัการคดัเลือกเป็นบริษัท
หุน้ยั่งยืนอย่างต่อเนื่องทุกปี ระหว่างปี พ.ศ. 2558 ถึงปี พ.ศ. 2563 โดยแบ่งตามสมมติฐาน ได้
ดงันี ้คือ 

สมมติฐานที่ 1 และสมมติฐานที่ 3 ผลการวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ พบว่า การบริหาร
จัดการความยั่งยืนด้าน ENV มีอิทธิพลเชิงบวกต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนด้านอัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(ROA) และผลการวิเคราะหเ์ชิงคณุภาพ พบว่า การใหค้วามส าคัญต่อ
สิ่งแวดลอ้มมีส่วนท าใหค่้าใชจ้่ายลดลงและสามารถท าใหร้ายไดเ้พิ่มสงูขึน้ เช่น การลดขยะและ
ของเสียจากกระบวนการผลิต ซึ่งไดร้บัความเห็นจากผูใ้หส้มัภาษณจ์ านวน 3 ใน 5 ท่าน การน า 
Circular Economy โดยความเห็นของผูส้มัภาษณ์จ านวน 3 ใน 5 ท่าน การใชพ้ลงังานทางเลือก 
ซึ่งผูใ้หส้มัภาษณจ์ านวน 3 ใน 5 ท่าน สามารถช่วยลดค่าใชจ้่ายของกิจการ และเพิ่มรายไดใ้หแ้ก่
บรษิัทได ้ดงันัน้ผลการวิเคราะหเ์ชิงคณุภาพจึงสอดคลอ้งกนักบัผลการวิเคราะหเ์ชิงปรมิาณ  

สมมติฐานที่ 2 ผลการวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ พบว่า การบริหารจัดการความยั่งยืน
ดา้น ENV มีอิทธิพลเชิงลบต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนดา้นอตัราหนีส้ินต่อสินทรพัย ์(DAR) 
ส่วนผลการวิ เคราะห์เชิงคุณภาพ พบว่า  ผู้ให้สัมภาษณ์ทั้ง  5 ท่าน เห็นว่า  การแต่งตั้ง
คณะกรรมการความเสี่ยงที่มีความรูม้ีประสบการณส์ามารถช่วยป้องกนัความเสี่ยงจากการก่อหนี ้
ที่เพิ่มสูงขึน้ได้ ดังนั้นผลการวิเคราะห์เชิงคุณภาพจึงไม่สอดคล้องกันกับผลการวิเคราะหเ์ชิง
ปรมิาณ 

สมมติฐานที่ 4 ผลการวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ พบว่า การบริหารจดัการความยั่งยืนไม่
มีอิทธิพลเชิงลบต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนดา้นระดบัความเสี่ยงทางการเงิน (DFL) แต่ผล
การวิเคราะหเ์ชิงคณุภาพ พบว่า ผูใ้หส้มัภาษณท์ัง้ 5 ท่าน เห็นว่า ค่าใชจ้่ายดอกเบีย้อาจจะไม่ใช่
ตัวชีว้ัดความเสี่ยงทางการเงินที่เหมาะสม เพราะบริษัทอาจสรา้งผลก าไรไดม้ากกว่าดอกเบีย้ที่
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จ่ายได ้ดงันัน้ความเสี่ยงทางการเงินควรที่จะวัดจากอัตราหนีส้ินมากกว่าดอกเบีย้จ่าย ดงันัน้ผล
การวิเคราะหเ์ชิงคณุภาพจึงไม่สอดคลอ้งกนักบักนักบัผลการวิเคราะหเ์ชิงปรมิาณ 

สมมติฐานที่ 5 ผลการวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ พบว่า การบริหารจัดการความยั่งยืน
ดา้น ENV มีอิทธิพลเชิงบวกต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนดา้นมลูค่าตลาดของกิจการ (TBQ) 
และผลการวิเคราะหเ์ชิงคุณภาพ พบว่า ผูใ้หส้ัมภาษณ์ทั้ง 5 ท่าน เห็นว่า บริษัทที่ไดร้บัรางวัล
ความยั่งยืนทัง้ THSI หรือ DJSI จะไดร้บัความสนใจจากนกัลงทุน เป็นอนัดบัแรก ท าใหร้าคาหุน้
ปรบัตวัเพิ่มสงูขึน้ได ้ รวมทัง้ในปัจจุบนันีบ้ริษัทที่ใหค้วามส าคญัต่อการรกัษาสิ่งแวดลอ้ม การลด
การปล่อยก๊าซเรือนกระจก ลดภาวะโลกรอ้นก็จะไดร้บัความสนใจจากนักลงทุน ท าใหร้าคาหุน้
เพิ่มสงูขึน้ ดงันัน้ผลการวิเคราะหเ์ชิงคณุภาพจึงสอดคลอ้งกนักบัผลการวิเคราะหเ์ชิงปรมิาณ 

 

2. บรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยที่ไดร้บัการคดัเลือกเป็นบริษัท
หุน้ยั่งยืนอย่างไม่ต่อเนื่องทุกปี ระหว่างปี พ.ศ. 2558 ถึงปี พ.ศ. 2563 โดยแบ่งตามสมมติฐาน            
ไดด้งันี ้คือ 

สมมติฐานที่ 1 และสมมติฐานที่ 3 ผลการวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ พบว่า การบริหาร
จัดการความยั่งยืนด้าน GOV มีอิทธิพลเชิงบวกต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนด้านอัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(ROA) และผลการวิเคราะหเ์ชิงคณุภาพบ ผูใ้หส้มัภาษณจ์ านวน 4 ใน 5 
ท่าน เห็นว่าการก ากบัดแูลกิจการ สามารถช่วยใหต้น้ทุนและค่าใชจ้่ายด าเนินงานลดลง และช่วย
สรา้งรายไดใ้หเ้พิ่มขึน้ ท าใหบ้รษิัทมีก าไรที่เพิ่มสงูขึน้ ดงันัน้ผลการวิเคราะหเ์ชิงคณุภาพจึงตรงกนั
กบัผลการวิเคราะหเ์ชิงปรมิาณ 

สมมติฐานที่ 2 ผลการวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ พบว่า การบริหารจัดการความยั่งยืน
ดา้น ENV มีอิทธิพลเชิงลบต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนดา้นอัตราหนีส้ินต่อสินทรพัย ์(DAR) 

ส่วนผลการวิ เคราะห์เชิงคุณภาพ พบว่า ผู้ให้สัมภาษณ์ทั้ง  5 ท่าน เห็นว่า การแต่งตั้ง
คณะกรรมการความเสี่ยงที่มีความรูม้ีประสบการณส์ามารถช่วยป้องกนัความเสี่ยงจากการก่อหนี ้
ที่เพิ่มสูงขึน้ได้ ดังนั้นผลการวิเคราะห์เชิงคุณภาพจึงไม่สอดคล้องกันกับผลการวิเคราะหเ์ชิง
ปรมิาณ 

สมมติฐานที่ 4 ผลการวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ พบว่า การบริหารจดัการความยั่ งยืนไม่
มีอิทธิพลเชิงลบต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนดา้นระดับความเสี่ยงทางการเงิน (DFL) แต่ผล
การวิเคราะหเ์ชิงคณุภาพ พบว่า ผูใ้หส้มัภาษณท์ัง้ 5 ท่าน เห็นว่า ค่าใชจ้่ายดอกเบีย้อาจจะไม่ใช่
ตัวชีว้ัดความเสี่ยงทางการเงินที่เหมาะสม เพราะบริษัทอาจสรา้งผลก าไรไดม้ากกว่าดอกเบีย้ที่
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จ่ายได ้ดงันัน้ความเสี่ยงทางการเงินควรที่จะวัดจากอัตราหนีส้ินมากกว่าดอกเบีย้จ่าย ดงันัน้ผล
การวิเคราะหเ์ชิงคณุภาพจึงไม่สอดคลอ้งกนักบักนักบัผลการวิเคราะหเ์ชิงปรมิาณ 

สมมติฐานที่ 5 ผลการวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ พบว่า การบริหารจัดการความยั่งยืน
ดา้น GOV มีอิทธิพลเชิงบวกต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนดา้นมลูค่าตลาดของกิจการ (TBQ) 
และผลการวิเคราะหเ์ชิงคณุภาพ พบว่า ผูใ้หส้มัภาษณท์ัง้ 5 ท่าน เห็นว่า การก ากบัดแูลกิจการให้
บริษัทเป็นหุน้ยั่งยืนทัง้ THSI และ DJSI ท าใหน้กัลงทุนเกิดความสนใจที่จะเขา้ลงทุน ท าใหร้าคา
หุน้ปรบัตวัเพิ่มสงูขึน้ ดงันัน้ผลการวิเคราะหเ์ชิงคณุภาพจึงตรงกนักบัผลการวิเคราะหเ์ชิงปรมิาณ 

ดังนั้น จากผลการวิเคราะหเ์ชิงปริมาณและเชิงคุณภาพ บริษัทจดทะเบียนตอ้งสรา้ง

วฒันธรรมองคก์ร (Culture) การใหค้ ามั่น (Commitment) ของบริษัทตัง้แต่ผูถื้อหุน้ ผูบ้ริหารและ

พนกังานทุกคน ที่จะร่วมมือกนัในการขบัเคลื่อนการบริหารจดัการความยั่งยืนความยั่งยืนทัง้ดา้น
สิ่งแวดลอ้ม สงัคม และการก ากบัดแูลกิจการ หรือ ESG ดว้ยความมุ่งมั่น โดยเฉพาะอย่างยิ่งดา้น
สิ่งแวดลอ้ม (Environmental) ซึ่งก าลงัเป็นปัญหาส าคัญของโลก ไม่ว่าจะเป็นปัญหาการปล่อย
ก๊าซเรือนกระจก (GHG) หรือปัญหาภาวะโลกร้อน (Global Warming) ซึ่งบริษัทจดทะเบียน
สามารถน าโมเดลเศรษฐกิจสู่การพัฒนาที่ยั่ งยืน  BCG ( Bio-Circular-Green Economy)                    
มาประยุกตใ์ชเ้ป็นกลยุทธ์ในการด าเนินธุรกิจ  ซึ่งจะท าใหธุ้รกิจเกิดความยั่งยืน สามารถฝ่าฟัน
วิกฤตและความเสี่ยงทางธุรกิจได ้รวมทัง้ท าใหเ้กิดการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนของกิจการ ท า
ใหอ้ตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(ROA) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) และมลูค่า
ตลาดของกิจการ (TBQ) เพิ่มสงูขึน้อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ 
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บทที ่5  
สรุปผล อภปิรำยผล และข้อเสนอแนะ 

 

การศึกษาวิจัยเรื่อง อิทธิพลของการบริหารจัดการความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคม
และการก ากับดูแลกิจการต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืน ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ซึ่งผูว้ิจัยไดก้ าหนดวัตถุประสงคข์องการวิจยั ดังนี ้คือ 1) เพื่อศึกษา
อิทธิพลของการบริหารจดัการความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคมและการก ากบัดแูลกิจการ  มีผล
ต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนกลุ่มบริษัทหุ้นยั่งยืนอย่างต่อเนื่องทุกปี และ 2) เพื่อศึกษา
อิทธิพลของการบริหารจดั การความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคมและการก ากบัดแูลกิจการ  มีผล
ต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนกลุ่มบริษัทหุน้ยั่งยืนอย่างไม่ต่อเนื่องทุกปี ซึ่งเป็นการวิจยัแบบ
ผสมผสาน โดยการวิจัยเชิงปริมาณดว้ยการวิเคราะหส์ถิติเชิงพรรณนา การวิเคราะหค่์าความ
แตกต่างของค่าเฉลี่ย การวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ การวิเคราะห์การถดถอยแบบ
พาเนล และการทดสอบดว้ยวิธี Hausman Test โดยใชโ้ปรแกรมส าเร็จรูปทางสถิติ  ส่วนการวิจยั
เชิงคุณภาพด้วยการสัมภาษณ์เชิงลึก การวิเคราะห์ข้อมูลเนื ้อหาด้วยการวิเคราะห์สถิติเชิง
พรรณนา ซึ่งสามารถสรุปผล อภิปรายผลและขอ้เสนอแนะ ไดด้งัต่อไปนี ้
 

5.1  สรุปผล 

5.1.1 จากการศกึษา อิทธิพลของการบรหิารจดัการความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคม และ
การก ากับดูแลกิจการมีผลต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลัก
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ที่ได้รับการคัดเลือกเป็นบริษัทหุ้นยั่งยืนอย่างต่อเนื่องทุกปี โดย
สามารถเรียงล าดับของอิทธิพลที่มีต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืน จากค่า Adjusted R2  คือ 
DAR (0.9203) TBQ (0.8004) ROE (0.7525) และ ROA (0.7433)  ซึ่งสามารถสรุปผลไดด้งันี ้

1. การบรหิารจดัการความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม (ENV)  พบว่า มีอิทธิพลเชิงลบต่อ
การบริหารการเงินอย่างยั่งยืนดา้นอตัราหนีส้ินต่อสินทรพัย ์(DAR) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ ท า
ให ้DAR ลดลง หากเพิ่มการบรหิารจดัการความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม (ENV) เท่ากบั 1% ก็จะท า
ใหอ้ัตราหนีส้ินต่อสินทรพัย์ (DAR) ลดลง 0.06% และมีอิทธิพลเชิงบวกต่อการบริหารการเงิน
อย่างยั่งยืนดา้นมลูค่าตลาดของกิจการ (TBQ) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) และ 
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อัตราผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(ROA) อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ท าให้ TBQ, ROE และ ROA 
เพิ่มขึน้ หากเพิ่มการบริหารจัดการความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม (ENV) เท่ากับ 1% ก็จะท าให้
มูลค่าตลาดของกิจการ (TBQ) อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) และ อัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(ROA) เพิ่มขึน้ 0.47%, 0.10% และ 0.05% ตามล าดบั ส่วนการบริหาร
จัดการความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม (ENV) ไม่มีอิทธิพลต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนด้าน
ระดบัความเสี่ยงทางการเงิน (DFL)  

2. การบริหารจดัการความยั่งยืนดา้นสงัคม (SOC) พบว่า มีอิทธิพลเชิงบวกต่อการ
บริหารการเงินอย่างยั่งยืนดา้นอัตราหนีส้ินต่อสินทรพัย ์ (DAR) อย่างมีนยัส าคัญทางสถิติ ท าให ้
(DAR) เพิ่มขึน้ และมีอิทธิพลเชิงลบต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนดา้นมลูค่าตลาดของกิจการ 
(TBQ) อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) และอัตราผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(ROA) 
อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ ท าให ้TBQ, ROE, และ ROA ลดลง สว่นการบรหิารจดัการความยั่งยืน
ดา้นสงัคม (SOC) ไม่มีอิทธิพลต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนดา้นระดับความเสี่ยงทางการเงิน 
(DFL) 

3. การบรหิารจดัการความยั่งยืนดา้นการก ากบัดแูลกิจการ (GOV) พบว่า มอิีทธิพล
เชิงลบต่อการบริหารการเงินอย่างยั่ งยืนด้านมูลค่าตลาดของกิจการ (TBQ) และอัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ ท าให ้TBQ และ ROE ลดลง 
และไม่มีอิทธิพลต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนด้านอัตราหนีส้ินต่อสินทรพัย ์ (DAR) อัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(ROA) และระดบัความเสี่ยงทางการเงิน (DFL)   

5.1.2 จากการศกึษา อิทธิพลของการบรหิารจดัการความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคม และ
การก ากบัดแูลกิจการมีผลต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย ที่ได้รับการคัดเลือกเป็นบริษัทหุ้นยั่งยืนอย่างไม่ต่อเนื่องทุกปี โดยสามารถ
เรียงล าดับของอิทธิพลที่มี ต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืน จากค่า Adjusted R2  คือ DAR 
(0.9693) TBQ (0.6886) ROA (0.6748) และ ROE (0.6677)  ซึ่งสามารถสรุปผลไดด้งันี ้

1. การบริหารจดัการความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม (ENV) พบว่า มีอิทธิพลเชิงลบต่อ
การบริหารการเงินอย่างยั่งยืนดา้นมลูค่าตลาดของกิจการ (TBQ) อตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัย์ 
(ROA) และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ ท าให้ TBQ, 
ROA และ ROE ลดลง และไม่มีอิทธิพลต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนดา้นอัตราหนี ้สินต่อ
สินทรพัย ์(DAR) และระดบัความเสี่ยงทางการเงิน (DFL) 
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2. การบริหารจดัการความยั่งยืนดา้นสงัคม (SOC)  พบว่า มีอิทธิพลเชิงลบต่อการ
บริหารการเงินอย่างยั่งยืนดา้นอัตราหนีส้ินต่อสินทรพัย ์ (DAR) อย่างมีนยัส าคัญทางสถิติ ท าให ้
DAR ลดลง หากเพิ่มการบริหารจดัการความยั่งยืนดา้นสงัคม (SOC) เท่ากบั 1% ก็จะท าใหอ้ัตรา
หนีส้ินต่อสินทรพัย ์(DAR) ลดลง 0.05% รวมทัง้มีอิทธิพลเชิงลบต่อการบรหิารการเงินอย่างยั่งยืน
ดา้นมลูค่าตลาดของกิจการ (TBQ) อตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(ROA) และอตัราผลตอบแทน
ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ท าให ้TBQ, ROA, และ ROE ลดลง และ 
ไม่มีอิทธิพลต่อการบรหิารการเงินอย่างยั่งยืนดา้นระดบัความเสี่ยงทางการเงิน (DFL) 

3. การบริหารจัดการความยั่ งยืนด้านการก ากับดูแลกิจการ (GOV) ซึ่งพบว่า                  
มีอิทธิพลเชิงบวกต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนด้านมูลค่าตลาดของกิจการ (TBQ) อัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) อย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติ ท าให ้TBQ, ROA และ ROE เพิ่มขึน้ หากเพิ่มการบริหารจัดการความยั่งยืน
ดา้นการก ากับดูแลกิจการ (GOV) เท่ากับ 1% ก็จะท าใหมู้ลค่าตลาดของกิจการ (TBQ) อัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(ROA) และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) เพิ่มสูงขึน้ 
0.21%, 0.05% และ 0.15% ตามล าดบั รวมทัง้มีอิทธิพลเชิงบวกต่อการบรหิารการเงินอย่างยั่งยืน
ดา้นอัตราหนีส้ินต่อสินทรพัย์ (DAR) ท าให ้DAR เพิ่มขึน้ และไม่มีอิทธิพลต่อการบริหารการเงิน
อย่างยั่งยืนดา้นระดบัความเสี่ยงทางการเงิน (DFL) 

จากสรุปผลขา้งตน้ จะพบว่า การบริหารจัดการความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม มีอิทธิพล
เชิงลบต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืน หากมีการเพิ่มการบริหารจัดการความยั่งยืนด้าน
สิ่งแวดลอ้ม 1% ก็จะท าใหอ้ัตราหนีส้ินต่อสินทรพัย ์(DAR) ลดลงถึง 0.06% และมีอิทธิพลเชิง
บวกต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืน ท าใหม้ลูค่าตลาดของกิจการ (TBQ) อตัราผลตอบแทนต่อ
ส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) และอัตราผลตอบแทนต่อสินทรพัย์ (ROA) เพิ่มสูงขึน้ 0.46%, 0.10% 
และ 0.05% ตามล าดับ ส่วนการบริหารจัดการความยั่งยืนดา้นสังคม มีอิทธิพลเชิงลบต่อการ
บริหารการเงินอย่างยั่งยืน หากมีการเพิ่มการบริหารจดัการความยั่งยืนดา้นสงัคม 1%  ก็จะท าให้
อตัราหนีส้ินต่อสินทรพัย ์ (DAR) ลดต ่า 0.05% และการบริหารจัดการความยั่งยืนดา้นการก ากับ
ดแูลกิจการหรือ มีอิทธิพลเชิงบวกต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืน ซึ่งหากมีการเพิ่มการบริหาร
จัดการความยั่งยืนด้านการก ากับดูแลกิจการ 1% ท าใหมู้ลค่าตลาดของกิจการ (TBQ) อัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรพัย์ (ROA) และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้  (ROE) เพิ่มสูงขึน้ 
0.21%, 0.05% และ 0.15% ตามล าดับ ดังนัน้ผูบ้ริหารควรใหค้วามส าคัญต่อการบริหารจัดการ
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ความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคม และการก ากบัดแูลกิจการ หรือ ESG โดยเฉพาะในปัจจุบนันี ้
ปัญหาด้านสิ่งแวดลอ้ม ปัญหาภาวะโลกรอ้น ปัญหาการเปลี่ยนแปลงของภูมิอากาศโลก ไม่
เพียงแต่มีผลกระทบต่อความยั่งยืนทางการเงินของกิจการเท่านัน้ แต่ยงัรวมถึงผลกระทบต่อผู้มี
สว่นไดเ้สีย (Stakeholders) ทกุฝ่าย หรือผลกระทบที่มีต่อทกุชีวิตบนโลกนีด้ว้ย     
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ตาราง 5.1 ผลการศึกษาและความสอดคลอ้งของงานวิจยัตามวตัถปุระสงคข์องการศึกษาขอ้ที่ 1 ของบรษิัทหุน้ยั่งยืนอย่างต่อเนื่องทกุปี  
 

ผลที่ไดจ้ากงานวจิยั 
การบรหิารจดัการความยั่งยืน สอดคลอ้งกบัผลการศกึษาใน 

งานวจิยัที่ผ่านมา 
ไม่สอดคลอ้งกบัผลการศกึษาใน 

งานวจิยัที่ผ่านมา สิ่งแวดลอ้ม สงัคม การก ากบัดแูล
กิจการ 

การบรหิารจดัการความยั่งยืนมี
อิทธิพลเชิงบวกต่อการบรหิารการเงิน
อย่างยั่งยืนดา้นอตัราผลตอบแทนต่อ
สินทรพัย ์

✓*** X*** X Gunathilaka, L.F.D.Z. and Gunawardana, K.D  
(2018);Zamil, G. M. S. and Hassan, Z. 
 (2019); Simionescu, L.N., et al.  (2020) พบว่า 
การน าขยะรีไซเคิล การใชน้ า้มนัเตา การลดการ
ปล่อยก๊าซเรือนกระจ า (GHG) การลดการใชน้ า้ การ
ลดขยะ และการเปิดเผยขอ้มลูดา้นส่ิงแวดลอ้ม มี
ความสมัพนัธเ์ขงิบวก (+) ต่อ ROA อย่างมี
นยัส าคญัทางสถิต ิ

Alareeni, B.A. and Hamdan, A. (2020); 
Junius, D., et al. (2020) พบวา่ การเปิดเผย
ขอ้มลูดา้นส่ิงแวดลอ้มมีผลกระทบเชิงลบ (-) 
ต่อ ROA และ ROE อย่างมีนยัส าคญัทางสถติ ิ
รวมทัง้คะแนนความยั่งยืน ESG ไม่มีผลต่อ 
ROA และ ROE 

การบรหิารจดัการความยั่งยืนมี
อิทธิพลเชิงลบต่อการบรหิารการเงิน
อย่างยั่งยืนดา้นอตัราส่วนหนีสิ้นต่อ
สินทรพัย ์

✓** X*** X  
ไดข้อ้คน้พบใหม ่
ในงานวิจยัครัง้นี ้

ปานตา ยงัสงัข ์และคณะ (2558) พบว่า
สดัส่วนของคณะกรรมการอิสระท่ีมากมีผลท า
ให ้DAR ลดลง อย่างมีนยัส าคญัทางสถิต ิ

การบรหิารจดัการความยั่งยืนมี
อิทธิพลเชิงบวกต่อการบรหิารการเงิน
อย่างยั่งยืนดา้นอตัราผลตอบแทนต่อ
ส่วนของผูถื้อหุน้ 

✓*** X*** X** Neeveditah, P.M., et al. (2017) พบว่า การลด 
ปรมิาณการใชพ้ลงังานมีความสมัพนัธเ์ชงิบวก (+) 
ต่อ ROE อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 

Alareeni, B.A., et al. (2020); Junius, D., et 
al. (2020) พบวา่ การเปิดเผยขอ้มลูดา้น 
ส่ิงแวดลอ้มมีผลกระทบเชงิลบ (-) ต่อ ROA 
และ ROE อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ รวมทัง้ 
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ตาราง 5.1 ผลการศึกษาและความสอดคลอ้งของงานวิจยัตามวตัถปุระสงคข์องการศึกษาขอ้ที่ 1 ของบรษิัทหุน้ยั่งยืนอย่างต่อเนื่องทกุปี  (ต่อ) 
 

ผลที่ไดจ้ากงานวจิยั 
การบรหิารจดัการความยั่งยืน สอดคลอ้งกบัผลการศกึษาใน 

งานวจิยัที่ผ่านมา 
ไม่สอดคลอ้งกบัผลการศกึษาใน 

งานวจิยัที่ผ่านมา สิ่งแวดลอ้ม สงัคม การก ากบัดแูล
กิจการ 

     คะแนนความยั่งยืน ESG ไม่มีผลต่อ ROA 
และ ROE 

การบรหิารจดัการความยั่งยืนมี
อิทธิพลเชิงลบต่อการบรหิารการเงิน
อย่างยั่งยืนดา้นระดบัความเส่ียงทาง
การเงิน 

X X X  
- 

ศิรวิรรณ วงศเ์จรญิ และ กสุมุา ธรรมพิทกัษ์ 
(2561) โครงสรา้งของคณะกรรมการ สดัส่วน
ของคณะกรรมการ มีผลกระทบเชิงลบ (-) 
ทางออ้มต่อ DFL อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิต ิ

การบรหิารจดัการความยั่งยืนมี
อิทธิพลเชิงบวกต่อการบรหิารการเงิน
อย่างยั่งยืนดา้นมลูค่าตลาดของ
กิจการ 

✓* X X*** Delmas, M., et al. (2015); Manrique, S. and 
Martí, B.C.P.(2017); Zhang, F., et al. (2018); 
Utomo, M.N.,et al. (2020) พบว่า การปล่อยก๊าซ
เรือนกระจก (GHG) มีผลผลกระทบเชิงลบ (-) ต่อ 
TBQ การบรหิารจดัการส่ิงแวดลอ้มและราคาซือ้ขาย 
Carbon Credit มีผลกระทบเชงิบวก “(+) ต่อ TBQ 
อย่างมีนยัส าคญัทางสถิต ิ

 
- 

หมายเหต:ุ เครื่องหมาย ✓ หมายถึง ผลการศกึษาสอดคลอ้งกบัสมมติฐาน และเครื่องหมาย x หมายถึง ผลการศกึษาไม่สอดคลอ้งกบัสมมติฐาน    
                 *, ** และ *** มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.10, 0.05 และ 0.01 ตามล าดบั 

 
 

112 



 
 

113 
 

ตาราง 5.2 ผลการศึกษาและความสอดคลอ้งของงานวิจยัตามวตัถปุระสงคข์องการศึกษาขอ้ที่ 2 ของบรษิัทหุน้ยั่งยืนอย่างไม่ต่อเนื่องทุกปี  
 

ผลที่ไดจ้ากงานวจิยั 
การบรหิารจดัการความยั่งยืน สอดคลอ้งกบัผลลพัธใ์น 

งานวจิยัที่ผ่านมา 
ไม่สอดคลอ้งกบัผลลพัธใ์น 

งานวจิยัที่ผ่านมา สิ่งแวดลอ้ม สงัคม การก ากบั
ดแูลกิจการ 

การบรหิารจดัการความยั่งยืนมี
อิทธิพลเชิงบวกต่อการบรหิารการเงิน
อย่างยั่งยืนดา้นอตัราผลตอบแทนต่อ
สินทรพัย ์

X*** X** ✓*** Abidin, A.F.Z., et al. (2017); Khan, M., (2019); 
Munir, et al. (2019) พบว่า การบรหิารธุรกิจดว้ย
จรยิธรรมและการก ากบัดแูลกจิการ (CG) รวมถึง
การด าเนินกจิกรรมดา้นความความยั่งยืนมี
ความสมัพนัธเ์ชิงบวก (+) ต่อ ROA และ ROE 
อย่างมีนยัส าคญัทางสถิต ิ

Tu, C.N.T. (2017) พบว่า สดัสว่นกรรมการท่ี
เป็นสภุาพสตรีมีผลกระทบเชงิลบ (-) ต่อ ROA 
และ TBQ อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ 
. 

การบรหิารจดัการความยั่งยืนมี
อิทธิพลเชิงลบต่อการบรหิารการเงิน
อย่างยั่งยืนดา้นอตัราส่วนหนีสิ้นต่อ
สินทรพัย ์

X ✓*** X*  
ไดข้อ้คน้พบใหม ่
ในงานวิจยัครัง้นี ้

ปานตา ยงัสงัข ์และคณะ (2558) พบว่า
สดัส่วนของคณะกรรมการอิสระท่ีมากมีผลท า
ให ้DAR ลดลง อย่างมีนยัส าคญัทางสถิต ิ

การบรหิารจดัการความยั่งยืนมี
อิทธิพลเชิงบวกต่อการบรหิารการเงิน
อย่างยั่งยืนดา้นอตัราผลตอบแทนต่อ
ส่วนของผูถื้อหุน้ 

X*** X*** ✓*** Abidin, A.F.Z., et al. (2017); Khan, M., (2019); 
Munir, et al. (2019) พบว่า การบรหิารธุรกิจดว้ย
จรยิธรรมและการก ากบัดแูลกจิการ (CG) รวมถึง
การด าเนินกจิกรรมดา้นความความยั่งยืนมี
ความสมัพนัธเ์ชิงบวก (+) ต่อ ROA และ ROE 
อย่างมีนยัส าคญัทางสถิต ิ

 
- 
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ตาราง 5.2 ผลการศึกษาและความสอดคลอ้งของงานวิจยัตามวตัถปุระสงคข์องการศึกษาขอ้ที่ 2 ของบรษิัทหุน้ยั่งยืนอย่างไม่ต่อเนื่องทุกปี (ต่อ) 
 

ผลที่ไดจ้ากงานวจิยั 
การบรหิารจดัการความยั่งยืน สอดคลอ้งกบัผลลพัธใ์น 

งานวจิยัที่ผ่านมา 
ไม่สอดคลอ้งกบัผลลพัธใ์น 

งานวจิยัที่ผ่านมา สิ่งแวดลอ้ม สงัคม การก ากบัดแูล
กิจการ 

การบรหิารจดัการความยั่งยืนมี
อิทธิพลเชิงลบต่อการบรหิารการเงิน
อย่างยั่งยืนดา้นระดบัความเส่ียงทาง
การเงิน 

X X X  
- 

ศิรวิรรณ วงศเ์จรญิ และ   กสุมุา ธรรมพิทกัษ์ 
(2561) พบวา่ โครงสรา้งของคณะกรรมการ 
สดัส่วนของคณะกรรมการ มีผลกระทบเชงิลบ 
(-) ทางออ้มต่อ DFL อย่างมีนยัส าคญัทางสถิต ิ

การบรหิารจดัการความยั่งยืนมี
อิทธิพลเชิงบวกต่อการบรหิารการเงิน
อย่างยั่งยืนดา้นมลูค่าตลาดของ
กิจการ 

X*** X*** ✓* เพ็ญจนัทร ์แสงอาวธุและคณะ(2563): Zhi, W. P. 
and Ramzan, M. (2020) พบว่า การก ากบัดแูล
กิจการ โดยการแต่งตัง้คณะกรรมการบรษิัท 
กรรมการอิสระ กรรมการตรวจสอบ โครงสรา้ง
กรรมการ รวมทัง้จ านวนครัง้ในการจดัประชมุ
กรรมการมีความสมัพนัธเ์ชงิบวก (+) ต่อ TBQ 
อย่างมีนยัส าคญัทางสถิต ิ

Tu, C.N.T. (2017) พบว่า สดัสว่นกรรมการท่ี
เป็นสภุาพสตรีมีผลกระทบเชงิลบ (-) ต่อ ROA 
และ TBQ อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ 
  
 

หมายเหต:ุ เครื่องหมาย ✓ หมายถึง ผลการศกึษาสอดคลอ้งกบัสมมติฐาน และเครื่องหมาย x หมายถึง ผลการศกึษาไม่สอดคลอ้งกบัสมมติฐาน  
                 *, ** และ *** มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.10, 0.05 และ 0.01 ตามล าดบั 
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5.2  อภปิรำยผล  

5.2.1 จากการศกึษา อิทธิพลของการบรหิารจดัการความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคมและ
การก ากับดูแลกิจการมีผลต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ของกลุ่มบริษัทหุ้นยั่งยืนอย่างต่อเนื่อง สามารถอภิปรายผลได้
ดงัต่อไปนี ้

1. การบริหารจัดการความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม (ENV) โดยผลการศึกษาพบว่า                
มีอิทธิพลเชิงบวกต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนดา้นอัตราผลตอบแทนต่อสินทรพัย์ (ROA) 
อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) และดา้นมูลค่าตลาดของกิจการ (TBQ) อย่างมี
นยัส าคญัทางสถิติที่ระดับ 0.01, 0.01 และ 0.10 ตามล าดบั  และมีอิทธิพลเชิงลบต่อการบริหาร
การเงินอย่างยั่งยืนดา้นอัตราหนีส้ินต่อสินทรพัย์ (DAR) อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
หากผูบ้รหิารเพิ่มการบรหิารจดัการดา้นสิ่งแวดลอ้ม (ENV) ก็จะท าให ้ROA, ROE และ TBQ เพิ่ม
สูงขึน้ และยังท าให้ DAR ลดต ่าลง ซึ่งสอดคล้องกับทฤษฎีตัวแทน (Agency Theory) เพราะ
ผูบ้รหิารซึ่งเปรียบเสมือนเป็นตวัแทนไดท้ าหนา้ที่บรหิารกิจการตามที่ไดร้บัมอบหมายเก่ียวกับการ
บรหิารจดัการดา้นสิ่งแวดลอ้มไดเ้ป็นผลส าเร็จเป็นอย่างดี ตลอดระยะเวลาตัง้แต่ปี พ.ศ. 2558 ถึง
ปี พ.ศ. 2563 ต่อเนื่องกัน และยังสอดคล้องกับทฤษฎีผู้มีส่วนได้เสีย (Stakeholders Theory) 
เนื่องจาก ผูบ้ริหารไดค้ านึงถึงความส าคญัของการบริหารจดัการสิ่งแวดลอ้ม ซึ่งในช่วงระยะเวลา
ที่ผ่านมาจนถึงปัจจุบนันี ้ปัญหาดา้นสิ่งแวดลอ้มมีผลกระทบต่อผูม้ีส่วนไดเ้สียทุกฝ่าย ทัง้ผูม้ีส่วน
ไดเ้สียภายในกิจการและภายนอกกิจการ ซึ่งรวมถึงทุกชีวิตบนโลกนี ้โดยผูบ้ริหารสามารถบริหาร
จดัการดา้นสิ่งแวดลอ้มไดเ้ป็นอย่างดี ซึ่งแสดงใหเ้ห็นว่า ผูบ้รหิารมีการขบัเคลื่อนกิจการไปสู่ความ
ยั่งยืน โดยใหค้วามส าคัญต่อการบริหารจดัการความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม (ENV) ควบคู่ไปกับ
การด าเนินธุรกิจ ตามหลักการของโมเดลเศรษฐกิจสู่การพัฒนาที่ยั่ งยืน (BCG Model) คือ 
เศรษฐกิจชีวภาพ เศรษฐกิจหมุนเวียน และเศรษฐกิจสีเขียว (Bio-Circular-Green Economy) 
(กระทรวงการอุดมศึกษา วิทยาศาสตร ์วิจัยและนวัตกรรม, 2019) โดยมุ่งใชท้รพัยากรอย่างมี
ประโยชนส์ูงสุด เช่น การน ากลบัมาใชใ้หม่ (Reuse) การน ามาใชท้ดแทน (Replacement) การ
ซ่อมแซมเพื่อใชไ้ดต้ลอดอายุการใชง้าน (Repair) เป็นตน้ ซึ่งอาจมีตน้ทุนที่สูงในระยะสัน้ แต่ใน
ระยะยาวสามารถลดลงได ้และอาจช่วยใหม้ีรายไดเ้พิ่มขึน้รวมถึงการลดการก่อหนีล้งไดด้ว้ย เช่น 
การติดตัง้แผงโซลารเ์ซลล ์การขายคารบ์อนเครดิต เป็นตน้  ซึ่งจะเป็นประโยชนท์ัง้ต่อบริษัทจด
ทะเบียน            ผูถื้อหุน้และผูม้ีส่วนไดเ้สียที่เก่ียวขอ้งดว้ย โดยเฉพาะอย่างยิ่ง คือ ปัญหาดา้น
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ภาวะโลกรอ้น (Global Warming) หรือปัญหาการเปลี่ยนแปลงภูมิอากาศของโลก (Climate 
Change) ซึ่งจะกระทบต่อทุกคนบนโลกนี ้ ดังนั้น ในปัจจุบันนี ้ บริษัทจดทะเบียนใดที่ ให้
ความส าคญัต่อการบริหารจัดการสิ่งแวดลอ้มจะไดร้บัความสนใจเขา้ลงทุนจากทัง้นกัลงทุนไทย
และนกัลงทนุต่างชาติ ซึ่งมีผลท าใหร้าคาหุน้ของบริษัทจดทะเบียนนัน้ปรบัตวัเพิ่มสงูขึน้  (Delma, 
M., et al. 2015; Manrique, S. and Marti, B.C.P., 2017; Neeveditah, P.M., et al, 2017 ; 
Gunathilaka, L.F.D.A. and Gunawardana, K.D., 2018; Zhang, F., et al. 2018; Utomo, M.N., 
et al. 2020) อย่างไรก็ตาม ผูบ้รหิารอาจจ าเป็นตอ้งด าเนินการปรบัปรุงเปลี่ยนแปลงนโยบายและ
แนวปฏิบติัของการบริหารจดัการความยั่งยืนดา้นสงัคม (SOC) และการก ากบัดแูลกิจการ(GOV) 
ใหม้ีประสิทธิภาพมากยิ่งขึน้ เนื่องจากผลการวิจยันีแ้สดงใหเ้ห็นว่า การบริหารการจดัความยั่งยืน
ดา้นสงัคม มีผลท าให ้อัตราผลตอบแทนต่อสินทรพัยแ์ละอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุน้
ลดลง และท าใหอ้ัตราหนีส้ินต่อสินทรพัยเ์พิ่มสูงขึน้ ส่วนการบริหารจัดการความยั่งยืนดา้นการ
ก ากับดูแลกิจการ ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้และมูลค่าตลาดของกิจการ
ลดลง  

2. การบริหารจัดการความยั่งยืนดา้นสงัคม (SOC) จากการศึกษาพบว่า มีอิทธิพล
เชิงลบต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืน ด้านอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) อัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 และ 0.01 
ตามล าดบั และมีอิทธิพลเชิงบวกต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืน ดา้นอตัราหนีส้ินต่อสินทรพัย ์
(DAR) อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดับ 0.01  ดงันัน้ผูบ้ริหารตอ้งทบทวนนโยบายและแนวทาง
ปฏิบัติเก่ียวกับการบริหารจัดการดา้น SOC ทั้งนีผ้ลจากการศึกษานีแ้ตกต่างจากงานวิจัยของ 
Margaretha, F. and Rachmawati B. (2016),  Bhuyan, M.,  Lodh, et al. (2017) และ Bryl, L. 
(2018)  ซึ่งพบว่า ความรบัผิดชอบต่อสงัคม การเปิดเผยขอ้มูลดา้นสงัคม รวมถึงการพัฒนาทุน
มนษุย ์มีผลกระทบเชิงบวกต่อ ROA, ROE และ TBQ อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ  

3. การบริหารจัดการความยั่งยืนดา้นการก ากับดูแลกิจการ (GOV) จากการศึกษา
พบว่า มีอิทธิพลเชิงลบต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืน ดา้นอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อ
หุ้น (ROE) และมูลค่าตลาดของกิจการ  (TBQ) อย่างมีนัยส าคัญที่ ระดับ 0.05 และ 0.01 
ตามล าดับ  ดังนั้นผู้บริหารต้องทบทวนนโยบาย และแนวทางการปฏิบัติเก่ียวกับการบริหาร
จัดการดา้น GOV ทั้งการก ากับดูแลกิจการ จรรยาบรรณในการด าเนินธุรกิจและนโยบายการ
ต่อตา้นทจุริตในองคก์ร การจดัการความเสี่ยงและภาวะวิกฤติ การจดัการห่วงโซ่อปุกทาน เป็นตน้ 
ทัง้นีผ้ลจากการศึกษานีแ้ตกต่างจากงานวิจยัของ ปานตา ยงัสงัข ์และคณะ, (2558) Wang, J.Y., 
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et al (2019) และ Zhi, W. P., and Ramzan, M. (2020) ซึ่งพบว่า การก ากับดูแลกิจการ การ
แต่งตั้งคณะกรรมการตรวจสอบ การแต่งตั้งกรรมการอิสระ รวมทั้งการแต่งกรรมการที่เป็น
สุภาพสตรี มีความสมัพันธ์เชิงบวกต่อ ROA, ROE และ TBQ และความสมัพันธเ์ชิงลบต่อ DAR 
อย่างมีนยัส าคญัทางสถิต ิ 

5.2.2 จากการศกึษา อิทธิพลของการบรหิารจดัการความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคมและ
การก ากับดูแลกิจการ มีผลต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ของกลุม่บรษิัทหุน้ยั่งยืนอย่างไม่ต่อเนื่อง ดงัต่อไปนี ้

1. การบริหารจัดการความยั่ งยืนด้านสิ่งแวดล้อม  (ENV) จากการศึกษาพบว่า                  
มีอิทธิพลเชิงลบต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืน ดา้นอัตราผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์ (ROA) 
อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  (ROE) และมูลค่าตลาดของกิจการ (TBQ) อย่างมี
นยัส าคญัทางสถิติที่ระดับ 0.01, 0.01 และ 0.01 ตามล าดบั ดงันัน้ผูบ้ริหารตอ้งทบทวนนโยบาย 
และแนวทางการปฏิบติัเก่ียวกับการบริหารจดัการดา้นสิ่งแวดลอ้ม เก่ียวกบันโยบายการเปิดเผย
ข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม การบริหารจัดการด้านสิ่งแวดล้อม นโยบายการใช้ทรัพยากรอย่างมี
ประสิทธิภาพทัง้พลงังานไฟฟ้าและน า้ การปลอ่ยก๊าซบคารบ์อนและก๊าซเรือนกระจก เนื่องจากผล
จาการศึกษานี ้แตกต่างจากงานวิจัยของ Neeveditah, P.M., et al. (2017), Gunathilaka, 
L.F.D.A. and Gunawardana, K.D., (2018), Zhang, F., et al. (2018) ซึ่งพบว่า การลดการใช้
พลงังาน การขายคารบ์อนเครดิตจาการลดการปล่อยก๊าซคารบ์อน มีความผลกระทบเชิงบวกต่อ 
ROA, ROE และ TBQ อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ 

2. การบริหารจัดการความยั่งยืนดา้นสงัคม (SOC) จากการศึกษา พบว่ามีอิทธิพล
เชิงลบต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนดา้นอัตราหนีส้ินต่อสินทรพัย ์(DAR) อย่างมีนัยส าคัญ
ทางสถิติที่ระดับ 0.01 หากผูบ้ริหารเพิ่มการบริหารจัดการความยั่งยืนดา้นสงัคม (SOC) ใหม้าก
ขึน้ ก็จะท าให ้DAR ลดต ่าลง ซึ่งสอดคลอ้งกบัทฤษฎีตวัแทน (Agency Theory) เพราะฝ่ายบรหิาร
ซึ่งเปรียบเสมือนเป็นตัวแทนไดท้ าหนา้ที่ตามที่ไดร้บัมอบหมายเก่ียวกับการบริหารจัดการด้าน
ความรบัผิดชอบต่อสงัคมไดเ้ป็นผลส าเร็จเพียงบางปีเท่านัน้ และยงัสอดคลอ้งกับทฤษฎีผูม้ีส่วน
ไดเ้สีย (Stakeholders Theory) เนื่องจาก ผูบ้ริหารไดค้ านึงถึงความส าคญัของการบริหารจดัการ
ดา้นความรบัผิดชอบต่อสงัคม การมีส่วนร่วมของผูม้ีส่วนไดเ้สียทัง้ชมุชนและสงัคม โดยการสรา้ง
งานให้แก่สังคมและชุมชน ตลอดจนการดูแลสุขภาวะและความปลอดภัยในการท างานของ
พนกังาน ซึ่งแสดงใหเ้ห็นว่า ผูบ้ริหารมีการบริหารจัดการดา้นสงัคมที่ดี มีความห่วงใยและเอาใจ
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ใส่ต่อสงัคม ชุมชน ทัง้การสรา้งงานและค านึงถึงผลกระทบเชิงลบต่อชุมชน รวมถึงการสนบัสนุน
ส่งเสริมการท างานของพนกังานภายในบริษัท จึงส่งผลใหอ้ตัราหนีส้ินต่อสินทรพัย ์(DAR) ลดลง 
และมีอิทธิพลเชิงลบต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนดา้นอตัราผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์(ROA) 
อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) และมูลค่าตลาดของกิจการ (TBQ) อย่างมี
นยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05, 0.01 และ 0.01 ตามล าดบั ดงันัน้ผูบ้ริหารจึงจ าเป็นตอ้งทบทวน
นโยบายและแนวทางปฏิบติัเก่ียวกบัการบริหารจดัการดา้น SOC ซึ่งผลจากการศึกษานีแ้ตกต่าง
จากงานวิจัยของ Margaretha, F. and Rachmawati B. (2016) ,  Bhuyan, M.,  Lodh, et al. 
(2017) และ Bryl, L. (2018) ซึ่งพบว่า ความรบัผิดชอบต่อสังคม การเปิดเผยขอ้มูลดา้นสังคม 
รวมถึงการพฒันาทุนมนุษย ์มีผลกระทบเชิงบวกต่อ ROA, ROE และ TBQ อย่างมีนยัส าคญัทาง
สถิติ     

3. การบริหารจัดการความยั่งยืนดา้นการก ากับดูแลกิจการ (GOV) จากการศึกษา 
พบว่า มีอิทธิพลเชิงบวกต่อการบริหารการเงินอย่างยั่งยืนดา้นอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
(ROA) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) และมลูค่าตลาดของกิจการ (TBQ) อย่างมี
นยัส าคญัทางสถิตทิี่ระดบั 0.01, 0.01 และ 0.10 ตามล าดบั โดยถา้ผูบ้รหิารเพิ่มการบรหิารจดัการ
ความยั่งยืนดา้นการก ากบัดแูลกิจการ (GOV) ก็จะท าใหก้ารบริหารการเงินอย่างยั่งยืนดา้น ROE, 
ROE และ TBQ เพิ่มสูงขึน้ด้วย ซึ่งสอดคล้องกับทฤษฎีตัวแทน (Agency Theory) เพราะฝ่าย
บริหารซึ่งเปรียบเสมือนเป็นตวัแทนไดท้ าหนา้ที่บริหารกิจการตามที่ ไดร้บัมอบหมายทัง้การก ากบั
ดูแลกิจการ การมีบรรษัทภิบาลและบริหารกิจการดว้ยจรรยาบรรณ รวมทั้งการบริหารจัดการ
ความเสี่ยง การจัดการและแกไ้ขปัญภาวะวิกฤต ไดเ้ป็นผลส าเร็จแต่เพียงบางปีเท่านั้น และยัง
สอดคลอ้งกับทฤษฎีผูม้ีส่วนไดเ้สีย (Stakeholders Theory) เพราะผูบ้ริหารค านึงถึงความยั่งยืน
ของคู่ค้า โดยการบริหารจัดการความยั่งยืนแก่คู่ค้าที่อยู่ในห่วงโซ่อุปทาน  รวมทั้งการสร้าง
นวตักรรมที่เกิดประโยชนต่์อสงัคมและสิ่งแวดลอ้มควบคู่ไปกบัการด าเนินธุรกิจ ซึ่งแสดงใหเ้ห็นว่า 
ผูบ้ริหารมีการก ากับดูแลกิจการที่ ดี การใหค้วามใส่ใจต่อการบริหารความเสี่ยงและการจัดการ
ภาวะวิกฤติ ท าใหบ้ริษัทมีผลประกอบการทางการเงินทัง้รายรบัและก าไรจากการด าเนินงานที่ดี 
ภาพลกัษณช์ื่อเสียงของบริษัทดีส่งผลใหร้าคาหุน้ของกิจการอาจปรบัตวัเพิ่มสงู (Abidin, A.F.Z., 
et al. 2017; Khan,M., 2019; Munir, A., et al. 2019; เพ็ญจันทร ์แสงอาวุธและคณะ , 2563;           
ฐิติพร พระโพธิ์,และคณะ, 2563) แต่มีอิทธิพลเชิงบวกต่อการบรหิารการเงินอย่างยั่งยืนดา้นอัตรา
หนีส้ินต่อสินทรัพย์ (DAR) อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.10 ท าให้อัตราส่วนหนี ้สินต่อ
สินทรพัย ์(DAR) เพิ่มสูงขึน้ ดังนั้นผูบ้ริหารควรจะตอ้งมีการทบทวนนโยบายและแนวทางการ
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ปฏิบติัเก่ียวกบัการบริหารจัดการดา้น GOV ทัง้การก ากบัดแูลกิจการ จรรยาบรรณในการด าเนิน
ธุรกิจและนโยบายการต่อตา้นทุจริตในองคก์ร การจดัการความเสี่ยงและภาวะวิกฤติ การจดัการ
ห่วงโซ่อุปทาน ทั้งนีผ้ลจากการศึกษานี ้แตกต่างจากงานวิจัยของ ปานตา ยังสังข์ และคณะ 
(2558) พบว่า การก ากับดูกิจการมีอิทธิพลเชิงลบต่อ DAR ท าให ้DAR ลดลงอย่างมีนัยส าคัญ
ทางสถิต ิ  

งานวิจยันีส้ามารถสรุปการอภิปรายผลและตอบค าถามงานวิจยั ไดด้งัต่อไปนี ้ 
1. ตามตาราง 5.1 และ 5.2 มขีอ้คน้พบใหม่ที่ไดจ้ากงานวิจยันี ้คือ การบรหิารจดัการ

ความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม (ENV) และดา้นสงัคม (SOC) มีอิทธิพลเชิงลบต่อการบริหารการเงิน
อย่างยั่งยืนดา้นอัตราส่วนหนีส้ินต่อสินทรพัย์ (DAR) ท าใหอ้ัตราส่วนหนีส้ินต่อสินทรพัย์ (DAR) 
ลดลง ทั้งกลุ่มบริษัทหุ้นยั่งยืนอย่างต่อเนื่องและกลุ่มบริษัทหุ้นยั่งยืนอย่างไม่ต่อเนื่อง ดังนั้น 
ผูบ้ริหารที่ไดด้  าเนินการความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม (ENV) และดา้นสงัคม (SOC) อย่างจริงจงั 
จะท าใหอ้ัตราหนีส้ินต่อสินทรพัย ์ (DAR) ของกิจการลดต ่าลง โดยสามารถก าหนดเป็นแผนกล
ยุทธ์ในการด าเนินธุรกิจ เช่น การด าเนินธุรกิจที่ลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก (Net Zero 
Emissions) การติดฉลากคารบ์อน (Carbon Label) การประยุกตใ์ชโ้มเดลเศรษฐกิจสู่การพฒันา
ที่ยั่งยืน (BCG Model)  การด าเนินกิจกรรมที่เป็นประโยชนแ์ละมีความรบัผิดชอบต่อสงัคม (CSR) 
เป็นตน้  

2. ตามตาราง 4.3 กลุ่มบริษัทหุน้ยั่งยืนอย่างต่อเนื่องทุกปี นัน้ มีคะแนนการบริหาร
จัดการความยั่งยืนดา้นสงัคมสูงกว่ากลุ่มบริษัทหุน้ยั่งยืนอย่างไม่ต่อเนื่อง อย่างมีนัยส าคัญทาง
สถิติ ส่วนคะแนนการบริหารจดัการดา้นสิ่งแวดลอ้มและคะแนนการบริหารจดัการดา้นการก ากบั
ดแูลกิจการมีคะแนนไม่แตกต่างกนั  

3. ตามตาราง 4.3 กลุ่มบริษัทหุน้ยั่งยืนอย่างต่อเนื่องทุกปี นัน้ มีการบริหารการเงิน
อย่างยั่งยืนหรือตัวชีว้ัดทางการเงิน ทั้ง อัตราผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์ (ROA) อัตราหนีส้ินต่อ
สินทรัพย์ (DAR) อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  (ROE) ระดับความเสี่ยงทางการเงิน 
(DFL) และมลูค่าตลาดของกิจการ (TBQ) สงูกว่ากลุม่บริษัทหุน้ยั่งยืนอย่างไม่ต่อเนื่องทุกปี อย่าง
มีนัยส าคัญทางสถิติ   ดังนัน้ ผูบ้ริหารตอ้งใหค้วามส าคัญต่อการบริหารจัดการความยั่งยืนดา้น
สิ่งแวดลอ้ม (ENV) ดา้นสังคม (SOC) และดา้นการก ากับดูแลกิจการ (GOV) หรือ ESG อย่าง
ต่อเนื่อง เพื่อท าใหบ้รษิัทจดทะเบียนมีการบรหิารการเงินอย่างยั่งยืนอย่างต่อเนื่อง 
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5.3  ข้อจ ำกัดงำนวิจัย 

5.3.1 การศกึษาวิจยัในครัง้นี ้ใชข้อ้มลูทางสถิติ (Secondary Data) เพื่อมาท าการวิเคราะห์
หาความสมัพนัธร์ะหว่างตวัแปรอิสระที่มีต่อตวัแปรตาม ว่ามี อิทธิพลหรือความสมัพนัธก์นัในเชิง
บวกหรือเชิงลบ ซึ่งยงัไม่สามารถสรุปว่าเป็นจริงหรือไม่ เนื่องจากเป็นเพียงการใช้ค่าสมัประสิทธิ์

สหสมัพนัธม์าท าการวิเคราะหเ์ท่านัน้ แต่ยงัไม่ไดท้ าการทดลองเพื่อหาสาเหตทุี่แทจ้รงิ  
5.3.2 การศึกษาวิจยัในครัง้นี ้ใชข้อ้มลูทางสถิติ (Secondary Data) ซึ่งการก าหนดตวัแปร

อิสระและตวัแปรตามอาจจะยงัไม่ถูกตอ้งหรือครบถว้น โดยอาจจะท าใหผ้ลสรุปของอิทธิพลหรือ
ความสมัพนัธร์ะหว่างตวัแปรอิสระกบัตวัแปรตามไม่ถกูตอ้งหรือไม่ครบถว้นได ้

 

5.4  ข้อเสนอแนะ 

จากการศกึษาวิจยันี ้ผูว้ิจยัมีขอ้เสนอแนะ 3 ประเด็น ดงัต่อไปนี ้
5.4.1 ขอ้เสนอแนะเชิงนโยบายที่ควรพิจารณาอย่างเรง่ด่วน 

5.4.1.1 การเปิดเผยและประกาศคะแนนความยั่งยืน (ESG Scores) ของบริษัทจด
ทะเบียนต่อสาธารณชน เพื่อแสดงใหเ้ห็นถึงจดุยืนในความตัง้ใจและความโปรง่ใสของการรายงาน
ผลการด าเนินกิจกรรมดา้นความยั่งยืน เปรียบเสมือนเป็นการรายงานผลประกอบการดา้นความ
ยั่งยืนซึ่งไม่ใช่ขอ้มลูทางการเงิน เพื่อใหน้กัลงทุนและผูม้ีส่วนไดเ้สียมีความตระหนกัในการใชเ้ป็น
ข้อมูลประกอบการพิจารณาตัดสินใจ ซึ่งแต่เดิมไม่มีการประกาศระดับคะแนนความยั่งยืน 
เพียงแต่ทราบว่าผ่านการพิจารณาเป็นบรษิัทหุน้ยั่งยืนเท่านัน้  

5.4.1.2 การส่งเสริมและผลักดันให้มีการจัดอันดับความยั่งยืน (ESG Ratings) 
ใหก้บับริษัทจดทะเบียน ซึ่งใช ้MSCI ESG Ratings ซึ่งเป็นกระบวนการประเมินความสามารถใน
การบริหารจัดการดา้นสิ่งแวดลอ้ม สังคม และการก ากับดูแลกิจการ โดยบริษัทจดทะเบียนจะ
ไดร้บัการประเมินและให ้rating ตัง้แต่ระดบั AAA ไปจนถึง CCC เพื่อเป็นประโยชนต่์อผูม้ีส่วนได้
เสียใชเ้ป็นหลักเกณฑ์ในการลงทุนในหุน้ที่บ่งบอกถึงการใหค้วามส าคัญในการบริหารสู่ความ
ยั่งยืนของแต่ละบรษิัท ซึ่งถือเป็นเรื่องส าคญัที่ผูม้ีสว่นไดเ้สียควรรู ้ 

5.4.1.3 การออกมาตรการสนับสนุนส่งเสริมทางดา้นภาษี เพื่อกระตุน้ใหบ้ริษัทจด
ทะเบียนด าเนินธุรกิจแบบ Net Zero Emissions และ Carbon Credit ที่ใหค้วามส าคญัต่อการลด
การปล่อยก๊าซเรือนกระจกเป็นศูนย์ เพื่อสรา้งความยั่งยืนทางธุรกิจควบคู่กับการดูแลรักษา
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สิ่งแวดลอ้ม โดยหน่วยงานภาครฐัและภาคเอกชนที่เก่ียวขอ้งควรมีการประชุมหารือร่วมกันกับ
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เพื่อหามาตรการสง่เสรมิและสนบัสนนุบรษิัทจดทะเบียน 

5.4.1.4 บริษัทจดทะเบียนควรพิจารณาใหผ้ลตอบแทนต่อผูบ้ริหาร โดยพิจารณา
จากผลการด าเนินงานดา้นความยั่งยืน ESG มากกว่าผลการด าเนินงานเพียงอย่างเดียว เนื่องจาก
ผลการด าเนินงานดา้นความยั่งยืน ESG มีความเก่ียวขอ้งกันกับผูม้ีส่วนไดเ้สีย (Stakeholders) 
ทกุฝ่าย แต่ผลการด าเนินงานมีความเก่ียวกบัขอ้งกบัผูถื้อหุน้ (Shareholder) เพียงฝ่ายเดียว 

5.1.4.5 ยกระดับมาตรฐานความรูค้วามสามารถของผู้ประเมินความยั่งยืน ESG 
ของตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ใหเ้ทียบเท่ากับมาตรฐานสากลทั้งในระดับภูมิภาคและ
ระดับโลก เพื่อสรา้งการยอมรบัและความน่าเชื่อถือใหแ้ก่ผูม้ีส่วนไดเ้สีย  เก่ียวกับการประเมิน
คะแนนความยั่งยืน ESG  

5.4.2 ขอ้เสนอแนะเชิงปฏิบติัที่ควรพิจารณาอย่างเรง่ด่วน 

5.4.2.1 การออกกฎเกณฑบ์งัคบัใหบ้ริษัทจดทะเบียนทุกบริษัทตอ้งด าเนินการดา้น
ความยั่ งยืน เพราะบริษัทจดทะเบียนเป็นบริษัทมหาชนมีส่วนเก่ียวข้องกับผู้มีส่วนได้เสีย 
(Stakeholders) รวมถึงผูถื้อหุน้รายย่อยเป็นจ านวนมาก 

5.4.2.2 การปลูกฝังแนวคิดความยั่งยืนใหแ้ก่ผูบ้ริหาร พนักงานทุกระดับ  โดยการ
สรา้งกิจกรรมร่วมกันของบริษัทจดทะเบียนและบริษัทที่ยังไม่ไดจ้ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์
โดยผ่านการสนับสนุนจากตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพื่อเน้นย า้ความส าคัญต่อการ
บรหิารจดัการดา้นสิ่งแวดลอ้ม (Environmental) โดยสามารถน าเอาแนวคิดของโมเดลเศรษฐกิจสู่
การพฒันาที่ยั่งยืน (BCG Model) คือ เศรษฐกิจชีวภาพ เศรษฐกิจหมนุเวียน และเศรษฐกิจสีเขียว 
(Bio-Circular-Green Economy) มาปรบัใชเ้ป็นกลยุทธใ์นการด าเนินธุรกิจได ้รวมทัง้การบริหาร
จดัการดา้นสงัคม (Social) โดยการด าเนินกิจกรรมเพื่อความรบัผิดชอบต่อสงัคม (CSR) และการ
บริหารจัดการดา้นการก ากับดูแลกิจการ (Governance)  โดยผูบ้ริหารจดทะเบียนต้องบริหาร
กิจการและด าเนินธุรกิจดว้ยจรรยาบรรณ อย่างเป็นรูปธรรมและจรงิจงั เพื่อความยั่งยืนของบริษัท
จดทะเบียนและผูม้ีสว่นไดเ้สีย (Stakeholders) 

5.4.2.3 การจดัตัง้กลุ่มความยั่งยืนของบริษัทจดทะเบียน เพื่อสรา้งวฒันธรรมความ
ยั่งยืน (Sustainability Culture) และเป็นศูนย์การเรียนรู้ แลกเปลี่ยนและแบ่งปันองค์ความรู้
ทางดา้นความยั่งยืน ตลอดจนปลกูฝังเรื่องความส าคญัของสิ่งแวดลอ้ม สงัคม และการก ากบัดูแล
กิจการ (ESG) ให้แก่คนรุ่นใหม่ในทุกระดับตั้งแต่นักเรียนชั้นอนุบาลจนถึงนักศึกษาในระดับ
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มหาวิทยาลยั และบุคคลทั่วไป ไดเ้ขา้ใจและตระหนักอย่างถ่องแทใ้นการท าหนา้ที่ของพลเมือง
โลก เพื่อความยั่งยืนตลอดไป  

5.4.3 ขอ้เสนอแนะส าหรบังานวิจยัในอนาคต 
5.4.3.1 ศึกษาเพิ่มเติมถึงอิทธิพลของการบริหารจัดการความยั่งยืน  ESG ต่อการ

บรหิารการเงินอย่างยั่งยืน ระหว่างกลุม่บรษิัทจดทะเบียนที่ไดร้บัรางวลัหุน้ยั่งยืนกบักลุม่บริษัทจด
ทะเบียนทั่วไป หรือระหว่างกลุ่มบริษัทจดทะเบียนที่ไดร้บัรางวัลหุน้ยั่งยืนในแต่ละอุตสาหกรรม 
หรือระหว่างกลุ่มบริษัทหุ้นยั่ งยืนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกับตลาดหลักทรัพย์
ต่างประเทศ รวมถึงการพิจารณาตวัแปรเพิ่มเติมในการศกึษาอิทธิพลดงักล่าว 

5.4.3.2 การใชต้ัวชีว้ัดทางการเงินอ่ืน เช่น อัตราหนีส้ิน  และอัตราการเติบโตของ
ความยั่งยืน (Sustainable Growth Rate) เป็นต้น เพื่อใช้วัดระดับความเสี่ยงทางการเงิน ซึ่ง
สามารถสะทอ้นใหเ้ห็นถึงอิทธิพลการบริหารจัดการความยั่งยืนดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคม และการ
ก ากบัดแูลกิจการไดม้ากขึน้ 
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ภาคผนวก (ตอ่) 
 

ขอ้มลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินที่ใชว้ดัความยั่งยืนทางการเงิน 

 
 

บรษัิท แอดวานซ ์อินโฟร ์เซอรว์สิ จ  ากดั (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

งวด Total Assets Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 350,171         274,481         75,689              46,074           9,651              1,358            7,165            523,346       

Q3/2563 353,797         285,171         68,627              41,715           9,179              1,449            6,515            508,478       

Q2/2563 368,074         296,378         71,696              42,256           9,957              1,546            7,001            550,108       

Q1/2563 374,715         309,944         64,772              42,845           9,564              1,472            6,757            597,609       

Q4/2562 289,669         220,275         69,394              48,818           9,540              1,171            7,066            633,287       

Q3/2562 283,593         221,495         62,098              44,733           11,829            1,195            8,801            654,099       

Q2/2562 287,607         223,078         64,529              44,081           10,498            1,194            7,754            648,153       

Q1/2562 296,634         239,865         56,769              43,262           10,311            1,217            7,571            547,050       

Q4/2561 290,505         232,836         57,669              44,584           9,449              1,288            6,841            512,859       

Q3/2561 291,392         240,570         50,821              42,110           9,424              1,277            6,801            597,592       

Q2/2561 282,765         226,696         56,069              42,228           10,913            1,290            8,024            550,023       

Q1/2561 286,785         238,749         48,036              40,933           10,998            1,292            8,048            618,404       

Q4/2560 284,067         233,641         50,427              42,142           7,829              60                 7,701            567,861       

Q3/2560 279,731         237,838         41,893              42,141           7,619              76                 7,469            567,861       

Q2/2560 281,350         236,505         44,846              42,319           7,361              77                 7,215            527,724       

Q1/2560 279,147         241,491         37,656              42,303           7,855              100               7,693            529,211       

Q4/2559 275,670         232,962         42,708              42,055           12,691            117               12,481         437,045       

Q3/2559 271,503         235,278         36,225              30,373           4,705              129               272               475,695       

Q2/2559 270,724         223,839         46,885              19,628           15,791            191               15,667         469,749       

Q1/2559 193,570         156,291         37,279              30,184           8,250              181               1,542            541,103       

Q4/2558 181,761         133,268         48,493              39,901           13,508            597               10,791         451,910       

Q3/2558 130,767         92,573           38,194              37,073           11,572            463               8,616            671,920       

Q2/2558 130,735         81,832           48,903              38,296           12,822            470               9,849            713,543       

Q1/2558 138,795         99,743           39,052              40,744           12,463            429               9,897            704,624       

Q4/2557 126,351         79,486           46,865              40,647           12,152            540               9,122            746,247       

Q3/2557 121,250         83,505           37,745              35,711           11,721            471               8,955            668,946       

Q2/2557 130,443         83,693           46,749              36,773           11,066            369               8,745            654,081       

Q1/2557 115,870         77,593           38,277              36,898           11,982            147               9,481            671,920       

บรษัิท แอดวานซ ์อินโฟร ์เซอรว์สิ จ  ากดั (มหาชน)
งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 3.63                -1.03% 10.45% 7.80% 78.39% 38.02% 1.16              2.28             

Q3/2563 4.16                -3.88% -1.28% 7.57% 80.60% 38.96% 1.19              2.24             

Q2/2563 4.13                -1.77% -1.38% 7.98% 80.52% 43.42% 1.18              2.30             

Q1/2563 4.79                29.36% -12.23% 9.14% 82.71% 45.28% 1.18              2.42             

Q4/2562 3.17                2.14% 9.13% 10.88% 76.04% 47.44% 1.14              2.95             

Q3/2562 3.57                -1.40% 1.48% 10.84% 78.10% 48.91% 1.11              3.09             

Q2/2562 3.46                -3.04% 1.89% 9.92% 77.56% 47.76% 1.13              3.03             

Q1/2562 4.23                2.11% -2.97% 9.96% 80.86% 51.10% 1.13              2.65             

Q4/2561 4.04                -0.30% 5.88% 10.21% 80.15% 54.78% 1.16              2.57             

Q3/2561 4.73                3.05% -0.28% 10.65% 82.56% 57.21% 1.16              2.88             

Q2/2561 4.04                -1.40% 3.16% 10.97% 80.17% 60.02% 1.13              2.75             

Q1/2561 4.97                0.96% -2.87% 10.66% 83.25% 61.82% 1.13              2.99             

Q4/2560 4.63                1.55% 0.00% 10.67% 82.25% 65.16% 1.01              2.82             

Q3/2560 5.68                -0.58% -0.42% 12.43% 85.02% 80.37% 1.01              2.88             

Q2/2560 5.27                0.79% 0.04% 9.87% 84.06% 67.06% 1.01              2.72             

Q1/2560 6.41                1.26% 0.59% 13.02% 86.51% 89.87% 1.01              2.76             

Q4/2559 5.45                1.54% 38.46% 10.95% 84.51% 75.92% 1.01              2.43             

Q3/2559 6.49                0.29% 54.74% 10.43% 86.66% 68.04% 1.03              2.62             

Q2/2559 4.77                39.86% -34.97% 15.77% 82.68% 87.01% 1.01              2.56             

Q1/2559 4.19                6.50% -24.35% 16.41% 80.74% 71.81% 1.02              3.60             

Q4/2558 2.75                39.00% 7.63% 25.06% 73.32% 90.33% 1.05              3.22             

Q3/2558 2.42                0.02% -3.19% 28.67% 70.79% 86.07% 1.04              5.85             

Q2/2558 1.67                -5.81% -6.01% 28.07% 62.59% 86.00% 1.04              6.08             

Q1/2558 2.55                9.85% 0.24% 27.70% 71.86% 85.48% 1.04              5.80             
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ภาคผนวก (ตอ่) 
 

 

บรษัิท ทา่อากาศยานไทย จ ากดั (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

งวด Total Assets Total Debt Total Equity SALE EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 173,559         30,527         143,032         1,853           4,562-         148         3,737-         889,285            

Q3/2563 178,077         30,564         147,513         1,319           3,568-         155         2,961-         807,142            

Q2/2563 185,979         35,752         150,226         11,902         4,748         166         3,648         864,285            

Q1/2563 200,512         38,656         161,856         16,105         9,365         178         7,349         724,999            

Q4/2562 198,382         43,843         154,539         15,151         6,684         187         5,146         1,060,713         

Q3/2562 185,835         36,386         149,449         15,115         7,547         197         5,897         1,067,856         

Q2/2562 181,144         37,643         143,501         17,121         9,811         206         7,663         1,049,999         

Q1/2562 188,409         37,731         150,678         15,396         8,257         225         6,389         971,428            

Q4/2561 187,709         43,439         144,269         14,747         6,813         237         5,258         917,856            

Q3/2561 178,936         39,987         138,948         14,861         7,925         250         6,442         935,713            

Q2/2561 175,491         42,871         132,620         16,317         9,349         259         7,287         899,999            

Q1/2561 180,253         42,365         137,889         14,612         8,057         271         6,238         964,285            

Q4/2560 178,410         46,721         131,689         14,120         5,279         284         3,806         971,428            

Q3/2560 172,209         44,491         127,718         13,503         7,039         292         5,405         842,856            

Q2/2560 168,646         46,516         122,130         14,665         8,398         300         6,489         674,999            

Q1/2560 172,537         45,879         126,658         12,613         6,736         319         5,098         560,714            

Q4/2559 172,216         50,638         121,579         12,775         5,704         329         4,322         568,571            

Q3/2559 166,517         49,311         117,206         12,572         6,589         338         5,065         569,999            

Q2/2559 160,994         48,922         112,072         13,800         7,282         349         5,581         557,142            

Q1/2559 161,926         48,368         113,558         11,814         6,226         361         4,636         574,285            

Q4/2558 159,624         50,812 108,812         11,282         10,683       273         5,850         401,428            

Q3/2558 154,604         51,630         102,974         11,256         3,597         452         4,075         432,857            

Q2/2558 153,582         52,491         101,091         12,146         5,206         459         4,890         400,000            

Q1/2558 154,198         53,158         101,040         11,089         5,454         421         3,913         402,857            

Q4/2557 153,789         56,541         97,247           9,750           689            356         2,273         341,428            

Q3/2557 153,030         57,633         95,397           9,095           4,698         531         2,479         283,571            

Q2/2557 150,664         58,000         92,665           10,616         6,438         465         3,695         277,143            

Q1/2557 155,016         58,440         96,576           10,309         5,280         484         3,773         

บรษัิท ทา่อากาศยานไทย จ ากดั (มหาชน)

งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 0.21                -2.54% 40.43% 2.44% 17.59% 2.96% 0.97           5.30                   

Q3/2563 0.21                -4.25% -88.91% 7.24% 17.16% 8.85% 0.96           4.70                   

Q2/2563 0.24                -7.25% -26.10% 11.41% 19.22% 14.12% 1.04           4.84                   

Q1/2563 0.24                1.07% 6.30% 13.06% 19.28% 16.47% 1.02           3.81                   

Q4/2562 0.28                6.75% 0.24% 13.06% 22.10% 16.51% 1.03           5.57                   

Q3/2562 0.24                2.59% -11.72% 13.74% 19.58% 17.21% 1.03           5.94                   

Q2/2562 0.26                -3.86% 11.20% 13.94% 20.78% 17.51% 1.02           6.00                   

Q1/2562 0.25                0.37% 4.40% 13.49% 20.03% 17.21% 1.03           5.36                   

Q4/2561 0.30                4.90% -0.76% 13.76% 23.14% 17.81% 1.04           5.12                   

Q3/2561 0.29                1.96% -8.92% 13.41% 22.35% 17.51% 1.03           5.45                   

Q2/2561 0.32                -2.64% 11.66% 12.78% 24.43% 16.81% 1.03           5.37                   

Q1/2561 0.31                1.03% 3.49% 12.23% 23.50% 16.28% 1.03           5.58                   

Q4/2560 0.35                3.60% 4.57% 11.86% 26.19% 16.03% 1.06           5.71                   

Q3/2560 0.35                2.11% -7.92% 12.51% 25.84% 17.06% 1.04           5.15                   

Q2/2560 0.38                -2.26% 16.27% 12.29% 27.58% 16.86% 1.04           4.28                   

Q1/2560 0.36                0.19% -1.27% 11.64% 26.59% 16.17% 1.05           3.52                   

Q4/2559 0.42                3.42% 1.62% 11.57% 29.40% 16.42% 1.06           3.60                   

Q3/2559 0.42                3.43% -8.90% 12.90% 29.61% 18.43% 1.05           3.72                   

Q2/2559 0.44                -0.58% 16.81% 12.47% 30.39% 17.85% 1.05           3.76                   

Q1/2559 0.43                1.44% 4.71% 12.10% 29.87% 17.49% 1.06           3.85                   

Q4/2558 0.47                3.25% 0.23% 11.92% 31.83% 17.69% 1.03           2.83                   

Q3/2558 0.50                0.67% -7.33% 9.83% 33.39% 14.85% 1.14           3.13                   

Q2/2558 0.52                -0.40% 9.54% 8.81% 34.18% 13.41% 1.10           2.95                   

Q1/2558 0.53                0.27% 13.73% 8.03% 34.47% 12.47% 1.08           2.96                   
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ภาคผนวก (ตอ่) 

 
 

บรษัิท บรกิารเชือ้เพลงิการบนิกรงุเทพ จ ากดั (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

งวด Total Assets Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 19,466         12,698          6,767            403            129-            70             131-               15,172            

Q3/2563 19,509         12,611          6,898            328            144-            70             195-               13,069            

Q2/2563 19,665         12,567          7,097            214            231-            69             246-               14,854            

Q1/2563 20,558         12,565          7,994            859            278            72             153               12,049            

Q4/2562 17,346         9,482            7,864            1,004         271            60             160               19,125            

Q3/2562 17,094         9,337            7,756            939            386            63             257               21,037            

Q2/2562 16,790         9,133            7,656            930            272            41             182               22,631            

Q1/2562 16,968         8,767            8,201            999            495            32             368               22,312            

Q4/2561 16,290         8,437            7,853            947            265            35             183               20,878            

Q3/2561 15,513         7,843            7,670            929            440            35             322               21,834            

Q2/2561 14,261         6,755            7,506            912            362            35             260               20,081            

Q1/2561 13,621         5,725            7,896            966            468            35             345               22,950            

Q4/2560 12,414         4,845            7,570            912            254            45             167               29,803            

Q3/2560 11,963         4,539            7,424            875            398            38             287               30,759            

Q2/2560 12,000         4,712            7,288            863            350            39             248               29,644            

Q1/2560 12,456         4,775            7,681            931            449            39             327               25,022            

Q4/2559 12,158         4,787            7,371            914            290            39             232               23,109            

Q3/2559 10,309         3,594            6,715            873            423            30             313               23,587            

Q2/2559 10,391         3,820            6,571            859            360            42             254               22,472            

Q1/2559 9,305            2,854            6,450            918            514            20             373               20,719            

Q4/2558 8,541            2,877            5,664            889            244            20             168               18,647            

Q3/2558 8,327            2,768            5,559            816            373            23             268               15,937            

Q2/2558 8,310            2,861            5,449            809            329            18             234               16,416            

Q1/2558 8,435            2,936            5,498            848            400            22             288               16,192            

Q4/2557 8,258            3,046            5,212            804            232            24             154               15,937            

Q3/2557 7,995            2,911            5,085            701            263            25             183               19,125            

Q2/2557 7,948            2,903            5,045            715            252            26             173               18,487            

Q1/2557 8,184            2,954            5,230            804            350            28             248               15,555            

บรษัิท บรกิารเชือ้เพลงิการบนิกรงุเทพ จ ากดั (มหาชน)

งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 1.88              -0.22% 23.04% -2.15% 65.23% -6.13% 0.65              1.43                

Q3/2563 1.83              -0.79% 53.20% -0.65% 64.64% -1.83% 0.67              1.32                

Q2/2563 1.77              -4.35% -75.09% 1.61% 63.91% 4.30% 0.77              1.39                

Q1/2563 1.57              18.52% -14.41% 3.97% 61.12% 9.49% 1.35              1.20                

Q4/2562 1.21              1.48% 6.89% 5.62% 54.66% 12.39% 1.28              1.65                

Q3/2562 1.20              1.81% 0.94% 5.85% 54.62% 12.85% 1.19              1.78                

Q2/2562 1.19              -1.05% -6.92% 6.25% 54.40% 13.30% 1.18              1.89                

Q1/2562 1.07              4.16% 5.52% 6.81% 51.67% 14.12% 1.07              1.83                

Q4/2561 1.07              5.01% 1.97% 6.98% 51.79% 14.30% 1.15              1.80                

Q3/2561 1.02              8.78% 1.84% 7.35% 50.56% 14.42% 1.09              1.91                

Q2/2561 0.90              4.70% -5.60% 7.60% 47.37% 13.75% 1.11              1.88                

Q1/2561 0.73              9.72% 5.99% 8.04% 42.03% 13.54% 1.08              2.11                

Q4/2560 0.64              3.77% 4.12% 8.44% 39.02% 13.72% 1.22              2.79                

Q3/2560 0.61              -0.30% 1.39% 9.13% 37.94% 14.86% 1.10              2.95                

Q2/2560 0.65              -3.66% -7.24% 9.16% 39.26% 14.96% 1.12              2.86                

Q1/2560 0.62              2.45% 1.81% 9.15% 38.33% 14.96% 1.10              2.39                

Q4/2559 0.65              17.94% 4.73% 10.44% 39.37% 16.64% 1.16              2.29                

Q3/2559 0.54              -0.79% 1.60% 10.71% 34.86% 16.69% 1.08              2.64                

Q2/2559 0.58              11.67% -6.41% 10.80% 36.76% 16.34% 1.13              2.53                

Q1/2559 0.44              8.95% 3.32% 11.70% 30.68% 17.23% 1.04              2.53                

Q4/2558 0.51              2.57% 8.92% 11.36% 33.68% 17.07% 1.09              2.52                

Q3/2558 0.50              0.21% 0.86% 11.35% 33.24% 17.15% 1.07              2.25                

Q2/2558 0.52              -1.48% -4.66% 10.26% 34.43% 15.69% 1.06              2.32                

Q1/2558 0.53              2.14% 5.49% 9.56% 34.81% 14.89% 1.06              2.27                
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ภาคผนวก (ตอ่) 

 
 

 
 

บรษัิท บา้นปู จ ากดั (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

งวด Total Assets Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 281,648         197,092             84,555           20,258         336             1,346         111-                 55,820           

Q3/2563 276,897         197,277             79,620           14,739         1,472         1,345         226-                 29,433           

Q2/2563 265,866         190,371             75,495           16,537         1,926-         1,462         2,313-              31,488           

Q1/2563 254,812         178,606             76,206           19,797         5,438         1,465         2,082              27,358           

Q4/2562 257,589         167,108             90,481           20,446         739             1,426         1,242-              61,427           

Q3/2562 257,044         164,492             92,552           20,084         2,165         1,430         381                 60,911           

Q2/2562 261,883         164,993             96,890           23,088         2,099         1,496         636                 77,429           

Q1/2562 272,812         171,039             101,773         22,100         4,542         1,473         1,576              83,623           

Q4/2561 274,317         171,305             103,013         32,919         5,549         1,461         2,252              76,396           

Q3/2561 275,203         172,590             102,613         31,806         6,338         1,474         3,689              98,593           

Q2/2561 275,997         171,966             104,031         25,962         8,154         1,439         4,834              100,658         

Q1/2561 270,472         169,576             100,896         22,083         1,972         1,292         539-                 104,787         

Q4/2560 268,751         163,822             104,929         29,365         5,895         1,250         3,158              100,658         

Q3/2560 258,306         154,913             103,392         24,026         5,155         1,183         2,937              90,850           

Q2/2560 254,749         153,362             101,387         21,707         5,125         1,176         3,202              85,688           

Q1/2560 251,459         152,132             99,326           22,225         4,708         1,135         2,318              100,201         

Q4/2559 249,850         151,747             98,102           23,074         5,296         1,054         2,388              94,794           

Q3/2559 243,716         161,311             82,405           20,410         1,887         1,171         440                 76,407           

Q2/2559 241,717         163,316             78,401           16,562         1,723         1,227         466                 56,930           

Q1/2559 243,302         168,333             74,969           19,691         1,558         1,138         138                 43,117           

Q4/2558 236,485         161,956             74,529           21,854         3,557-         1,084         1,477-              41,310           

Q3/2558 238,162         162,554             75,608           22,035         2,311         1,095         72-                   51,638           

Q2/2558 224,894         148,339             76,555           21,168         1,823         1,012         54-                   65,838           

Q1/2558 219,143         144,397             74,746           23,111         2,399         1,007         69                   76,165           

Q4/2557 227,434         148,323             79,111           24,062         2,394-         1,003         66                   64,289           

Q3/2557 231,358         150,184             81,173           28,004         2,759         1,050         131                 76,165           

Q2/2557 235,391         149,606             85,786           24,992         3,071         943             682                 72,293           

Q1/2557 237,136         150,768             86,368           29,403         5,053         930             1,801              

บรษัิท บา้นปู จ ากดั (มหาชน)

งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 2.33                1.72% 37.44% -0.20% 69.98% -0.69% 0.33-                0.90                

Q3/2563 2.48                4.15% -10.87% -0.63% 71.25% -2.19% 11.57              0.82                

Q2/2563 2.52                4.34% -16.47% -0.42% 71.60% -1.44% 0.57                0.83                

Q1/2563 2.34                -1.08% -3.17% 0.72% 70.09% 2.23% 1.37                0.81                

Q4/2562 1.85                0.21% 1.80% 0.53% 64.87% 1.48% 1.08-                0.89                

Q3/2562 1.78                -1.85% -13.01% 1.87% 63.99% 5.12% 2.94                0.88                

Q2/2562 1.70                -4.01% 4.47% 3.05% 63.00% 8.21% 3.48                0.93                

Q1/2562 1.68                -0.55% -32.87% 4.51% 62.69% 12.06% 1.48                0.93                

Q4/2561 1.66                -0.32% 3.50% 3.73% 62.45% 9.96% 1.36                0.90                

Q3/2561 1.68                -0.29% 22.51% 4.04% 62.71% 10.78% 1.30                0.99                

Q2/2561 1.65                2.04% 17.57% 3.80% 62.31% 10.14% 1.21                0.99                

Q1/2561 1.68                0.64% -24.80% 3.25% 62.70% 8.51% 2.90                1.01                

Q4/2560 1.56                4.04% 22.22% 4.41% 60.96% 11.15% 1.27                0.98                

Q3/2560 1.50                1.40% 10.68% 4.23% 59.97% 10.59% 1.30                0.95                

Q2/2560 1.51                1.31% -2.33% 3.30% 60.20% 8.32% 1.30                0.94                

Q1/2560 1.53                0.64% -3.68% 2.24% 60.50% 5.69% 1.32                1.00                

Q4/2559 1.55                2.52% 13.05% 1.39% 60.74% 3.80% 1.25                0.99                

Q3/2559 1.96                0.83% 23.23% -0.18% 66.19% -0.54% 2.63                0.98                

Q2/2559 2.08                -0.65% -15.89% -0.39% 67.56% -1.23% 3.47                0.91                

Q1/2559 2.25                2.88% -9.89% -0.61% 69.19% -1.96% 3.71                0.87                

Q4/2558 2.17                -0.70% -0.82% -0.65% 68.48% -2.04% 0.77                0.86                

Q3/2558 2.15                5.90% 4.10% 0.00% 68.25% 0.01% 1.90                0.90                

Q2/2558 1.94                2.62% -8.41% 0.10% 65.96% 0.28% 2.25                0.95                

Q1/2558 1.93                -3.65% -3.95% 0.42% 65.89% 1.23% 1.72                1.01                
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ภาคผนวก (ตอ่) 

 
 

 
 
 

บริษัท บางจาก คอรป์อเรช่ัน จ ากัด (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

งวด Total Assets Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 148,323          90,006            58,316                  33,134                1,039            484             601               28,365            

Q3/2563 141,179          86,985            54,194                  33,652                194               504             329-               20,654            

Q2/2563 139,133          87,563            51,570                  26,594                1,234-            517             1,725-            28,915            

Q1/2563 139,182          85,794            53,389                  43,070                5,388-            464             4,316-            20,654            

Q4/2562 127,788          68,973            58,815                  50,146                1,329            425             867               38,554            

Q3/2562 122,321          73,533            48,788                  46,481                1,001            412             551               37,521            

Q2/2562 116,183          66,423            49,760                  48,326                1,121            421             675               41,996            

Q1/2562 122,016          72,141            49,875                  45,535                806               443             395               44,406            

Q4/2561 117,369          67,831            49,538                  48,781                1,579-            405             1,475-            43,717            

Q3/2561 115,324          63,353            51,970                  53,461                3,143            401             2,216            48,537            

Q2/2561 117,033          65,912            51,121                  45,558                1,784            374             1,157            44,062            

Q1/2561 109,391          57,658            51,734                  44,226                1,926            365             1,337            49,913            

Q4/2560 114,110          61,979            52,132                  46,306                2,244            380             1,567            56,110            

Q3/2560 107,355          60,280            47,075                  39,009                1,244            379             1,495            55,077            

Q2/2560 96,470            50,900            45,569                  42,828                1,375            339             1,145            46,127            

Q1/2560 102,891          56,824            46,067                  43,995                3,035            355             2,198            45,438            

Q4/2559 101,783          57,874            43,909                  40,481                1,788            415             1,209            46,127            

Q3/2559 96,303            53,237            43,066                  36,686                1,734            369             1,132            41,996            

Q2/2559 89,786            52,466            37,320                  37,262                3,200            327             2,415            44,062            

Q1/2559 81,956            45,970            35,985                  30,276                180               373             25-                  40,275            

Q4/2558 81,942            45,959            35,983                  35,419                203               412             112-               45,438            

Q3/2558 81,333            44,978            36,355                  35,148                819               391             432               47,160            

Q2/2558 82,530            45,360            37,170                  41,469                3,804            401             2,794            48,192            

Q1/2558 81,816            47,071            34,745                  39,837                1,558            411             1,037            44,406            

Q4/2557 76,966            43,000            33,966                  46,467                3,012            403             2,489            43,757            

Q3/2557 85,476            48,305            37,171                  47,296                759               392             381               49,225            

Q2/2557 84,760            47,997            36,764                  41,563                1,813            369             1,258            40,619            

Q1/2557 79,654            43,094            36,560                  50,149                2,160            264             1,562            40,232            

บริษัท บางจาก คอรป์อเรช่ัน จ ากัด (มหาชน)
งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 1.54                5.06% -1.54% -3.99% 60.68% -10.26% 1.87              0.80                

Q3/2563 1.61                1.47% 26.54% -3.93% 61.61% -10.41% 0.63-              0.76                

Q2/2563 1.70                -0.04% -38.25% -3.32% 62.93% -8.81% 0.70              0.84                

Q1/2563 1.61                8.92% -14.11% -1.66% 61.64% -3.96% 0.92              0.76                

Q4/2562 1.17                4.47% 7.88% 1.99% 53.97% 4.63% 1.47              0.84                

Q3/2562 1.51                5.28% -3.82% 0.12% 60.11% 0.30% 1.70              0.91                

Q2/2562 1.33                -4.78% 6.13% 1.52% 57.17% 3.63% 1.60              0.93                

Q1/2562 1.45                3.96% -6.65% 1.91% 59.12% 4.61% 2.22              0.96                

Q4/2561 1.37                1.77% -8.75% 2.78% 57.79% 6.37% 0.80              0.95                

Q3/2561 1.22                -1.46% 17.35% 5.40% 54.94% 12.18% 1.15              0.97                

Q2/2561 1.29                6.99% 3.01% 4.91% 56.32% 10.80% 1.27              0.94                

Q1/2561 1.11                -4.14% -4.49% 4.96% 52.71% 10.68% 1.23              0.98                

Q4/2560 1.19                6.29% 18.70% 5.78% 54.31% 12.91% 1.20              1.03                

Q3/2560 1.28                11.28% -8.92% 5.93% 56.15% 13.05% 1.44              1.07                

Q2/2560 1.12                -6.24% -2.65% 5.70% 52.76% 12.41% 1.33              1.01                

Q1/2560 1.23                1.09% 8.68% 6.79% 55.23% 15.46% 1.13              0.99                

Q4/2559 1.32                5.69% 10.34% 4.78% 56.86% 10.88% 1.30              1.02                

Q3/2559 1.24                7.26% -1.54% 3.66% 55.28% 8.48% 1.27              0.99                

Q2/2559 1.41                9.55% 23.07% 3.15% 58.43% 7.39% 1.11              1.08                

Q1/2559 1.28                0.02% -14.52% 3.77% 56.09% 8.58% 0.94-              1.05                

Q4/2558 1.28                0.75% 0.77% 5.08% 56.09% 11.48% 0.98-              1.12                

Q3/2558 1.24                -1.45% -15.24% 8.24% 55.30% 18.37% 1.91              1.13                

Q2/2558 1.22                0.87% 4.10% 8.16% 54.96% 18.64% 1.12              1.13                

Q1/2558 1.35                6.30% -14.27% 6.51% 57.53% 15.04% 1.36              1.12                
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ภาคผนวก (ตอ่) 
 

 

บริษัท เบตเตอร ์เวิลด ์กรีน จ ากัด (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

งวด Total Assets Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 8,847            3,670              5,176              532             54               37               5-                 2,034            

Q3/2563 8,941            3,761              5,180              480             71-               31               103-             1,993            

Q2/2563 7,369            3,722              3,647              455             84               36               48               1,954            

Q1/2563 7,451            3,846              3,605              449             36               27               8                 690               

Q4/2562 7,356            3,759              3,597              493             20               30               18-               2,338            

Q3/2562 7,130            3,515              3,615              463             38               21               12               2,682            

Q2/2562 6,995            3,391              3,603              463             23               21               1                 3,602            

Q1/2562 6,969            3,264              3,705              461             50               23               22               4,369            

Q4/2561 6,852            2,975              3,877              749             38               22               14               3,947            

Q3/2561 6,261            2,403              3,858              573             141            24               95               4,599            

Q2/2561 6,082            2,321              3,760              572             131            23               89               3,449            

Q1/2561 5,985            2,189              3,796              562             131            21               91               5,672            

Q4/2560 5,947            2,243              3,705              563             122            24               79               5,825            

Q3/2560 5,830            2,210              3,620              545             128            33               77               6,821            

Q2/2560 5,885            2,348              3,536              481             116            15               77               7,089            

Q1/2560 5,527            1,949              3,578              439             73               12               44               8,431            

Q4/2559 5,451            1,935              3,516              473             144            9                 104             7,626            

Q3/2559 5,328            1,969              3,359              474             128            9                 89               8,201            

Q2/2559 5,165            1,894              3,270              447             121            4                 87               9,274            

Q1/2559 4,100            1,246              2,854              424             122            12               87               6,218            

Q4/2558 3,783            1,199              2,584              414             108            7                 74               4,179            

Q3/2558 3,351            1,051              2,300              476             144            8                 97               4,798            

Q2/2558 3,040            1,069              1,971              427             107            8                 76               5,503            

Q1/2558 2,915            916                 1,999              378             85               8                 62               5,998            

Q4/2557 2,826            943                 1,882              411             92               6                 71               4,358            

Q3/2557 2,727            914                 1,812              393             57               9                 38               3,823            

Q2/2557 2,718            983                 1,735              369             69               10               42               3,709            

Q1/2557 2,837            877                 1,960              344             79               10               52               2,458            

บริษัท เบตเตอร ์เวิลด ์กรีน จ ากัด (มหาชน)
งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 0.71              -1.06% 10.85% -0.59% 41.49% -1.01% 3.13            0.64              

Q3/2563 0.73              21.33% 5.52% -0.79% 42.06% -1.46% 0.69            0.64              

Q2/2563 1.02              -1.09% 1.22% 0.68% 50.51% 1.38% 1.73            0.77              

Q1/2563 1.07              1.28% -8.92% 0.03% 51.62% 0.07% 3.78            0.61              

Q4/2562 1.05              3.17% 6.60% 0.23% 51.10% 0.47% 1.92-            0.83              

Q3/2562 0.97              1.94% -0.06% 0.68% 49.30% 1.34% 2.26            0.87              

Q2/2562 0.94              0.37% 0.38% 1.88% 48.48% 3.59% 8.97            1.00              

Q1/2562 0.88              1.72% -38.43% 3.18% 46.83% 5.80% 1.82            1.10              

Q4/2561 0.77              9.42% 30.69% 4.41% 43.42% 7.47% 2.35            1.01              

Q3/2561 0.62              2.96% 0.23% 5.75% 38.38% 9.31% 1.20            1.12              

Q2/2561 0.62              1.61% 1.66% 5.59% 38.17% 8.93% 1.22            0.95              

Q1/2561 0.58              0.63% -0.15% 5.44% 36.58% 8.66% 1.19            1.31              

Q4/2560 0.61              2.01% 3.35% 4.71% 37.71% 7.58% 1.25            1.36              

Q3/2560 0.61              -0.93% 13.35% 5.16% 37.91% 8.45% 1.35            1.55              

Q2/2560 0.66              6.46% 9.64% 5.50% 39.90% 8.82% 1.15            1.60              

Q1/2560 0.54              1.41% -7.22% 5.89% 35.26% 9.12% 1.19            1.88              

Q4/2559 0.55              2.29% -0.36% 6.80% 35.50% 10.67% 1.06            1.75              

Q3/2559 0.59              3.17% 6.19% 6.40% 36.96% 10.14% 1.08            1.91              

Q2/2559 0.58              25.97% 5.41% 7.43% 36.68% 11.25% 1.04            2.16              

Q1/2559 0.44              8.38% 2.37% 8.48% 30.38% 12.29% 1.11            1.82              

Q4/2558 0.46              12.88% -12.95% 8.65% 31.68% 12.64% 1.07            1.42              

Q3/2558 0.46              10.23% 11.32% 9.57% 31.37% 14.32% 1.06            1.75              

Q2/2558 0.54              4.29% 13.13% 8.30% 35.16% 12.45% 1.08            2.16              

Q1/2558 0.46              3.17% -8.14% 7.41% 31.41% 10.96% 1.10            2.37              
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ภาคผนวก (ตอ่) 

 
 
 

บริษัท ซีเฟรชอินดัสตรี จ ากัด (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

งวด Total Assets Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 4,458              2,883              1,575              1,773              60-                 25                 76-                 1,233         

Q3/2563 4,491              2,842              1,649              1,493              103-              22                 142-              1,873         

Q2/2563 4,324              2,590              1,734              1,353              56-                 19                 89-                 1,187         

Q1/2563 4,657              2,810              1,847              1,236              101              22                 66                 413            

Q4/2562 4,725              2,922              1,803              1,667              41-                 24                 61-                 705            

Q3/2562 4,688              2,859              1,830              1,316              12                 22                 27-                 973            

Q2/2562 4,562              2,657              1,905              1,380              5-                   22                 38-                 1,391         

Q1/2562 4,764              2,764              2,000              1,141              48-                 21                 78-                 1,826         

Q4/2561 4,800              2,731              2,069              1,853              38                 22                 4                   1,901         

Q3/2561 5,152              3,047              2,106              2,207              94                 22                 45                 2,086         

Q2/2561 4,935              2,853              2,082              2,163              197              22                 144              2,030         

Q1/2561 5,052              3,095              1,958              1,709              65-                 23                 104-              2,308         

Q4/2560 5,616              3,449              2,167              2,167              86                 25                 77                 2,967         

Q3/2560 5,584              3,464              2,120              1,873              78                 20                 40                 3,152         

Q2/2560 5,265              3,196              2,069              1,892              73                 20                 15                 3,245         

Q1/2560 4,982              2,822              2,161              1,562              43-                 18                 72-                 3,407         

Q4/2559 5,001              2,755              2,246              2,050              258              22                 195              3,685         

Q3/2559 5,114              3,045              2,069              1,771              77                 31                 35                 3,940         

Q2/2559 4,294              2,223              2,071              2,149              221              19                 170              3,384         

Q1/2559 4,435              2,245              2,190              1,616              30                 20                 7-                   3,546         

Q4/2558 5,264              3,032              2,232              2,371              117              19                 135              3,616         

Q3/2558 4,846              2,778              2,069              1,965              212              15                 134              3,778         

Q2/2558 4,358              2,506              1,852              1,855              185              15                 147              3,778         

Q1/2558 4,186              2,438              1,748              1,789              84                 15                 43                 3,940         

Q4/2557 4,230              2,546              1,684              2,678              189              19                 170              3,917         

Q3/2557 3,969              2,477              1,493              2,124              111              12                 69                 4,284         

Q2/2557 3,654              2,234              1,420              1,869              106              15                 62                 4,073         

Q1/2557 3,578              2,220              1,358              1,832              151              14                 108              3,796         

บริษัท ซีเฟรชอินดัสตรี จ ากัด (มหาชน)
งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 1.83                 0.01-                 18.75% -5.37% 64.67% -14.90% 0.70             0.92           

Q3/2563 1.72                 0.04                 10.34% -5.12% 63.27% -13.35% 0.82             1.05           

Q2/2563 1.49                 0.07-                 9.45% -2.48% 59.90% -6.21% 0.75             0.87           

Q1/2563 1.52                 0.01-                 -25.84% -1.28% 60.33% -3.29% 1.28             0.69           

Q4/2562 1.62                 0.01                 26.67% -4.35% 61.84% -11.28% 0.63             0.77           

Q3/2562 1.56                 0.03                 -4.61% -3.02% 60.97% -7.47% 1.16-             0.82           

Q2/2562 1.39                 0.04-                 20.92% -1.44% 58.24% -3.43% 0.18             0.89           

Q1/2562 1.38                 0.01-                 -38.42% 2.41% 58.02% 5.66% 0.70             0.96           

Q4/2561 1.32                 0.07-                 -16.04% 1.81% 56.90% 4.31% 2.44             0.96           

Q3/2561 1.45                 0.04                 1.99% 3.22% 59.13% 7.77% 1.30             1.00           

Q2/2561 1.37                 0.02-                 26.56% 3.16% 57.82% 7.81% 1.13             0.99           

Q1/2561 1.58                 0.10-                 -21.13% 0.53% 61.25% 1.36% 0.74             1.07           

Q4/2560 1.59                 0.01                 15.69% 1.07% 61.42% 2.79% 1.40             1.14           

Q3/2560 1.63                 0.06                 -1.01% 3.29% 62.04% 8.51% 1.36             1.18           

Q2/2560 1.54                 0.06                 21.18% 3.37% 60.70% 8.16% 1.37             1.22           

Q1/2560 1.31                 0.00-                 -23.84% 6.57% 56.63% 14.87% 0.70             1.25           

Q4/2559 1.23                 0.02-                 15.79% 7.76% 55.08% 18.19% 1.09             1.29           

Q3/2559 1.47                 0.19                 -17.62% 7.06% 59.54% 16.05% 1.65             1.37           

Q2/2559 1.07                 0.03-                 32.98% 9.88% 51.77% 20.24% 1.09             1.31           

Q1/2559 1.03                 0.16-                 -31.83% 8.42% 50.62% 18.47% 2.92             1.31           

Q4/2558 1.36                 0.09                 20.67% 9.07% 57.60% 21.33% 1.20             1.26           

Q3/2558 1.34                 0.11                 5.94% 10.73% 57.32% 25.19% 1.08             1.35           

Q2/2558 1.35                 0.04                 3.70% 10.04% 57.50% 23.83% 1.09             1.44           

Q1/2558 1.39                 0.01-                 -33.22% 8.17% 58.23% 20.04% 1.21             1.52           
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บริษัท เจริญโภคภัณฑอ์าหาร จ ากัด (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

งวด Total Assets Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 761,719         499,541         262,179         149,968         23,345         4,476         15,781           230,351         

Q3/2563 773,997         525,233         248,764         157,805         17,729         4,186         10,545           241,115         

Q2/2563 751,319         511,910         239,409         143,805         16,683         4,491         9,273             273,407         

Q1/2563 755,252         509,547         245,706         138,135         14,154         3,665         8,494             209,253         

Q4/2562 634,051         415,178         218,872         140,794         12,413         3,524         6,703             236,809         

Q3/2562 626,509         410,745         215,764         132,597         11,768         3,380         6,988             226,045         

Q2/2562 639,932         423,154         216,778         133,896         9,870           3,467         5,231             243,268         

Q1/2562 629,526         407,343         222,183         125,286         9,277           3,414         5,177             219,587         

Q4/2561 628,091         409,433         218,658         143,676         9,631           3,340         3,252             211,837         

Q3/2561 617,944         399,536         218,408         141,393         11,292         2,746         6,973             217,434         

Q2/2561 625,004         395,442         229,563         136,353         12,107         2,835         7,957             208,392         

Q1/2561 604,598         379,492         225,106         120,516         6,311           2,783         3,243             217,434         

Q4/2560 593,497         366,855         226,642         129,484         4,044           2,840         2,849             206,670         

Q3/2560 583,584         357,940         225,644         126,437         10,190         2,830         6,257             230,351         

Q2/2560 578,100         372,236         205,863         125,970         7,816           3,003         4,089             192,025         

Q1/2560 579,853         370,653         209,200         119,617         7,842           3,071         4,704             214,867         

Q4/2559 582,179         388,473         193,706         119,626         6,133           2,856         2,608             228,417         

Q3/2559 508,034         326,799         181,235         122,549         11,020         2,558         6,734             245,838         

Q2/2559 495,819         315,474         180,345         116,777         11,896         2,587         6,189             222,610         

Q1/2559 486,369         307,036         179,333         105,513         9,450           2,600         5,155             188,928         

Q4/2558 494,263         320,538         173,725         113,593         14,835         2,238         1,548             141,696         

Q3/2558 448,270         275,105         173,165         115,795         8,991           2,837         3,571             160,279         

Q2/2558 432,582         265,254         167,328         108,677         7,248           2,364         2,983             185,531         

Q1/2558 418,544         253,588         164,956         101,349         6,762           2,174         2,956             174,216         

Q4/2557 416,784         252,798         163,986         113,142         13,772         2,422         808                 210,995         

Q3/2557 409,146         245,934         163,212         115,814         8,717           2,346         4,158             234,224         

Q2/2557 386,241         252,880         133,360         108,638         7,511           1,804         3,546             210,995         

Q1/2557 379,241         248,710         130,531         100,777         5,744           2,332         2,020             216,802         

บริษัท เจริญโภคภัณฑอ์าหาร จ ากัด (มหาชน)
งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 1.91                -1.59% -4.97% 5.74% 65.58% 17.26% 1.24                0.96                

Q3/2563 2.11                3.02% 9.74% 5.74% 67.86% 14.34% 1.31                0.99                

Q2/2563 2.14                -0.52% 4.10% 5.74% 68.13% 12.97% 1.37                1.05                

Q1/2563 2.07                19.12% -1.89% 5.74% 67.47% 11.80% 1.35                0.95                

Q4/2562 1.90                1.20% 6.18% 5.74% 65.48% 11.09% 1.40                1.03                

Q3/2562 1.90                -2.10% -0.97% 5.74% 65.56% 9.55% 1.40                1.02                

Q2/2562 1.95                1.65% 6.87% 5.74% 66.12% 9.40% 1.54                1.04                

Q1/2562 1.83                0.23% -12.80% 5.74% 64.71% 10.60% 1.58                1.00                

Q4/2561 1.87                1.64% 1.61% 5.74% 65.19% 9.80% 1.53                0.99                

Q3/2561 1.83                -1.13% 3.70% 5.74% 64.66% 9.39% 1.32                1.00                

Q2/2561 1.72                3.38% 13.14% 5.74% 63.27% 8.93% 1.31                0.97                

Q1/2561 1.69                1.87% -6.93% 5.74% 62.77% 7.28% 1.79                0.99                

Q4/2560 1.62                1.70% 2.41% 5.74% 61.81% 7.91% 3.36                0.97                

Q3/2560 1.59                0.95% 0.37% 5.74% 61.33% 8.18% 1.38                1.01                

Q2/2560 1.81                -0.30% 5.31% 5.74% 64.39% 8.74% 1.62                0.98                

Q1/2560 1.77                -0.40% -0.01% 5.74% 63.92% 10.04% 1.64                1.01                

Q4/2559 2.01                14.59% -2.39% 5.74% 66.73% 11.03% 1.87                1.06                

Q3/2559 1.80                2.46% 4.94% 5.74% 64.33% 10.86% 1.30                1.13                

Q2/2559 1.75                1.94% 10.68% 5.74% 63.63% 9.15% 1.28                1.09                

Q1/2559 1.71                -1.60% -7.11% 5.74% 63.13% 7.51% 1.38                1.02                

Q4/2558 1.85                10.26% -1.90% 5.74% 64.85% 6.38% 1.18                0.94                

Q3/2558 1.59                3.63% 6.55% 5.74% 61.37% 6.06% 1.46                0.97                

Q2/2558 1.59                3.35% 7.23% 5.74% 61.32% 6.56% 1.48                1.04                

Q1/2558 1.54                0.42% -10.42% 5.74% 60.59% 6.97% 1.47                1.02                
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บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จ ากัด (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

งวด Total Asset Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 221,774            144,650            77,123                  8,065               3,023              458               2,061              214,302          

Q3/2563 221,758            147,126            74,632                  7,318               3,384              436               2,500              190,740          

Q2/2563 216,363            144,121            72,241                  4,279               945                 490               435                 218,790          

Q1/2563 219,409            144,117            75,292                  8,200               6,277              480               4,620              191,862          

Q4/2562 169,933            89,471              80,462                  11,133             4,529              200               3,744              279,378          

Q3/2562 169,418            92,676              76,741                  8,811               3,619              224               2,787              305,184          

Q2/2562 168,226            94,143              74,083                  8,634               3,283              236               2,456              336,600          

Q1/2562 163,082            86,032              77,050                  8,142               3,626              186               2,887              328,746          

Q4/2561 161,708            87,532              74,176                  8,632               3,165              183               2,586              335,478          

Q3/2561 160,437            84,962              75,474                  8,646               3,642              110               2,963              372,504          

Q2/2561 123,006            59,093              63,912                  8,878               3,628              28                 2,981              313,038          

Q1/2561 122,366            55,571              66,794                  7,730               3,432              105               2,853              350,064          

Q4/2560 120,574            56,694              63,880                  7,310               2,759              64                 2,341              382,602          

Q3/2560 112,354            51,613              60,741                  7,103               6,587              97                 6,009              350,064          

Q2/2560 108,628            53,969              54,660                  7,167               3,047              93                 2,514              310,794          

Q1/2560 105,205            49,398              55,807                  7,205               3,434              110               2,805              254,694          

Q4/2559 104,527            51,523              53,005                  7,100               2,736              132               2,246              254,694          

Q3/2559 102,441            51,679              50,762                  6,930               2,943              155               2,369              261,426          

Q2/2559 101,599            53,206              48,393                  6,800               2,943              166               2,317              268,158          

Q1/2559 103,579            54,358              49,221                  6,803               3,044              180               2,415              231,132          

Q4/2558 103,045            56,244              46,801                  7,291               3,762              169               1,911              210,936          

Q3/2558 99,964              55,061              44,903                  6,557               3,160              141               1,816              200,838          

Q2/2558 97,858              54,795              43,062                  6,337               2,912              103               2,006              213,180          

Q1/2558 89,718              45,767              43,951                  6,438               2,711              96                 2,147              191,862          

Q4/2557 89,035              47,287              41,748                  6,431               2,756              92                 1,820              204,204          

Q3/2557 85,961              46,067              39,894                  6,288               3,369              120               1,935              208,692          

Q2/2557 85,022              47,095              37,927                  6,229               2,492              286               1,841              219,912          

Q1/2557 79,146              40,582              38,564                  5,818               2,287              179               1,710              210,936          

บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จ ากัด (มหาชน)
งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 1.88                   0.53                   10.21% 4.34% 65.22% 12.67% 1.18                1.62                

Q3/2563 1.97                   0.51                   71.01% 5.16% 66.35% 15.39% 1.15                1.52                

Q2/2563 1.99                   0.50                   -47.81% 5.32% 66.61% 15.71% 2.08                1.68                

Q1/2563 1.91                   0.52                   -26.35% 6.99% 65.68% 17.47% 1.08                1.53                

Q4/2562 1.11                   0.90                   26.36% 7.00% 52.65% 15.11% 1.05                2.17                

Q3/2562 1.21                   0.83                   2.05% 6.35% 54.70% 14.21% 1.07                2.35                

Q2/2562 1.27                   0.79                   6.04% 6.58% 55.96% 14.41% 1.08                2.56                

Q1/2562 1.12                   0.90                   -5.68% 7.03% 52.75% 15.10% 1.05                2.54                

Q4/2561 1.18                   0.85                   -0.16% 7.07% 54.13% 15.21% 1.06                2.62                

Q3/2561 1.13                   0.89                   -2.62% 7.86% 52.96% 15.98% 1.03                2.85                

Q2/2561 0.92                   1.08                   14.85% 11.56% 48.04% 21.70% 1.01                3.03                

Q1/2561 0.83                   1.20                   5.75% 11.29% 45.41% 21.00% 1.03                3.31                

Q4/2560 0.89                   1.13                   2.91% 11.74% 47.02% 21.94% 1.02                3.64                

Q3/2560 0.85                   1.18                   -0.90% 12.28% 45.94% 23.52% 1.01                3.58                

Q2/2560 0.99                   1.01                   -0.53% 9.29% 49.68% 17.98% 1.03                3.36                

Q1/2560 0.89                   1.13                   1.48% 9.29% 46.95% 17.90% 1.03                2.89                

Q4/2559 0.97                   1.03                   2.46% 9.03% 49.29% 18.02% 1.05                2.93                

Q3/2559 1.02                   0.98                   1.91% 8.83% 50.45% 18.18% 1.06                3.06                

Q2/2559 1.10                   0.91                   -0.05% 8.25% 52.37% 17.33% 1.06                3.16                

Q1/2559 1.10                   0.91                   -6.69% 7.89% 52.48% 16.97% 1.06                2.76                

Q4/2558 1.20                   0.83                   11.20% 7.76% 54.58% 17.19% 1.05                2.59                

Q3/2558 1.23                   0.82                   3.47% 7.88% 55.08% 17.71% 1.05                2.56                

Q2/2558 1.27                   0.79                   -1.57% 8.43% 55.99% 18.18% 1.04                2.74                

Q1/2558 1.04                   0.96                   0.10% 8.66% 51.01% 18.07% 1.04                2.65                
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บริษัทเดลต้า อีเลคโทรนิคส ์(ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

งวด Total Asset Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 57,219            19,611               37,607             18,498             1,723              2                      1,532              606,227            

Q3/2563 55,776            18,887               36,889             17,540             2,741              2                      2,643              195,215            

Q2/2563 49,541            15,957               33,584             14,491             1,980              1                      2,020              67,047              

Q1/2563 49,821            17,551               32,270             12,680             818                 0                      857                 42,411              

Q4/2562 45,958            12,952               33,006             11,903             405                 0                      383                 66,735              

Q3/2562 46,474            13,530               32,945             12,404             576                 0                      618                 61,745              

Q2/2562 47,104            14,362               32,742             13,915             898                 1                      868                 84,822              

Q1/2562 49,518            14,406               35,111             12,949             1,093              0                      1,083              88,564              

Q4/2561 48,201            14,260               33,941             13,661             1,103              0                      1,005              86,693              

Q3/2561 48,514            15,337               33,177             13,734             1,712              0                      1,680              87,005              

Q2/2561 46,793            14,799               31,994             13,144             1,408              5                      1,387              72,972              

Q1/2561 46,741            13,631               33,110             12,528             1,121              5                      1,054              84,822              

Q4/2560 46,154            13,680               32,474             12,698             1,586              5                      1,329              91,371              

Q3/2560 45,714            14,405               31,309             12,148             1,479              4                      1,409              108,834            

Q2/2560 44,347            14,271               30,076             12,296             1,920              1                      843                 108,210            

Q1/2560 46,442            17,195               29,247             12,127             1,499              10                   1,348              109,146            

Q4/2559 46,319            14,428               31,891             12,800             1,579              10                   1,533              101,662            

Q3/2559 44,050            13,816               30,234             11,612             1,463              14                   1,405              98,855              

Q2/2559 42,229            13,318               28,911             11,273             1,373              12                   1,329              85,134              

Q1/2559 44,342            12,740               31,601             11,203             1,316              9                      1,250              108,522            

Q4/2558 43,602            13,044               30,558             12,718             1,829              10                   1,710              95,425              

Q3/2558 43,253            14,207               29,047             12,440             1,767              12                   1,741              109,770            

Q2/2558 39,200            12,487               26,712             11,679             1,774              9                      1,703              112,888            

Q1/2558 40,008            15,460               24,548             11,156             1,657              8                      1,559              93,865              

Q4/2557 38,245            10,646               27,598             11,149             1,169              13                   1,125              87,940              

Q3/2557 38,153            11,633               26,519             11,813             1,967              16                   1,947              77,338              

Q2/2557 36,225            11,365               24,860             11,148             1,506              23                   1,491              77,961              

Q1/2557 38,343            15,007               23,336             10,987             1,459              20                   1,399              73,596              

บริษัทเดลต้า อีเลคโทรนิคส ์(ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน)
งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 0.52                2.59% 5.46% 12.48% 34.27% 18.93% 1.00                10.94                

Q3/2563 0.51                12.59% 21.04% 11.21% 33.86% 16.75% 1.00                3.84                   

Q2/2563 0.48                -0.56% 14.28% 7.81% 32.21% 11.78% 1.00                1.68                   

Q1/2563 0.54                8.40% 6.53% 5.69% 35.23% 8.35% 1.00                1.20                   

Q4/2562 0.39                -1.11% -4.04% 6.39% 28.18% 8.95% 1.00                1.73                   

Q3/2562 0.41                -1.34% -10.86% 7.64% 29.11% 10.88% 1.00                1.62                   

Q2/2562 0.44                -4.87% 7.46% 9.60% 30.49% 13.66% 1.00                2.11                   

Q1/2562 0.41                2.73% -5.21% 10.55% 29.09% 14.93% 1.00                2.08                   

Q4/2561 0.42                -0.65% -0.53% 10.60% 29.58% 15.28% 1.00                2.09                   

Q3/2561 0.46                3.68% 4.49% 11.44% 31.61% 16.73% 1.00                2.11                   

Q2/2561 0.46                0.11% 4.91% 11.07% 31.63% 15.91% 1.00                1.88                   

Q1/2561 0.41                1.27% -1.34% 9.98% 29.16% 14.13% 1.00                2.11                   

Q4/2560 0.42                0.96% 4.53% 10.73% 29.64% 15.46% 1.00                2.28                   

Q3/2560 0.46                3.08% -1.21% 11.40% 31.51% 16.73% 1.00                2.70                   

Q2/2560 0.47                -4.51% 1.39% 11.30% 32.18% 17.29% 1.00                2.76                   

Q1/2560 0.59                0.26% -5.26% 12.11% 37.02% 18.37% 1.01                2.72                   

Q4/2559 0.45                5.15% 10.24% 12.21% 31.15% 17.76% 1.01                2.51                   

Q3/2559 0.46                4.31% 3.01% 13.20% 31.36% 19.25% 1.01                2.56                   

Q2/2559 0.46                -4.76% 0.62% 13.93% 31.54% 19.93% 1.01                2.33                   

Q1/2559 0.40                1.70% -11.92% 14.57% 28.73% 20.61% 1.01                2.73                   

Q4/2558 0.43                0.81% 2.24% 15.46% 29.92% 22.53% 1.01                2.49                   

Q3/2558 0.49                10.34% 6.51% 14.87% 32.85% 21.98% 1.01                2.87                   

Q2/2558 0.47                -2.02% 4.69% 15.99% 31.86% 24.71% 1.01                3.20                   

Q1/2558 0.63                4.61% 0.06% 15.65% 38.64% 23.48% 1.00                2.73                   



        208 

 

 
 

ภาคผนวก (ตอ่) 

 

บรษัิท จัดการและพัฒนาทรัพยากรน ้าภาคตะวนัออก จ ากดั (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

งวด Total Asset Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 22,854         11,785         11,069         1,051              237         42           162              15,473         

Q3/2563 22,358         11,445         10,913         996                  234         42           144              15,556         

Q2/2563 22,471         11,430         11,041         1,001              252         43           153              16,970         

Q1/2563 22,097         10,766         11,330         1,157              432         44           317              15,306         

Q4/2562 21,181         10,167         11,014         1,160              302         42           209              18,301         

Q3/2562 20,474         9,672           10,803         1,159              349         43           232              20,630         

Q2/2562 20,047         9,098           10,948         1,196              376         40           270              21,462         

Q1/2562 20,278         9,129           11,149         1,165              457         42           344              18,467         

Q4/2561 20,141         9,336           10,805         1,050              330         55           240              17,802         

Q3/2561 19,512         8,941           10,571         1,078              421         35           304              18,301         

Q2/2561 19,608         9,003           10,605         1,048              393         33           281              17,635         

Q1/2561 19,583         8,848           10,734         1,045              404         34           305              19,798         

Q4/2560 19,483         9,053           10,430         1,040              308         35           225              20,630         

Q3/2560 19,507         9,296           10,210         1,019              412         35           291              20,464         

Q2/2560 19,581         9,276           10,305         1,086              471         34           350              21,462         

Q1/2560 19,684         9,271           10,414         1,163              484         36           367              19,466         

Q4/2559 19,860         9,812           10,048         1,044              342         38           244              19,632         

Q3/2559 19,366         9,557           9,809           1,100              429         25           330              19,466         

Q2/2559 19,335         9,518           9,817           1,129              488         25           361              21,462         

Q1/2559 19,658         9,776           9,882           1,103              506         31           383              21,462         

Q4/2558 19,627         10,128         9,500           1,049              384         32           281              19,299         

Q3/2558 19,319         10,092         9,227           1,358              648         26           542              18,634         

Q2/2558 16,822         7,946           8,875           1,163              519         24           353              19,465         

Q1/2558 15,959         7,034           8,925           1,089              540         32           409              18,135         

Q4/2557 15,243         6,726           8,517           1,015              386         41           276              17,968         

Q3/2557 14,430         6,189           8,241           1,039              421         26           315              18,135         

Q2/2557 13,946         5,670           8,276           1,272              500         27           371              18,634         

Q1/2557 13,678         5,407           8,272           979                  488         26           372              18,966         

บรษัิท จัดการและพัฒนาทรัพยากรน ้าภาคตะวนัออก จ ากดั (มหาชน)

งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 1.06             2.22% 5.52% 3.43% 51.57% 7.06% 1.21             1.19             

Q3/2563 1.05             -0.50% -0.47% 3.68% 51.19% 7.51% 1.22             1.21             

Q2/2563 1.04             1.70% -13.52% 4.09% 50.87% 8.15% 1.20             1.26             

Q1/2563 0.95             4.32% -0.24% 4.76% 48.72% 9.21% 1.11             1.18             

Q4/2562 0.92             3.45% 0.03% 5.07% 48.00% 9.68% 1.16             1.34             

Q3/2562 0.90             2.13% -3.05% 5.37% 47.24% 10.00% 1.14             1.48             

Q2/2562 0.83             -1.14% 2.67% 5.75% 45.39% 10.48% 1.12             1.52             

Q1/2562 0.82             0.68% 10.93% 5.78% 45.02% 10.65% 1.10             1.36             

Q4/2561 0.86             3.22% -2.58% 5.70% 46.35% 10.57% 1.20             1.35             

Q3/2561 0.85             -0.49% 2.88% 5.70% 45.82% 10.53% 1.09             1.40             

Q2/2561 0.85             0.13% 0.22% 5.62% 45.91% 10.32% 1.09             1.36             

Q1/2561 0.82             0.51% 0.53% 5.99% 45.18% 11.06% 1.09             1.46             

Q4/2560 0.87             -0.12% 2.04% 6.32% 46.47% 11.94% 1.13             1.52             

Q3/2560 0.91             -0.38% -6.15% 6.40% 47.66% 12.20% 1.09             1.53             

Q2/2560 0.90             -0.53% -6.65% 6.57% 47.37% 12.45% 1.08             1.57             

Q1/2560 0.89             -0.89% 11.42% 6.58% 47.10% 12.72% 1.08             1.46             

Q4/2559 0.98             2.55% -5.12% 6.72% 49.41% 13.28% 1.12             1.48             

Q3/2559 0.97             0.16% -2.59% 7.00% 49.35% 13.81% 1.06             1.50             

Q2/2559 0.97             -1.64% 2.38% 8.04% 49.23% 15.92% 1.06             1.60             

Q1/2559 0.99             0.15% 5.15% 7.94% 49.73% 16.09% 1.07             1.59             

Q4/2558 1.07             1.60% -22.71% 8.14% 51.60% 16.93% 1.09             1.50             

Q3/2558 1.09             14.84% 16.76% 8.75% 52.24% 17.47% 1.04             1.49             

Q2/2558 0.90             5.40% 6.74% 8.26% 47.24% 15.21% 1.05             1.63             

Q1/2558 0.79             4.70% 7.28% 8.79% 44.08% 15.72% 1.06             1.58             



        209 

 

 
 

 
ภาคผนวก (ตอ่) 

 
 
 
 

บรษัิท ผลติไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

งวด Total Asset Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 214,438            111,603          102,834          7,435               1,249            741                 1,817              101,345            

Q3/2563 218,274            115,858          102,415          8,327               4,191            1,669              2,268              98,449              

Q2/2563 215,565            117,016          98,549            9,087               4,217            1,187              5,082              130,037            

Q1/2563 211,316            113,267          98,049            8,729               4,346            4,481              407-                 121,613            

Q4/2562 208,523            103,416          105,106          8,938               3,348            544                 2,555              172,681            

Q3/2562 208,168            104,580          103,588          9,164               3,884            794                 2,846              189,001            

Q2/2562 209,538            106,405          103,133          9,994               3,876            279                 3,967              171,101            

Q1/2562 217,691            114,618          103,073          9,414               4,131            195                 3,760              153,728            

Q4/2561 206,428            105,577          100,850          9,593               579               1,119              672-                 130,563            

Q3/2561 207,733            106,291          101,443          9,338               4,135            40                   3,965              124,246            

Q2/2561 212,360            108,813          103,547          8,186               1,926            3,835              2,348-              117,928            

Q1/2561 207,532            106,809          100,723          8,405               19,425          985                 20,171           122,140            

Q4/2560 200,333            113,476          86,856            8,654               1,955            149                 1,827              113,716            

Q3/2560 202,564            116,051          86,513            7,928               3,956            171                 3,526              123,719            

Q2/2560 202,596            116,894          85,701            7,151               4,119            340                 3,538              112,664            

Q1/2560 199,072            114,961          84,111            6,286               2,197            871                 2,972              112,664            

Q4/2559 197,255            114,657          82,598            6,788               3,748            2,525              843                 104,767            

Q3/2559 194,235            113,730          80,505            7,427               3,498            382                 2,856              104,503            

Q2/2559 190,677            110,565          80,112            4,456               3,195            812                 2,074              98,712              

Q1/2559 186,968            107,071          79,897            4,124               2,591            109                 2,609              93,974              

Q4/2558 179,812            102,062          77,750            5,575               2,022            405                 1,541              79,759              

Q3/2558 175,788            98,899            76,889            7,431               4,153            3,932              151-                 80,549              

Q2/2558 171,241            95,046            76,195            6,693               3,594            2,045              1,397              80,812              

Q1/2558 155,304            90,141            65,163            5,135               1,931            275                 1,533              79,759              

Q4/2557 160,687            86,468            74,219            5,367               2,023            1,227              499                 88,183              

Q3/2557 159,708            86,140            73,568            6,397               3,154            721                 2,213              72,915              

Q2/2557 138,392            65,227            73,165            6,922               3,517            575                 2,471              86,867              

Q1/2557 134,887            62,122            72,765            5,972               2,700            271                 2,485              68,967              

บรษัิท ผลติไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน)

งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 1.09                   0.02-                -10.71% 4.05% 52.04% 8.54% 2.46                0.99                   

Q3/2563 1.13                   0.01                -8.36% 4.38% 53.08% 9.45% 1.66                0.98                   

Q2/2563 1.19                   0.02                4.10% 4.72% 54.28% 10.25% 1.39                1.15                   

Q1/2563 1.16                   0.01                -2.34% 4.27% 53.60% 8.82% 32.19-              1.11                   

Q4/2562 0.98                   0.00                -2.46% 6.30% 49.59% 12.58% 1.19                1.32                   

Q3/2562 1.01                   0.01-                -8.30% 4.74% 50.24% 9.58% 1.26                1.41                   

Q2/2562 1.03                   0.04-                6.16% 5.16% 50.78% 10.69% 1.08                1.32                   

Q1/2562 1.11                   0.05                -1.86% 2.22% 52.65% 4.61% 1.05                1.23                   

Q4/2561 1.05                   0.01-                2.73% 10.20% 51.14% 20.88% 1.07-                1.14                   

Q3/2561 1.05                   0.02-                14.07% 11.24% 51.17% 23.04% 1.01                1.11                   

Q2/2561 1.05                   0.02                -2.60% 11.04% 51.24% 22.69% 1.01-                1.07                   

Q1/2561 1.06                   0.04                -2.87% 14.25% 51.47% 30.99% 1.05                1.10                   

Q4/2560 1.31                   0.01-                9.15% 5.89% 56.64% 13.69% 1.08                1.13                   

Q3/2560 1.34                   0.00-                10.87% 5.37% 57.29% 12.63% 1.05                1.18                   

Q2/2560 1.36                   0.02                13.76% 5.08% 57.70% 12.02% 1.09                1.13                   

Q1/2560 1.37                   0.01                -7.40% 4.41% 57.75% 10.49% 1.66                1.14                   

Q4/2559 1.39                   0.02                -8.60% 4.28% 58.13% 10.28% 3.07                1.11                   

Q3/2559 1.41                   0.02                66.65% 4.72% 58.55% 11.31% 1.12                1.12                   

Q2/2559 1.38                   0.02                8.07% 3.22% 57.99% 7.59% 1.34                1.10                   

Q1/2559 1.34                   0.04                -26.03% 2.94% 57.27% 6.84% 1.04                1.08                   

Q4/2558 1.31                   0.02                -24.99% 2.43% 56.76% 5.59% 1.25                1.01                   

Q3/2558 1.29                   0.03                11.04% 1.89% 56.26% 4.28% 18.77              1.02                   

Q2/2558 1.25                   0.10                30.34% 3.46% 55.50% 7.98% 2.32                1.03                   

Q1/2558 1.38                   0.03-                -4.32% 4.25% 58.04% 9.63% 1.17                1.09                   



        210 

 

 
 

ภาคผนวก (ตอ่) 
 

 

บรษัิท โฮม โปรดกัส ์เซ็นเตอร ์จ ากดั (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

งวด Total Asset Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 56,091         34,526         21,565         15,358         1,898         108              1,545         180,171         

Q3/2563 54,735         34,718         20,017         15,064         1,812         110              1,401         189,377         

Q2/2563 54,438         34,507         19,931         13,824         1,272         126              943            202,528         

Q1/2563 62,888         41,139         21,750         14,928         1,667         115              1,267         145,978         

Q4/2562 52,049         30,911         21,138         16,255         2,236         90                 1,748         210,419         

Q3/2562 50,542         31,066         19,476         15,886         1,930         100              1,482         224,885         

Q2/2562 54,970         34,741         20,229         17,054         1,985         108              1,527         230,146         

Q1/2562 56,065         34,726         21,339         16,058         1,858         108              1,420         201,213         

Q4/2561 54,811         34,897         19,914         16,399         2,192         108              1,686         199,898         

Q3/2561 48,510         30,289         18,221         15,894         1,783         95                 1,366         207,789         

Q2/2561 51,650         32,819         18,830         15,889         1,715         98                 1,313         176,226         

Q1/2561 52,617         32,734         19,883         15,374         1,632         98                 1,248         186,747         

Q4/2560 50,949         32,315         18,635         14,339         1,949         98                 1,526         168,335         

Q3/2560 49,134         32,021         17,113         15,578         1,575         115              1,183         160,445         

Q2/2560 52,376         34,682         17,694         15,219         1,505         124              1,131         126,252         

Q1/2560 50,053         31,517         18,536         14,271         1,405         110              1,046         126,909         

Q4/2559 51,746         34,256         17,490         15,306         1,675         123              1,320         134,142         

Q3/2559 47,277         31,106         16,171         14,241         1,333         132              948            131,512         

Q2/2559 47,284         30,479         16,805         15,009         1,379         130              991            130,197         

Q1/2559 47,891         30,090         17,801         14,079         1,211         118              866            108,497         

Q4/2558 46,991         30,088         16,903         15,273         1,342         151              1,142         89,428           

Q3/2558 45,318         29,533         15,785         13,755         1,386         116              803            90,086           

Q2/2558 45,590         29,292         16,298         14,119         1,179         140              820            88,771           

Q1/2558 45,960         29,582         16,379         13,096         1,054         136              734            100,484         

Q4/2557 44,313         28,612         15,701         13,978         1,284         124              1,029         101,717         

Q3/2557 41,184         26,344         14,840         12,616         1,217         135              766            113,978         

Q2/2557 39,734         25,652         14,082         12,788         1,102         106              793            105,759         

Q1/2557 38,084         24,642         13,442         11,826         1,014         101              726            94,498           

บรษัิท โฮม โปรดกัส ์เซ็นเตอร ์จ ากดั (มหาชน)

งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 1.60             0.02             1.95% 9.30% 61.55% 24.79% 1.06           3.83                

Q3/2563 1.73             0.01             8.97% 9.81% 63.43% 26.82% 1.06           4.09                

Q2/2563 1.73             0.13-             -7.39% 9.27% 63.39% 26.10% 1.11           4.35                

Q1/2563 1.89             0.21             -8.17% 10.48% 65.42% 28.09% 1.07           2.98                

Q4/2562 1.46             0.03             2.32% 12.04% 59.39% 30.42% 1.04           4.64                

Q3/2562 1.60             0.08-             -6.85% 11.59% 61.47% 30.80% 1.05           5.06                

Q2/2562 1.72             0.02-             6.21% 10.80% 63.20% 28.86% 1.06           4.82                

Q1/2562 1.63             0.02             -2.08% 10.43% 61.94% 28.04% 1.06           4.21                

Q4/2561 1.75             0.13             3.17% 10.86% 63.67% 29.44% 1.05           4.28                

Q3/2561 1.66             0.06-             0.03% 10.89% 62.44% 29.43% 1.06           4.91                

Q2/2561 1.74             0.02-             3.35% 10.11% 63.54% 27.23% 1.06           4.05                

Q1/2561 1.65             0.03             7.22% 9.83% 62.21% 26.42% 1.06           4.17                

Q4/2560 1.73             0.04             -7.96% 9.76% 63.42% 27.34% 1.05           3.94                

Q3/2560 1.87             0.06-             2.36% 9.22% 65.17% 26.89% 1.08           3.92                

Q2/2560 1.96             0.05             6.65% 8.68% 66.22% 24.54% 1.09           3.07                

Q1/2560 1.70             0.03-             -6.76% 8.46% 62.97% 23.90% 1.08           3.17                

Q4/2559 1.96             0.09             7.48% 8.33% 66.20% 24.51% 1.08           3.25                

Q3/2559 1.92             0.00-             -5.11% 8.35% 65.79% 23.94% 1.11           3.44                

Q2/2559 1.81             0.01-             6.61% 7.99% 64.46% 21.97% 1.10           3.40                

Q1/2559 1.69             0.02             -7.82% 7.65% 62.83% 20.93% 1.11           2.89                

Q4/2558 1.78             0.04             11.04% 7.58% 64.03% 21.41% 1.13           2.54                

Q3/2558 1.87             0.01-             -2.58% 7.45% 65.17% 21.10% 1.09           2.64                

Q2/2558 1.80             0.01-             7.81% 7.32% 64.25% 20.50% 1.13           2.59                

Q1/2558 1.81             0.04             -6.31% 7.36% 64.36% 20.71% 1.15           2.83                
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ภาคผนวก (ตอ่) 

 
 

บรษัิท อนิทัช โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

งวด Total Asset Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 52,637         8,496           44,141         3,707           2,583           41               2,512           180,366         

Q3/2563 50,565         8,839           41,725         3,560           2,770           49               2,707           164,334         

Q2/2563 51,824         9,149           42,675         3,776           3,349           48               3,275           180,366         

Q1/2563 53,004         13,518         39,486         3,732           2,966           54               2,859           160,321         

Q4/2562 49,535         9,086           40,449         3,807           902              56               733              183,568         

Q3/2562 51,017         11,580         39,437         4,667           3,431           79               3,284           210,021         

Q2/2562 52,357         11,933         40,423         4,323           3,035           83               2,862           201,203         

Q1/2562 53,296         11,957         41,339         4,315           3,048           83               2,886           184,369         

Q4/2561 50,009         12,068         37,941         4,294           348              89               678              153,107         

Q3/2561 49,076         11,809         37,267         4,289           2,901           82               2,768           173,147         

Q2/2561 51,885         12,736         39,148         4,844           3,588           87               3,449           170,742         

Q1/2561 53,627         17,981         35,645         5,056           4,899           81               4,757           185,972         

Q4/2560 50,960         13,633         37,327         5,387           576-              88               70-                 180,361         

Q3/2560 50,807         13,692         37,115         5,379           3,194           102            3,016           184,369         

Q2/2560 54,211         15,996         38,215         5,255           3,211           104            3,041           182,766         

Q1/2560 56,845         21,634         35,211         5,887           3,504           105            3,323           178,758         

Q4/2559 54,607         16,932         37,675         5,469           2,574           109            2,529           159,519         

Q3/2559 51,361         16,234         35,128         5,437           3,174           108            2,962.8        173,147         

Q2/2559 57,798         18,691         39,108         6,862           8,489           73               8,303.6        173,948         

Q1/2559 61,275         30,467         30,808         6,513           4,187           70               3,913.3        204,409         

Q4/2558 57,827         22,486         35,340         7,813           5,037           57               4,420.6        166,734         

Q3/2558 52,627         21,696         30,930         6,840           3,779           86               3,471           233,267         

Q2/2558 56,368         21,304         35,064         7,280           4,623           83               4,085           250,101         

Q1/2558 58,849         28,108         30,742         7,318           4,654           83               4,101           247,696         

Q4/2557 54,699         20,827         33,872         6,000           4,160           106            3,648           252,506         

Q3/2557 49,056         19,132         29,923         6,527           3,882           99               3,782           232,465         

Q2/2557 52,674         19,642         33,031         6,102           4,034           96               3,504           234,870         

Q1/2557 54,077         24,899         29,179         6,641           4,305           86               3,827           247,696         

บรษัิท อนิทัช โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน)

งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 0.19             4.10% 4.10% 22.00% 16.14% 26.45% 1.02             3.59                

Q3/2563 0.21             -2.43% -5.72% 18.70% 17.48% 22.69% 1.02             3.42                

Q2/2563 0.21             -2.23% 1.19% 19.37% 17.65% 24.71% 1.01             3.66                

Q1/2563 0.34             7.00% -1.97% 18.99% 25.50% 24.36% 1.02             3.28                

Q4/2562 0.22             -2.91% -18.44% 19.42% 18.34% 24.45% 1.07             3.89                

Q3/2562 0.29             -2.56% 7.97% 18.79% 22.70% 24.32% 1.02             4.34                

Q2/2562 0.30             -1.76% 0.19% 17.41% 22.79% 22.49% 1.03             4.07                

Q1/2562 0.29             6.57% 0.48% 18.94% 22.44% 24.67% 1.03             3.68                

Q4/2561 0.32             1.90% 0.12% 23.52% 24.13% 30.98% 1.35             3.30                

Q3/2561 0.32             -5.41% -11.46% 21.60% 24.06% 28.54% 1.03             3.77                

Q2/2561 0.33             -3.25% -4.20% 21.14% 24.55% 29.82% 1.02             3.54                

Q1/2561 0.50             5.23% -6.14% 20.55% 33.53% 29.45% 1.02             3.80                

Q4/2560 0.37             0.30% 0.15% 18.30% 26.75% 25.01% 0.87             3.81                

Q3/2560 0.37             -6.28% 2.36% 22.68% 26.95% 31.62% 1.03             3.90                

Q2/2560 0.42             -4.63% -10.73% 21.35% 29.51% 32.29% 1.03             3.67                

Q1/2560 0.61             4.10% 7.64% 30.72% 38.06% 46.97% 1.03             3.53                

Q4/2559 0.45             6.32% 0.59% 33.42% 31.01% 48.65% 1.04             3.23                

Q3/2559 0.46             -11.14% -20.78% 35.91% 31.61% 52.81% 1.04             3.69                

Q2/2559 0.48             -5.67% 5.36% 33.78% 32.34% 57.52% 1.01             3.33                

Q1/2559 0.99             5.96% -16.64% 26.68% 49.72% 48.04% 1.02             3.83                

Q4/2558 0.64             9.88% 14.24% 29.11% 38.89% 48.52% 1.01             3.27                

Q3/2558 0.70             -6.64% -6.04% 28.08% 41.23% 46.38% 1.02             4.84                

Q2/2558 0.61             -4.22% -0.52% 27.11% 37.79% 47.46% 1.02             4.81                

Q1/2558 0.91             7.59% 21.96% 26.48% 47.76% 46.54% 1.02             4.69                
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ภาคผนวก (ตอ่) 

 

 

บรษัิท ไออารพ์ซี ีจ ากดั (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

งวด Total Asset Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 173,491         97,825           75,666          46,693         2,481           499            1,616         76,016           

Q3/2563 181,507         107,362         74,144          43,330         2,380           455            1,559         39,234           

Q2/2563 167,484         94,902           72,582          35,529         34                 482            408-            53,538           

Q1/2563 180,839         107,832         73,008          48,910         10,677-         465            8,897-         43,730           

Q4/2562 177,850         94,448           83,402          55,757         471-              479            505-            75,199           

Q3/2562 177,920         93,005           84,915          60,127         1,144-           499            1,313-         75,199           

Q2/2562 183,388         97,204           86,184          63,710         999              479            514            102,172         

Q1/2562 185,675         98,138           87,538          59,721         623              474            158            117,498         

Q4/2561 182,446         95,066           87,380          69,736         1,566-           488            1,619-         117,498         

Q3/2561 191,279         102,283         88,996          73,819         3,470           504            2,570         138,954         

Q2/2561 186,810         98,346           88,464          70,902         5,346           489            4,063         118,520         

Q1/2561 182,208         91,811           90,397          66,094         3,626           480            2,755         151,215         

Q4/2560 184,544         96,894           87,650          62,891         5,718           467            4,514         144,063         

Q3/2560 182,520         99,128           83,392          56,724         4,575           480            3,249         128,737         

Q2/2560 176,420         96,373           80,046          54,558         1,964           547            1,227         109,324         

Q1/2560 173,689         90,192           83,498          39,929         3,351           573            2,370         105,237         

Q4/2559 172,378         91,373           81,005          51,735         2,900           1,040         1,698         98,085           

Q3/2559 167,014         87,547           79,467          45,673         1,416           291            1,315         99,720           

Q2/2559 169,012         90,976           78,037          45,057         4,771           209            3,715         97,268           

Q1/2559 163,781         84,826           78,956          42,575         2,346           141            3,024         103,194         

Q4/2558 163,174         87,296           75,878          48,441         629              117            447            87,868           

Q3/2558 167,159         91,799           75,360          52,866         2,416           1,268         887            76,833           

Q2/2558 169,193         94,684           74,509          60,332         6,137           761            4,236         91,546           

Q1/2558 166,221         94,346           71,875          56,881         5,251           334            3,832         87,868           

Q4/2557 162,798         94,894           67,904          65,115         6,479-           582            5,779-         62,529           

Q3/2557 175,135         101,329         73,806          72,851         782-              250            22              70,294           

Q2/2557 186,370         112,578         73,792          74,879         693              453            178            69,068           

Q1/2557 163,658         87,978           75,680          74,550         590              209            344            70,294           

บรษัิท ไออารพ์ซี ีจ ากดั (มหาชน)

งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 1.29                0.04-                7.76% -3.45% 0.56             -8.18% 1.25           1.00                

Q3/2563 1.45                0.08                21.96% -4.73% 0.59             -11.25% 1.24           0.81                

Q2/2563 1.31                0.07-                -27.36% -6.39% 0.57             -15.28% 0.08-           0.89                

Q1/2563 1.48                0.02                -12.28% -5.69% 0.60             -13.04% 0.96           0.84                

Q4/2562 1.13                0.00-                -7.27% -0.64% 0.53             -1.36% 0.50           0.95                

Q3/2562 1.10                0.03-                -5.62% -1.25% 0.52             -2.64% 0.70           0.95                

Q2/2562 1.13                0.01-                6.68% 0.88% 0.53             1.87% 1.92           1.09                

Q1/2562 1.12                0.02                -14.36% 2.81% 0.53             5.91% 4.17           1.16                

Q4/2561 1.09                0.05-                -5.53% 4.16% 0.52             8.81% 0.76           1.17                

Q3/2561 1.15                0.02                4.11% 7.35% 0.53             15.67% 1.17           1.26                

Q2/2561 1.11                0.03                7.27% 7.90% 0.53             16.30% 1.10           1.16                

Q1/2561 1.02                0.01-                5.09% 6.40% 0.50             13.19% 1.15           1.33                

Q4/2560 1.11                0.01                10.87% 6.19% 0.53             13.28% 1.09           1.31                

Q3/2560 1.19                0.03                3.97% 4.76% 0.54             10.45% 1.12           1.25                

Q2/2560 1.20                0.02                36.64% 3.78% 0.55             8.08% 1.39           1.17                

Q1/2560 1.08                0.01                -22.82% 5.26% 0.52             11.06% 1.21           1.13                

Q4/2559 1.13                0.03                13.27% 5.75% 0.53             12.15% 1.56           1.10                

Q3/2559 1.10                0.01-                1.37% 5.06% 0.52             10.79% 1.26           1.12                

Q2/2559 1.17                0.03                5.83% 4.85% 0.54             10.28% 1.05           1.11                

Q1/2559 1.07                0.00                -12.11% 5.26% 0.52             11.10% 1.06           1.15                

Q4/2558 1.15                0.02-                -8.37% 5.69% 0.53             12.43% 1.23           1.07                

Q3/2558 1.22                0.01-                -12.37% 1.89% 0.55             4.24% 2.10           1.01                

Q2/2558 1.27                0.02                6.07% 1.38% 0.56             3.16% 1.14           1.10                

Q1/2558 1.31                0.02                -12.65% -1.06% 0.57             -2.50% 1.07           1.10                
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ภาคผนวก (ตอ่) 
 

 
 
 

บรษัิท อนิโดรามา เวนเจอรส์ จ ากดั (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

งวด Total Asset Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 453,172          317,564         135,608          83,460            2,553           1,803          1,606              207,738            

Q3/2563 461,709          323,168         138,540          81,019            2,576           1,899          489                 118,467            

Q2/2563 458,864          323,428         135,436          75,010            1,376           1,785          160                 155,804            

Q1/2563 491,316          347,509         143,808          92,024            2,679           2,140          546                 120,151            

Q4/2562 380,568          242,401         138,167          77,509            529              1,331          2,132-              196,509            

Q3/2562 384,753          240,240         144,512          84,478            1,975           1,357          591                 182,473            

Q2/2562 395,302          247,296         148,006          94,895            3,790           1,544          2,172              263,884            

Q1/2562 395,465          242,658         152,808          95,810            5,219           1,384          3,733              279,324            

Q4/2561 379,195          227,339         151,855          91,436            4,333           1,327          2,238              304,589            

Q3/2561 356,713          206,681         150,032          96,001            12,131         1,122          9,990              331,259            

Q2/2561 333,801          191,020         142,781          83,591            10,301         887             8,269              303,758            

Q1/2561 286,868          158,955         127,913          76,143            7,613           891             5,841              309,817            

Q4/2560 282,358          163,372         118,987          70,417            7,785           905             10,029            279,318            

Q3/2560 269,532          158,896         110,636          72,605            5,079           963             3,547              221,600            

Q2/2560 270,777          175,981         94,796            71,661            4,326           991             3,005              182,944            

Q1/2560 258,923          165,483         93,440            71,650            6,353           1,005          4,497              169,704            

Q4/2559 258,380          166,566         91,815            65,289            4,048           1,047          2,961              161,278            

Q3/2559 250,724          161,476         89,249            65,436            4,955           1,089          3,221              136,003            

Q2/2559 258,294          169,061         89,232            66,730            8,322           1,086          6,007              139,614            

Q1/2559 245,808          159,515         86,293            57,164            5,319           1,000          4,171              109,765            

Q4/2558 221,641          138,688         82,953            58,236            1,018           183             407                 102,544            

Q3/2558 229,427          144,513         84,914            62,795            1,972           918             625                 110,728            

Q2/2558 218,658          138,571         80,088            65,054            7,889           1,709          5,329              133,596            

Q1/2558 193,732          120,893         72,839            54,047            1,541           842             249                 125,171            

Q4/2557 195,488          119,933         75,555            55,063            1,290-           2                 953-                 97,248              

Q3/2557 191,413          130,241         61,172            64,284            1,840           904             587                 122,764            

Q2/2557 193,267          130,149         63,118            66,143            4,807           1,783          483                 133,596            

Q1/2557 187,886          126,490         61,396            62,246            1,784           865             368                 110,246            

บรษัิท อนิโดรามา เวนเจอรส์ จ ากดั (มหาชน)

งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 2.34                0.02-                3.01% 0.61% 70.08% 2.04% 3.40                1.16                   

Q3/2563 2.33                0.01                8.01% -0.20% 69.99% -0.68% 3.80                0.96                   

Q2/2563 2.39                0.07-                -18.49% -0.18% 70.48% -0.60% 3.37-                1.04                   

Q1/2563 2.42                0.29                18.73% 0.27% 70.73% 0.83% 4.97                0.95                   

Q4/2562 1.75                0.01-                -8.25% 1.14% 63.69% 3.09% 0.66-                1.15                   

Q3/2562 1.66                0.03-                -10.98% 2.24% 62.44% 5.97% 3.19                1.10                   

Q2/2562 1.67                0.00-                -0.96% 4.59% 62.56% 12.06% 1.69                1.29                   

Q1/2562 1.59                0.04                4.78% 6.26% 61.36% 15.91% 1.36                1.32                   

Q4/2561 1.50                0.06                -4.76% 7.16% 59.95% 17.45% 1.44                1.40                   

Q3/2561 1.38                0.07                14.85% 9.89% 57.94% 23.31% 1.10                1.51                   

Q2/2561 1.34                0.16                9.78% 8.92% 57.23% 20.45% 1.09                1.48                   

Q1/2561 1.24                0.02                8.13% 7.88% 55.41% 18.16% 1.13                1.63                   

Q4/2560 1.37                0.05                -3.01% 7.64% 57.86% 18.36% 1.13                1.57                   

Q3/2560 1.44                0.00-                1.32% 5.19% 58.95% 13.64% 1.23                1.41                   

Q2/2560 1.86                0.05                0.01% 5.17% 64.99% 14.54% 1.30                1.33                   

Q1/2560 1.77                0.00                9.74% 6.45% 63.91% 18.01% 1.19                1.29                   

Q4/2559 1.81                0.03                -0.22% 6.43% 64.47% 18.07% 1.35                1.27                   

Q3/2559 1.81                0.03-                -1.94% 5.42% 64.40% 15.47% 1.28                1.19                   

Q2/2559 1.89                0.05                16.73% 4.45% 65.45% 12.77% 1.15                1.20                   

Q1/2559 1.85                0.11                -1.84% 4.51% 64.89% 12.44% 1.23                1.10                   

Q4/2558 1.67                0.03-                -7.26% 2.93% 62.57% 7.87% 1.22                1.09                   

Q3/2558 1.70                0.05                -3.47% 2.34% 62.99% 6.36% 1.87                1.11                   

Q2/2558 1.73                0.13                20.37% 2.53% 63.37% 6.82% 1.28                1.24                   

Q1/2558 1.66                0.01-                -1.84% 0.19% 62.40% 0.49% 2.20                1.27                   
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ภาคผนวก (ตอ่) 
 

 
 
 

ธนาคารเกยีรตนิาคนิภัทร จ ากดั (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

งวด Total Asset Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 363,411            316,785            46,626         6,439            2,458         1,106            1,118            43,819            

Q3/2563 357,660            312,563            45,097         5,914            2,840         1,175            1,355            31,541            

Q2/2563 372,315            328,683            43,632         6,010            2,809         1,323            1,184            33,870            

Q1/2563 367,734            325,731            42,003         6,328            3,284         1,301            1,486            33,023            

Q4/2562 311,690            267,679            44,011         5,970            3,508         1,439            1,679            55,886            

Q3/2562 320,263            277,615            42,648         6,082            3,466         1,469            1,617            55,886            

Q2/2562 313,550            271,404            42,146         5,496            3,163         1,426            1,466            58,849            

Q1/2562 308,996            265,425            43,570         5,689            2,880         1,386            1,228            58,849            

Q4/2561 306,329            263,989            42,341         5,759            3,103         1,376            1,419            56,097            

Q3/2561 295,877            254,479            41,397         5,366            3,324         1,290            1,553            63,718            

Q2/2561 289,084            247,483            41,600         5,152            3,004         1,224            1,554            57,367            

Q1/2561 273,819            230,790            43,029         5,039            2,988         1,143            1,518            62,025            

Q4/2560 259,335            217,787            41,548         5,039            2,708         1,098            1,307            67,105            

Q3/2560 245,724            205,517            40,207         4,947            3,139         1,043            1,723            59,061            

Q2/2560 265,149            225,040            40,109         4,693            2,413         1,030            1,206            60,543            

Q1/2560 240,809            198,724            42,085         4,614            2,913         1,045            1,531            58,849            

Q4/2559 233,776            193,259            40,517         4,799            2,696         1,065            1,459            49,958            

Q3/2559 234,976            195,674            39,303         5,050            3,050         1,082            1,715            44,878            

Q2/2559 232,474            193,160            39,314         4,677            2,636         1,133            1,325            36,834            

Q1/2559 230,682            191,164            39,518         4,517            2,545         1,156            1,112            35,564            

Q4/2558 236,144            197,988            38,156         5,088            2,251         1,174            980               30,695            

Q3/2558 239,140            201,984            37,156         4,942            2,465         1,260            923               26,028            

Q2/2558 224,115            206,924            17,191         4,708            2,343         1,392            749               29,767            

Q1/2558 235,906            198,279            37,627         4,896            2,297         1,502            664               32,893            

Q4/2557 240,407            204,212            36,195         5,083            2,173         1,634            488               33,292            

Q3/2557 255,606            219,590            36,016         5,267            2,823         1,745            847               35,509            

Q2/2557 259,458            224,000            35,458         5,259            2,633         1,824            601               36,953            

Q1/2557 254,959            218,851            36,108         4,785            2,551         1,812            700               35,657            

ธนาคารเกยีรตนิาคนิภัทร จ ากดั (มหาชน)

งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 6.79                   0.02                   8.87% 1.43% 87.17% 11.21% 1.82              0.99                

Q3/2563 6.93                   0.04-                   -1.60% 1.56% 87.39% 12.86% 1.71              0.96                

Q2/2563 7.53                   0.01                   -5.02% 1.61% 88.28% 13.93% 1.89              0.97                

Q1/2563 7.75                   0.18                   5.99% 1.84% 88.58% 14.53% 1.66              0.98                

Q4/2562 6.08                   0.03-                   -1.84% 1.90% 85.88% 13.82% 1.69              1.04                

Q3/2562 6.51                   0.02                   10.67% 1.81% 86.68% 13.52% 1.74              1.04                

Q2/2562 6.44                   0.01                   -3.39% 1.82% 86.56% 13.22% 1.82              1.05                

Q1/2562 6.09                   0.01                   -1.22% 1.87% 85.90% 13.40% 1.93              1.05                

Q4/2561 6.23                   0.04                   7.33% 2.01% 86.18% 14.44% 1.80              1.04                

Q3/2561 6.15                   0.02                   4.15% 2.03% 86.01% 14.29% 1.63              1.08                

Q2/2561 5.95                   0.06                   2.24% 2.17% 85.61% 14.42% 1.69              1.05                

Q1/2561 5.36                   0.06                   0.01% 2.16% 84.29% 13.60% 1.62              1.07                

Q4/2560 5.24                   0.06                   1.85% 2.28% 83.98% 14.11% 1.68              1.10                

Q3/2560 5.11                   0.07-                   5.40% 2.32% 83.64% 14.74% 1.50              1.08                

Q2/2560 5.61                   0.10                   1.73% 2.34% 84.87% 14.38% 1.74              1.08                

Q1/2560 4.72                   0.03                   -3.86% 2.54% 82.52% 14.60% 1.56              1.07                

Q4/2559 4.77                   0.01-                   -4.98% 2.39% 82.67% 14.06% 1.65              1.04                

Q3/2559 4.98                   0.01                   7.99% 2.20% 83.27% 13.06% 1.55              1.02                

Q2/2559 4.91                   0.01                   3.53% 1.87% 83.09% 11.01% 1.75              0.99                

Q1/2559 4.84                   0.02-                   -11.23% 1.61% 82.87% 9.70% 1.83              0.98                

Q4/2558 5.19                   0.01-                   2.96% 1.40% 83.84% 8.81% 2.09              0.97                

Q3/2558 5.44                   0.07                   4.98% 1.22% 84.46% 10.39% 2.05              0.95                

Q2/2558 12.04                0.05-                   -3.83% 1.19% 92.33% 10.03% 2.46              1.06                

Q1/2558 5.27                   0.02-                   -3.68% 1.09% 84.05% 7.04% 2.89              0.98                
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ภาคผนวก (ตอ่) 
 

 
 

บรษัิท ไมเนอร ์อนิเตอรเ์นชั่นแนล จ ากดั (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

งวด Total Asset Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 362,327         286,003         76,324         13,174       4,975-         1,398              5,944-             133,445         

Q3/2563 376,933         294,165         82,768         14,471       4,254-         2,334              5,883-             103,646         

Q2/2563 349,711         271,736         77,975         6,466         7,982-         1,912              8,920-             93,766           

Q1/2563 360,514         280,279         80,235         21,842       485-            1,808              1,956-             77,599           

Q4/2562 254,184         168,316         85,868         31,736       5,638         1,029              3,876             166,284         

Q3/2562 249,035         166,270         82,765         28,755       6,072         951                 4,552             173,212         

Q2/2562 260,552         180,193         80,359         30,737       3,664         1,069              1,920             189,375         

Q1/2562 264,997         183,051         81,946         27,795       1,995         1,032              646                 180,138         

Q4/2561 267,700         184,626         83,074         30,778       3,656         1,259              1,648             157,043         

Q3/2561 159,035         95,538           63,498         15,056       2,061         694                 1,083             189,375         

Q2/2561 145,836         96,559           49,278         13,767       1,909         493                 1,220             150,115         

Q1/2561 116,785         66,084           50,701         15,337       2,333         422                 1,766             176,673         

Q4/2560 118,444         68,423           50,021         14,108       2,336         461                 1,659             202,078         

Q3/2560 112,114         70,439           41,675         13,721       1,896         430                 1,188             179,969         

Q2/2560 110,005         69,583           40,422         12,528       1,240         463                 780                 177,523         

Q1/2560 110,077         67,918           42,159         14,644       2,692         403                 1,993             162,082         

Q4/2559 108,453         67,656           40,797         12,903       2,145         415                 1,342             157,671         

Q3/2559 104,865         66,015           38,850         13,097       1,689         399                 1,046             172,004         

Q2/2559 101,287         63,514           37,773         12,029       1,274         386                 786                 177,403         

Q1/2559 104,524         65,629           38,895         13,152       4,339         406                 3,635             162,886         

Q4/2558 95,737           58,822           36,915         14,884       3,990         344                 3,419             159,584         

Q3/2558 86,307           54,040           32,267         11,145       1,317         313                 923                 126,567         

Q2/2558 80,273           48,854           31,418         9,956         937            327                 541                 132,069         

Q1/2558 77,692           46,303           31,388         12,164       2,601         317                 2,157             140,073         

Q4/2557 74,279           44,255           30,024         10,615       2,025         287                 1,619             130,051         

Q3/2557 64,994           36,594           28,399         9,418         1,114         317                 746                 148,058         

Q2/2557 64,928           37,022           27,906         9,123         989            299                 617                 117,046         

Q1/2557 66,082           37,457           28,624         10,630       1,915         243                 1,420             99,234           

บรษัิท ไมเนอร ์อนิเตอรเ์นชั่นแนล จ ากดั (มหาชน)

งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 3.75                0.04-                -8.97% -6.14% 78.94% -28.54% 0.78                1.16                

Q3/2563 3.55                0.08                123.79% -3.55% 78.04% -16.03% 0.65                1.06                

Q2/2563 3.48                0.03-                -70.39% -0.69% 77.70% -3.09% 0.81                1.05                

Q1/2563 3.49                0.42                -31.18% 2.73% 77.74% 10.11% 0.21                0.99                

Q4/2562 1.96                0.02                10.37% 4.37% 66.22% 13.04% 1.22                1.32                

Q3/2562 2.01                0.04-                -6.45% 3.44% 66.77% 10.75% 1.19                1.36                

Q2/2562 2.24                0.02-                10.58% 2.02% 69.16% 6.53% 1.41                1.42                

Q1/2562 2.23                0.01-                -9.69% 1.73% 69.08% 5.57% 2.07                1.37                

Q4/2561 2.22                0.68                104.42% 2.68% 68.97% 7.80% 1.53                1.28                

Q3/2561 1.50                0.09                9.36% 3.76% 60.07% 10.16% 1.51                1.79                

Q2/2561 1.96                0.25                -10.24% 4.44% 66.21% 11.67% 1.35                1.69                

Q1/2561 1.30                0.01-                8.71% 4.59% 56.59% 10.71% 1.22                2.08                

Q4/2560 1.37                0.06                2.82% 4.88% 57.77% 12.26% 1.25                2.28                

Q3/2560 1.69                0.02                9.53% 4.77% 62.83% 12.92% 1.29                2.23                

Q2/2560 1.72                0.00-                -14.45% 4.69% 63.25% 12.50% 1.60                2.25                

Q1/2560 1.61                0.01                13.49% 4.73% 61.70% 12.46% 1.18                2.09                

Q4/2559 1.66                0.03                -1.48% 6.38% 62.38% 17.10% 1.24                2.08                

Q3/2559 1.70                0.04                8.87% 8.62% 62.95% 23.19% 1.31                2.27                

Q2/2559 1.68                0.03-                -8.54% 8.52% 62.71% 22.86% 1.43                2.38                

Q1/2559 1.69                0.09                -11.63% 8.51% 62.79% 22.47% 1.10                2.19                

Q4/2558 1.59                0.11                33.54% 7.73% 61.44% 20.35% 1.09                2.28                

Q3/2558 1.67                0.08                11.94% 6.29% 62.61% 16.46% 1.31                2.09                

Q2/2558 1.55                0.03                -18.15% 6.41% 60.86% 16.12% 1.54                2.25                

Q1/2558 1.48                0.05                14.58% 6.76% 59.60% 16.73% 1.14                2.40                
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ภาคผนวก (ตอ่) 

 
 
 
 
 
 

บรษัิท พทีที ีโกลบอล เคมคิอล จ ากดั (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

งวด Total Asset Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 489,383            200,389            288,994            88,362                 8,203               937                 6,720               263,768            

Q3/2563 454,249            172,153            282,095            77,148                 2,126               909                 982                  176,972            

Q2/2563 457,446            176,278            281,168            69,976                 2,938               861                 1,671               208,534            

Q1/2563 442,747            158,700            284,047            93,806                 9,213-               804                 8,722-               137,520            

Q4/2562 452,514            158,919            293,595            85,765                 1,262               765                 496                  257,004            

Q3/2562 452,565            158,080            294,485            105,958               3,949               780                 2,863               242,351            

Q2/2562 450,099            153,423            296,675            107,510               2,797               777                 2,397               288,566            

Q1/2562 465,970            156,776            309,194            113,577               8,110               797                 6,594               303,220            

Q4/2561 469,255            165,773            303,482            129,718               4,041               792                 4,311               321,255            

Q3/2561 456,345            159,414            296,931            137,533               15,265             828                 12,966             366,344            

Q2/2561 448,802            156,432            292,370            129,698               12,954             1,182              10,433             329,146            

Q1/2561 446,571            154,351            292,219            121,706               14,590             791                 12,562             426,086            

Q4/2560 434,964            154,700            280,264            119,572               11,721             949                 9,752               383,252            

Q3/2560 419,561            150,026            269,536            105,344               12,296             985                 10,078             347,181            

Q2/2560 394,509            132,386            262,123            101,660               7,636               973                 6,696               308,856            

Q1/2560 400,392            138,910            261,482            108,042               15,848             1,001              13,250             330,273            

Q4/2559 393,166            144,497            248,669            110,689               11,960             1,030              9,929               284,057            

Q3/2559 376,563            138,054            238,509            90,554                 8,362               1,032              6,309               264,895            

Q2/2559 370,450            133,247            237,203            66,385                 6,350               1,068              4,903               267,149            

Q1/2559 385,687            147,444            238,243            81,473                 6,452               1,090              4,739               272,785            

Q4/2558 377,545            143,280            234,265            100,734               6,810               1,173              4,690               235,442            

Q3/2558 394,241            161,547            232,693            95,515                 2,335               1,257              1,207               242,351            

Q2/2558 395,161            158,331            236,831            112,850               11,223             1,354              8,974               312,238            

Q1/2558 384,393            152,680            231,713            101,254               7,575               1,393              5,631               235,587            

Q4/2557 404,753            162,876            241,877            128,143               4,136-               1,360              4,935-               231,079            

Q3/2557 425,919            178,308            247,611            148,247               9,570               1,337              7,591               275,040            

Q2/2557 417,802            170,754            247,048            154,628               6,676               1,291              6,085               304,347            

Q1/2557 432,363            181,588            250,775            149,012               8,011               1,460              6,296               325,764            

บรษัิท พทีที ีโกลบอล เคมคิอล จ ากดั (มหาชน)

งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 0.69                   0.08                   14.54% 0.14% 40.95% 0.23% 1.13                 0.95                   

Q3/2563 0.61                   0.01-                   10.25% -1.22% 37.90% -1.98% 1.75                 0.77                   

Q2/2563 0.63                   0.03                   -25.40% -0.82% 38.54% -1.31% 1.41                 0.84                   

Q1/2563 0.56                   0.02-                   9.38% -0.66% 35.84% -1.03% 0.92                 0.67                   

Q4/2562 0.54                   0.00-                   -19.06% 2.73% 35.12% 4.20% 2.54                 0.92                   

Q3/2562 0.54                   0.01                   -1.44% 3.58% 34.93% 5.47% 1.25                 0.88                   

Q2/2562 0.52                   0.03-                   -5.34% 5.73% 34.09% 8.67% 1.38                 0.98                   

Q1/2562 0.51                   0.01-                   -12.44% 7.34% 33.65% 11.20% 1.11                 0.99                   

Q4/2561 0.55                   0.03                   -5.68% 8.70% 35.33% 13.41% 1.24                 1.04                   

Q3/2561 0.54                   0.02                   6.04% 10.10% 34.93% 15.51% 1.06                 1.15                   

Q2/2561 0.54                   0.00                   6.57% 9.57% 34.86% 14.65% 1.10                 1.08                   

Q1/2561 0.53                   0.03                   1.78% 8.87% 34.56% 13.66% 1.06                 1.30                   

Q4/2560 0.55                   0.04                   13.51% 9.31% 35.57% 14.47% 1.09                 1.24                   

Q3/2560 0.56                   0.06                   3.62% 9.82% 35.76% 15.03% 1.09                 1.19                   

Q2/2560 0.51                   0.01-                   -5.91% 9.10% 33.56% 13.82% 1.15                 1.12                   

Q1/2560 0.53                   0.02                   -2.39% 8.67% 34.69% 13.48% 1.07                 1.17                   

Q4/2559 0.58                   0.04                   22.23% 6.72% 36.75% 10.62% 1.09                 1.09                   

Q3/2559 0.58                   0.02                   36.41% 5.53% 36.66% 8.68% 1.14                 1.07                   

Q2/2559 0.56                   0.04-                   -18.52% 4.11% 35.97% 6.54% 1.20                 1.08                   

Q1/2559 0.62                   0.02                   -19.12% 5.14% 38.23% 8.30% 1.20                 1.09                   

Q4/2558 0.61                   0.04-                   5.46% 5.31% 37.95% 8.78% 1.21                 1.00                   

Q3/2558 0.69                   0.00-                   -15.36% 2.76% 40.98% 4.63% 2.17                 1.02                   

Q2/2558 0.67                   0.03                   11.45% 4.43% 40.07% 7.37% 1.14                 1.19                   

Q1/2558 0.66                   0.05-                   -20.98% 3.64% 39.72% 6.07% 1.23                 1.01                   
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ภาคผนวก (ตอ่) 
 

 

บรษัิท ราช กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

งวด Total Asset Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 112,132       51,611         60,522         4,819           2,324         396            2,129             76,850           

Q3/2563 110,910       50,926         59,984         8,360           1,977         365            1,722             72,863           

Q2/2563 105,446       46,332         59,114         8,023           1,693         429            1,074             90,263           

Q1/2563 103,448       44,441         59,007         9,667           1,872         360            1,361             82,650           

Q4/2562 100,229       40,816         59,414         8,831           1,514         477            905                 99,688           

Q3/2562 96,557         37,980         58,577         8,857           1,809         221            1,365             103,675         

Q2/2562 99,156         39,551         59,605         10,804         2,418         251            1,952             96,788           

Q1/2562 103,186       42,522         60,664         10,052         2,523         481            1,741             84,825           

Q4/2561 101,252       41,316         59,936         8,370           981            113            649                 73,588           

Q3/2561 103,011       43,234         59,778         11,553         2,275         338            1,681             75,038           

Q2/2561 103,684       43,435         60,249         10,798         2,702         403            2,135             74,313           

Q1/2561 98,097         35,247         62,850         9,038           1,453         435            789                 75,763           

Q4/2560 94,225         30,944         63,281         10,230         1,134         358            648                 78,663           

Q3/2560 95,696         32,528         63,169         11,145         2,480         374            1,843             77,938           

Q2/2560 97,114         33,730         63,384         10,951         2,768         370            2,165             75,400           

Q1/2560 96,749         33,166         63,583         9,915           1,976         400            1,328             72,863           

Q4/2559 96,391         33,938         62,453         10,800         3,458         361            2,941             72,500           

Q3/2559 91,927         31,835         60,093         11,161         1,361         362            818                 73,588           

Q2/2559 95,353         34,280         61,072         12,563         1,648         353            1,078             73,950           

Q1/2559 92,115         30,083         62,032         13,313         1,872         327            1,236             73,588           

Q4/2558 92,605         32,185         60,420         13,451         991            6                 845                 68,875           

Q3/2558 97,132         37,690         59,442         15,099         716            340            35                   77,575           

Q2/2558 97,719         36,318         61,401         14,744         2,286         697            1,145             83,013           

Q1/2558 98,565         38,821         59,744         16,032         1,816         343            1,163             88,813           

Q4/2557 96,235         35,036         61,199         15,878         256            17-              112                 85,188           

Q3/2557 98,308         36,417         61,891         16,154         2,653         408            1,954             85,913           

Q2/2557 98,000         35,339         62,662         14,315         3,054         768            1,849             78,663           

Q1/2557 98,646         36,129         62,517         12,701         2,965         360            2,365             75,038           

บรษัิท ราช กรุป๊ จ ากดั (มหาชน)

งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 0.85             0.01             -42.35% 5.64% 46.03% 10.43% 1.21                1.15                

Q3/2563 0.85             0.05             4.19% 4.68% 45.92% 8.50% 1.23                1.12                

Q2/2563 0.78             0.02             -17.00% 4.50% 43.94% 7.97% 1.34                1.30                

Q1/2563 0.75             0.03             9.47% 5.48% 42.96% 9.43% 1.24                1.23                

Q4/2562 0.69             0.04             -0.30% 6.06% 40.72% 10.11% 1.46                1.40                

Q3/2562 0.65             0.03-             -18.02% 5.83% 39.33% 9.66% 1.14                1.47                

Q2/2562 0.66             0.04-             7.48% 5.95% 39.89% 10.02% 1.12                1.37                

Q1/2562 0.70             0.02             20.10% 6.07% 41.21% 10.29% 1.24                1.23                

Q4/2561 0.69             0.02-             -27.55% 5.14% 40.81% 8.78% 1.13                1.13                

Q3/2561 0.72             0.01-             6.99% 5.08% 41.97% 8.75% 1.17                1.15                

Q2/2561 0.72             0.06             19.46% 5.37% 41.89% 8.80% 1.18                1.14                

Q1/2561 0.56             0.04             -11.64% 5.66% 35.93% 8.63% 1.43                1.13                

Q4/2560 0.49             0.02-             -8.21% 6.30% 32.84% 9.46% 1.46                1.16                

Q3/2560 0.51             0.01-             1.77% 8.59% 33.99% 13.08% 1.18                1.15                

Q2/2560 0.53             0.00             10.45% 7.48% 34.73% 11.42% 1.15                1.12                

Q1/2560 0.52             0.00             -8.19% 6.38% 34.28% 9.78% 1.25                1.10                

Q4/2559 0.54             0.05             -3.24% 6.45% 35.21% 9.91% 1.12                1.10                

Q3/2559 0.53             0.04-             -11.16% 4.25% 34.63% 6.56% 1.36                1.15                

Q2/2559 0.56             0.04             -5.63% 3.41% 35.95% 5.19% 1.27                1.14                

Q1/2559 0.48             0.01-             -1.03% 3.53% 32.66% 5.33% 1.21                1.13                

Q4/2558 0.53             0.05-             -10.92% 3.36% 34.76% 5.32% 1.01                1.09                

Q3/2558 0.63             0.01-             2.41% 2.52% 38.80% 4.06% 1.91                1.19                

Q2/2558 0.59             0.01-             -8.03% 4.46% 37.17% 7.22% 1.44                1.22                

Q1/2558 0.65             0.02             0.97% 5.21% 39.39% 8.40% 1.23                1.29                
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ภาคผนวก (ตอ่) 

 
 
 

บ.เอส แอนด ์เจ อนิเตอรเ์นชั่นแนล เอนเตอรไ์พรส ์จ ากดั (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

งวด Total Asset Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 5,115         1,027              4,088              1,068               44               1                   54               3,583            

Q3/2563 5,061         1,011              4,049              1,091               62               2                   54               3,973            

Q2/2563 5,235         1,214              4,021              977                  94               2                   85               4,123            

Q1/2563 5,280         1,158              4,122              1,179               142            2                   121            3,134            

Q4/2562 4,946         1,021              3,925              1,226               118            1                   105            3,748            

Q3/2562 5,241         1,424              3,817              1,337               118            2                   102            3,898            

Q2/2562 5,162         1,405              3,757              1,100               57               1                   50               3,673            

Q1/2562 4,886         991                 3,895              971                  15               1                   18               3,538            

Q4/2561 4,877         992                 3,885              1,350               182            1                   151            3,568            

Q3/2561 5,355         1,526              3,830              1,346               145            2                   121            3,823            

Q2/2561 4,991         1,289              3,702              1,084               71               1                   66               3,328            

Q1/2561 4,921         1,070              3,851              1,032               42               1                   40               3,658            

Q4/2560 5,054         1,230              3,824              1,271               145            3                   125            3,298            

Q3/2560 5,444         1,735              3,708              1,372               86               4                   72               3,583            

Q2/2560 5,299         1,706              3,594              1,122               58               3                   54               3,613            

Q1/2560 5,276         1,536              3,740              1,185               48               3                   42               3,748            

Q4/2559 5,429         1,736              3,692              1,451               67               4                   58               2,849            

Q3/2559 5,864         2,243              3,621              1,563               180            5                   147            2,759            

Q2/2559 5,621         2,134              3,487              1,195               73               4                   60               2,714            

Q1/2559 5,500         1,961              3,539              1,044               62               4                   50               2,819            

Q4/2558 5,310         1,828              3,481              1,330               72               6                   53               2,639            

Q3/2558 5,851         1,828              4,023              1,564               151            5                   125            2,549            

Q2/2558 5,663         2,389              3,273              1,192               39               5                   42               2,684            

Q1/2558 5,620         2,267              3,353              1,208               48               6                   33               2,714            

Q4/2557 5,683         2,142              3,540              1,416               68               8                   48               2,774            

Q3/2557 6,229         2,203              4,026              1,589               146            9                   108            2,699            

Q2/2557 5,955         2,774              3,181              1,355               44               8                   36               2,609            

Q1/2557 5,602         2,343              3,259              1,245               44               9                   25               2,609            

บ.เอส แอนด ์เจ อนิเตอรเ์นชั่นแนล เอนเตอรไ์พรส ์จ ากดั (มหาชน)

งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 0.25           1.07% -2.12% 6.17% 20.07% 7.72% 1.03           0.90              

Q3/2563 0.25           -3.33% 11.64% 7.09% 19.98% 9.05% 1.03           0.98              

Q2/2563 0.30           -0.86% -17.10% 7.86% 23.19% 10.15% 1.02           1.02              

Q1/2563 0.28           6.76% -3.83% 7.39% 21.93% 9.39% 1.02           0.81              

Q4/2562 0.26           -5.63% -8.31% 5.40% 20.64% 7.10% 1.01           0.96              

Q3/2562 0.37           1.53% 21.57% 6.17% 27.17% 8.47% 1.02           1.02              

Q2/2562 0.37           5.66% 13.25% 6.76% 27.23% 8.87% 1.02           0.98              

Q1/2562 0.25           0.18% -28.08% 7.28% 20.28% 9.14% 1.04           0.93              

Q4/2561 0.26           -8.93% 0.29% 7.38% 20.34% 9.80% 1.01           0.94              

Q3/2561 0.40           7.29% 24.20% 6.81% 28.49% 9.36% 1.01           1.00              

Q2/2561 0.35           1.42% 5.05% 6.13% 25.83% 8.04% 1.02           0.93              

Q1/2561 0.28           -2.63% -18.80% 5.85% 21.74% 7.60% 1.03           0.96              

Q4/2560 0.32           -7.15% -7.38% 5.60% 24.34% 7.80% 1.02           0.90              

Q3/2560 0.47           2.72% 22.34% 4.22% 31.88% 6.21% 1.04           0.98              

Q2/2560 0.47           0.44% -5.34% 5.70% 32.19% 8.22% 1.06           1.00              

Q1/2560 0.41           -2.81% -18.31% 5.74% 29.12% 8.26% 1.06           1.00              

Q4/2559 0.47           -7.42% -7.21% 5.57% 31.99% 8.60% 1.06           0.84              

Q3/2559 0.62           4.32% 30.83% 5.38% 38.26% 8.69% 1.03           0.85              

Q2/2559 0.61           2.21% 14.43% 5.17% 37.96% 8.18% 1.06           0.86              

Q1/2559 0.55           3.58% -21.47% 4.99% 35.65% 7.68% 1.07           0.87              

Q4/2558 0.53           -9.25% -14.97% 4.53% 34.44% 6.74% 1.08           0.84              

Q3/2558 0.45           3.33% 31.22% 4.32% 31.25% 6.81% 1.04           0.75              

Q2/2558 0.73           0.75% -1.35% 4.10% 42.19% 6.98% 1.16           0.90              

Q1/2558 0.68           -1.10% -14.70% 3.99% 40.33% 6.55% 1.15           0.89              
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ภาคผนวก (ตอ่)

 
 

บรษัิท สมบรูณ์ แอด๊วานซ ์เทคโนโลย ีจ ากดั (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

งวด Total Asset Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 5,580         718            4,862          1,768       260              2              245          6,973         

Q3/2563 5,512         690            4,822          1,529       101              1              86             5,187         

Q2/2563 5,330         486            4,844          754          157-              2              148-          4,550         

Q1/2563 5,739         719            5,020          1,831       218              3              191          3,359         

Q4/2562 5,635         702            4,932          1,887       246              3              215          6,633         

Q3/2562 5,689         791            4,898          1,995       253              2              227          7,143         

Q2/2562 5,771         800            4,971          1,922       193              3              170          7,696         

Q1/2562 5,973         827            5,146          2,202       317              3              287          7,568         

Q4/2561 5,846         818            5,028          2,193       284              3              255          6,505         

Q3/2561 5,772         816            4,956          2,089       272              4              243          9,354         

Q2/2561 5,763         765            4,997          1,920       206              6              183          9,142         

Q1/2561 6,092         905            5,187          1,991       268              10            235          8,802         

Q4/2560 5,317         1,128         4,189          2,308       320              12            281          9,269         

Q3/2560 5,139         1,039         4,100          2,255       264              14            225          7,398         

Q2/2560 5,149         1,045         4,105          1,936       164              15            135          7,101         

Q1/2560 5,341         1,124         4,217          2,093       204              17            171          7,058         

Q4/2559 5,308         1,165         4,143          2,104       203              17            171          6,250         

Q3/2559 5,164         1,088         4,076          2,030       203              20            168          5,400         

Q2/2559 5,245         1,150         4,095          1,970       147              22            118          5,655         

Q1/2559 5,414         1,239         4,175          2,194       185              24            151          6,123         

Q4/2558 9,634         4,103         5,531          2,225       222              25            202          6,888         

Q3/2558 9,786         4,379         5,407          2,301       218              27            180          6,761         

Q2/2558 9,627         4,312         5,315          1,881       106              31            65             7,951         

Q1/2558 10,230       4,818         5,412          2,467       239              33            200          8,249         

Q4/2557 9,814         4,596         5,217          2,102       246              35            211          6,888         

Q3/2557 9,827         4,823         5,004          2,053       194              36            143          8,079         

Q2/2557 9,835         9,835          1,935       174              35            128          7,653         

Q1/2557 4,882         5,039         157-             2,148       231              41            128          6,803         

บรษัิท สมบรูณ์ แอด๊วานซ ์เทคโนโลย ีจ ากดั (มหาชน)

งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 0.15           1.24% 15.67% 6.76% 12.87% 7.74% 1.01         1.38           

Q3/2563 0.14           3.40% 102.64% 6.35% 12.52% 7.12% 1.01         1.07           

Q2/2563 0.10           -7.12% -58.81% 8.75% 9.12% 9.82% 0.99         0.94           

Q1/2563 0.14           1.85% -2.93% 14.11% 12.53% 16.12% 1.01         0.71           

Q4/2562 0.14           -0.96% -5.44% 15.87% 12.46% 18.28% 1.01         1.30           

Q3/2562 0.16           -1.41% 3.81% 16.38% 13.91% 19.02% 1.01         1.39           

Q2/2562 0.16           -3.38% -12.72% 16.27% 13.87% 18.89% 1.01         1.47           

Q1/2562 0.16           2.17% 0.39% 16.38% 13.84% 19.03% 1.01         1.41           

Q4/2561 0.16           1.29% 4.98% 15.76% 13.99% 18.34% 1.01         1.25           

Q3/2561 0.16           0.15% 8.82% 16.32% 14.13% 18.92% 1.02         1.76           

Q2/2561 0.15           -5.41% -3.56% 15.58% 13.28% 18.14% 1.03         1.72           

Q1/2561 0.17           14.58% -13.75% 15.35% 14.86% 18.67% 1.04         1.59           

Q4/2560 0.27           3.47% 2.37% 15.52% 21.21% 19.57% 1.04         1.96           

Q3/2560 0.25           -0.20% 16.45% 13.64% 20.21% 17.10% 1.06         1.64           

Q2/2560 0.25           -3.58% -7.49% 12.28% 20.29% 15.48% 1.10         1.58           

Q1/2560 0.27           0.62% -0.53% 11.78% 21.05% 15.01% 1.09         1.53           

Q4/2559 0.28           2.79% 3.65% 11.60% 21.95% 14.78% 1.09         1.40           

Q3/2559 0.27           -1.54% 3.04% 12.28% 21.06% 15.65% 1.11         1.26           

Q2/2559 0.28           -3.13% -10.17% 12.22% 21.93% 15.76% 1.18         1.30           

Q1/2559 0.30           -43.80% -1.41% 7.96% 22.89% 12.34% 1.15         1.36           

Q4/2558 0.74           -1.56% -3.28% 6.67% 42.59% 11.84% 1.13         1.14           

Q3/2558 0.81           1.65% 22.33% 6.76% 44.75% 12.24% 1.14         1.14           

Q2/2558 0.81           -5.89% -23.78% 6.23% 44.79% 11.53% 1.41         1.27           

Q1/2558 0.89           4.24% 17.36% 6.80% 47.10% 12.81% 1.16         1.28           
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ภาคผนวก (ตอ่) 

 
 

บรษัิท เอสซ ีแอสเสท คอรป์อเรชั่น จ ากดั (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

งวด Total Asset Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 44,319         25,676         18,643         5,400         610            33         454            11,619         

Q3/2563 43,674         25,475         18,199         5,716         893            37         682            9,195           

Q2/2563 46,234         28,718         17,517         4,569         613            40         454            9,112           

Q1/2563 47,035         29,142         17,892         3,292         430            45         298            7,649           

Q4/2562 45,083         27,526         17,557         6,714         1,255         55         989            9,446           

Q3/2562 46,608         30,005         16,603         4,244         603            37         435            10,700         

Q2/2562 45,150         28,984         16,166         3,496         387            26         280            12,288         

Q1/2562 44,111         27,557         16,553         3,182         430            28         312            12,539         

Q4/2561 42,574         26,369         16,205         4,434         904            34         683            11,285         

Q3/2561 42,794         27,276         15,518         3,708         522            30         390            15,214         

Q2/2561 41,711         26,583         15,128         3,960         586            21         444            13,793         

Q1/2561 41,298         26,118         15,181         2,683         339            13         257            15,297         

Q4/2560 38,498         23,583         14,915         4,626         726            27         553            16,299         

Q3/2560 38,328         23,972         14,356         3,221         483            25         363            14,293         

Q2/2560 36,203         22,216         13,987         2,858         349            17         264            13,875         

Q1/2560 34,480         19,964         14,516         1,745         106            10         75              15,464         

Q4/2559 33,487         19,046         14,441         2,970         338            7           263            14,293         

Q3/2559 31,952         17,774         14,178         2,999         449            17         346            13,959         

Q2/2559 31,181         17,349         13,832         5,142         1,143         28         890            13,708         

Q1/2559 32,502         18,808         13,694         3,323         626            39         469            13,792         

Q4/2558 30,957         17,732         13,225         5,125         1,070         41         827            11,702         

Q3/2558 31,628         19,220         12,408         3,127         557            40         411            12,036         

Q2/2558 30,306         18,308         11,997         3,852         681            54         498            13,625         

Q1/2558 30,506         18,710         11,796         2,079         259            51         160            13,522         

Q4/2557 28,969         17,332         11,636         4,471         821            49         617            12,854         

Q3/2557 28,092         17,066         11,025         3,894         720            58         526            14,488         

Q2/2557 28,449         17,949         10,499         2,767         447            37         326            12,631         

Q1/2557 28,363         17,745         10,618         1,561         145            32         89              11,809         

บรษัิท เอสซ ีแอสเสท คอรป์อเรชั่น จ ากดั (มหาชน)

งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 1.38             1.48% -5.52% 4.29% 57.94% 10.25% 1.06           0.84             

Q3/2563 1.40             -5.54% 25.11% 5.39% 58.33% 13.57% 1.04           0.79             

Q2/2563 1.64             -1.70% 38.79% 4.67% 62.11% 12.29% 1.07           0.82             

Q1/2563 1.63             4.33% -50.97% 4.35% 61.96% 11.29% 1.12           0.78             

Q4/2562 1.57             -3.27% 58.21% 4.40% 61.06% 11.80% 1.05           0.82             

Q3/2562 1.81             3.23% 21.38% 3.73% 64.38% 10.44% 1.07           0.87             

Q2/2562 1.79             2.36% 9.90% 3.73% 64.19% 10.18% 1.07           0.91             

Q1/2562 1.66             3.61% -28.24% 4.22% 62.47% 11.17% 1.07           0.91             

Q4/2561 1.63             -0.51% 19.57% 4.16% 61.94% 11.19% 1.04           0.88             

Q3/2561 1.76             2.60% -6.35% 3.89% 63.74% 10.73% 1.06           0.99             

Q2/2561 1.76             1.00% 47.60% 3.90% 63.73% 10.67% 1.04           0.97             

Q1/2561 1.72             7.27% -42.01% 3.60% 63.24% 9.55% 1.04           1.00             

Q4/2560 1.58             0.44% 43.64% 3.27% 61.26% 8.58% 1.04           1.04             

Q3/2560 1.67             5.87% 12.70% 2.59% 62.54% 6.82% 1.05           1.00             

Q2/2560 1.59             5.00% 63.72% 2.68% 61.37% 6.65% 1.05           1.00             

Q1/2560 1.38             2.97% -41.24% 4.63% 57.90% 10.87% 1.10           1.03             

Q4/2559 1.32             4.80% -0.94% 6.02% 56.88% 13.75% 1.02           1.00             

Q3/2559 1.25             2.47% -41.68% 8.02% 55.63% 18.08% 1.04           0.99             

Q2/2559 1.25             -4.06% 54.73% 8.16% 55.64% 18.87% 1.03           1.00             

Q1/2559 1.37             4.99% -35.17% 6.95% 57.87% 16.38% 1.07           1.00             

Q4/2558 1.34             -2.12% 63.88% 6.06% 57.28% 14.79% 1.04           0.95             

Q3/2558 1.55             4.36% -18.80% 5.44% 60.77% 13.81% 1.08           0.99             

Q2/2558 1.53             -0.66% 85.22% 5.92% 60.41% 15.14% 1.09           1.05             

Q1/2558 1.59             5.31% -53.49% 5.48% 61.33% 13.90% 1.25           1.06             
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ภาคผนวก (ตอ่)

 

 

บรษัิท ปนูซเิมนตไ์ทย จ ากดั(มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

งวด Total Asset Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 749,381      353,255     396,126       97,250    12,918     1,299         9,561      453,600          

Q3/2563 723,147      372,017     351,130       100,938  14,898     2,024         11,072   386,400          

Q2/2563 706,652      362,701     343,951       96,010    12,651     647            10,666   441,600          

Q1/2563 708,931      371,901     337,030       105,741  9,725       3,113         6,001      388,800          

Q4/2562 634,733      306,990     327,743       106,177  9,856       1,521         7,490      470,400          

Q3/2562 611,503      289,775     321,727       110,330  10,731     1,719         6,040      489,600          

Q2/2562 618,591      293,698     324,893       109,095  9,191       1,588         6,946      566,400          

Q1/2562 598,386      281,240     317,146       112,379  16,027     1,614         12,720   578,400          

Q4/2561 589,787      271,918     317,869       117,223  13,316     1,670         10,446   523,200          

Q3/2561 592,399      284,266     308,133       122,518  15,663     1,748         11,723   535,200          

Q2/2561 590,719      277,289     313,430       120,447  18,801     1,720         15,242   496,800          

Q1/2561 584,251      282,408     301,842       118,250  18,971     1,696         15,237   600,000          

Q4/2560 573,412      271,587     301,825       113,400  18,246     1,766         15,196   580,800          

Q3/2560 562,814      269,150     293,664       112,428  17,986     1,751         14,741   600,000          

Q2/2560 552,373      259,907     292,466       108,825  18,686     1,822         16,140   604,800          

Q1/2560 562,170      279,790     282,379       116,268  25,648     1,774         21,683   648,000          

Q4/2559 539,688      258,070     281,618       99,614    18,138     1,472         14,990   595,200          

Q3/2559 528,395      259,142     269,254       104,957  19,126     1,384         18,864   619,200          

Q2/2559 523,038      257,453     265,585       108,874  24,469     1,577         20,250   571,200          

Q1/2559 520,603      272,699     247,904       109,998  19,587     1,550         16,615   559,200          

Q4/2558 509,981      266,975     243,006       110,419  15,429     1,504         11,449   552,000          

Q3/2558 507,266      275,714     231,552       114,596  15,846     3,657         9,001      556,800          

Q2/2558 500,837      269,436     231,402       120,156  21,998     2,416         13,877   624,000          

Q1/2558 475,039      263,404     211,636       114,869  15,597     1,498         11,073   614,400          

Q4/2557 465,823      256,506     209,317       121,750  12,873     1,913         8,856      537,600          

Q3/2557 473,405      274,732     198,673       127,299  11,264     1,313         7,847      540,400          

Q2/2557 462,386      265,001     197,385       129,404  12,503     1,984         8,532      542,400          

Q2/2557 459,231      272,743     186,488       125,124  12,554     2,057         8,381      501,600          

บรษัิท ปนูซเิมนตไ์ทย จ ากดั(มหาชน)

งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 0.89             3.63% -3.65% 5.07% 47.14% 9.98% 1.11        1.08                 

Q3/2563 1.06             2.33% 5.13% 4.93% 51.44% 10.14% 1.16        1.05                 

Q2/2563 1.05             -0.32% -9.20% 4.27% 51.33% 8.87% 1.05        1.14                 

Q1/2563 1.10             11.69% -0.41% 3.94% 52.46% 7.97% 1.47        1.07                 

Q4/2562 0.94             3.80% -3.76% 5.33% 48.37% 10.22% 1.18        1.22                 

Q3/2562 0.90             -1.15% 1.13% 5.88% 47.39% 11.18% 1.19        1.27                 

Q2/2562 0.90             3.38% -2.92% 6.88% 47.48% 13.03% 1.21        1.39                 

Q1/2562 0.89             1.46% -4.13% 8.44% 47.00% 15.79% 1.11        1.44                 

Q4/2561 0.86             -0.44% -4.32% 8.91% 46.10% 16.82% 1.14        1.35                 

Q3/2561 0.92             0.28% 1.72% 9.70% 47.99% 18.47% 1.13        1.38                 

Q2/2561 0.88             1.11% 1.86% 10.28% 46.94% 19.64% 1.10        1.31                 

Q1/2561 0.94             1.89% 4.28% 10.59% 48.34% 20.31% 1.10        1.51                 

Q4/2560 0.90             1.88% 0.86% 11.93% 47.36% 22.76% 1.11        1.49                 

Q3/2560 0.92             1.89% 3.31% 12.12% 47.82% 23.05% 1.11        1.54                 

Q2/2560 0.89             -1.74% -6.40% 12.86% 47.05% 24.94% 1.11        1.57                 

Q1/2560 0.99             4.17% 16.72% 13.76% 49.77% 26.88% 1.07        1.65                 

Q4/2559 0.92             2.14% -5.09% 13.24% 47.82% 25.68% 1.09        1.58                 

Q3/2559 0.96             1.02% -3.60% 12.78% 49.04% 25.12% 1.08        1.66                 

Q2/2559 0.97             0.47% -1.02% 10.98% 49.22% 22.32% 1.07        1.58                 

Q1/2559 1.10             2.08% -0.38% 9.89% 52.38% 20.75% 1.09        1.60                 

Q4/2558 1.10             0.54% -3.64% 8.93% 52.35% 19.13% 1.11        1.61                 

Q3/2558 1.19             1.28% -4.63% 8.49% 54.35% 18.49% 1.30        1.64                 

Q2/2558 1.16             5.43% 4.60% 8.54% 53.80% 18.80% 1.12        1.78                 

Q1/2558 1.24             1.98% -5.65% 7.72% 55.45% 17.25% 1.11        1.85                 
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ภาคผนวก (ตอ่) 

 

 

บรษัิท สยามสตลีอนิเตอรเ์นชั่นแนล จ ากดั (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

งวด Total Asset Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 3,667          799            2,867            293             136         11              173            819            

Q3/2563 5,415          2,662         2,753            431             48-           10              59-              819            

Q2/2563 5,459          2,628         2,831            516             44           10              31              860            

Q1/2563 5,655          2,845         2,811            501             21           10              13              730            

Q4/2562 5,240          2,415         2,824            517             34-           10              41-              1,026         

Q3/2562 5,361          2,477         2,883            673             50           11              37              1,145         

Q2/2562 5,263          2,414         2,849            612             33           10              21              1,281         

Q1/2562 5,373          2,539         2,834            485             46           9                36              1,340         

Q4/2561 5,457          2,651         2,805            491             195         6                191            1,246         

Q3/2561 4,457          1,842         2,615            475             32           1                29              1,281         

Q2/2561 3,906          1,310         2,596            363             15           1                17              1,115         

Q1/2561 3,903          1,328         2,575            428             109         3                2                 1,210         

Q4/2560 3,437          723            2,714            386             27-           31              1-                 1,400         

Q3/2560 3,337          936            2,401            332             9-              11              19-              1,530         

Q2/2560 3,370          937            2,433            391             32-           10              42-              1,625         

Q1/2560 3,460          973            2,487            476             23           11              9                 1,661         

Q4/2559 3,619          1,140         2,479            566             44           15              29              1,637         

Q3/2559 3,472          1,011         2,460            470             2              8                6-                 1,518         

Q2/2559 3,447          981            2,466            439             59-           7                67-              1,530         

Q1/2559 3,492          959            2,533            429             19           7                10              1,744         

Q4/2558 3,088          565            2,523            292             78           0                89              1,895         

Q3/2558 2,808          308            2,500            437             9-              0                16-              2,230         

Q2/2558 2,809          297            2,512            455             17-           0                22-              1,329         

Q1/2558 2,862          330            2,532            464             12           1                7                 1,507         

Q4/2557 2,911          381            2,530            509             173         0                40-              1,352         

Q3/2557 3,040          489            2,551            575             16           1                2                 1,246         

Q2/2557 3,080          537            2,543            565             206-         0                38-              1,388         

Q1/2557 3,289          584            2,705            683             33-           0                25-              1,234         

บรษัิท สยามสตลีอนิเตอรเ์นชั่นแนล จ ากดั (มหาชน)

งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 0.28             -32.28% -32.07% 3.48% 21.79% 5.62% 1.09           0.44           

Q3/2563 0.97             -0.81% -16.47% -1.04% 49.16% -2.03% 0.83           0.64           

Q2/2563 0.93             -3.48% 3.06% 0.70% 48.14% 1.39% 1.31           0.64           

Q1/2563 1.01             7.94% -3.12% 0.53% 50.30% 1.02% 1.94           0.63           

Q4/2562 0.86             -2.25% -23.19% 0.98% 46.10% 1.81% 0.77           0.66           

Q3/2562 0.86             1.86% 9.90% 5.34% 46.21% 9.90% 1.29           0.68           

Q2/2562 0.85             -2.05% 26.19% 5.19% 45.87% 9.71% 1.44           0.70           

Q1/2562 0.90             -1.54% -1.15% 5.02% 47.26% 9.65% 1.24           0.72           

Q4/2561 0.95             22.44% 3.40% 4.81% 48.59% 8.80% 1.03           0.71           

Q3/2561 0.70             14.09% 30.73% 1.13% 41.32% 1.81% 1.03           0.70           

Q2/2561 0.50             0.09% -15.24% -0.02% 33.53% -0.02% 1.11           0.62           

Q1/2561 0.52             13.56% 10.89% -1.63% 34.03% -2.26% 1.03           0.65           

Q4/2560 0.27             2.99% 16.48% -1.59% 21.04% -2.10% 0.47           0.62           

Q3/2560 0.39             -0.98% -15.18% -0.73% 28.04% -1.01% 0.46           0.74           

Q2/2560 0.38             -2.60% -17.81% -0.32% 27.80% -0.45% 0.75           0.76           

Q1/2560 0.39             -4.39% -15.92% -1.00% 28.11% -1.43% 1.86           0.76           

Q4/2559 0.46             4.24% 20.43% -0.96% 31.49% -1.38% 1.49           0.77           

Q3/2559 0.41             0.72% 7.15% 0.75% 29.13% 1.05% 0.37-           0.73           

Q2/2559 0.40             -1.30% 2.32% 0.44% 28.45% 0.61% 0.89           0.73           

Q1/2559 0.38             13.09% 46.55% 1.84% 27.46% 2.39% 1.60           0.77           

Q4/2558 0.22             10.00% -33.04% 1.95% 18.29% 2.29% 1.00           0.80           

Q3/2558 0.12             -0.05% -3.95% -2.53% 10.97% -2.84% 0.97           0.90           

Q2/2558 0.12             -1.85% -2.02% -1.86% 10.56% -2.09% 0.99           0.58           

Q1/2558 0.13             -1.71% -8.81% -2.41% 11.53% -2.75% 1.09           0.64           
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ภาคผนวก (ตอ่) 

 

บรษัิท ศภุาลยั จ ากดั (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

งวด Total Asset Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 68,207         30,811         37,396          8,041          2,439         57          1,903         43,933         

Q3/2563 68,627         33,376         35,250          5,894          1,697         61          1,239         33,218         

Q2/2563 66,544         31,654         34,890          2,960          653            65          423            36,004         

Q1/2563 63,895         27,556         36,339          3,693          1,047         59          761            31,932         

Q4/2562 60,511         22,662         37,849          7,089          2,120         67          1,851         38,361         

Q3/2562 58,866         22,916         35,950          5,724          1,670         59          1,295         38,575         

Q2/2562 58,275         22,638         35,637          4,400          1,045         56          777            50,362         

Q1/2562 57,583         21,340         36,243          6,345          1,971         51          1,545         40,504         

Q4/2561 57,704         22,982         34,722          8,242          2,882         66          2,473         39,004         

Q3/2561 56,929         24,866         32,062          5,928          1,599         61          1,250         50,894         

Q2/2561 56,980         25,882         31,098          6,445          1,617         68          1,241         45,061         

Q1/2561 56,145         26,575         29,570          4,587          1,100         73          879            39,938         

Q4/2560 55,702         27,321         28,380          7,614          1,963         71          1,730         40,682         

Q3/2560 53,282         26,523         26,759          7,643          2,751         100        2,107         39,824         

Q2/2560 53,777         29,113         24,664          6,009          1,765         94          1,343         44,630         

Q1/2560 53,425         29,145         24,280          3,754          883            82          697            42,914         

Q4/2559 51,680         28,068         23,612          6,172          1,644         84          1,232         42,914         

Q3/2559 49,697         27,286         22,411          4,596          1,165         71          863            41,712         

Q2/2559 47,386         24,953         22,433          6,323          1,919         87          1,482         41,026         

Q1/2559 47,567         25,749         21,818          6,245          1,848         72          1,408         32,100         

Q4/2558 47,287         26,837         20,450          6,538          1,918         75          1,456         31,241         

Q3/2558 42,640         23,654         18,986          4,801          1,381         73          1,024         31,413         

Q2/2558 41,435         22,598         18,837          5,154          1,366         65          965            32,271         

Q1/2558 39,222         20,315         18,907          5,031          1,305         64          903            36,906         

Q4/2557 38,031         20,053         17,977          6,901          2,123         49          1,627         41,369         

Q3/2557 37,443         21,128         16,316          5,887          2,056         49          1,580         44,630         

Q2/2557 35,668         20,342         15,325          2,648          726            40          530            37,593         

Q1/2557 32,247         16,827         15,420          3,236          1,002         48          741            30,555         

บรษัิท ศภุาลยั จ ากดั (มหาชน)

งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 0.82             -0.61% 36.43% 6.33% 45.17% 11.91% 1.02           1.10             

Q3/2563 0.95             3.13% 99.16% 6.33% 48.63% 12.19% 1.04           0.97             

Q2/2563 0.91             4.15% -19.87% 6.64% 47.57% 12.16% 1.11           1.02             

Q1/2563 0.76             5.59% -47.90% 7.53% 43.13% 12.63% 1.06           0.93             

Q4/2562 0.60             2.79% 23.85% 9.16% 37.45% 14.82% 1.03           1.01             

Q3/2562 0.64             1.01% 30.10% 10.40% 38.93% 17.01% 1.04           1.04             

Q2/2562 0.64             1.20% -30.66% 10.43% 38.85% 16.82% 1.06           1.25             

Q1/2562 0.59             -0.21% -23.02% 11.29% 37.06% 18.34% 1.03           1.07             

Q4/2561 0.66             1.36% 39.03% 10.19% 39.83% 17.50% 1.02           1.07             

Q3/2561 0.78             -0.09% -8.01% 8.95% 43.68% 16.15% 1.04           1.33             

Q2/2561 0.83             1.49% 40.50% 10.53% 45.42% 19.64% 1.04           1.25             

Q1/2561 0.90             0.80% -39.75% 10.84% 47.33% 20.91% 1.07           1.18             

Q4/2560 0.96             4.54% -0.38% 10.79% 49.05% 21.32% 1.04           1.22             

Q3/2560 0.99             -0.92% 27.19% 10.05% 49.78% 20.92% 1.04           1.25             

Q2/2560 1.18             0.66% 60.06% 7.72% 54.14% 16.90% 1.06           1.37             

Q1/2560 1.20             3.38% -39.17% 8.13% 54.55% 17.85% 1.10           1.35             

Q4/2559 1.19             3.99% 34.30% 9.83% 54.31% 21.66% 1.05           1.37             

Q3/2559 1.22             4.88% -27.32% 10.73% 54.90% 23.23% 1.07           1.39             

Q2/2559 1.11             -0.38% 1.24% 11.31% 52.66% 24.27% 1.05           1.39             

Q1/2559 1.18             0.59% -4.48% 10.23% 54.13% 22.96% 1.04           1.22             

Q4/2558 1.31             10.90% 36.20% 9.67% 56.75% 22.05% 1.04           1.23             

Q3/2558 1.25             2.91% -6.85% 10.75% 55.47% 23.90% 1.06           1.29             

Q2/2558 1.20             5.64% 2.45% 12.59% 54.54% 26.89% 1.05           1.32             

Q1/2558 1.07             3.13% -27.10% 12.01% 51.79% 25.16% 1.05           1.46             
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บรษัิท ศรตีรังแอโกรอนิดสัทร ีจ ากดั (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

งวด Total Asset Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 93,117            39,720            53,397            26,246              10,400          166               9,104             40,704            

Q3/2563 73,823            27,730            46,093            16,496              4,589             146               4,070             40,704            

Q2/2563 67,773            25,824            41,949            15,256              1,555             174               1,296             41,856            

Q1/2563 60,588            33,948            26,639            17,481              1,212             205               927                16,896            

Q4/2562 58,331            32,842            25,488            14,881              229                195               110                15,360            

Q3/2562 55,161            29,762            25,398            15,384              380                210               153                15,821            

Q2/2562 55,326            30,026            25,300            15,151              599                246               299                19,507            

Q1/2562 54,556            30,149            24,407            15,248              412-                216               618-                19,661            

Q4/2561 55,748            30,648            25,100            17,190              44                  51                 151                21,658            

Q3/2561 55,187            30,296            24,891            18,859              994                327               526                25,190            

Q2/2561 54,866            29,947            24,919            19,755              1,004             359               607                15,283            

Q1/2561 58,446            34,464            23,982            17,689              1,266             285               862                16,896            

Q4/2560 59,708            36,431            23,277            19,768              775                293               507                21,658            

Q3/2560 60,646            40,687            19,959            18,224              712                328               172                16,256            

Q2/2560 57,133            39,446            17,687            22,875              2,070-             324               2,086-             19,072            

Q1/2560 67,167            46,784            20,384            28,519              396                265               11-                  24,576            

Q4/2559 55,959            36,047            19,912            22,510              1,281-             355               1,315-             29,440            

Q3/2559 46,522            25,280            21,242            19,309              104                142               90-                  14,976            

Q2/2559 43,938            22,530            21,408            18,752              917                90                 793                16,128            

Q1/2559 44,144            23,053            21,091            16,695              96-                  130               178-                16,000            

Q4/2558 43,879            22,545            21,334            15,943              8                    46                 47-                  12,928            

Q3/2558 44,592            23,234            21,358            17,289             715                387               350                14,336            

Q2/2558 39,178            18,316            20,862            15,375             675                175               518                16,384            

Q1/2558 38,414            17,630            20,785            14,829             554                249               297                15,360            

Q4/2557 37,791            17,199            20,592            17,775              185                174               13                  16,384            

Q3/2557 35,918            15,671            20,247            17,552              660                197               456                18,176            

Q2/2557 36,445            16,630            19,815            18,984              339                218               167                17,192            

Q/2557 42,986            36,445            6,541              23,432              505                75                 402                19,584            

บรษัิท ศรตีรังแอโกรอนิดสัทร ีจ ากดั (มหาชน)

งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 0.74                26.14% 59.10% 18.45% 42.66% 30.95% 1.02               0.86                

Q3/2563 0.60                8.93% 8.13% 18.45% 37.56% 14.54% 1.03               0.93                

Q2/2563 0.62                11.86% -12.73% 18.45% 38.10% 7.25% 1.13               1.00                

Q1/2563 1.27                3.87% 17.47% 18.45% 56.03% 5.71% 1.20               0.84                

Q4/2562 1.29                5.75% -3.27% 18.45% 56.30% -0.22% 6.81               0.83                

Q3/2562 1.17                -0.30% 1.54% 18.45% 53.96% -0.06% 2.23               0.83                

Q2/2562 1.19                1.41% -0.64% 18.45% 54.27% 1.44% 1.70               0.90                

Q1/2562 1.24                -2.14% -11.30% 18.45% 55.26% 2.69% 0.66               0.91                

Q4/2561 1.22                1.02% -8.85% 18.45% 54.98% 8.59% 6.86-               0.94                

Q3/2561 1.22                0.59% -4.53% 18.45% 54.90% 10.05% 1.49               1.01                

Q2/2561 1.20                -6.13% 11.68% 18.45% 54.58% 8.79% 1.56               0.82                

Q1/2561 1.44                -2.11% -10.52% 18.45% 58.97% -2.31% 1.29               0.88                

Q4/2560 1.57                -1.55% 8.47% 18.45% 61.02% -6.56% 1.61               0.97                

Q3/2560 2.04                6.15% -20.33% 18.45% 67.09% -17.22% 1.86               0.94                

Q2/2560 2.23                -14.94% -19.79% 18.45% 69.04% -18.40% 0.86               1.02                

Q1/2560 2.30                20.03% 26.69% 18.45% 69.65% -3.09% 3.03               1.06                

Q4/2559 1.81                20.28% 16.58% 18.45% 64.42% -3.84% 0.78               1.17                

Q3/2559 1.19                5.88% 2.97% 18.45% 54.34% 2.24% 2.77-               0.87                

Q2/2559 1.05                -0.47% 12.32% 18.45% 51.28% 4.32% 1.11               0.88                

Q1/2559 1.09                0.60% 4.71% 18.45% 52.22% 3.03% 0.43               0.88                

Q4/2558 1.06                -1.60% -7.79% 18.45% 51.38% 5.24% 0.22-               0.81                

Q3/2558 1.09                13.82% 12.45% 18.45% 52.10% 5.58% 2.18               0.84                

Q2/2558 0.88                1.99% 3.68% 18.45% 46.75% 6.17% 1.35               0.89                

Q1/2558 0.85                1.65% -16.57% 18.45% 45.89% 4.51% 1.82               0.86                
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บรษัิท ไทยคม จ ากดั (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

งวด Total Asset Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 16,676         5,429              11,247           801                  188-            41              258-              9,372              

Q3/2563 17,115         5,549              11,566           918                  137            48              77                 6,193              

Q2/2563 17,503         6,041              11,461           873                  576            47              498              5,152              

Q1/2563 17,391         6,389              11,002           965                  274            30              198              2,521              

Q4/2562 17,011         6,016              10,995           956                  1,804-         53              1,969-           4,231              

Q3/2562 20,844         8,054              12,790           1,188               35              82              113-              5,196              

Q2/2562 21,696         8,806              12,890           1,217               35              82              135-              6,631              

Q1/2562 21,900         8,834              13,067           1,303               127            83              33-                 7,782              

Q4/2561 22,202         9,065              13,137           1,523               2,324-         87              1,990-           6,631              

Q3/2561 23,873         8,737              15,136           1,504               239            84              104              10,632            

Q2/2561 24,789         9,686              15,102           1,495               389            86              251              7,673              

Q1/2561 25,687         10,906            14,782           1,504               1,982         80              1,881           13,043            

Q4/2560 25,939         10,659            15,280           1,460               4,060-         70              3,138-           13,701            

Q3/2560 28,910         10,431            18,479           1,612               288            103            112              18,195            

Q2/2560 31,476         12,984            18,492           1,586               425            104            257              17,647            

Q1/2560 32,080         13,799            18,281           2,032               489            106            308              21,701            

Q4/2559 32,840         13,919            18,921           2,614               38-              109            80-                 21,262            

Q3/2559 31,981         12,997            18,984           2,791               686            108            477              22,687            

Q2/2559 34,036         15,393            18,644           2,902               820            73              637              23,564            

Q1/2559 33,956         15,929            18,026           3,210               1,021         70              749              31,508            

Q4/2558 33,592                15,481                    18,111                   3,419                       971                   56                     745                      31,782                    

Q3/2558 32,247                14,686                    17,561                   3,251                       466                   86                     265                      34,522                    

Q2/2558 31,805                14,488                    17,317                   3,229                       815                   82                     572                      38,358                    

Q1/2558 31,256                14,452                    16,804                   3,237                       817                   82                     540                      38,084                    

Q4/2557 30,975                14,049                    16,926                   2,584                       699                   106                   425                      38,084                    

Q3/2557 28,731                12,317                    16,414                   2,605                       251                   98                     279                      45,207                    

Q2/2557 29,201                13,196                    16,004                   2,509                       780                   95                     498                      42,194                    

Q1/2557 27,216                29,201                    1,985-                     2,678                       667                   86                     399                      42,194                    

บรษัิท ไทยคม จ ากดั (มหาชน)

งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 0.48             -2.56% -12.80% 3.04% 32.56% 4.50% 0.82             0.89                

Q3/2563 0.48             -2.22% 5.17% -6.91% 32.42% -10.39% 1.53             0.69                

Q2/2563 0.53             0.64% -9.47% -7.95% 34.52% -12.34% 1.09             0.64                

Q1/2563 0.58             2.23% 0.91% -11.74% 36.74% -18.36% 1.12             0.51                

Q4/2562 0.55             -18.39% -19.56% -11.89% 35.36% -18.92% 0.97             0.60                

Q3/2562 0.63             -3.93% -2.32% -10.68% 38.64% -17.69% 0.76-             0.64                

Q2/2562 0.68             -0.93% -6.60% -9.42% 40.59% -15.82% 0.75-             0.71                

Q1/2562 0.68             -1.36% -14.50% -7.56% 40.34% -12.73% 2.87             0.76                

Q4/2561 0.69             -7.00% 1.28% 1.07% 40.83% 1.75% 0.96             0.71                

Q3/2561 0.58             -3.69% 0.61% -3.71% 36.60% -5.96% 1.55             0.81                

Q2/2561 0.64             -3.50% -0.57% -3.54% 39.07% -5.98% 1.29             0.70                

Q1/2561 0.74             -0.97% 2.99% -3.44% 42.46% -5.91% 1.04             0.93                

Q4/2560 0.70             -10.28% -9.41% -8.97% 41.09% -14.58% 0.98             0.94                

Q3/2560 0.56             -8.15% 1.63% 1.98% 36.08% 3.23% 1.56             0.99                

Q2/2560 0.70             -1.88% -21.94% 3.03% 41.25% 5.23% 1.32             0.97                

Q1/2560 0.75             -2.31% -22.28% 4.13% 43.01% 7.21% 1.28             1.11                

Q4/2559 0.74             2.68% -6.34% 5.50% 42.38% 9.41% 0.26             1.07                

Q3/2559 0.68             -6.04% -3.81% 7.90% 40.64% 13.86% 1.19             1.12                

Q2/2559 0.83             0.24% -9.61% 7.05% 45.22% 13.07% 1.10             1.14                

Q1/2559 0.88             1.08% -6.11% 6.90% 46.91% 12.90% 1.07             1.40                

Q4/2558 0.85             4.17% 5.17% 6.45% 46.09% 11.90% 1.06             1.41                

Q3/2558 0.84             1.39% 0.67% 5.63% 45.54% 10.34% 1.23             1.53                

Q2/2558 0.84             1.76% -0.24% 5.76% 45.55% 10.65% 1.11             1.66                

Q1/2558 0.86             0.91% 25.26% 5.60% 46.24% 10.33% 1.11             1.68                
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ภาคผนวก (ตอ่) 

 
 
 

 
 
 

บรษัิท ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

Total Asset Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 306,188            186,069            120,118          61,138               11,060            986                  7,403              106,081            

Q3/2563 300,900            189,379            111,522          58,422               1,994              1,172               790                 65,281              

Q2/2563 298,170            187,339            110,832          49,372               4,141              1,029               2,617              90,271              

Q1/2563 272,366            164,037            108,329          76,652               16,145-            1,105               13,692-            62,731              

Q4/2562 283,445            159,521            123,924          98,410               2,256              144-                  2,056              142,292            

Q3/2562 255,863            133,375            122,488          82,329               197                 1,041               622-                 142,292            

Q2/2562 256,453            131,299            125,154          91,962               1,924              1,196               612                 135,662            

Q1/2562 272,231            141,292            130,939          91,789               6,686              1,215               4,472              141,782            

Q4/2561 268,613            142,141            126,472          99,755               5,032-              1,078               4,795-              135,152            

Q3/2561 240,899            109,583            131,316          101,261             6,493              844                  4,641              180,542            

Q2/2561 241,473            111,683            129,791          96,710               6,969              1,077               4,811              158,612            

Q1/2561 241,040            108,332            132,708          91,617               7,687              750                  5,728              187,173            

Q4/2560 228,108            100,960            127,148          89,443               9,523              797                  7,015              211,143            

Q3/2560 215,491            95,038              120,454          80,296               10,260            812                  7,719              188,703            

Q2/2560 208,051            92,215              115,837          80,053               4,808              830                  3,349              161,162            

Q1/2560 218,836            100,235            118,601          87,596               9,543              846                  7,235              154,022            

Q4/2559 217,731            106,134            111,597          77,104               7,564              911                  5,860              147,392            

Q3/2559 203,865            98,134              105,730          68,476               4,377              879                  3,046              139,742            

Q2/2559 206,209            100,395            105,814          72,368               9,403              866                  7,850              122,402            

Q1/2559 202,684            101,053            101,631          56,790               5,999              805                  4,831              141,272            

Q4/2558 192,166            95,157              97,009            69,856               5,039              659                  3,749              134,642            

Q3/2558 189,163            95,771              93,392            75,803               1,051-              858                  2,294-              107,619            

Q2/2558 198,327            100,867            97,460            78,851               7,662              963                  6,228              112,202            

Q1/2558 200,044            107,645            92,399            72,808               5,886              956                  4,498              106,081            

Q4/2557 192,802            105,763            87,039            89,262               6,787-              992                  6,479-              85,681              

Q3/2557 208,414            115,012            93,402            90,169               1,274-              1,004               2,175-              106,081            

Q2/2557 197,539            100,914            96,625            102,619             3,593              1,011               2,094              105,061            

Q1/2557 217,566            120,000            97,566            114,083             3,675              959                  2,534              108,121            

บรษัิท ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน)

DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 1.55                   1.76% 4.65% -0.95% 60.77% -2.49% 1.10                0.95                   

Q3/2563 1.70                   0.92% 18.33% -2.75% 62.94% -7.40% 2.42                0.85                   

Q2/2563 1.69                   9.47% -35.59% -3.38% 62.83% -8.80% 1.33                0.93                   

Q1/2563 1.51                   -3.91% -22.11% -4.19% 60.23% -10.03% 0.94                0.83                   

Q4/2562 1.29                   10.78% 19.53% 2.42% 56.28% 5.29% 0.94                1.06                   

Q3/2562 1.09                   -0.23% -10.48% -0.13% 52.13% -0.27% 0.23-                1.08                   

Q2/2562 1.05                   -5.80% 0.19% 1.86% 51.20% 3.85% 2.64                1.04                   

Q1/2562 1.08                   1.35% -7.99% 3.38% 51.90% 7.09% 1.22                1.04                   

Q4/2561 1.12                   11.50% -1.49% 4.08% 52.92% 8.06% 0.82                1.03                   

Q3/2561 0.83                   -0.24% 4.71% 9.20% 45.49% 17.00% 1.15                1.20                   

Q2/2561 0.86                   0.18% 5.56% 10.48% 46.25% 19.26% 1.18                1.12                   

Q1/2561 0.82                   5.67% 2.43% 10.15% 44.94% 18.33% 1.11                1.23                   

Q4/2560 0.79                   5.86% 11.39% 11.42% 44.26% 20.45% 1.09                1.37                   

Q3/2560 0.79                   3.58% 0.30% 11.41% 44.10% 20.45% 1.09                1.32                   

Q2/2560 0.80                   -4.93% -8.61% 9.13% 44.32% 16.63% 1.21                1.22                   

Q1/2560 0.85                   0.51% 13.61% 10.99% 45.80% 20.84% 1.10                1.16                   

Q4/2559 0.95                   6.80% 12.60% 10.24% 48.75% 19.87% 1.14                1.16                   

Q3/2559 0.93                   -1.14% -5.38% 9.50% 48.14% 18.41% 1.25                1.17                   

Q2/2559 0.95                   1.74% 27.43% 6.91% 48.69% 13.63% 1.10                1.08                   

Q1/2559 0.99                   5.47% -18.70% 6.34% 49.86% 12.60% 1.15                1.20                   

Q4/2558 0.98                   1.59% -7.85% 6.39% 49.52% 12.80% 1.15                1.20                   

Q3/2558 1.03                   -4.62% -3.87% 1.01% 50.63% 2.05% 0.55                1.08                   

Q2/2558 1.03                   -0.86% 8.30% 1.04% 50.86% 2.18% 1.14                1.07                   

Q1/2558 1.16                   3.76% -18.43% -1.05% 53.81% -2.30% 1.19                1.07                   
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ภาคผนวก (ตอ่) 

 
 
 
 
 

บรษัิท ทางดว่นและรถไฟฟ้ากรงุเทพ จ ากดั (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

งวด Total Assets Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 108,675         72,152           36,523              3,255             1,114              525               472               126,866         

Q3/2563 110,719         73,041           37,679              3,216             1,346              535               695               130,687         

Q2/2563 108,907         73,391           35,516              2,254             593                 524               108               145,208         

Q1/2563 110,404         75,173           35,231              3,461             954                 429               423               118,459         

Q4/2562 106,806         69,148           37,658              3,808             1,007              451               447               166,607         

Q3/2562 108,195         69,931           38,264              3,694             1,402              398               850               165,078         

Q2/2562 109,787         69,780           40,007              3,496             1,488              404               922               174,249         

Q1/2562 99,951           66,903           33,048              3,596             1,268              390               705               154,379         

Q4/2561 98,932           66,538           32,395              3,581             798                 402               317               148,265         

Q3/2561 99,383           66,876           32,507              3,511             1,719              411               1,095            132,980         

Q2/2561 94,923           66,025           28,898              3,380             1,752              423               1,118            113,873         

Q1/2561 94,576           65,749           28,827              3,463             1,309              589               577               109,288         

Q4/2560 95,357           67,099           28,257              3,387             1,214              483               582               117,695         

Q3/2560 97,470           69,862           27,608              3,469             1,491              362               952               123,044         

Q2/2560 78,641           51,043           27,598              3,301             1,400              380               878               113,873         

Q1/2560 80,317           52,672           27,646              3,340             1,098              379               564               116,166         

Q4/2559 79,972           52,879           27,093              3,325             961                 384               469               113,873         

Q3/2559 77,990           51,280           26,710              3,036             1,334              299               876               105,467         

Q2/2559 78,424           51,840           26,583              2,552             1,211              484               633               105,467         

Q1/2559 74,718           47,620           27,098              2,655             1,011              275               584               84,832           

Q4/2558 75,272           48,758           26,513              6,072             959                 1,377            464-               27,098           

Q3/2558 55,188           36,435           18,753              1,921             2,382              174               1,801            27,098           

Q2/2558 53,389           34,757           18,632              1,843             803                 213               472               27,098           

Q1/2558 52,728           33,111           19,616              1,901             1,212              171               892               27,098           

Q4/2557 52,528           33,624           18,905              1,925             1,355              160               953               27,098           

Q3/2557 49,246           31,425           17,821              1,884             1,171              164               854               27,098           

Q2/2557 48,207           31,493           16,713              1,774             838                 176-               531               27,098           

บรษัิท ทางดว่นและรถไฟฟ้ากรงุเทพ จ ากดั (มหาชน)

งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 1.98                -1.85% 1.22% 1.55% 66.39% 4.58% 1.89              1.83                

Q3/2563 1.94                1.66% 42.69% 1.52% 65.97% 4.57% 1.66              1.84                

Q2/2563 2.07                -1.36% -34.89% 1.67% 67.39% 5.17% 8.63              2.01                

Q1/2563 2.13                3.37% -9.10% 2.43% 68.09% 7.25% 1.82              1.75                

Q4/2562 1.84                -1.28% 3.08% 2.72% 64.74% 7.70% 1.81              2.21                

Q3/2562 1.83                -1.45% 5.68% 2.56% 64.63% 7.14% 1.40              2.17                

Q2/2562 1.74                9.84% -2.78% 2.90% 63.56% 8.32% 1.37              2.22                

Q1/2562 2.02                1.03% 0.42% 3.25% 66.94% 9.89% 1.44              2.21                

Q4/2561 2.05                -0.45% 1.99% 3.13% 67.26% 9.58% 2.02              2.17                

Q3/2561 2.06                4.70% 3.87% 3.47% 67.29% 10.98% 1.31              2.01                

Q2/2561 2.28                0.37% -2.38% 3.41% 69.56% 11.19% 1.32              1.90                

Q1/2561 2.28                -0.82% 2.23% 3.15% 69.52% 10.47% 1.82              1.85                

Q4/2560 2.37                -2.17% -2.37% 3.09% 70.37% 10.65% 1.66              1.94                

Q3/2560 2.53                23.94% 5.10% 3.25% 71.68% 10.37% 1.32              1.98                

Q2/2560 1.85                -2.09% -1.17% 3.51% 64.91% 10.09% 1.37              2.10                

Q1/2560 1.91                0.43% 0.46% 3.17% 65.58% 9.29% 1.53              2.10                

Q4/2559 1.95                2.54% 9.52% 3.24% 66.12% 9.53% 1.67              2.09                

Q3/2559 1.92                -0.55% 18.97% 2.08% 65.75% 6.12% 1.29              2.01                

Q2/2559 1.95                4.96% -3.89% 3.34% 66.10% 9.52% 1.66              2.01                

Q1/2559 1.76                -0.74% -56.27% 3.19% 63.73% 8.93% 1.37              1.77                

Q4/2558 1.84                36.39% 216.03% 4.14% 64.78% 11.93% 2.30-              1.01                

Q3/2558 1.94                3.37% 4.24% 7.58% 66.02% 22.03% 1.08              1.15                

Q2/2558 1.87                1.25% -3.06% 5.98% 65.10% 16.58% 1.36              1.16                

Q1/2558 1.69                0.38% -1.22% 6.14% 62.80% 16.77% 1.16              1.14                
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ภาคผนวก (ตอ่) 

 
 
 
 
 

ธนาคารกสกิรไทย จ ากด (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

งวด Total Assets Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 3,658,798         3,167,512         491,286         42,053         21,840         3,870           14,611         267,734           

Q3/2563 3,545,648         3,089,066         456,582         42,240         13,623         4,131           7,444           182,438           

Q2/2563 3,585,800         3,135,108         450,692         42,884         12,657         4,872           6,359           223,172           

Q1/2563 3,483,527         3,033,814         449,713         46,114         11,797         5,697           5,276           218,983           

Q4/2562 3,293,889         2,840,174         453,715         45,591         18,722         6,996           9,422           361,382           

Q3/2562 3,240,134         2,791,551         448,583         45,997         20,934         6,928           11,331         374,545           

Q2/2562 3,256,294         2,813,769         442,525         45,054         20,967         6,852           11,425         449,933           

Q1/2562 3,150,641         2,714,117         436,524         44,116         20,617         6,715           11,262         448,736           

Q4/2561 3,155,091         2,737,269         417,822         44,490         16,539         6,509           8,220           442,753           

Q3/2561 3,053,804         2,640,480         413,324         44,007         19,926         6,286           10,979         516,944           

Q2/2561 3,025,197         2,624,010         401,187         43,245         22,321         6,388           12,850         464,292           

Q1/2561 2,994,485         2,593,730         400,755         43,367         21,202         6,201           12,158         507,371           

Q4/2560 2,900,841         2,513,018         387,822         43,551         14,454         6,263           6,915           555,236           

Q3/2560 2,863,314         2,483,603         379,711         43,137         19,649         6,246           10,822         495,405           

Q2/2560 2,853,339         2,484,352         368,987         42,432         19,216         6,383           10,378         475,062           

Q1/2560 2,847,204         2,480,723         366,481         41,975         20,531         6,283           11,531         452,326           

Q4/2559 2,845,868         2,491,956         353,912         41,958         20,209         6,529           11,338         424,804           

Q3/2559 2,742,207         2,400,372         341,835         41,245         21,738         6,589           12,191         448,736           

Q2/2559 2,705,154         2,375,345         329,810         40,427         19,793         6,490           10,863         406,854           

Q1/2559 2,643,709         2,325,309         318,399         40,874         20,252         6,587           10,948         414,034           

Q4/2558 2,555,305         2,243,092         312,213         40,612         14,519         29,341         43,955         360,186           

Q3/2558 2,538,678         2,231,867         306,812         40,084         21,580         7,402           11,435         409,247           

Q2/2558 2,511,723         2,213,568         298,155         40,266         23,333         7,561           12,848         452,326           

Q1/2558 2,474,871         2,180,645         294,226         39,804         24,391         7,556           13,515         548,057           

Q4/2557 2,389,137         2,108,451         280,686         40,494         21,428         7,686           50,302         548,057           

Q3/2557 2,290,045         2,053,038         237,007         39,707         24,186         7,177           13,641         562,417           

Q2/2557 2,339,798         2,080,975         258,823         38,312         23,287         7,300           12,722         488,225           

ธนาคารกสกิรไทย จ ากด (มหาชน)

งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 6.45                   3.19% -0.44% 0.94% 86.57% 7.11% 1.22             0.94                  

Q3/2563 6.77                   -1.12% -1.50% 0.80% 87.12% 6.28% 1.44             0.92                  

Q2/2563 6.96                   2.94% -7.01% 0.92% 87.43% 7.19% 1.63             0.94                  

Q1/2563 6.75                   5.76% 1.15% 1.11% 87.09% 8.29% 1.93             0.93                  

Q4/2562 6.26                   1.66% -0.88% 1.33% 86.23% 9.63% 1.60             0.97                  

Q3/2562 6.22                   -0.50% 2.09% 1.30% 86.16% 9.48% 1.49             0.98                  

Q2/2562 6.36                   3.35% 2.13% 1.31% 86.41% 9.53% 1.49             1.00                  

Q1/2562 6.22                   -0.14% -0.84% 1.37% 86.14% 10.14% 1.48             1.00                  

Q4/2561 6.55                   3.32% 1.10% 1.42% 86.76% 10.64% 1.65             1.01                  

Q3/2561 6.39                   0.95% 1.76% 1.41% 86.47% 10.53% 1.46             1.03                  

Q2/2561 6.54                   1.03% -0.28% 1.42% 86.74% 10.66% 1.40             1.02                  

Q1/2561 6.47                   3.23% -0.42% 1.37% 86.62% 10.21% 1.41             1.04                  

Q4/2560 6.48                   1.31% 0.96% 1.38% 86.63% 10.33% 1.76             1.06                  

Q3/2560 6.54                   0.35% 1.66% 1.54% 86.74% 11.77% 1.47             1.04                  

Q2/2560 6.73                   0.22% 1.09% 1.59% 87.07% 12.36% 1.50             1.04                  

Q1/2560 6.77                   0.05% 0.04% 1.61% 87.13% 12.75% 1.44             1.03                  

Q4/2559 7.04                   3.78% 1.73% 1.62% 87.56% 13.03% 1.48             1.02                  

Q3/2559 7.02                   1.37% 2.02% 2.86% 87.53% 23.21% 1.43             1.04                  

Q2/2559 7.20                   2.32% -1.09% 2.89% 87.81% 23.82% 1.49             1.03                  

Q1/2559 7.30                   3.46% 0.64% 3.05% 87.96% 25.11% 1.48             1.04                  

Q4/2558 7.18                   0.65% 1.32% 3.21% 87.78% 26.41% 0.98-             1.02                  

Q3/2558 7.27                   1.07% -0.45% 3.49% 87.91% 29.13% 1.52             1.04                  

Q2/2558 7.42                   1.49% 1.16% 3.62% 88.13% 30.49% 1.48             1.06                  

Q1/2558 7.41                   3.59% -1.70% 3.71% 88.11% 31.37% 1.45             1.10                  
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ภาคผนวก (ตอ่) 

 
 
 
 
 
 

บรษัิท แอล.พ.ีเอ็น.ดเีวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) หน่วย: ลา้นบาท

งวด Total Assets Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 23,619               11,797               11,822              2,649              357                 34                 243               6,877                     

Q3/2563 24,142               12,563               11,579              1,354              164                 25                 103               6,139                     

Q2/2563 24,841               13,366               11,476              1,538              227                 30                 154               6,611                     

Q1/2563 24,308               11,534               12,774              1,821              284                 9                   218               4,840                     

Q4/2562 23,473               10,314               13,159              4,085              766                 3                   610               6,464                     

Q3/2562 24,064               11,482               12,582              1,405              143                 0                   116               8,338                     

Q2/2562 21,812               9,042                 12,769              1,674              224                 0                   181               10,846                   

Q1/2562 21,417               8,816                 12,600              2,790              452                 1                   354               10,109                   

Q4/2561 21,250               8,316                 12,935              4,179              667                 1                   528               9,297                     

Q3/2561 22,219               9,772                 12,447              2,291              374                 1                   297               15,347                   

Q2/2561 21,708               9,264                 12,444              2,283              321                 1                   250               14,757                   

Q1/2561 21,846               9,650                 12,196              2,500              383                 1                   298               15,347                   

Q4/2560 21,007               8,593                 12,414              2,755              372                 1-                   294               19,479                   

Q3/2560 20,458               8,340                 12,118              2,346              264                 1                   202               18,299                   

Q2/2560 20,987               8,851                 12,136              2,038              320                 1                   247               17,561                   

Q1/2560 19,628               7,784                 11,844              2,473              406                 2                   315               17,856                   

Q4/2559 18,558               6,147                 12,411              2,550              356                 2                   283               17,856                   

Q3/2559 17,999               5,871                 12,127              2,465              393                 1                   310               16,823                   

Q2/2559 17,854               5,594                 12,260              5,163              1,101              1                   880               19,037                   

Q1/2559 19,392               7,991                 11,401              4,424              893                 1                   704               20,660                   

Q4/2558 19,625               8,044                 11,581              3,223              438                 1                   342               23,611                   

Q3/2558 19,598               8,304                 11,294              6,041              1,279              3                   1,011            25,087                   

Q2/2558 20,979               10,253               10,726              5,181              1,048              6                   822               25,872                   

Q1/2558 20,952               10,251               10,700              2,182              368                 1                   292               24,792                   

Q4/2557 19,784               9,375                 10,408              4,323              955                 6                   743               32,465                   

Q3/2557 19,211               9,546                 9,665                3,539              704                 4                   561               32,023                   

Q2/2557 18,349               8,861                 9,488                2,502              464                 1                   367               29,957                   

บรษัิท แอล.พ.ีเอ็น.ดเีวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 

งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 1.00                   -2.17% 95.66% 3.01% 49.95% 6.13% 1.11              0.79                        

Q3/2563 1.09                   -2.82% -11.99% 4.43% 52.04% 9.40% 1.18              0.77                        

Q2/2563 1.16                   2.19% -15.51% 4.47% 53.80% 9.05% 1.15              0.80                        

Q1/2563 0.90                   3.55% -55.43% 4.71% 47.45% 8.67% 1.03              0.67                        

Q4/2562 0.78                   -2.45% 190.72% 5.30% 43.94% 9.79% 1.00              0.71                        

Q3/2562 0.91                   10.33% -16.05% 5.14% 47.72% 9.30% 1.00              0.82                        

Q2/2562 0.71                   1.84% -40.02% 6.29% 41.46% 10.71% 1.00              0.91                        

Q1/2562 0.70                   0.78% -33.23% 6.69% 41.17% 11.19% 1.00              0.88                        

Q4/2561 0.64                   -4.36% 82.44% 6.32% 39.13% 10.82% 1.00              0.83                        

Q3/2561 0.79                   2.36% 0.31% 5.19% 43.98% 9.16% 1.00              1.13                        

Q2/2561 0.74                   -0.63% -8.65% 4.80% 42.68% 8.48% 1.00              1.11                        

Q1/2561 0.79                   3.99% -9.29% 4.86% 44.17% 8.47% 1.00              1.14                        

Q4/2560 0.69                   2.68% 17.43% 5.11% 40.91% 8.63% 1.00              1.34                        

Q3/2560 0.69                   -2.52% 15.12% 5.06% 40.77% 8.64% 1.00              1.30                        

Q2/2560 0.73                   6.92% -17.57% 5.69% 42.17% 9.63% 1.00              1.26                        

Q1/2560 0.66                   5.77% -3.02% 9.36% 39.66% 14.74% 1.00              1.31                        

Q4/2559 0.50                   3.11% 3.44% 11.91% 33.12% 17.74% 1.01              1.29                        

Q3/2559 0.48                   0.81% -52.26% 12.47% 32.62% 18.33% 1.00              1.26                        

Q2/2559 0.46                   -7.93% 16.70% 15.77% 31.33% 24.82% 1.00              1.38                        

Q1/2559 0.70                   -1.19% 37.24% 14.76% 41.21% 25.06% 1.00              1.48                        

Q4/2558 0.69                   0.14% -46.64% 12.58% 40.99% 21.57% 1.00              1.61                        

Q3/2558 0.74                   -6.58% 16.60% 14.14% 42.37% 26.05% 1.00              1.70                        

Q2/2558 0.96                   0.13% 137.37% 11.54% 48.87% 22.57% 1.01              1.72                        

Q1/2558 0.96                   5.90% -49.52% 9.64% 48.93% 18.60% 1.00              1.67                        



        230 

 

 
 

 
ภาคผนวก (ตอ่) 

 
 
 
 

บรษัิท เบาด ์แอนด ์บยีอนด ์จ ากดั (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

งวด Total Assets Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 7,293,307         2,511,520         4,781,786         74,458               19,158            28,611         17,950-         1,830,601 

Q3/2563 7,319,523         2,574,099         4,745,424         85,815               74,041            29,166         45,357         1,480,301 

Q2/2563 7,300,492         2,606,198         4,694,294         92,135               20,119            30,840         10,281-         1,299,501 

Q1/2563 7,461,764         2,768,055         4,693,709         97,317               94,678            31,845         63,310         904,000    

Q4/2562 7,514,299         2,809,711         4,704,588         82,410               60,854-            33,693         19,833         1,480,301 

Q3/2562 7,636,133         2,953,014         4,683,119         81,143               4,671              34,184         45,340-         1,875,801 

Q2/2562 7,653,941         2,926,994         4,726,948         95,165               19,025            17,109         8,420            2,327,801 

Q1/2562 6,516,543         1,801,117         4,715,426         95,670               20,757            16,236         11,323         2,712,001 

Q4/2561 7,018,908         2,315,666         4,703,242         1,177,291         44,715            18,967         23,615         2,712,001 

Q3/2561 7,146,994         2,467,241         4,679,753         1,174,855         43,394-            19,549         62,654-         3,231,800 

Q2/2561 7,319,360         2,579,703         4,739,657         1,233,125         79,686-            20,163         99,499-         3,751,600 

Q1/2561 7,943,207         2,756,178         5,187,029         1,289,276         114,440          18,058         96,773         6,158,500 

Q4/2560 7,408,650         2,324,223         5,084,427         1,841,581         367,590          18,652         268,390       5,085,000 

Q3/2560 7,629,995         2,813,963         4,816,032         1,439,359         124,200          3,623            113,531       5,107,600 

Q2/2560 6,161,507         1,459,011         4,702,496         1,371,415         234,414          -                210,746       4,565,200 

Q1/2560 5,567,978         1,238,380         4,329,597         1,516,709         301,973          22                 312,611       4,271,400 

Q4/2559 5,592,508         1,575,499         4,017,008         1,408,068         197,189          969               125,545       4,542,600 

Q3/2559 5,591,036         1,702,003         3,889,034         1,230,678         224,299          1,884            221,452       2,960,600 

Q2/2559 5,536,908         1,870,237         3,666,672         1,293,265         101,249          1,200            100,600       2,757,200 

Q1/2559 5,392,976         1,781,862         3,611,114         1,216,510         31,102            746               30,168         2,802,400 

Q4/2558 5,104,742         1,523,796         3,580,946         1,229,786         92,543-            653-               275,209-       2,802,400 

Q3/2558 5,645,813         1,872,292         3,773,521         1,215,594         26,528-            2,363            75,133-         3,164,000 

Q2/2558 6,160,981         2,312,350         3,848,630         2,422,764         630,620          4,150            613,015       3,706,400 

Q1/2558 6,390,920         2,950,381         3,440,538         1,238,758         122,176          1,827            113,346       4,045,400 

Q4/2557 5,550,080         2,224,866         3,325,213         1,413,316         105,264          1,863            75,223         3,661,200 

Q3/2557 5,403,651         2,050,032         3,353,619         1,450,648         130,530          1,099            71,093         3,932,400 

Q2/2557 5,110,142         1,924,869         3,185,273         2,729,110         87,601            1,606            94,468         3,887,200 

บรษัิท เบาด ์แอนด ์บยีอนด ์จ ากดั (มหาชน)

งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 0.53                   -0.36% -13.23% 1.10% 34.44% 1.69% 2.03-              0.60           

Q3/2563 0.54                   0.26% -6.86% 1.62% 35.17% 2.50% 1.65              0.55           

Q2/2563 0.56                   -2.16% -5.33% 0.37% 35.70% 0.59% 1.88-              0.53           

Q1/2563 0.59                   -0.70% 18.09% 0.62% 37.10% 0.98% 1.51              0.49           

Q4/2562 0.60                   -1.60% 1.56% -0.08% 37.39% -0.12% 0.64              0.57           

Q3/2562 0.63                   -0.23% -14.73% -0.03% 38.67% -0.04% 0.16-              0.63           

Q2/2562 0.62                   17.45% -0.53% -0.27% 38.24% -0.41% 9.93              0.69           

Q1/2562 0.38                   -7.16% -91.87% -1.88% 27.64% -2.70% 4.59              0.69           

Q4/2561 0.49                   -1.79% 0.21% -0.59% 32.99% -0.89% 1.74              0.72           

Q3/2561 0.53                   -2.35% -4.73% 2.81% 34.52% 4.31% 0.69              0.80           

Q2/2561 0.54                   -7.85% -4.36% 4.97% 35.24% 7.64% 0.80              0.87           

Q1/2561 0.53                   7.22% -29.99% 8.98% 34.70% 13.42% 1.19              1.12           

Q4/2560 0.46                   -2.90% 27.94% 12.04% 31.37% 18.29% 1.05              1.00           

Q3/2560 0.58                   23.83% 4.95% 11.06% 36.88% 16.02% 1.03              1.04           

Q2/2560 0.31                   10.66% -9.58% 14.84% 23.68% 19.27% 1.00              0.98           

Q1/2560 0.29                   -0.44% 7.72% 13.62% 22.24% 18.22% 1.00              0.99           

Q4/2559 0.39                   0.03% 14.41% 8.54% 28.17% 12.09% 1.00              1.09           

Q3/2559 0.44                   0.98% -4.84% 1.38% 30.44% 2.04% 1.01              0.83           

Q2/2559 0.51                   2.67% 6.31% -4.02% 33.78% -6.03% 1.01              0.84           

Q1/2559 0.49                   5.65% -1.08% 5.58% 33.04% 8.14% 1.02              0.85           

Q4/2558 0.43                   -9.58% 1.17% 7.00% 29.85% 10.23% 1.01              0.85           

Q3/2558 0.50                   -8.36% -49.83% 12.31% 33.16% 19.06% 0.92              0.89           

Q2/2558 0.60                   -3.60% 95.58% 13.91% 37.53% 23.94% 1.01              0.98           

Q1/2558 0.86                   15.15% -12.35% 5.93% 46.17% 10.47% 1.02              1.09           
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ภาคผนวก (ตอ่) 

 
 
 
 
 

บรษัิท แพรนดา้ จวิเวลรี ่จ ากดั (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

งวด Total Assets Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 4,041                 1,917                 2,124                776                 46-                    11                 57                 658             

Q3/2563 4,227                 2,252                 1,975                620                 82                    11                 55                 707             

Q2/2563 4,175                 2,174                 2,001                486                 127-                 13                 126-               550             

Q1/2563 4,108                 2,046                 2,061                599                 4-                      18                 40-                 477             

Q4/2562 4,018                 1,874                 2,144                1,090             78                    10                 45                 712             

Q3/2562 4,121                 1,989                 2,133                819                 2                      13                 10-                 767             

Q2/2562 3,845                 1,748                 2,097                506                 207-                 16                 212-               748             

Q1/2562 3,928                 1,676                 2,252                569                 57-                    15                 76-                 893             

Q4/2561 4,054                 1,774                 2,280                754                 48                    14                 29                 900             

Q3/2561 4,042                 1,791                 2,251                716                 28-                    16                 56-                 1,090          

Q2/2561 4,031                 1,764                 2,267                616                 327                 19                 257               1,189          

Q1/2561 4,171                 2,158                 2,013                707                 65-                    22                 93-                 1,261          

Q4/2560 4,217                 2,188                 2,029                714                 51-                    21                 36-                 1,736          

Q3/2560 4,165                 2,115                 2,050                627                 33-                    19                 43-                 1,614          

Q2/2560 4,179                 2,087                 2,092                626                 14-                    10                 23-                 1,712          

Q1/2560 4,361                 2,234                 2,127                945                 45-                    34                 77-                 1,687          

Q4/2559 4,741                 2,536                 2,204                879                 15                    21                 7-                   1,638          

Q3/2559 4,537                 2,341                 2,197                639                 59-                    19                 78-                 1,442          

Q2/2559 4,498                 2,241                 2,257                710                 58-                    19                 79-                 1,515          

Q1/2559 4,380                 2,027                 2,353                604                 135-                 17                 150-               1,802          

Q4/2558 4,613                 2,080                 2,533                843                 12-                    18                 38-                 2,015          

Q3/2558 4,591                 1,992                 2,599                731                 52                    14                 15                 1,900          

Q2/2558 4,513                 1,920                 2,593                562                 47                    16                 47                 2,314          

Q1/2558 4,561                 1,898                 2,663                684                 94-                    16                 112-               2,334          

Q4/2557 4,598                 1,877                 2,721                905                 216                 23                 197               2,375          

Q3/2557 4,253                 1,864                 2,389                789                 65-                    13                 81-                 2,703          

Q2/2557 4,247                 1,861                 2,386                736                 11-                    15                 28-                 2,887          

บรษัิท แพรนดา้ จวิเวลรี ่จ ากดั (มหาชน)

งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 0.90                   -4.40% 25.15% -1.31% 47.43% -2.64% 0.81              0.64            

Q3/2563 1.14                   1.23% 27.43% -1.59% 53.28% -3.35% 1.15              0.70            

Q2/2563 1.09                   1.64% -18.86% -3.18% 52.07% -6.48% 0.91              0.65            

Q1/2563 0.99                   2.24% -45.01% -5.36% 49.82% -10.36% 0.17              0.61            

Q4/2562 0.87                   -2.52% 33.01% -6.23% 46.65% -11.85% 1.15              0.64            

Q3/2562 0.93                   7.20% 61.89% -6.76% 48.26% -12.74% 0.19-              0.67            

Q2/2562 0.83                   -2.13% -11.10% -8.10% 45.46% -14.49% 0.93              0.65            

Q1/2562 0.74                   -3.09% -24.51% 3.86% 42.67% 6.81% 0.80              0.65            

Q4/2561 0.78                   0.30% 5.32% 3.40% 43.76% 6.07% 1.43              0.66            

Q3/2561 0.80                   0.27% 16.15% 1.79% 44.31% 3.19% 0.63              0.71            

Q2/2561 0.78                   -3.36% -12.81% 2.07% 43.76% 3.96% 1.06              0.73            

Q1/2561 1.07                   -1.07% -0.94% -4.66% 51.74% -9.68% 0.75              0.82            

Q4/2560 1.08                   1.24% 13.80% -4.30% 51.88% -8.83% 0.71              0.93            

Q3/2560 1.03                   -0.34% 0.13% -3.63% 50.77% -7.30% 0.63              0.90            

Q2/2560 1.00                   -4.18% -33.74% -4.36% 49.93% -8.83% 0.57              0.91            

Q1/2560 1.05                   -8.00% 7.57% -5.32% 51.23% -11.19% 0.57              0.90            

Q4/2559 1.15                   4.48% 37.54% -6.78% 53.50% -14.30% 2.41-              0.88            

Q3/2559 1.07                   0.87% -9.95% -7.65% 51.58% -15.51% 0.75              0.83            

Q2/2559 0.99                   2.70% 17.50% -5.67% 49.83% -10.93% 0.76              0.84            

Q1/2559 0.86                   -5.05% -28.37% -2.80% 46.27% -5.15% 0.89              0.87            

Q4/2558 0.82                   0.48% 15.31% -1.92% 45.08% -3.45% 0.40              0.89            

Q3/2558 0.77                   1.73% 30.06% 3.22% 43.38% 5.64% 1.38              0.85            

Q2/2558 0.74                   -1.05% -17.86% 1.11% 42.54% 1.92% 1.53              0.94            

Q1/2558 0.71                   -0.82% -24.35% -0.53% 41.61% -0.90% 0.86              0.93            
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ภาคผนวก (ตอ่) 

 
 
 
 
 
 

บรษัิท ประชาอาภรณ์ จ ากดั (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

งวด Total Assets Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 1,579.2              200.7                 1,378.5             170.4             2.0                   0.2                2.3                476.2                     

Q3/2563 1,566.8              206.3                 1,360.4             143.0             17.5-                0.4                18.3-              441.6                     

Q2/2563 1,576.8              189.4                 1,387.4             97.6                1.5                   0.4                1.1-                457.0                     

Q1/2563 1,612.2              206.1                 1,406.1             137.5             28.1-                -                26.6-              460.8                     

Q4/2562 1,650.3              181.8                 1,468.5             162.7             0.8-                   -                2.4-                513.6                     

Q3/2562 1,648.9              195.1                 1,453.9             179.2             2.8                   -                2.0                518.4                     

Q2/2562 1,661.9              199.8                 1,462.1             170.5             6.6                   -                4.9                556.8                     

Q1/2562 1,665.2              184.4                 1,480.9             184.2             1.3                   -                1.5-                556.8                     

Q4/2561 1,670.4              185.2                 1,485.2             186.2             121.3              -                123.7            518.4                     

Q3/2561 1,706.4              232.6                 1,473.9             147.9             13.1-                -                13.2-              672.0                     

Q2/2561 1,693.8              222.4                 1,471.4             176.2             2.3                   -                1.0                672.0                     

Q1/2561 1,752.3              236.0                 1,516.3             183.4             12.9-                -                15.4-              715.2                     

Q4/2560 1,778.1              240.4                 1,537.7             218.6             21.1                -                20.4              715.2                     

Q3/2560 1,787.8              270.0                 1,517.9             197.2             21.9-                -                22.2-              739.2                     

Q2/2560 1,782.0              282.1                 1,499.9             260.5             2.6                   -                1.0                724.8                     

Q1/2560 1,803.3              295.0                 1,508.3             283.6             14.1-                -                14.8-              744.0                     

Q4/2559 1,837.2              345.6                 1,491.7             280.1             23.5-                -                21.0-              758.4                     

Q3/2559 1,823.9              336.5                 1,487.4             259.4             30.6-                -                31.2-              768.0                     

Q2/2559 1,895.7              380.4                 1,515.2             277.8             11.9-                -                10.1-              787.2                     

Q1/2559 1,789.1              310.3                 1,478.8             251.0             13.4-                -                12.8-              955.2                     

Q4/2558 1,694.8              224.3                 1,470.5             203.6             14.9-                0.0                13.6-              820.8                     

Q3/2558 1,804.3              261.5                 1,542.8             191.5             14.3-                -                13.3-              998.4                     

Q2/2558 1,861.4              292.7                 1,568.7             219.3             18.3                -                17.8              1,084.8                  

Q1/2558 1,853.7              277.9                 1,575.8             352.5             24.2                -                22.6              1,056.0                  

Q4/2557 1,899.5              344.7                 1,554.9             277.3             15.4                0.0                13.8              1,065.6                  

Q3/2557 1,877.0              311.0                 1,565.9             287.6             4.9                   0.0                7.5                1,094.4                  

Q2/2557 1,852.4              318.6                 1,533.8             277.2             19.1                -                18.6              1,075.2                  

บรษัิท ประชาอาภรณ์ จ ากดั (มหาชน)

งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 0.15                   0.80% 19.13% -2.78% 12.71% -3.19% 1.13              0.43                        

Q3/2563 0.15                   -0.64% 46.50% -3.08% 13.17% -3.52% 0.98              0.41                        

Q2/2563 0.14                   -2.19% -29.00% -1.76% 12.01% -2.01% 1.33              0.41                        

Q1/2563 0.15                   -2.31% -15.50% -1.35% 12.78% -1.54% 1.00              0.41                        

Q4/2562 0.12                   0.08% -9.17% 0.18% 11.02% 0.21% 1.00              0.42                        

Q3/2562 0.13                   -0.78% 5.07% 7.80% 11.83% 8.85% 1.00              0.43                        

Q2/2562 0.14                   -0.20% -7.45% 6.84% 12.02% 7.74% 1.00              0.46                        

Q1/2562 0.12                   -0.31% -1.05% 6.59% 11.07% 7.41% 1.00              0.45                        

Q4/2561 0.12                   -2.11% 25.92% 5.69% 11.09% 6.49% 1.00              0.42                        

Q3/2561 0.16                   0.74% -16.06% -0.42% 13.63% -0.49% 1.00              0.53                        

Q2/2561 0.15                   -3.34% -3.96% -0.94% 13.13% -1.08% 1.00              0.53                        

Q1/2561 0.16                   -1.45% -16.08% -0.91% 13.47% -1.05% 1.00              0.54                        

Q4/2560 0.16                   -0.55% 10.82% -0.87% 13.52% -1.02% 1.00              0.54                        

Q3/2560 0.18                   0.33% -24.28% -3.19% 15.10% -3.77% 1.00              0.56                        

Q2/2560 0.19                   -1.18% -8.16% -3.68% 15.83% -4.38% 1.00              0.57                        

Q1/2560 0.20                   -1.85% 1.25% -4.23% 16.36% -5.14% 1.00              0.58                        

Q4/2559 0.23                   0.73% 7.99% -4.10% 18.81% -5.04% 1.00              0.60                        

Q3/2559 0.23                   -3.79% -6.63% -3.64% 18.45% -4.51% 1.00              0.61                        

Q2/2559 0.25                   5.96% 10.66% -2.70% 20.07% -3.33% 1.00              0.62                        

Q1/2559 0.21                   5.57% 23.28% -1.26% 17.35% -1.48% 1.00              0.71                        

Q4/2558 0.15                   -6.07% 6.35% 0.77% 13.23% 0.90% 1.00              0.62                        

Q3/2558 0.17                   -3.07% -12.69% 2.23% 14.49% 2.63% 1.00              0.70                        

Q2/2558 0.19                   0.41% -37.79% 3.32% 15.72% 3.92% 1.00              0.74                        

Q1/2558 0.18                   -2.41% 27.13% 3.33% 14.99% 4.00% 1.00              0.72                        
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ภาคผนวก (ตอ่) 

 
 
 
 
 
 

บรษัิท พรเีมยีร ์โพรดกัส ์จ ากดั (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

งวด Total Assets Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 1,674.6              446.0                 1,228.6             297.4             3.3                   2.3                5.2                612.0                     

Q3/2563 1,701.8              487.6                 1,214.2             265.8             4.0                   2.3                0.4                624.0                     

Q2/2563 1,701.8              488.0                 1,213.8             280.0             5.9                   2.9                5.9                624.0                     

Q1/2563 1,776.9              509.0                 1,268.0             272.6             19.5                3.4                18.5              399.0                     

Q4/2562 1,840.2              590.8                 1,249.4             388.7             107.8              4.1                88.9              630.0                     

Q3/2562 1,834.1              637.0                 1,197.1             291.6             16.4                4.7                14.0              798.0                     

Q2/2562 1,864.0              680.8                 1,183.1             293.1             7.0-                   5.1                4.3-                906.0                     

Q1/2562 1,897.7              688.5                 1,209.2             355.7             39.9                5.4                32.7              792.0                     

Q4/2561 1,911.2              734.7                 1,176.5             356.8             30.3                5.9                22.8              810.0                     

Q3/2561 1,906.8              753.2                 1,153.6             362.4             28.9                6.7                20.5              1,050.0                  

Q2/2561 1,947.5              814.2                 1,133.3             312.7             5.1                   7.0                0.5                1,080.0                  

Q1/2561 2,043.4              853.9                 1,189.6             297.7             20.3                7.1                13.5              1,350.0                  

Q4/2560 2,008.9              832.8                 1,176.1             370.1             50.2                7.9                38.7              1,470.0                  

Q3/2560 2,099.7              959.7                 1,140.0             400.6             48.8                8.3                37.9              1,590.0                  

Q2/2560 2,053.7              927.6                 1,126.1             285.1             15.9                8.2                9.2                1,665.0                  

Q1/2560 2,111.4              901.8                 1,209.5             307.2             43.2                8.3                32.6              1,770.0                  

Q4/2559 2,145.6              968.8                 1,176.9             414.2             60.3                9.2                45.8              1,935.0                  

Q3/2559 2,142.0              1,010.9              1,131.1             362.7             57.7                9.6                44.2              1,560.0                  

Q2/2559 2,168.4              1,051.4              1,116.9             397.5             56.6                10.0              42.5              1,530.0                  

Q1/2559 2,217.8              1,104.7              1,113.1             367.2             62.5                11.3              46.8              1,575.0                  

Q4/2558 2,208.1              1,141.8              1,066.3             338.8             75.1                12.1              44.5              1,530.0                  

Q3/2558 2,244.4              1,243.5              1,000.8             352.8             54.0                12.4              36.8              1,920.0                  

Q2/2558 2,241.4              1,253.4              988.0                334.3             43.7                12.0              39.4              2,235.0                  

Q1/2558 2,283.5              1,281.9              1,001.7             272.6             57.9                12.4              42.9              2,475.0                  

Q4/2557 2,280.8              1,322.0              958.8                411.5             94.8                13.3              60.0              1,815.0                  

Q3/2557 2,245.4              1,318.9              926.6                403.5             68.0                14.6              46.9              2,070.0                  

Q2/2557 2,219.5              883.2                 1,336.3             387.5             40.4                14.7              38.4              1,755.0                  

บรษัิท พรเีมยีร ์โพรดกัส ์จ ากดั (มหาชน)

งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 0.36                   -1.60% 11.87% 1.78% 26.63% 2.45% 3.51              0.63                        

Q3/2563 0.40                   0.00% -5.07% 6.68% 28.65% 9.36% 2.34              0.65                        

Q2/2563 0.40                   -4.23% 2.72% 7.32% 28.67% 10.26% 1.94              0.65                        

Q1/2563 0.40                   -3.44% -29.86% 6.47% 28.64% 9.30% 1.21              0.51                        

Q4/2562 0.47                   0.33% 33.30% 7.14% 32.11% 10.73% 1.04              0.66                        

Q3/2562 0.53                   -1.60% -0.52% 3.53% 34.73% 5.48% 1.40              0.78                        

Q2/2562 0.58                   -1.78% -17.61% 3.81% 36.53% 6.00% 0.57              0.85                        

Q1/2562 0.57                   -0.70% -0.28% 4.02% 36.28% 6.42% 1.16              0.78                        

Q4/2561 0.62                   0.23% -1.55% 3.01% 38.44% 4.92% 1.24              0.81                        

Q3/2561 0.65                   -2.09% 15.88% 3.80% 39.50% 6.40% 1.30              0.95                        

Q2/2561 0.72                   -4.69% 5.06% 4.54% 41.81% 7.80% 2.59-              0.97                        

Q1/2561 0.72                   1.72% -19.56% 4.90% 41.79% 8.39% 1.54              1.08                        

Q4/2560 0.71                   -4.32% -7.62% 5.76% 41.46% 10.22% 1.19              1.15                        

Q3/2560 0.84                   2.24% 40.53% 6.04% 45.71% 11.08% 1.20              1.21                        

Q2/2560 0.82                   -2.73% -7.19% 6.33% 45.17% 11.29% 2.07              1.26                        

Q1/2560 0.75                   -1.60% -25.84% 7.76% 42.71% 13.84% 1.24              1.27                        

Q4/2559 0.82                   0.17% 14.21% 8.36% 45.15% 15.53% 1.18              1.35                        

Q3/2559 0.89                   -1.21% -8.77% 8.26% 47.20% 15.83% 1.20              1.20                        

Q2/2559 0.94                   -2.23% 8.24% 7.78% 48.49% 15.30% 1.21              1.19                        

Q1/2559 0.99                   0.44% 8.41% 7.57% 49.81% 15.38% 1.22              1.21                        

Q4/2558 1.07                   -1.62% -3.97% 7.35% 51.71% 15.83% 1.19              1.21                        

Q3/2558 1.24                   0.13% 5.54% 7.99% 55.41% 18.02% 1.30              1.41                        

Q2/2558 1.27                   -1.84% 22.62% 8.36% 55.92% 19.02% 1.38              1.56                        

Q1/2558 1.28                   0.12% -33.76% 8.24% 56.13% 19.19% 1.27              1.65                        
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ภาคผนวก (ตอ่) 

 
 
 
 
 
 

บรษัิท พรเีชยีส ชพิป้ิง จ ากดั (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

งวด Total Assets Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 21,396.8           11,262.6           10,134.3           1,050.3          154.3              122.4            27.4              11,850.6                

Q3/2563 23,278.3           12,606.6           10,671.7           944.2             122.5              144.6            22.1-              8,420.2                  

Q2/2563 23,454.8           13,072.9           10,381.9           680.3             1,024.9-           158.2            1,183.1-        8,498.1                  

Q1/2563 26,263.0           14,039.3           12,223.7           1,055.3          54.9                171.9            117.1-            3,960.6                  

Q4/2562 25,060.6           13,501.5           11,559.0           1,150.3          179.1              150.3            26.1              11,850.6                

Q3/2562 25,412.0           13,689.5           11,722.5           1,044.6          153.5              182.9            29.4-              13,409.9                

Q2/2562 26,028.4           14,225.0           11,803.4           1,007.2          40.7                181.8            141.1-            12,630.3                

Q1/2562 26,980.3           14,612.6           12,367.7           949.9             104.2              188.3            84.1-              12,630.3                

Q4/2561 27,836.9           15,141.5           12,695.5           1,344.6          348.2              196.0            150.0            13,487.9                

Q3/2561 27,853.8           15,324.3           12,529.5           1,314.0          336.9              230.4            106.6            21,206.4                

Q2/2561 28,940.2           16,212.2           12,728.0           1,184.9          298.4              206.5            91.9              17,308.0                

Q1/2561 27,532.9           15,628.9           11,903.9           1,089.3          300.5              192.8            107.7            18,243.6                

Q4/2560 28,833.2           16,497.8           12,335.5           1,164.1          427.6              318.3            109.1            16,372.4                

Q3/2560 30,344.8           17,851.4           12,493.4           1,041.4          39.6                213.7            174.1-            17,619.9                

Q2/2560 31,336.1           18,442.6           12,893.5           1,080.9          210.1              215.3            5.2-                16,216.5                

Q1/2560 31,014.2           17,928.2           13,086.0           1,046.3          154.2              213.4            59.3-              16,528.4                

Q4/2559 32,316.0           18,683.5           13,632.6           1,028.9          90.1                206.6            116.5-            12,786.1                

Q3/2559 29,970.2           16,644.9           13,325.4           928.9             664.7-              194.9            859.7-            9,355.7                  

Q2/2559 31,026.8           16,645.6           14,381.2           928.5             277.6-              197.8            475.4-            9,901.4                  

Q1/2559 32,285.7           17,404.4           14,881.4           803.5             830.6-              380.8            1,211.4-        9,355.7                  

Q4/2558 32,457.8           15,971.7           16,486.2           1,092.6          1,360.6-           151.1            1,512.0-        8,654.0                  

Q3/2558 32,926.1           14,763.5           18,162.6           1,234.1          32.1-                143.5            175.5-            11,070.9                

Q2/2558 31,047.8           27,908.5           3,139.2             941.5             266.0-              135.1            402.6-            14,038.5                

Q1/2558 28,238.1           13,472.6           14,765.5           980.7             200.8-              134.9            335.7-            14,865.1                

Q4/2557 27,908.5           12,624.7           15,283.9           1,249.5          93.4                108.7            20.6-              14,137.2                

Q3/2557 27,867.5           12,592.1           15,275.4           1,092.9          39.5-                107.0            146.5-            24,948.5                

Q2/2557 27,863.0           12,586.6           15,276.3           1,113.3          127.1              179.9            52.8-              25,364.3                

บรษัิท พรเีชยีส ชพิป้ิง จ ากดั (มหาชน)

งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 1.11                   -8.08% 11.24% -5.80% 52.64% -12.45% 4.84              1.08                        

Q3/2563 1.18                   -0.75% 38.79% -5.55% 54.16% -12.31% 5.54-              0.90                        

Q2/2563 1.26                   -10.69% -35.53% -5.24% 55.74% -11.53% 0.87              0.92                        

Q1/2563 1.15                   4.80% -8.26% -1.02% 53.46% -2.20% 0.47-              0.69                        

Q4/2562 1.17                   -1.38% 10.12% -0.91% 53.88% -1.96% 6.21              1.01                        

Q3/2562 1.17                   -2.37% 3.71% -0.41% 53.87% -0.89% 5.22-              1.07                        

Q2/2562 1.21                   -3.53% 6.04% 0.12% 54.65% 0.26% 0.29-              1.03                        

Q1/2562 1.18                   -3.08% -29.36% 0.96% 54.16% 2.11% 1.24-              1.01                        

Q4/2561 1.19                   -0.06% 2.33% 1.64% 54.39% 3.62% 2.29              1.03                        

Q3/2561 1.22                   -3.75% 10.90% 1.46% 55.02% 3.29% 3.16              1.31                        

Q2/2561 1.27                   5.11% 8.78% 0.48% 56.02% 1.09% 3.25              1.16                        

Q1/2561 1.31                   -4.51% -6.43% 0.13% 56.76% 0.31% 2.79              1.23                        

Q4/2560 1.34                   -4.98% 11.78% -0.44% 57.22% -1.04% 3.91              1.14                        

Q3/2560 1.43                   -3.16% -3.65% -1.15% 58.83% -2.80% 0.23-              1.17                        

Q2/2560 1.43                   1.04% 3.31% -3.34% 58.85% -8.01% 40.38-            1.11                        

Q1/2560 1.37                   -4.03% 1.69% -4.77% 57.81% -11.31% 2.60-              1.11                        

Q4/2559 1.37                   7.83% 10.76% -8.55% 57.81% -19.76% 0.77-              0.97                        

Q3/2559 1.25                   -3.41% 0.04% -13.31% 55.54% -29.30% 0.77              0.87                        

Q2/2559 1.16                   -3.90% 15.56% -10.66% 53.65% -23.06% 0.58              0.86                        

Q1/2559 1.17                   -0.53% -26.46% -10.20% 53.91% -21.05% 0.69              0.83                        

Q4/2558 0.97                   -1.42% -11.47% -7.42% 49.21% -14.00% 0.90              0.76                        

Q3/2558 0.81                   6.05% 31.08% -2.92% 44.84% -8.77% 0.18              0.78                        

Q2/2558 8.89                   9.95% -3.99% -3.05% 89.89% -10.11% 0.66              1.35                        

Q1/2558 0.91                   1.18% -21.51% -1.98% 47.71% -3.70% 0.60              1.00                        
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ภาคผนวก (ตอ่) 

 
 
 
 
 
 
 

บรษัิท ปตท. จ ากดั (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

งวด Total Assets Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 2,544,183         1,258,338         1,285,845         407,174            34,978            7,426            19,209         1,213,927              

Q3/2563 2,559,370         1,272,691         1,286,678         383,599            34,318            7,346            19,119         914,016                 

Q2/2563 2,449,277         1,182,785         1,266,491         341,325            22,790            6,809            15,627         1,078,253              

Q1/2563 2,499,666         1,222,702         1,276,963         483,567            1,567              6,955            14,006-         878,312                 

Q4/2562 2,484,439         1,183,399         1,301,040         560,106            36,045            5,845            23,189         1,256,772              

Q3/2562 2,419,144         1,130,042         1,289,102         538,436            41,531            7,642            25,113         1,321,039              

Q2/2562 2,381,175         1,082,065         1,299,110         570,323            51,633            7,597            34,205         1,392,446              

Q1/2562 2,521,101         1,156,962         1,364,139         550,874            53,843            6,888            39,584         1,371,024              

Q4/2561 2,355,484         1,036,990         1,318,494         617,416            39,145            7,181            22,413         1,313,898              

Q3/2561 2,345,669         1,051,615         1,294,054         606,980            69,423            6,820            45,108         1,549,543              

Q2/2561 2,293,206         1,005,169         1,288,036         578,787            66,547            7,122            41,302         1,371,024              

Q1/2561 2,232,610         960,453            1,272,157         532,972            71,570            6,504            56,587         1,576,677              

Q4/2560 2,232,314         983,758            1,248,556         531,959            65,928            6,697            50,615         1,256,772              

Q3/2560 2,191,091         984,541            1,206,550         475,178            45,582            7,231            30,611         1,165,370              

Q2/2560 2,174,461         964,136            1,210,325         478,788            53,157            7,381            40,223         1,056,831              

Q1/2560 2,229,964         1,016,596         1,213,369         509,797            77,347            7,777            63,172         1,105,388              

Q4/2559 2,232,331         1,060,734         1,171,597         476,857            43,547            7,177            27,091         1,062,543              

Q3/2559 2,114,468         982,424            1,132,043         435,172            48,808            7,237            34,854         968,286                 

Q2/2559 2,152,472         1,028,722         1,123,750         420,447            48,517            7,245            34,360         894,022                 

Q1/2559 2,176,738         1,066,393         1,110,345         386,940            43,431            7,235            32,399         799,764                 

Q4/2558 2,173,996         1,086,309         1,087,687         469,585            17,903            6,840            6,348            696,937                 

Q3/2558 2,226,180         1,138,407         1,087,773         505,066            27,491-            7,528            42,718-         685,512                 

Q2/2558 2,244,387         1,121,759         1,122,628         536,678            50,818            7,829            33,999         1,025,412              

Q1/2558 2,244,957         1,166,627         1,078,330         515,583            44,433            7,893            33,090         922,585                 

Q4/2557 2,250,351         1,195,657         1,054,694         565,976            30,546-            8,467            43,209-         925,441                 

Q3/2557 2,250,317         1,195,623         1,054,695         694,325            52,925            8,028            35,128         1,028,268              

Q2/2557 2,250,314         1,195,619         1,054,695         660,461            57,335            8,328            38,615         908,303                 

บรษัิท ปตท. จ ากดั (มหาชน)

งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 0.98                   -0.59% 6.15% 1.57% 49.46% 3.11% 1.27              0.97                        

Q3/2563 0.99                   4.49% 12.39% 1.75% 49.73% 3.44% 1.27              0.85                        

Q2/2563 0.93                   -2.02% -29.42% 2.02% 48.29% 3.93% 1.43              0.92                        

Q1/2563 0.96                   0.61% -13.67% 2.75% 48.91% 5.31% 0.29-              0.84                        

Q4/2562 0.91                   2.70% 4.02% 4.98% 47.63% 9.43% 1.19              0.98                        

Q3/2562 0.88                   1.59% -5.59% 5.05% 46.71% 9.37% 1.23              1.01                        

Q2/2562 0.83                   -5.55% 3.53% 5.77% 45.44% 10.61% 1.17              1.04                        

Q1/2562 0.85                   7.03% -10.78% 6.09% 45.89% 11.06% 1.15              1.00                        

Q4/2561 0.79                   0.42% 1.72% 7.04% 44.02% 12.66% 1.22              1.00                        

Q3/2561 0.81                   2.29% 4.87% 8.35% 44.83% 15.00% 1.11              1.11                        

Q2/2561 0.78                   2.71% 8.60% 7.92% 43.83% 13.99% 1.12              1.04                        

Q1/2561 0.75                   0.01% 0.19% 7.97% 43.02% 14.13% 1.10              1.14                        

Q4/2560 0.79                   1.88% 11.95% 8.35% 44.07% 15.04% 1.11              1.00                        

Q3/2560 0.82                   0.76% -0.75% 7.38% 44.93% 13.33% 1.19              0.98                        

Q2/2560 0.80                   -2.49% -6.08% 7.51% 44.34% 13.64% 1.16              0.93                        

Q1/2560 0.84                   -0.11% 6.91% 7.15% 45.59% 13.37% 1.11              0.95                        

Q4/2559 0.91                   5.57% 9.58% 5.92% 47.52% 11.17% 1.20              0.95                        

Q3/2559 0.87                   -1.77% 3.50% 5.06% 46.46% 9.57% 1.17              0.92                        

Q2/2559 0.92                   -1.11% 8.66% 1.40% 47.79% 2.72% 1.18              0.89                        

Q1/2559 0.96                   0.13% -17.60% 1.38% 48.99% 2.73% 1.20              0.86                        

Q4/2558 1.00                   -2.34% -7.03% 1.40% 49.97% 2.82% 1.62              0.82                        

Q3/2558 1.05                   -0.81% -5.89% -0.84% 51.14% -1.70% 0.79              0.82                        

Q2/2558 1.00                   -0.03% 4.09% 2.63% 49.98% 5.36% 1.18              0.96                        

Q1/2558 1.08                   -0.24% -8.90% 2.83% 51.97% 5.97% 1.22              0.93                        
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ภาคผนวก (ตอ่) 

 
 
 
 
 
 

บรษัิท ปตท. ส ารวจและผลติปิโตรเลยีม จ ากดั (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

งวด Total Assets Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 675,637            321,226            354,411            40,124           7,027              2,046            2,527            390,051                 

Q3/2563 693,578            323,140            370,438            39,263           13,515            1,936            7,202            313,629                 

Q2/2563 672,438            311,308            361,131            34,028           4,095              1,945            4,323            364,246                 

Q1/2563 730,668            352,919            377,749            46,986           24,747            2,029            8,612            267,974                 

Q4/2562 669,464            312,405            357,059            53,893           19,236            1,890            11,620         494,263                 

Q3/2562 606,862            240,965            365,897            46,805           18,816            1,837            11,019         480,368                 

Q2/2562 577,216            211,454            365,762            47,495           21,333            1,760            13,684         535,948                 

Q1/2562 641,007            259,419            381,588            42,860           17,660            1,804            12,479         498,233                 

Q4/2561 635,087            245,024            390,063            47,263           20,663            2,193            8,834            450,593                 

Q3/2561 622,525            240,869            381,656            45,088           15,777            1,893            10,401         615,348                 

Q2/2561 643,546            256,188            387,358            42,115           15,946            1,822            3,590            557,783                 

Q1/2561 616,662            244,091            372,571            37,343           15,292            1,799            13,381         454,563                 

Q4/2560 628,121            251,747            376,375            40,325           13,422            1,888            9,441            396,999                 

Q3/2560 621,204            246,499            374,705            36,337           4,903-              1,889            8,682-            355,314                 

Q2/2560 641,314            245,096            396,218            34,063           11,752            1,903            7,536            342,411                 

Q1/2560 663,207            268,710            394,497            36,999           13,983            1,997            12,284         369,209                 

Q4/2559 676,890            268,906            407,984            37,206           5,104              2,050            872-               382,111                 

Q3/2559 661,454            265,224            396,230            37,122           9,845              2,064            5,446            321,569                 

Q2/2559 669,306            271,025            398,281            38,294           6,697              2,086            2,661            332,486                 

Q1/2559 697,572            299,857            397,715            38,165           8,775              2,080            5,625            278,891                 

Q4/2558 708,864            300,053            408,811            39,329           34,093-            1,532            42,831-         277,282                 

Q3/2558 755,204            328,309            426,894            47,770           8,262              2,410            1,312            277,899                 

Q2/2558 755,204            328,309            426,894            47,770           8,262              2,410            1,312            432,728                 

Q1/2558 760,248            350,269            409,980            46,858           11,439            2,240            8,616            432,728                 

Q4/2557 767,073            353,453            413,620            53,011           15,329-            2,799            27,318-         444,638                 

Q3/2557 767,037            353,449            413,588            63,148           27,661            1,893            18,187         635,198                 

Q2/2557 767,033            353,449            413,584            63,148           27,661            1,893            18,187         664,973                 

บรษัิท ปตท. ส ารวจและผลติปิโตรเลยีม จ ากดั (มหาชน)

งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 0.91                   -2.59% 2.19% 3.31% 47.54% 6.25% 1.41              1.05                        

Q3/2563 0.87                   3.14% 15.38% 4.65% 46.59% 8.68% 1.17              0.92                        

Q2/2563 0.86                   -7.97% -27.58% 5.07% 46.30% 9.63% 1.90              1.00                        

Q1/2563 0.93                   9.14% -12.82% 6.42% 48.30% 12.23% 1.09              0.85                        

Q4/2562 0.87                   10.32% 15.14% 7.65% 46.66% 13.50% 1.11              1.20                        

Q3/2562 0.66                   5.14% -1.45% 7.77% 39.71% 12.58% 1.11              1.19                        

Q2/2562 0.58                   -9.95% 10.81% 7.45% 36.63% 12.15% 1.09              1.29                        

Q1/2562 0.68                   0.93% -9.32% 5.53% 40.47% 9.15% 1.11              1.18                        

Q4/2561 0.63                   2.02% 4.82% 5.76% 38.58% 9.38% 1.12              1.10                        

Q3/2561 0.63                   -3.27% 7.06% 5.82% 38.69% 9.57% 1.14              1.38                        

Q2/2561 0.66                   4.36% 12.78% 2.81% 39.81% 4.67% 1.13              1.26                        

Q1/2561 0.66                   -1.82% -7.39% 3.48% 39.58% 5.79% 1.13              1.13                        

Q4/2560 0.67                   1.11% 10.97% 3.29% 40.08% 5.48% 1.16              1.03                        

Q3/2560 0.66                   -3.14% 6.68% 1.63% 39.68% 2.66% 0.72              0.97                        

Q2/2560 0.62                   -3.30% -7.94% 3.74% 38.22% 6.17% 1.19              0.92                        

Q1/2560 0.68                   -2.02% -0.56% 2.91% 40.52% 4.86% 1.17              0.96                        

Q4/2559 0.66                   2.33% 0.23% 1.92% 39.73% 3.20% 1.67              0.96                        

Q3/2559 0.67                   -1.17% -3.06% -4.37% 40.10% -7.32% 1.27              0.89                        

Q2/2559 0.68                   -4.05% 0.34% -4.86% 40.49% -8.35% 1.45              0.90                        

Q1/2559 0.75                   -1.59% -2.96% -4.92% 42.99% -8.58% 1.31              0.83                        

Q4/2558 0.73                   -6.14% -17.67% -4.32% 42.33% -7.56% 0.96              0.81                        

Q3/2558 0.77                   0.00% 0.00% -2.13% 43.47% -3.77% 1.41              0.80                        

Q2/2558 0.77                   -0.66% 1.95% 0.11% 43.47% 0.19% 1.41              1.01                        

Q1/2558 0.85                   -0.89% -11.61% 2.31% 46.07% 4.29% 1.24              1.03                        
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ภาคผนวก (ตอ่) 

 
 
 
 
 

บรษัิท สหโคเจน (ชลบรุ)ี จ ากดั (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

งวด Total Assets Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 6,625.6              3,887.1              2,738.5             943.6             60.5                30.4              31.3              3,342.5          

Q3/2563 6,588.0              3,884.2              2,703.9             994.4             80.3                31.4              48.0              3,514.4          

Q2/2563 6,735.7              4,083.3              2,652.4             1,007.6          58.4                33.4              24.9              3,800.9          

Q1/2563 6,922.8              4,237.9              2,684.9             1,025.5          46.7                33.8              13.0              3,743.6          

Q4/2562 6,745.2              4,022.6              2,722.6             1,049.7          37.4                34.8              11.8              3,705.4          

Q3/2562 6,826.4              4,119.3              2,707.1             1,079.6          91.5                35.2              44.4              3,800.9          

Q2/2562 6,754.5              4,091.9              2,662.6             1,096.4          81.9                36.6              41.8              4,087.4          

Q1/2562 6,880.4              4,145.2              2,735.2             1,094.3          89.1                36.6              51.8              4,106.5          

Q4/2561 6,981.8              4,295.7              2,686.1             1,103.2          85.1                46.0              40.3              4,182.9          

Q3/2561 7,092.9              4,440.9              2,652.0             1,120.3          119.0              40.0              74.7              4,373.9          

Q2/2561 7,048.5              4,471.2              2,577.2             1,046.4          105.2              41.9              60.1              4,393.0          

Q1/2561 7,112.8              4,451.9              2,660.9             928.7             90.3                40.4              49.7              4,641.3          

Q4/2560 7,159.1              4,543.6              2,615.5             1,013.9          90.2                35.1              48.2              4,622.2          

Q3/2560 7,196.0              4,629.0              2,567.1             1,059.0          136.1              32.1              83.3              4,603.1          

Q2/2560 7,213.8              4,729.9              2,483.9             1,012.0          130.5              31.0              80.9              4,526.7          

Q1/2560 7,110.1              4,573.1              2,537.0             942.0             150.6              36.2              95.8              4,622.2          

Q4/2559 6,830.7              4,385.5              2,445.2             993.4             106.3              31.5              59.7              4,660.4          

Q3/2559 6,711.6              4,326.3              2,385.3             1,034.9          94.2                30.1              44.9              4,679.5          

Q2/2559 6,397.8              4,060.0              2,337.9             1,000.8          76.9                31.5              29.3              4,717.7          

Q1/2559 6,299.7              3,895.0              2,404.7             935.9             67.0                32.1              25.7              4,775.0          

Q4/2558 6,159.8              3,777.2              2,382.6             1,049.6          32.6                33.3              16.3-              4,870.5          

Q3/2558 6,406.3              4,007.4              2,399.0             1,036.4          195.0              33.8              128.4            5,395.8          

Q2/2558 5,923.6              3,653.0              2,270.6             730.3             58.7-                35.1              89.3-              5,682.3          

Q1/2558 6,244.1              3,712.2              2,531.9             1,094.0          68.2                36.3              21.6              5,777.8          

Q4/2557 6,369.7              3,859.3              2,510.4             1,173.4          97.1                38.7              41.7              6,016.5          

Q3/2557 6,366.4              3,855.7              2,510.7             1,212.8          133.9              40.4              68.6              6,685.0          

Q2/2557 6,361.4              3,855.3              2,506.1             1,194.8          94.4                38.9              42.7              4,736.8          

บรษัิท สหโคเจน (ชลบรุ)ี จ ากดั (มหาชน)

งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 1.42                   0.57% -5.11% 1.77% 58.67% 4.31% 2.01              1.09               

Q3/2563 1.44                   -2.19% -1.31% 1.47% 58.96% 3.65% 1.64              1.12               

Q2/2563 1.54                   -2.70% -1.75% 1.38% 60.62% 3.53% 2.33              1.17               

Q1/2563 1.58                   2.63% -2.31% 1.63% 61.22% 4.11% 3.61              1.15               

Q4/2562 1.48                   -1.19% -2.76% 2.21% 59.64% 5.52% 13.97            1.15               

Q3/2562 1.52                   1.06% -1.53% 2.63% 60.34% 6.64% 1.63              1.16               

Q2/2562 1.54                   -1.83% 0.19% 3.06% 60.58% 7.73% 1.81              1.21               

Q1/2562 1.52                   -1.45% -0.81% 3.27% 60.25% 8.37% 1.70              1.20               

Q4/2561 1.60                   -1.57% -1.52% 3.20% 61.53% 8.43% 2.18              1.21               

Q3/2561 1.67                   0.63% 7.06% 3.29% 62.61% 8.90% 1.51              1.24               

Q2/2561 1.73                   -0.90% 12.67% 3.41% 63.44% 9.21% 1.66              1.26               

Q1/2561 1.67                   -0.65% -8.40% 3.67% 62.59% 9.93% 1.81              1.28               

Q4/2560 1.74                   -0.51% -4.26% 4.29% 63.47% 11.89% 1.64              1.28               

Q3/2560 1.80                   -0.25% 4.64% 4.44% 64.33% 12.66% 1.31              1.28               

Q2/2560 1.90                   1.46% 7.43% 3.93% 65.57% 11.20% 1.31              1.28               

Q1/2560 1.80                   4.09% -5.18% 3.29% 64.32% 9.22% 1.32              1.29               

Q4/2559 1.79                   1.77% -4.01% 2.36% 64.20% 6.60% 1.42              1.32               

Q3/2559 1.81                   4.90% 3.41% 1.27% 64.46% 3.53% 1.47              1.34               

Q2/2559 1.74                   1.56% 6.93% 2.63% 63.46% 7.04% 1.69              1.37               

Q1/2559 1.62                   2.27% -10.83% 0.78% 61.83% 2.02% 1.92              1.38               

Q4/2558 1.59                   -3.85% 1.26% 0.71% 61.32% 1.86% 43.32-            1.40               

Q3/2558 1.67                   8.15% 41.92% 1.66% 62.55% 4.39% 1.21              1.47               

Q2/2558 1.61                   -5.13% -33.25% 0.70% 61.67% 1.77% 0.63              1.58               

Q1/2558 1.47                   -1.97% -6.77% 2.77% 59.45% 6.93% 2.14              1.52               
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ภาคผนวก (ตอ่) 

 
 
 
 
 
 

บรษัิท ซนิเน็ค (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

งวด Total Assets Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 8,884.8              5,414.1              3,470.7             8,688.3          210.2              4.5                173.3            3,342.5           

Q3/2563 9,182.3              5,892.6              3,289.7             7,436.3          213.6              6.3                170.8            3,514.4           

Q2/2563 10,537.8           7,310.1              3,227.7             8,693.5          212.3              8.1                166.1            3,800.9           

Q1/2563 9,617.8              6,294.6              3,323.2             7,330.6          167.7              14.8              131.7            3,743.6           

Q4/2562 11,341.9           8,129.2              3,212.7             9,452.9          171.0              17.8              127.3            3,705.4           

Q3/2562 10,873.7           7,783.6              3,090.2             7,916.4          134.1              19.6              93.7              3,800.9           

Q2/2562 11,050.5           7,925.2              3,125.3             7,881.3          168.8              21.3              118.8            4,087.4           

Q1/2562 12,417.8           9,142.9              3,274.9             9,553.8          245.1              16.4              184.1            4,106.5           

Q4/2561 11,700.7           8,615.8              3,084.9             10,380.3        249.8              15.7              189.7            4,182.9           

Q3/2561 10,939.2           8,054.7              2,884.5             9,331.9          213.5              14.4              160.8            4,373.9           

Q2/2561 11,323.0           8,447.6              2,875.4             9,573.3          213.8              12.6              161.2            4,393.0           

Q1/2561 10,191.4           7,205.1              2,986.3             8,910.4          272.6              13.3              209.9            4,641.3           

Q4/2560 9,008.5              6,235.2              2,773.3             7,937.4          208.4              14.4              164.1            4,622.2           

Q3/2560 9,243.8              6,636.2              2,607.7             8,067.3          215.6              17.1              160.1            4,603.1           

Q2/2560 9,243.6              6,658.8              2,584.8             8,249.9          203.7              15.2              151.1            4,526.7           

Q1/2560 9,341.6              6,707.3              2,634.3             8,171.4          197.4              10.0              148.6            4,622.2           

Q4/2559 7,578.0              5,094.5              2,483.5             7,178.8          153.4              7.9                118.2            4,660.4           

Q3/2559 6,870.5              4,509.7              2,360.9             6,151.5          143.7              8.0                108.6            4,679.5           

Q2/2559 6,311.8              3,981.1              2,330.7             5,230.8          106.0              5.0                81.2              4,717.7           

Q1/2559 5,839.2              3,423.3              2,415.9             5,263.6          129.9              4.4                99.0              4,775.0           

Q4/2558 5,486.1              3,169.9              2,316.2             5,419.0          648.0-              7.8                99.1              3,435.7           

Q3/2558 6,685.4              4,467.9              2,217.6             5,887.4          121.1              6.7                90.4              3,204.6           

Q2/2558 6,079.4              3,889.6              2,189.8             5,101.6          115.3              8.7                84.5              3,589.7           

Q1/2558 6,100.5              3,893.6              2,206.8             5,081.7          106.4              9.6                77.1              2,249.4           

Q4/2557 5,647.3              3,516.9              2,130.4             4,951.9          485.3-              8.7                59.9              2,172.3           

Q3/2557 5,302.3              3,484.9              1,817.4             5,074.8          79.7                4.3                61.5              2,526.7           

Q2/2557 5,269.3              3,435.9              1,833.4             4,610.1          31.8                3.7                21.1              2,280.2           

บรษัิท ซนิเน็ค (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน)

งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 1.56                   -3.24% 16.84% 7.11% 60.94% 18.99% 1.02              0.99                

Q3/2563 1.79                   -12.86% -14.46% 6.04% 64.17% 18.29% 1.03              1.02                

Q2/2563 2.26                   9.57% 18.59% 5.15% 69.37% 15.84% 1.04              1.05                

Q1/2563 1.89                   -15.20% -22.45% 4.50% 65.45% 14.43% 1.10              1.04                

Q4/2562 2.53                   4.31% 19.41% 4.72% 71.67% 16.63% 1.12              1.04                

Q3/2562 2.52                   -1.60% 0.45% 5.35% 71.58% 18.87% 1.17              1.07                

Q2/2562 2.54                   -11.01% -17.51% 5.57% 71.72% 20.42% 1.14              1.09                

Q1/2562 2.79                   6.13% -7.96% 5.77% 73.63% 21.88% 1.07              1.07                

Q4/2561 2.79                   6.96% 11.23% 6.37% 73.63% 24.17% 1.07              1.09                

Q3/2561 2.79                   -3.39% -2.52% 6.25% 73.63% 24.16% 1.07              1.14                

Q2/2561 2.94                   11.10% 7.44% 6.46% 74.61% 23.72% 1.06              1.13                

Q1/2561 2.41                   13.13% 12.26% 7.14% 70.70% 23.79% 1.05              1.16                

Q4/2560 2.25                   -2.55% -1.61% 6.84% 69.21% 23.19% 1.07              1.21                

Q3/2560 2.54                   0.00% -2.21% 6.25% 71.79% 22.26% 1.09              1.22                

Q2/2560 2.58                   -1.05% 0.96% 5.67% 72.04% 20.17% 1.08              1.21                

Q1/2560 2.55                   23.27% 13.83% 5.40% 71.80% 17.84% 1.05              1.21                

Q4/2559 2.05                   10.30% 16.70% 5.63% 67.23% 16.80% 1.05              1.29                

Q3/2559 1.91                   8.85% 17.60% 5.88% 65.64% 16.54% 1.06              1.34                

Q2/2559 1.71                   8.09% -0.62% 6.09% 63.07% 15.58% 1.05              1.38                

Q1/2559 1.42                   6.44% -2.87% 6.59% 58.63% 15.77% 1.04              1.40                

Q4/2558 1.37                   -17.94% -7.96% 5.77% 57.78% 15.49% 0.99              1.20                

Q3/2558 2.01                   9.97% 15.40% 4.89% 66.83% 14.16% 1.06              1.15                

Q2/2558 1.78                   -0.34% 0.39% 4.65% 63.98% 12.88% 1.08              1.23                

Q1/2558 1.76                   8.02% 2.62% 3.74% 63.83% 10.13% 1.10              1.01                
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ภาคผนวก (ตอ่) 

 
 
 
 
 
 

บมจ.ไทยเพรซเิดน้ทฟ์ู้ ดส์ หน่วย:ลา้นบาท

งวด Total Assets Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 37,417               4,025                 33,391              5,753             1,101              4-                   1,224            63,468               

Q3/2563 36,784               4,694                 32,089              5,731             1,469              2                   1,272            65,117               

Q2/2563 35,911               3,950                 31,961              6,185             1,651              2                   1,451            65,281               

Q1/2563 35,584               4,199                 31,385              5,912             1,484              2                   1,306            62,314               

Q4/2562 34,253               4,209                 30,045              6,177             1,528              3                   1,339            60,336               

Q3/2562 33,714               4,931                 28,783              6,279             1,595              3                   1,397            59,512               

Q2/2562 32,682               4,342                 28,340              5,926             1,521              3                   1,311            57,698               

Q1/2562 31,874               3,915                 27,959              5,617             1,240              3                   1,096            52,917               

Q4/2561 30,842               4,019                 26,823              6,022             1,343              3                   1,185            52,753               

Q3/2561 31,871               4,772                 27,098              5,702             1,294              3                   1,147            52,753               

Q2/2561 30,548               3,826                 26,721              5,539             1,235              3                   1,082            49,950               

Q1/2561 30,209               3,661                 26,548              5,174             1,073              3                   928               59,841               

Q4/2560 29,423               3,706                 25,717              5,712             1,092              5                   977               62,644               

Q3/2560 28,966               4,419                 24,546              5,589             1,125              4                   1,007            20,881               

Q2/2560 28,012               3,796                 24,216              5,165             1,018              4                   910               20,881               

Q1/2560 27,286               3,975                 23,311              5,286             1,080              5                   974               20,881               

Q4/2559 27,286               3,975                 23,311              11,910           2,333              4                   2,076            20,881               

Q3/2559 20,424               3,333                 17,092              3,220             724                 1                   666               20,881               

Q2/2559 19,858               2,930                 16,928              3,099             679                 2                   629               20,881               

Q1/2559 18,940               2,642                 16,298              2,914             583                 2                   523               20,881               

Q4/2558 18,133               2,538                 15,595              3,139             651                 2                   578               20,881               

Q3/2558 17,957               3,096                 14,861              2,948             642                 2                   587               20,881               

Q2/2558 17,357               2,714                 14,642              2,948             593                 3                   536               20,881               

Q1/2558 16,910               2,584                 14,326              2,638             450                 3                   408               20,881               

Q4/2557 16,507               2,577                 13,930              3,191             547                 4                   492               20,881               

Q3/2557 16,504               2,573                 13,931              2,868             502                 5                   454               20,881               

Q2/2557 16,504               2,569                 13,935              2,839             534                 2                   476               20,881               

บมจ.ไทยเพรซเิดน้ทฟ์ู้ ดส์

งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 0.12                   1.72% 0.39% 14.16% 10.76% 16.04% 1.00              1.80                   

Q3/2563 0.15                   2.43% -7.35% 14.77% 12.76% 16.76% 1.00              1.90                   

Q2/2563 0.12                   0.92% 4.63% 15.37% 11.00% 17.34% 1.00              1.93                   

Q1/2563 0.13                   3.89% -4.30% 15.33% 11.80% 17.43% 1.00              1.87                   

Q4/2562 0.14                   1.60% -1.61% 15.13% 12.29% 17.49% 1.00              1.88                   

Q3/2562 0.17                   3.16% 5.96% 15.03% 14.63% 17.47% 1.00              1.91                   

Q2/2562 0.15                   2.54% 5.49% 14.68% 13.29% 16.84% 1.00              1.90                   

Q1/2562 0.14                   3.35% -6.72% 14.38% 12.28% 16.47% 1.00              1.78                   

Q4/2561 0.15                   -3.23% 5.61% 13.85% 13.03% 16.11% 1.00              1.84                   

Q3/2561 0.18                   4.33% 2.95% 13.25% 14.97% 15.37% 1.00              1.80                   

Q2/2561 0.14                   1.12% 7.06% 13.15% 12.53% 15.00% 1.00              1.76                   

Q1/2561 0.14                   2.67% -9.42% 12.82% 12.12% 14.63% 1.00              2.10                   

Q4/2560 0.14                   1.58% 2.21% 13.25% 12.60% 15.39% 1.00              2.26                   

Q3/2560 0.18                   3.40% 8.19% 17.43% 15.26% 20.37% 1.00              0.87                   

Q2/2560 0.16                   2.66% -2.28% 16.73% 13.55% 19.47% 1.00              0.88                   

Q1/2560 0.17                   0.00% -55.62% 15.92% 14.57% 18.64% 1.00              0.91                   

Q4/2559 0.17                   33.60% 269.84% 16.33% 14.57% 19.28% 1.00              0.91                   

Q3/2559 0.19                   2.85% 3.91% 11.90% 16.32% 14.09% 1.00              1.19                   

Q2/2559 0.17                   4.85% 6.37% 11.95% 14.76% 13.95% 1.00              1.20                   

Q1/2559 0.16                   4.45% -7.16% 12.00% 13.95% 13.95% 1.00              1.24                   

Q4/2558 0.16                   0.98% 6.46% 11.69% 14.00% 13.85% 1.00              1.29                   

Q3/2558 0.21                   3.46% -0.01% 11.46% 17.24% 13.71% 1.00              1.34                   

Q2/2558 0.19                   2.64% 11.76% 11.03% 15.64% 13.05% 1.00              1.36                   

Q1/2558 0.18                   2.44% -17.33% 10.95% 15.28% 12.95% 1.01              1.39                   



        240 

 

 
 

ภาคผนวก (ตอ่) 

 
 
 
 

บรษัิท การบนิไทย จ ากดั (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

งวด Total Assets Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 298,921.7            337,476.8      38,555.2-      3,540.8        17,048.3-      3,999.5      21,176.3-      6,897.6        

Q3/2563 313,906.9            331,026.9      17,120.0-      2,831.5        1,404.0-        2,607.5      4,158.9-        7,072.2        

Q2/2563 337,812.2            350,449.4      12,637.3-      2,410.2        28,350.4-      1,707.0      30,255.0-      8,294.5        

Q1/2563 261,684.2            242,517.0      19,167.2      36,761.3      1,446.8        1,130.7      515.4-           7,115.8        

Q4/2562 262,964.8            243,477.9      19,486.9      44,867.9      3,704.3-        1,114.6      4,702.4-        14,952.0      

Q3/2562 266,987.8            243,100.3      23,887.5      41,447.3      5,549.5-        1,091.9      6,754.2-        19,863.2      

Q2/2562 273,237.2            242,776.7      30,460.5      41,146.7      1,336.7        1,103.6      96.5             23,137.4      

Q1/2562 275,401.4            247,698.5      27,703.0      46,868.4      4,259.1-        1,092.4      6,827.9-        26,848.1      

Q4/2561 284,665.2            249,736.4      34,928.8      47,842.9      1,832.4-        1,114.8      2,620.1-        26,411.5      

Q3/2561 288,160.2            251,364.0      36,796.1      45,748.6      919.8-           1,105.8      1,610.2-        32,959.9      

Q2/2561 291,061.4            252,337.0      38,724.4      43,626.4      3,386.2        1,194.4      2,993.9        27,502.9      

Q1/2561 285,853.2            250,129.1      35,724.1      50,698.8      3,134.7        1,123.0      2,127.7        34,269.5      

Q4/2560 291,778.0            258,490.1      33,288.0      47,649.7      542.3-           1,229.3      1,451.2-        37,762.0      

Q3/2560 295,738.3            261,181.4      34,556.9      44,488.5      2,835.8-        1,105.7      3,781.6-        39,726.4      

Q2/2560 285,001.6            246,432.6      38,569.1      42,916.2      4,442.5        1,259.2      3,433.7        42,345.8      

Q1/2560 285,012.0            250,138.4      34,873.5      47,424.6      656.9           1,275.6      306.8-           40,381.3      

Q4/2559 287,824.2            254,156.5      33,667.7      43,318.1      1,028.5        1,325.9      540.8-           49,548.9      

Q3/2559 293,213.4            259,101.7      34,111.6      41,437.1      1,413.0-        1,343.4      2,181.4-        51,513.4      

Q2/2559 303,186.9            266,330.9      36,856.0      39,482.2      6,460.4        1,394.2      5,910.6        52,604.8      

Q1/2559 303,199.3            267,987.0      35,212.4      48,189.1      46.7             0.1             46.8             32,305.0      

Q4/2558 305,077.5            273,660.1      31,417.4      45,200.9      9,276.2        1,459.2      13,067.4      20,081.5      

Q3/2558 302,415.8            284,065.8      18,350.0      42,878.6      6,532.7-        1,530.4      10,886.6-      22,046.0      

Q2/2558 297,654.7            268,418.0      29,236.6      40,579.4      11,875.2-      1,499.1       13,374.3-      28,594.3      

Q1/2558 292,553.8            249,942.9      42,610.9      50,283.3      3,866.5        1,409.1       4,749.4        23,573.9      

Q4/2557 306,653.8            268,792.2      37,861.5      49,603.2      14,194.4-      1,525.7      23,606.9-      31,868.5      

Q3/2557 308,465.8            264,419.1      44,046.6      45,921.1      2,585.4        1,472.4      1,300.6        31,213.6      

Q2/2557 297,467.9            254,721.9      42,746.0      42,821.2      5,914.1-        1,652.2      7,309.7-        32,305.0      

บรษัิท การบนิไทย จ ากดั (มหาชน)

งวด DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 8.75-                      -4.77% 25.05% -14.80% 112.90% -201.55% 0.81             1.15             

Q3/2563 19.34-                    -7.08% 17.48% -9.82% 105.45% -266.37% 0.35             1.08             

Q2/2563 27.73-                    29.09% -93.44% -12.06% 103.74% -265.54% 0.94             1.06             

Q1/2563 12.65                    -0.49% -18.07% -2.47% 92.68% -61.45% 4.58             0.95             

Q4/2562 12.49                    -1.51% 8.25% -4.60% 92.59% -83.87% 0.77             0.98             

Q3/2562 10.18                    -2.29% 0.73% -3.81% 91.05% -59.27% 0.84             0.98             

Q2/2562 7.97                      -0.79% -12.21% -2.07% 88.85% -37.69% 5.73             0.97             

Q1/2562 8.94                      -3.25% -2.04% -1.29% 89.94% -25.75% 0.80             1.00             

Q4/2561 7.15                      -1.21% 4.58% 1.32% 87.73% 2.49% 0.62             0.97             

Q3/2561 6.83                      -1.00% 4.86% 1.75% 87.23% 5.46% 0.45             0.99             

Q2/2561 6.52                      1.82% -13.95% 1.09% 86.70% -0.30% 1.54             0.96             

Q1/2561 7.00                      -2.03% 6.40% 1.45% 87.50% 0.95% 1.56             0.99             

Q4/2560 7.77                      -1.34% 7.11% 0.59% 88.59% -6.21% 0.31             1.02             

Q3/2560 7.56                      3.77% 3.66% 1.13% 88.32% -3.27% 0.72             1.02             

Q2/2560 6.39                      0.00% -9.51% 1.65% 86.47% 1.10% 1.40             1.01             

Q1/2560 7.17                      -0.98% 9.48% 2.35% 87.76% 8.41% 1.06-             1.02             

Q4/2559 7.55                      -1.84% 4.54% 2.11% 88.30% 9.55% 3.46-             1.06             

Q3/2559 7.60                      -3.29% 4.95% 4.82% 88.37% 47.47% 0.51             1.06             

Q2/2559 7.23                      0.00% -18.07% 3.05% 87.84% 22.58% 1.28             1.05             

Q1/2559 7.61                      -0.62% 6.61% -2.99% 88.39% -33.46% 1.00             0.99             

Q4/2558 8.71                      0.88% 5.42% -1.73% 89.70% -25.90% 1.19             0.96             

Q3/2558 15.48                    1.60% 5.67% -9.58% 93.93% -181.22% 0.81             1.01             

Q2/2558 9.18                      1.74% -19.30% -6.65% 90.18% -86.10% 0.89             1.00             

Q1/2558 5.87                      -4.60% 1.37% -4.56% 85.43% -61.80% 1.57             0.93             



        241 

 

 
 

ภาคผนวก (ตอ่) 

 
 
 
 
 
 

บรษัิท ไทยออพตคิอล กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

Total Assets Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 2,811.2              1,004.7              1,806.5             622.8             74.1                1.7                63.1              1,717.0            

Q3/2563 2,774.5              1,031.2              1,743.3             535.8             12.8                2.5                20.8              1,574.7            

Q2/2563 2,655.2              933.4                 1,721.8             224.1             60.3-                2.6                53.2-              1,641.1            

Q1/2563 2,666.5              891.3                 1,775.2             454.9             35.7                2.4                38.1              1,536.8            

Q4/2562 2,582.0              774.2                 1,807.8             519.9             8.5                   2.7                12.6              2,774.8            

Q3/2562 2,574.7              769.0                 1,805.7             462.7             25.7                3.3                24.8              2,466.5            

Q2/2562 2,614.4              786.1                 1,828.3             463.3             13.5                2.7                14.3              2,703.6            

Q1/2562 2,607.8              689.7                 1,918.1             554.9             90.3                2.8                80.5              2,362.1            

Q4/2561 2,559.8              722.3                 1,837.4             516.1             99.5                3.2                87.0              2,068.0            

Q3/2561 2,550.8              800.1                 1,750.7             434.3             12.9                3.4                13.1              2,276.7            

Q2/2561 2,575.3              809.3                 1,766.0             441.4             33.2                2.9                28.1              2,286.2            

Q1/2561 2,682.3              816.4                 1,866.0             449.8             19.6                1.8                17.8              3,367.7            

Q4/2560 2,637.5              789.3                 1,848.2             471.3             76.3                1.2                60.9              3,770.8            

Q3/2560 2,483.8              694.8                 1,788.9             475.3             59.2                1.1                47.6              3,865.7            

Q2/2560 2,562.1              782.8                 1,779.3             476.6             35.9                1.0                28.2              4,126.6            

Q1/2560 2,639.5              736.5                 1,902.9             454.4             56.7                0.5                46.9              4,695.7            

Q4/2559 2,591.3              735.2                 1,856.1             541.5             109.4              0.5                90.9              3,984.3            

Q3/2559 2,567.8              798.5                 1,769.3             427.9             62.6                0.1                51.3              4,340.0            

Q2/2559 2,270.1              504.8                 1,765.4             441.3             43.0                0.5                32.9              3,818.3            

Q1/2559 2,237.7              362.9                 1,874.8             523.3             93.7                0.4                75.3              3,249.1            

Q4/2558 2,250.1              450.6                 1,799.5             472.7             70.1                0.8                96.5              2,703.6            

Q3/2558 2,330.7              585.6                 1,745.1             435.9             111.7              1.2                89.6              2,656.2            

Q2/2558 2,253.8              560.3                 1,693.5             383.0             52.0                1.1                40.9              2,751.0            

Q1/2558 2,199.5              437.9                 1,761.7             441.1             54.5                0.8                43.5              2,917.1            

Q4/2557 2,205.2              487.0                 1,718.2             433.1             55.5                0.8                44.1              2,679.9            

Q3/2557 2,202.8              484.5                 1,718.3             408.7             47.5                0.7                37.8              2,964.5            

Q2/2557 2,179.3              482.1                 1,697.2             449.1             68.5                0.9                54.4              2,371.6            

บรษัิท ไทยออพตคิอล กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 0.56                   1.32% 16.24% 2.46% 35.74% 3.88% 1.02              0.97                  

Q3/2563 0.59                   4.49% 139.14% 0.67% 37.17% 1.06% 1.25              0.94                  

Q2/2563 0.54                   -0.42% -50.75% 0.84% 35.15% 1.27% 0.96              0.97                  

Q1/2563 0.50                   3.27% -12.50% 3.42% 33.43% 5.01% 1.07              0.91                  

Q4/2562 0.43                   0.28% 12.36% 5.12% 29.98% 7.31% 1.46              1.37                  

Q3/2562 0.43                   -1.52% -0.13% 7.96% 29.87% 11.37% 1.15              1.26                  

Q2/2562 0.43                   0.25% -16.51% 7.46% 30.07% 10.40% 1.25              1.33                  

Q1/2562 0.36                   1.88% 7.52% 8.08% 26.45% 11.12% 1.03              1.17                  

Q4/2561 0.39                   0.35% 18.84% 5.71% 28.22% 8.14% 1.03              1.09                  

Q3/2561 0.46                   -0.95% -1.61% 4.68% 31.37% 6.82% 1.35              1.21                  

Q2/2561 0.46                   -3.99% -1.88% 5.87% 31.43% 8.50% 1.10              1.20                  

Q1/2561 0.44                   1.70% -4.55% 5.80% 30.44% 8.31% 1.10              1.56                  

Q4/2560 0.43                   6.19% -0.85% 7.16% 29.92% 10.09% 1.02              1.73                  

Q3/2560 0.39                   -3.06% -0.27% 8.46% 27.97% 11.96% 1.02              1.84                  

Q2/2560 0.44                   -2.93% 4.88% 8.35% 30.55% 11.80% 1.03              1.92                  

Q1/2560 0.39                   1.86% -16.08% 8.49% 27.91% 11.81% 1.01              2.06                  

Q4/2559 0.40                   0.92% 26.54% 9.71% 28.37% 13.81% 1.01              1.82                  

Q3/2559 0.45                   13.11% -3.02% 10.58% 31.10% 14.49% 1.00              2.00                  

Q2/2559 0.29                   1.45% -15.68% 13.06% 22.24% 16.17% 1.01              1.90                  

Q1/2559 0.19                   -0.55% 10.72% 13.47% 16.22% 16.46% 1.00              1.61                  

Q4/2558 0.25                   -3.46% 8.44% 11.81% 20.03% 15.26% 1.01              1.40                  

Q3/2558 0.34                   3.41% 13.82% 9.51% 25.12% 12.68% 1.01              1.39                  

Q2/2558 0.33                   2.47% -13.18% 7.47% 24.86% 9.63% 1.02              1.47                  

Q1/2558 0.25                   -0.25% 1.83% 8.17% 19.91% 10.34% 1.01              1.53                  



        242 

 

 
 

ภาคผนวก (ตอ่) 

 
 
 
 
 
 

บรษัิท ทาทา สตลี (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

Total Assets Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 10,863.6           1,804.7              9,058.9             5,143.4          137.1              5.9                99.6              5,642.4            

Q3/2563 10,781.3           1,841.1              8,940.3             4,485.7          41.7-                10.1              63.6-              2,947.5            

Q2/2563 11,541.8           2,537.9              9,003.9             5,075.1          3.2                   16.1              21.2-              2,947.5            

Q1/2563 12,396.1           3,329.4              9,066.8             5,420.5          64.1                20.1              32.3              1,852.7            

Q4/2562 12,150.3           3,114.8              9,035.5             5,482.8          71.0-                22.2              116.9-            4,210.8            

Q3/2562 12,480.6           3,328.2              9,152.4             5,474.8          176.1-              20.3              178.9-            4,379.2            

Q2/2562 12,848.2           3,515.8              9,332.4             5,821.8          82.0                15.4              51.3              6,316.2            

Q1/2562 12,294.0           3,012.5              9,281.4             5,442.9          96.7                21.5              55.5              6,231.9            

Q4/2561 12,672.9           3,446.0              9,227.0             6,109.7          117.9              19.6              74.9              5,558.2            

Q3/2561 12,498.1           3,345.9              9,152.2             5,742.9          306.0              18.8              240.3            6,316.2            

Q2/2561 12,322.9           3,410.3              8,912.5             5,785.3          254.4              21.0              185.4            5,979.3            

Q1/2561 12,418.5           3,690.9              8,727.6             4,608.4          10.1-                23.6              46.3-              6,989.9            

Q4/2560 12,936.9           4,172.2              8,764.7             5,845.7          361.0-              24.7              424.1-            8,505.8            

Q3/2560 12,812.2           3,623.2              9,189.1             4,637.0          279.9              23.9              229.3            8,590.0            

Q2/2560 12,259.3           3,299.9              8,959.4             4,622.8          249.4              24.3              191.8            8,168.9            

Q1/2560 13,005.2           4,238.3              8,766.9             4,596.0          373.5              28.2              216.8            9,347.9            

Q4/2559 12,896.9           4,342.7              8,554.2             4,251.0          180.8              24.5              131.7            8,253.1            

Q3/2559 12,273.0           3,850.8              8,422.3             3,866.2          13.9                36.5              35.1-              5,895.1            

Q2/2559 13,330.7           4,872.7              8,458.1             4,200.2          93.0                33.1              47.1              5,642.4            

Q1/2559 13,712.3           5,300.6              8,411.7             4,415.4          68.9                39.1              10.5              5,474.0            

Q4/2558 13,639.5           5,240.8              8,398.7             4,936.9          106.3-              46.1              358.2-            6,147.7            

Q3/2558 14,077.0           5,312.9              8,764.1             4,977.4          125.1-              55.0              183.0-            6,316.2            

Q2/2558 15,325.2           6,377.9              8,947.3             5,443.1          22.1-                61.3              88.1-              8,000.5            

Q1/2558 15,980.3           6,945.1              9,035.2             5,997.7          95.8                65.6              18.3              7,411.0            

Q4/2557 16,195.0           7,178.6              9,016.5             6,741.6          107.0              70.2              26.8              6,147.7            

Q3/2557 16,191.8           7,143.8              9,048.0             6,001.0          97.1                83.3              3.6                6,063.5            

Q2/2557 16,190.9           7,140.2              9,050.7             6,667.6          220.4              82.4              111.9            5,799.8            

บรษัิท ทาทา สตลี (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน)

DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 0.20                   0.76% 14.66% 0.44% 16.61% 0.52% 1.04              0.69                  

Q3/2563 0.21                   -6.59% -11.61% -1.52% 17.08% -1.89% 0.80              0.44                  

Q2/2563 0.28                   -6.89% -6.37% -2.38% 21.99% -3.15% 0.25-              0.48                  

Q1/2563 0.37                   2.02% -1.14% -1.73% 26.86% -2.34% 1.46              0.42                  

Q4/2562 0.34                   -2.65% 0.15% -1.53% 25.64% -2.08% 0.76              0.60                  

Q3/2562 0.36                   -2.86% -5.96% 0.02% 26.67% 0.03% 0.90              0.62                  

Q2/2562 0.38                   4.51% 6.96% 3.36% 27.36% 4.54% 1.23              0.77                  

Q1/2562 0.32                   -2.99% -10.91% 4.46% 24.50% 6.01% 1.29              0.75                  

Q4/2561 0.37                   1.40% 6.39% 3.61% 27.19% 4.94% 1.20              0.71                  

Q3/2561 0.37                   1.42% -0.73% -0.36% 26.77% -0.50% 1.07              0.77                  

Q2/2561 0.38                   -0.77% 25.54% -0.45% 27.67% -0.63% 1.09              0.76                  

Q1/2561 0.42                   -4.01% -21.17% -0.39% 29.72% -0.56% 0.30              0.86                  

Q4/2560 0.48                   0.97% 26.07% 1.66% 32.25% 2.38% 0.94              0.98                  

Q3/2560 0.39                   4.51% 0.31% 6.14% 28.28% 8.48% 1.09              0.95                  

Q2/2560 0.37                   -5.74% 0.58% 4.00% 26.92% 5.70% 1.11              0.94                  

Q1/2560 0.48                   0.84% 8.12% 2.78% 32.59% 4.16% 1.08              1.04                  

Q4/2559 0.51                   5.08% 9.95% 1.23% 33.67% 1.82% 1.16              0.98                  

Q3/2559 0.46                   -7.93% -7.95% -2.62% 31.38% -3.98% 0.61-              0.79                  

Q2/2559 0.58                   -2.78% -4.87% -3.58% 36.55% -5.73% 1.55              0.79                  

Q1/2559 0.63                   0.53% -10.56% -4.53% 38.66% -7.36% 2.32              0.79                  

Q4/2558 0.62                   -3.11% -0.82% -4.41% 38.42% -7.12% 0.70              0.83                  

Q3/2558 0.61                   -8.14% -8.55% -1.54% 37.74% -2.55% 0.69              0.83                  

Q2/2558 0.71                   -4.10% -9.25% -0.25% 41.62% -0.44% 0.27              0.94                  

Q1/2558 0.77                   -1.33% -11.03% 1.00% 43.46% 1.78% 3.17              0.90                  
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ภาคผนวก (ตอ่) 

 
 
 
 
 
 

บรษัิท ไทยยเูนีย่น กรุป๊ จ ากดั (มหาชน) หน่วย:ลา้นบาท

Total Assets Total Debt Total Equity Sale EBIT Interest Net Profit MCAP

Q4/2563 144,575            88,838               55,737              33,464           2,079              415               1,525            64,897               

Q3/2563 144,789            90,639               54,150              34,784           2,887              437               2,129            66,805               

Q2/2563 139,323            85,846               53,478              33,051           2,370              438               1,778            61,556               

Q1/2563 140,787            88,279               52,508              31,103           1,668              434               1,078            65,851               

Q4/2562 141,909            90,114               51,795              32,854           1,788              503               1,166            64,420               

Q3/2562 139,323            94,144               45,179              31,838           2,267              508               1,456            79,689               

Q2/2562 140,116            94,103               46,013              32,214           483                 516               199               87,324               

Q1/2562 138,671            92,054               46,616              29,369           1,945              528               1,347            92,096               

Q4/2561 141,916            95,422               46,494              35,971           1,893              516               1,191            77,303               

Q3/2561 142,421            96,814               45,607              34,174           2,478              504               1,377            85,415               

Q2/2561 143,390            97,276               46,114              34,137           609                 500               120               75,395               

Q1/2561 142,052            93,783               48,269              29,703           1,449              505               967               90,187               

Q4/2560 146,268            98,040               48,227              35,105           1,880              533               1,541            94,959               

Q3/2560 147,443            98,876               48,566              35,185           2,308              547               1,861            95,436               

Q2/2560 144,886            96,286               48,600              34,818           2,196              563               1,531            100,685             

Q1/2560 140,613            92,713               47,900              31,427           2,221              498               1,560            102,117             

Q4/2559 142,365            94,930               47,436              33,550           1,508              488               1,028            100,208             

Q3/2559 118,815            72,150               46,666              35,128           2,131              361               1,753            102,117             

Q2/2559 114,312            65,515               48,797              34,441           2,462              263               1,705            104,980             

Q1/2559 109,108            59,879               49,229              31,257           2,054              329               1,373            99,731               

Q4/2558 111,477            62,851               48,626              125,183         8,506              1,592            5,918            82,075               

Q3/2558 113,857            64,324               49,534              32,602           2,544              373               1,785            87,801               

Q2/2558 110,450            61,430               49,019              30,642           2,285              355               1,576            104,026             

Q1/2558 109,258            61,617               47,641              28,606           2,305              412               1,581            95,913               

Q4/2557 114,916            67,449               47,467              121,402         8,318              1,673            5,767            107,962             

Q3/2557 114,916            67,449               47,467              30,423           2,496              152               2,136            84,922               

Q2/2557 114,915            67,448               47,467              30,258           2,443              574               1,711            74,594               

บรษัิท ไทยยเูนีย่น กรุป๊ จ ากดั (มหาชน)

DER AGR SGR ROA DAR ROE DFL TBQ

Q4/2563 1.59                   -0.15% -3.79% 4.50% 61.45% 11.85% 1.25              1.06                    

Q3/2563 1.67                   3.92% 5.24% 4.33% 62.60% 11.43% 1.18              1.09                    

Q2/2563 1.61                   -1.04% 6.26% 3.91% 61.62% 10.34% 1.23              1.06                    

Q1/2563 1.68                   -0.79% -5.33% 2.76% 62.70% 7.48% 1.35              1.09                    

Q4/2562 1.74                   1.86% 3.19% 2.96% 63.50% 8.60% 1.39              1.09                    

Q3/2562 2.08                   -0.57% -1.17% 3.00% 67.57% 9.19% 1.29              1.25                    

Q2/2562 2.05                   1.04% 9.68% 2.95% 67.16% 8.88% 14.88-            1.29                    

Q1/2562 1.97                   -2.29% -18.35% 2.88% 66.38% 8.67% 1.37              1.33                    

Q4/2561 2.05                   -0.35% 5.26% 2.57% 67.24% 7.94% 1.37              1.22                    

Q3/2561 2.12                   -0.68% 0.11% 2.80% 67.98% 8.73% 1.26              1.28                    

Q2/2561 2.11                   0.94% 14.93% 3.14% 67.84% 9.51% 5.62              1.20                    

Q1/2561 1.94                   -2.88% -15.39% 4.09% 66.02% 12.23% 1.54              1.30                    

Q4/2560 2.03                   -0.80% -0.23% 4.42% 67.03% 13.41% 1.40              1.32                    

Q3/2560 2.04                   1.76% 1.06% 4.09% 67.06% 12.31% 1.31              1.32                    

Q2/2560 1.98                   3.04% 10.79% 4.11% 66.46% 12.17% 1.34              1.36                    

Q1/2560 1.94                   -1.23% -6.33% 4.27% 65.94% 12.69% 1.29              1.39                    

Q4/2559 2.00                   19.82% -4.49% 4.49% 66.68% 12.45% 1.48              1.37                    

Q3/2559 1.55                   3.94% 2.00% 9.22% 60.72% 22.52% 1.20              1.47                    

Q2/2559 1.34                   4.77% 10.19% 9.65% 57.31% 22.00% 1.12              1.49                    

Q1/2559 1.22                   -2.13% -75.03% 9.66% 54.88% 21.77% 1.19              1.46                    

Q4/2558 1.29                   -2.09% 283.97% 9.64% 56.38% 22.13% 1.23              1.30                    

Q3/2558 1.30                   3.09% 6.40% 9.55% 56.49% 21.73% 1.17              1.34                    

Q2/2558 1.25                   1.09% 7.12% 10.07% 55.62% 22.88% 1.18              1.50                    

Q1/2558 1.29                   -4.92% -76.44% 9.99% 56.40% 23.54% 1.22              1.44                    
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