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บทคัดย่อ 

 การศกึษาครัง้นีมี้วตัถปุระสงค์เพ่ือศกึษาถึงปัจจยัท่ีมีอิทธิพลตอ่การเลือกตีราคา
สินทรัพย์ใหม ่ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ ท่ีสง่ผลตอ่การตกแตง่ตวัเลขในงบการเงินของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ในกลุม่ธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง
ในชว่งระหวา่งปี พ.ศ.2554 - 2556 โดยเก็บข้อมลูทัง้สิน้ 294 ตวัอยา่ง โดยใช้วิธีการวิเคราะห์การ
ถดถอยโลจิสติค (Logistic Regression Analysis) และ t-test ในการทดสอบสมมตฐิาน 
 ผลการวิจยัพบวา่ อตัราสว่นแสดงสภาพหนีส้ิน และอตัราสว่นการลงทนุในท่ีดินและ
อาคาร สง่ผลตอ่การเลือกใช้นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม ่นอกจากนี ้
ผลการวิจยัยงัพบวา่ กลุม่ตวัอยา่งท่ีเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหมมี่
รายการคงค้างโดยใช้ดลุยพินิจของผู้บริหารในการตกแตง่ก าไรท่ีสงูกวา่กลุม่บริษัทท่ีไมเ่ลือกใช้
นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหมอ่ยา่งมีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05 
 
 
ค าส าคัญ : การตีราคาใหม ่การตกแตง่ก าไร รายการคงค้างโดยใช้ดลุยพินิจของผู้บริหาร 
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ABSTRACT  

The objective of this research was to explore factors affecting the selection of 
property, plant and equipment revaluation influencing discretionary accruals of listed 
companies in real estate and construction sector in Stock Exchange of Thailand during 
the period of 2011 - 2013. Data were collected from 294 samples and analyzed by 
logistic regression analysis and t-test in order to test the hypothesis. 

The results revealed that debt and property investment ratios affected the 
selection of revaluation accounting policies. Furthermore, the research revealed that 
sample firms selecting property, plant and equipment revaluation had significantly 
higher discretionary accruals than those firms who applied cost method at 0.05 
significant level of statistics. 
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บทที่ 1 
บทน ำ 

 
 
1.1  ควำมเป็นมำและควำมส ำคัญของปัญหำ 

หลกัเกณฑ์การวดัมลูคา่ท่ีมีความยืดหยุน่ตามมาตรฐานการบญัชี เปิดโอกาสให้บริษัท
สามารถเลือกนโยบายบญัชีท่ีเหมาะสมกบับริษัทในการแสดงฐานะทางการเงินและผลการ
ด าเนินงาน ซึง่จะสง่ผลให้ข้อมลูท่ีแสดงในงบการเงินมีความแตกตา่งกนั เชน่เดียวกบัการวดัมลูคา่
สินทรัพย์เก่ียวกบัท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ ท่ีสามารถเลือกปฏิบตัเิก่ียวกบัการวดัมลูคา่ภายหลงั
การรับรู้รายการ ได้ 2 วิธี คือ วิธีราคาทนุ และวิธีการตีราคาใหม ่โดยวิธีราคาทนุ หมายถึง มลูคา่ท่ี
จา่ยไปเพ่ือให้ได้มาซึง่สินทรัพย์นัน้ๆ  และหมายรวมถึงคา่ใช้จา่ยตา่งๆ ในการจดัหา และ
ตระเตรียมสินทรัพย์ให้อยูใ่นสภาพท่ีใช้งาน โดยภายหลงัจากการรับรู้รายการท่ีดนิ อาคารและ
อปุกรณ์นัน้ต้องแสดงด้วยราคาทนุหกัคา่เส่ือมราคาสะสม และผลขาดทนุจากการด้อยคา่สะสม
ของสินทรัพย์ ส าหรับวิธีการตีราคาใหม ่คือ ภายหลงัจากการรับรู้รายการท่ีดิน อาคารและ
อปุกรณ์ เป็นสินทรัพย์ หากท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์นัน้สามารถวดัมลูคา่ยตุธิรรมได้อยา่ง
นา่เช่ือถือ กิจการต้องแสดงด้วยมลูคา่ยตุธิรรม ณ วนัท่ีมีการตีราคาใหมห่กัด้วยคา่เส่ือมราคา
สะสม และผลขาดทนุจากการด้อยคา่สะสมท่ีเกิดขึน้ในภายหลงั โดยกิจการจะต้องใช้วิธีการตี
ราคาใหมก่บัรายการท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ท่ีจดัอยู่ในประเภทเดียวกนักบัรายการท่ีเลือกตี และ
กิจการต้องตีราคาสินทรัพย์ใหมอ่ยา่งสม ่าเสมอเพ่ือให้แน่ใจวา่มลูคา่ตามบญัชีจะไมแ่ตกตา่งจาก
มูลค่ายุติธรรม ณ วนัสิน้รอบระยะเวลาบญัชีท่ีรายงานอย่างมีสาระส าคญั  (สภาวิชาชีพบญัชี 
ในพระบรมราชปูถมัภ์, 2558) 

การวดัมลูคา่ภายหลงัการรับรู้รายการทัง้ 2 วิธี ตามมาตรฐานการบญัชีฉบบัท่ี 16 เร่ือง
ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ การใช้วิธีราคาทนุเป็นวิธีท่ีแสดงให้เห็นถึงมลูคา่ด้วยหลกัฐานท่ีมีความ
นา่เช่ือถือ แตก็่มีข้อจ ากดัในแง่ของการไมส่ามารถสะท้อนให้เห็นถึงมลูคา่ปัจจบุนัของสินทรัพย์
ถาวรในแตล่ะรอบบญัชีได้ เน่ืองจากเม่ือระยะเวลาผา่นไปมลูคา่สินทรัพย์ท่ีเคยบนัทกึไว้ตามหลกั
ราคาทนุย่อมมีมลูคา่ท่ีแตกตา่งไปจากวนัท่ีเกิดรายการ เน่ืองจากได้รับผลกระทบจากปัจจยัตา่งๆ 
ไมว่า่จะเป็นสภาวะท่ีเปล่ียนแปลงไป ความเส่ียงท่ีอาจเกิดขึน้ และการเปล่ียนแปลงของ
เทคโนโลยีท่ีเก่ียวข้อง เป็นต้น แตส่ าหรับการใช้วิธีการตีราคาใหมเ่ป็นวิธีแสดงมลูคา่ยตุธิรรมซึง่
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สะท้อนให้เห็นถึงมลูคา่ปัจจบุนัของสินทรัพย์ซึง่เป็นการให้ข้อมลูท่ีเก่ียวข้องกบัการตดัสินใจของ
ผู้ใช้งบการเงิน 

ผลกระทบของการท่ีบริษัทเลือกใช้นโยบายการบญัชีท่ีแตกตา่งกนันัน้ มีผลตอ่การ
วิเคราะห์และการตดัสินใจเชิงเศรษฐกิจของผู้ใช้งบการเงิน โดยเฉพาะการวิเคราะห์โดยใช้
อตัราสว่นทางการเงิน เพราะข้อมลูในงบการเงินท่ีปรากฎตามเกณฑ์การวดัมลูคา่ท่ีตา่งกนัจะท าให้
อตัราสว่นทางการเงินไมเ่หมือนกนั ซึง่สง่ผลให้ตวัเลขในงบการเงินของแตล่ะบริษัทมีคณุภาพ
แตกตา่งกนั ท าให้งบการเงินของแตล่ะบริษัทเปรียบเทียบกนัได้ยากขึน้ และหากผู้บริหารเลือกใช้
นโยบายการบญัชีท่ีไมเ่หมาะสม โดยไมไ่ด้ค านงึถึงข้อมลูท่ีเป็นประโยชน์ส าหรับผู้ใช้งบการเงินใน
การตดัสินใจเชิงเศรษฐกิจ และใช้นโยบายการบญัชีท่ีเป็นทางเลือกนีเ้ป็นชอ่งทางเพื่อตกแตง่
ตวัเลขในงบการเงิน (Creative Accounting) โดยมีการตกลงกบัผู้ประเมินราคาสินทรัพย์เพ่ือให้
สินทรัพย์ท่ีแสดงอยูใ่นงบการเงินมีการน าเสนอตามความต้องการของผู้บริหาร จะสง่ผลท าให้ผู้ ใช้
งบการเงินเกิดความเสียหายได้ 

ผลงานวิจยัในอดีตศกึษาเพียงปัจจยัท่ีมีอิทธิพลตอ่การเลือกใช้นโยบายการบญัชีท่ี
แตกตา่งกนัเท่านัน้ (ณฐัวฒุิ ตนัตเิศรษฐ, 2547) ดงันัน้ในงานวิจยันีจ้งึได้มุง่เน้นท่ีจะศกึษา ปัจจยั
ท่ีมีอิทธิพลตอ่การเลือกใช้วิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ โดยศกึษาอตัราส่วนทางการเงินท่ีเก่ียวข้อง
กบัฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน รวมถึงขนาดของกิจการและประเภทของผู้สอบบญัชี ท่ีได้
จากการน าเสนอข้อมลูในงบการเงิน และศกึษาการเลือกใช้นโยบายการบญัชีว่ามีอิทธิพลตอ่การ
สง่เสริมให้เกิดการตกแตง่ตวัเลขในงบการเงินหรือไม ่ 
 
 
1.2  วัตถุประสงค์ของกำรศึกษำ 

1.2.1  เพ่ือศกึษาปัจจยัท่ีมีความสมัพนัธ์ตอ่การเลือกใช้วิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ อนัได้แก่ 
อตัราสว่นแสดงสภาพหนีส้ิน อตัราสว่นการลงทนุในท่ีดนิและอาคาร อตัราสว่นการเปล่ียนแปลง
ในกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน ขนาดของกิจการ อตัราสว่นการเปล่ียนแปลงของสว่น
ของผู้ ถือหุ้น และประเภทของผู้สอบบญัชี 

1.2.2  เพ่ือศึกษาถึงการเลือกใช้นโยบายของการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ท่ีมีผลต่อการ
ตกแต่งตัวเลขในงบการเงิน  
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1.3  ขอบเขตของกำรศึกษำ 

ประชากรท่ีศกึษาในครัง้นีคื้อ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ใน
กลุม่ธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้างในชว่งปี พ.ศ. 2554 - 2556 จ านวนทัง้สิน้ 101 บริษัท 
  
 
1.4  กรอบแนวควำมคดิ 

ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลตอ่การเลือกใช้วิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทท่ีดนิ อาคารและ
อปุกรณ์ ท่ีสง่ผลตอ่การตกแตง่ตวัเลขในงบการเงิน ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่
ประเทศไทยในกลุม่ธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 
 
ภาพ 1.1  กรอบแนวคดิท่ี 1  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ปัจจัย 

 อตัราสว่นแสดงสภาพหนีส้ิน 

 อตัราสว่นการลงทนุในท่ีดนิ
และอาคาร 

 อตัราสว่นการเปล่ียนแปลงใน
กระแสเงินสดจากกิจกรรม
ด าเนินงาน 

 ขนาดของกิจการ 

 อตัราสว่นการเปล่ียนแปลงของ
สว่นของผู้ ถือหุ้น 

 ประเภทของผู้สอบบญัชี 

กำรเลือกใช้วิธีกำรตีรำคำ 
สินทรัพย์ใหม่ 
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ภาพ 1.2  กรอบแนวคดิท่ี 2 
 
 
 
 

 
 
1.5  ประโยชน์ที่คำดว่ำจะได้รับ 

1.5.1 เพ่ือให้ทราบถึงปัจจยัท่ีมีอิทธิพลตอ่การเลือกใช้นโยบายการบญัชีท่ีแตกตา่งกนัของ
ผู้บริหาร 

1.5.2 เพ่ือให้ทราบถึงแนวโน้มของการใช้นโยบายการบญัชีในการตกแตง่ตวัเลขทางการเงิน 

1.5.3 เพ่ือเป็นประโยชน์ตอ่ผู้ ใช้งบการเงินให้สามารถวิเคราะห์งบการเงินได้อย่างระมดัระวงั
รอบคอบมากขึน้ 
 
 
1.6  ค ำนิยำมศัพท์เฉพำะ 

 ที่ดนิ อำคำรและอุปกรณ์ หมายถึง สินทรัพย์ท่ีมีตวัตนซึง่เข้าเง่ือนไขทกุข้อตอ่ไปนี ้ 
 ก)  กิจการมีไว้เพ่ือใช้ประโยชน์ในการผลิต ในการจ าหน่ายสินค้าหรือให้บริการ เพ่ือให้
เชา่ หรือเพ่ือใช้ในการบริหารงาน  
 ข)  กิจการคาดวา่จะใช้ประโยชน์มากกวา่หนึง่รอบระยะเวลาบญัชี 

 รำคำทุน หมายถึง จ านวนเงินสดหรือรายการเทียบเทา่เงินสดท่ีกิจการจา่ยไป หรือ
มลูคา่ยตุธิรรมของสิ่งตอบแทนอ่ืนท่ีกิจการมอบให้เพ่ือให้ได้มาซึง่สินทรัพย์ ณ เวลาท่ีได้สินทรัพย์
นัน้มา หรือ ณ เวลาท่ีก่อสร้างสินทรัพย์นัน้  

 มูลค่ำยุตธิรรม หมายถึง ราคาท่ีจะได้รับจากการขายสินทรัพย์  หรือจะจา่ยเพ่ือโอน
หนีส้ินในรายการท่ีเกิดขึน้ในสภาพปกตริะหวา่งผู้ ร่วมตลาด ณ วนัท่ีวดัมลูคา่  
 

การตกแตง่ตวัเลขในงบการเงิน 
การเลือกใช้วิธีการตีราคา 

สินทรัพย์ใหม่ 
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 มูลค่ำตำมบัญชี หมายถึง มลูคา่ของสินทรัพย์ท่ีรับรู้หลงัจากหกัคา่เส่ือมราคาสะสม 
และผลขาดทนุจากการด้อยคา่สะสมของสินทรัพย์  

 ผู้ประเมินรำคำอิสระ หมายถึง นิติบคุคลท่ีประกอบธุรกิจให้บริการในการประเมิน
ราคาสินทรัพย์ท่ีได้รับความเห็นชอบจากคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ให้
เป็นผู้ประเมินราคาเพ่ือวตัถปุระสงค์สาธารณะ และไมเ่ป็นผู้ เคยถกูธนาคารแหง่ประเทศไทย
ประกาศยกเลิกรายช่ือท่ีธนาคารเห็นชอบให้เป็นผู้ช านาญการประเมินราคาทรัพย์สินของสถาบนั
การเงิน 

 กำรตกแต่งก ำไร หมายถึง การท่ีผู้บริหารใช้วิจารณญาณในการเลือกใช้นโยบายบญัชี
รวมถึงการประมาณการทางการบญัชีตา่งๆ เพ่ือบดิเบือนข้อมลูในงบการเงิน ท าให้งบการเงินไม่
สะท้อนผลการด าเนินงานท่ีแท้จริง ซึง่อาจสง่ผลให้ผู้ ใช้งบการเงินตดัสินใจผิดพลาดได้ 
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บทที่ 2 
เอกสำรและงำนวจิัยที่เก่ียวข้อง 

 
 

การศกึษาเร่ือง ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลตอ่การเลือกใช้วิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ ประเภท
ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ ท่ีส่งผลตอ่การตกแตง่ตวัเลขในงบการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยในกลุม่ธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ผู้วิจยัได้รวบรวมแนวคิด
ทฤษฎีและงานวิจยัท่ีเก่ียวข้องเพ่ือน ามาใช้เป็นกรอบแนวคดิในการศกึษาโดยมีรายละเอียด 
ดงัตอ่ไปนี ้

 
 

2.1  มำตรฐำนกำรบัญชี 

มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 16 (ปรับปรุง 2557) เร่ือง ท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์ ได้
ก าหนดแนวปฏิบตัสิ าหรับบริษัทท่ีเลือกวดัมลูคา่ภายหลงัการรับรู้รายการได้ 2 วิธี คือ วิธีราคาทนุ 
(Cost Model) และวิธีการตีราคาใหม่ (Revaluation Model) โดยสนบัสนนุให้บริษัทท่ีเลือกใช้วิธี
ราคาทนุเปิดเผยข้อมลูเก่ียวกบัมลูคา่ยตุธิรรมของรายการท่ีดนิ อาคาร และอปุกรณ์ในกรณีท่ี
มลูคา่ยตุธิรรมแตกตา่งจากมลูคา่ตามบญัชีอยา่งมีสาระส าคญั 

บริษัทท่ีเลือกใช้วิธีการตีราคาใหมจ่ะเลือกใช้วิธีดงักลา่วได้ในกรณีท่ีรายการท่ีดนิ 
อาคาร และอปุกรณ์สามารถวดัมลูคา่ยตุธิรรมได้อยา่งนา่เช่ือถือ และต้องแสดงรายการดงักลา่ว
ด้วยราคาท่ีตีใหม ่ซึง่ได้แก่ มลูคา่ยตุธิรรม ณ วนัท่ีมีการตีราคาใหมห่กัด้วยคา่เส่ือมราคาสะสม
และผลขาดทนุจากการด้อยคา่สะสมท่ีเกิดขึน้ในภายหลงั (ถ้ามี) ตามมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 
36 (ปรับปรุง 2557) เร่ือง การด้อยคา่ของสินทรัพย์ และบริษัทต้องใช้วิธีการตีราคาใหมก่บั
สินทรัพย์ทกุรายการท่ีจดัอยูใ่นประเภทเดียวกนักบัรายการท่ีเลือกตีราคาใหมเ่พ่ือปอ้งกนัมิให้
บริษัทเลือกตีราคาใหมเ่ฉพาะในบางรายการท่ีให้ประโยชน์แก่บริษัทเทา่นัน้ นอกจากนี ้มลูคา่
ยตุธิรรมของรายการท่ีมีการตีราคาใหมน่ัน้ต้องก าหนดจากการประเมินราคาท่ีอ้างอิงจากตลาดซึง่
ปกตจิะด าเนินการโดยผู้ เช่ียวชาญอิสระด้านการประเมินราคาสินทรัพย์ โดยต้องท าการประเมิน
ใหมท่กุ 3 ถึง 5 ปี  
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หากการตีราคาใหมส่ง่ผลให้มลูคา่ตามบญัชีของสินทรัพย์นัน้เพิ่มขึน้ (Upward 
Revaluation) บริษัทต้องรับรู้มลูคา่ตามบญัชีของสินทรัพย์ท่ีเพิ่มขึน้จากการตีราคาใหม่ไปยงัก าไร
ขาดทนุเบด็เสร็จอ่ืนและรับรู้จ านวนสะสมไปยงัสว่นของเจ้าของภายใต้บญัชี “สว่นเกินทนุจากการ
ตีราคาสินทรัพย์” อยา่งไรก็ตาม หากสินทรัพย์ท่ีตีใหมเ่คยมีการตีราคาลดลงมาก่อนหน้านีแ้ละ
บริษัทรับรู้ราคาท่ีลดลงเป็นคา่ใช้จา่ยในงวดก่อนแล้ว ราคาท่ีเพิ่มจากการตีราคาใหม่ต้องรับรู้เป็น
รายได้ไมเ่กินจ านวนท่ีเคยรับรู้เป็นคา่ใช้จา่ยในงวดก่อน หากการตีราคาใหมส่ง่ผลให้มลูคา่ตาม
บญัชีของสินทรัพย์นัน้ลดลง (Downward Revaluation) บริษัทต้องรับรู้มลูคา่ตามบญัชีของ
สินทรัพย์ท่ีลดลงจากการตีราคาใหมเ่ป็นผลขาดทนุทนัทีในการค านวณก าไรสทุธิ อยา่งไรก็ตาม
หากสินทรัพย์ดงักลา่วเคยมีการตีราคาเพิ่มขึน้และยงัมียอดคงค้างอยูใ่นสว่นของเจ้าของ ราคา
สว่นท่ีลดลงจากการตีราคาใหมต้่องน าไปหกัออกจาก “สว่นเกินทนุจากการตีราคาสินทรัพย์” ก่อน 
สว่นท่ีลดลงท่ีเหลือจงึรับรู้เป็นคา่ใช้จา่ยในการค านวณก าไรสทุธิ 

ตวัอยา่งของการเปิดเผยข้อมลูในหมายเหตปุระกอบงบการเงินระหวา่งบริษัทท่ีเลือกใช้
นโยบายการบญัชีด้วยวิธีราคาทนุกบัวิธีราคาท่ีตีใหม่ มีดงันี ้

2.1.1  ตวัอยา่งการเปิดเผยข้อมลูในหมายเหตปุระกอบการเงินของบริษัทท่ีใช้นโยบาย
บญัชีในการวดัมลูคา่สินทรัพย์ด้วยวิธีราคาทนุ 

 

ท่ีดนิ อาคารและอุปกรณ์ 

การรับรู้และการวดัมูลค่า 

ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์แสดงด้วยราคาทนุหกัคา่เส่ือมราคาสะสมและผลขาดทนุจากการ
ด้อยคา่สะสม 

ราคาทนุรวมถึงต้นทนุทางตรงท่ีเก่ียวข้องกบัการได้มาของสินทรัพย์ ต้นทนุของการ
ก่อสร้างสินทรัพย์ท่ีกิจการก่อสร้างเอง รวมถึงต้นทนุของวสัด ุแรงงานทางตรง และต้นทนุทางตรง
อ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวข้องกบัการจดัหาสินทรัพย์เพ่ือให้สินทรัพย์นัน้อยูใ่นสภาพท่ีพร้อมจะใช้งานได้ตาม
ความประสงค์  ต้นทนุในการรือ้ถอน การขนย้าย การบรูณะสถานท่ีตัง้ของสินทรัพย์และต้นทนุ
การกู้ ยืม  
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2.1.1  ตวัอยา่งการเปิดเผยข้อมลูในหมายเหตปุระกอบการเงินของบริษัทท่ีใช้นโยบาย
บญัชีในการวดัมลูคา่สินทรัพย์ด้วยวิธีราคาทนุ (ตอ่) 

 
 
สว่นประกอบของรายการท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์แตล่ะรายการท่ีมีอายกุารให้

ประโยชน์ไมเ่ทา่กนัต้องบนัทึกแตล่ะสว่นประกอบท่ีมีนยัส าคญัแยกตา่งหากจากกนั 

ก าไรหรือขาดทนุจากการจ าหนา่ยท่ีดนิ อาคาร และอปุกรณ์ คือผลตา่งระหวา่งสิ่งตอบ
แทนสทุธิท่ีได้รับจากการจ าหนา่ยกบัมลูคา่ตามบญัชีของท่ีดนิ อาคาร และอปุกรณ์ โดยรับรู้สทุธิ
ในก าไรหรือขาดทนุ 

สินทรัพย์ทีเ่ช่า 

การเช่าซึ่งกลุ่มบริษัทได้รับส่วนใหญ่ของความเส่ียงและผลตอบแทนจากการ
ครอบครองทรัพย์สินท่ีเช่านัน้ๆ ให้จัดประเภทเป็นสัญญาเช่าการเงิน อุปกรณ์ท่ีได้มาโดยท า
สญัญาเชา่การเงินบนัทกึเป็นสินทรัพย์ด้วยมลูคา่ยตุิธรรมหรือมูลคา่ปัจจบุนัของจ านวนเงินขัน้ต ่า
ท่ีต้องจา่ยตามสญัญาเชา่แล้วแตจ่ านวนใดจะต ่ากวา่ หกัด้วยคา่เส่ือมราคาสะสมและขาดทนุจาก
การด้อยค่า  ค่าเช่าท่ีช าระจะแยกเป็นส่วนท่ีเป็นค่าใช้จ่ายทางการเงิน และส่วนท่ีจะหกัจากหนี ้
ตามสัญญา เพ่ือท าให้อัตราดอกเบีย้แต่ละงวดเป็นอัตราคงท่ีส าหรับยอดคงเหลือของหนีส้ิน  
คา่ใช้จา่ยทางการเงินจะบนัทกึโดยตรงในก าไรหรือขาดทนุ 

ตน้ทนุทีเ่กิดข้ึนในภายหลงั 

ต้นทนุในการเปล่ียนแทนสว่นประกอบจะรับรู้เป็นสว่นหนึง่ของมลูคา่ตามบญัชีของ
รายการท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์  ถ้ามีความเป็นไปได้คอ่นข้างแนท่ี่กลุม่บริษัทจะได้รับประโยชน์
เชิงเศรษฐกิจในอนาคตจากรายการนัน้ และสามารถวดัมลูคา่ต้นทนุของรายการนัน้ได้อยา่ง
นา่เช่ือถือ  ชิน้ส่วนท่ีถกูเปล่ียนแทนจะถกูตดัจ าหนา่ยตามมลูคา่ตามบญัชี ต้นทนุท่ีเกิดขึน้ในการ
ซอ่มบ ารุงท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ท่ีเกิดขึน้เป็นประจ าจะรับรู้ในก าไรหรือขาดทุนเม่ือเกิดขึน้ 
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2.1.1  ตวัอยา่งการเปิดเผยข้อมลูในหมายเหตปุระกอบการเงินของบริษัทท่ีใช้นโยบาย
บญัชีในการวดัมลูคา่สินทรัพย์ด้วยวิธีราคาทนุ (ตอ่) 

 
 

ค่าเสือ่มราคา 

คา่เส่ือมราคาค านวณจากมลูคา่เส่ือมสภาพของรายการอาคาร และอปุกรณ์ ซึง่
ประกอบด้วยราคาทนุของสินทรัพย์หรือต้นทนุในการเปล่ียนแทนอ่ืน หกัด้วยมลูคา่คงเหลือของ
สินทรัพย์ 

คา่เส่ือมราคาบนัทึกเป็นคา่ใช้จา่ยในก าไรหรือขาดทนุ ค านวณโดยวิธีเส้นตรงตาม
เกณฑ์อายกุารใช้งานโดยประมาณของสว่นประกอบของสินทรัพย์แตล่ะรายการ ประมาณการ
อายกุารใช้งานของสินทรัพย์แสดงได้ดงันี ้

อาคาร 20 ปี 
ระบบลิฟท์โดยสารและเคร่ืองปรับอากาศ 10 ปี 
สว่นปรับปรุงอาคารเชา่ 3 และ 5 ปี 
อาคารชัว่คราว 5 ปี 
เคร่ืองตกแตง่ ตดิตัง้และเคร่ืองใช้ส านกังาน 3 และ 5 ปี 
เคร่ืองจกัรและเคร่ืองมือก่อสร้าง 3 และ 5 ปี 
ยานพาหนะ 5 ปี 

กลุม่บริษัทและบริษัทไมค่ดิคา่เส่ือมราคาส าหรับท่ีดนิและสินทรัพย์ท่ีอยูร่ะหวา่งการ
ก่อสร้าง 

วิธีการคิดคา่เส่ือมราคา อายกุารให้ประโยชน์ของสินทรัพย์ และมลูคา่คงเหลือ ถกู
ทบทวนอยา่งน้อยท่ีสดุทกุสิน้รอบปีบญัชี และปรับปรุงตามความเหมาะสม 
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2.1.2  ตวัอยา่งการเปิดเผยข้อมลูในหมายเหตปุระกอบการเงินของบริษัทท่ีใช้นโยบาย
บญัชีในการวดัมลูคา่สินทรัพย์ด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ 

 
 

ท่ีดนิ อาคารและอุปกรณ์ และค่าเส่ือมราคา 

ท่ีดินแสดงมูลค่าตามราคาท่ีตีใหม่ อาคารและอุปกรณ์แสดงมูลค่าตามราคาทุน/
ราคาท่ีตีใหม่หกัคา่เส่ือมราคาสะสม และคา่เผ่ือการด้อยคา่ของสินทรัพย์ (ถ้ามี)  

บริษัทฯบนัทกึมลูคา่เร่ิมแรกของท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ในราคาทนุ ณ วนัท่ีได้
สินทรัพย์มา หลงัจากนัน้บริษัทฯจดัให้มีการประเมินราคาท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ท่ีใช้วิธีราคาท่ี
ตีใหมโ่ดยผู้ประเมินราคาอิสระและบนัทกึสินทรัพย์ดงักล่าวในราคาท่ีตีใหม ่ทัง้นีบ้ริษัทฯจดัให้มี
การประเมินราคาสินทรัพย์ดงักลา่วเป็นครัง้คราวเพ่ือมิให้ราคาตามบญัชี ณ วนัสิน้รอบระยะเวลา
รายงานแตกตา่งจากมลูคา่ยตุธิรรมอย่างมีสาระส าคญั 

บริษัทฯบนัทกึสว่นตา่งซึง่เกิดจากการตีราคาสินทรัพย์ดงัตอ่ไปนี ้ 

- บริษัทฯบนัทึกราคาตามบญัชีของสินทรัพย์ท่ีเพิ่มขึน้จากการตีราคาใหมใ่นก าไร
ขาดทนุเบด็เสร็จอ่ืนและรับรู้จ านวนสะสมในบญัชี “สว่นเกินทนุจากการตีราคาสินทรัพย์” ในสว่น
ของผู้ ถือหุ้น อยา่งไรก็ตาม หากสินทรัพย์นัน้เคยมีการตีราคาลดลงและบริษัทฯได้รับรู้ราคาท่ี
ลดลงในสว่นของก าไรหรือขาดทนุแล้ว สว่นท่ีเพิ่มจากการตีราคาใหมนี่จ้ะถกูรับรู้เป็นรายได้ไมเ่กิน
จ านวนท่ีเคยลดลงซึง่รับรู้เป็นคา่ใช้จา่ยในปีก่อนแล้ว 

- บริษัทฯรับรู้ราคาตามบญัชีของสินทรัพย์ท่ีลดลงจากการตีราคาใหมใ่นส่วนของก าไร
หรือขาดทนุ อย่างไรก็ตาม หากสินทรัพย์นัน้เคยมีการตีราคาเพิ่มขึน้และยงัมียอดคงค้างของบญัชี 
“สว่นเกินทนุจากการตีราคาสินทรัพย์” อยูใ่นสว่นของผู้ ถือหุ้น สว่นท่ีลดลงจากการตีราคาใหมจ่ะ
ถกูรับรู้ในก าไรขาดทนุเบด็เสร็จอ่ืนในจ านวนไมเ่กินยอดคงเหลือของบญัชี “สว่นเกินทนุจากการตี
ราคาสินทรัพย์” 
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2.1.2  ตวัอย่างการเปิดเผยข้อมูลในหมายเหตุประกอบการเงินของบริษัทท่ีใช้
นโยบายบญัชีในการวดัมลูคา่สินทรัพย์ด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ (ตอ่) 

 

คา่เส่ือมราคาของอาคารและอปุกรณ์ค านวณจากราคาทนุหรือราคาท่ีตีใหม่โดยวิธี
เส้นตรงตามอายกุารให้ประโยชน์โดยประมาณดงันี ้

สว่นปรับปรุงท่ีดนิและส านกังาน 5 - 20 ปี 
อาคารและสว่นปรับปรุง 5 - 20 ปี 
เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ 5 - 10 ปี 
แมแ่บบเคร่ืองสขุภณัฑ์ 20 ปี 
เคร่ืองตกแตง่และติดตัง้ 5 ปี 
ยานพาหนะ 5 ปี 

คา่เส่ือมราคารวมอยูใ่นการค านวณผลการด าเนินงาน 

คา่เส่ือมราคาของสว่นท่ีตีราคาเพิ่มของอาคารและอปุกรณ์ท่ีบริษัทฯมีอยูก่่อนวนัท่ี 1 
มกราคม 2554 ตดัจ าหนา่ยไปสูก่ าไรขาดทนุเบด็เสร็จอ่ืนจนถึงรอบระยะเวลาบญัชีท่ีเร่ิมก่อน
วนัท่ี 1 มกราคม 2559   

ไมมี่การคดิคา่เส่ือมราคาส าหรับท่ีดนิและสินทรัพย์ระหว่างตดิตัง้และก่อสร้าง 

บริษัทฯตดัรายการท่ีดนิ อาคาร และอปุกรณ์ ออกจากบญัชี เม่ือจ าหนา่ยสินทรัพย์หรือ
คาดวา่จะไมไ่ด้รับประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคตจากการใช้หรือการจ าหน่ายสินทรัพย์ รายการ
ผลก าไรหรือขาดทนุจากการจ าหนา่ยสินทรัพย์ จะรับรู้ในสว่นของก าไรหรือขาดทนุเม่ือบริษัทฯตดั
รายการสินทรัพย์นัน้ออกจากบญัชี 

 
 
2.2  แนวคิดเก่ียวกับกำรใช้มูลค่ำยุตธิรรมในกำรแสดงมูลค่ำของสินทรัพย์
ประเภทที่ดนิ อำคำร และอุปกรณ์ 

แมบ่ทการบญัชี (ในปี 2557 สภาวิชาชีพบญัชีได้เปล่ียนเป็นกรอบแนวคิดส าหรับการ
รายงานทางการเงิน) ได้ชีใ้ห้เห็นคอ่นข้างชดัเจนวา่ แนวทางบญัชีในอนาคตนา่จะเดนิไปใน
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ทิศทางของการบญัชีมลูคา่ยตุธิรรม ดงัจะเห็นได้จากการน าเอาความเป็นตวัแทนอนัเท่ียงธรรม 
ขึน้มาเป็นลกัษณะหลกัคูก่บัความเก่ียวข้องกบัการตดัสินใจ แทนลกัษณะความเช่ือถือได้ และการ
เลือกใช้นโยบายการบญัชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ใหม ่จะ
ท าให้มีการแสดงมลูคา่ของสินทรัพย์ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ด้วยราคาท่ีตีใหมห่รือราคา
ประเมินใหมแ่ทนการใช้ราคาทนุเดมิ ซึง่สอดคล้องกบัแนวคดิเร่ืองการบญัชีตามมลูคา่ยตุธิรรม
เป็นอย่างมาก เน่ืองจากเป็นการรับรู้การใช้มลูคา่ยตุธิรรมในการแสดงมลูคา่ของสินทรัพย์ประเภท
ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ ซึง่จะสง่ผลให้ข้อมลูทางบญัชีของท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์มีความ
เก่ียวข้องกบัการตดัสินใจของผู้ใช้งบการเงินได้มากขึน้  และยงัชว่ยท าให้งบการเงินสามารถบรรลุ
วตัถปุระสงค์ท่ีส าคญัในการจดัท างบการเงิน ซึง่วตัถปุระสงค์ดงักลา่วได้ถกูก าหนดไว้ในแมบ่ท
การบญัชี ดงันี ้

1. เพ่ือให้ข้อมลูเก่ียวกบัฐานะการเงิน ผลการด าเนินงาน และการเปล่ียนแปลงฐานะ
การเงินของกิจการ 

2. ให้ข้อมลูท่ีเป็นประโยชน์ในการประเมินกระแสเงินสด 
3. ให้ข้อมลูเก่ียวกบัความรับผิดชอบของผู้บริหารในการบริหารทรัพยากรของกิจการ 

 
 
2.3  แนวคิดและทฤษฎีที่เกี่ยวข้องกับกำรตกแต่งงบกำรเงนิ 

การตกแตง่งบการเงินมีแนวโน้มเพิ่มสงูขึน้และมีมลูคา่ความเสียหายตอ่ผู้ใช้งบการเงิน
เป็นอย่างมาก จะเห็นได้จากการล้มละลายของบริษัทขนาดใหญ่ในตา่งประเทศหลายแหง่  การ
ตกแตง่งบการเงินเพ่ือให้ราคาหุ้นของบริษัทเพิ่มสงูขึน้ และสร้างความมัง่คัง่ให้กบับริษัท การท่ี
ผู้บริหารมีความต้องการท่ีจะตกแตง่ก าไรนัน้ยอ่มเกิดจากการท่ีผู้บริหารมีแรงจงูใจตา่งๆ เชน่ 
เพ่ือให้ได้ผลการด าเนินงานของบริษัทเป็นไปตามท่ีนกัวิเคราะห์คาดการณ์ไว้ เพ่ือหลีกเล่ียงการ
ละเมิดเง่ือนไขท่ีก าหนดในสญัญากู้  เพ่ือท าให้ผลการด าเนินงานของบริษัทอยูใ่นระดบัใกล้เคียง
กบัอดีต และมีการเตบิโตอย่างตอ่เน่ือง เพ่ือให้ผู้บริหารได้รับโบนสัตามข้อก าหนดของบริษัท เป็นต้น 
ซึง่แรงจงูใจข้างต้นสามารถอธิบายได้ตามทฤษฎี ตอ่ไปนี ้

The Positive Accounting Theory (PAT) เกิดขึน้ในศตวรรษท่ี 19 ผู้พฒันาทฤษฎีนี ้
คือ วตัต์และซิมเมอร์แมน (Watts & Zimmerman, 1986) ได้กลา่วถึงวตัถปุระสงค์ของทฤษฎีทาง
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บญัชีวา่ เป็นการอธิบายและคาดการณ์วิธีปฏิบตัทิางบญัชี โดยทฤษฎีนีไ้ด้แบง่สมมติฐานออกเป็น 
3 ข้อ ได้แก่  

1. สมมตฐิานการให้ผลตอบแทน (The Bonus Plan Hypothesis) สมมตฐิานนีเ้ป็นการ
จดัการเก่ียวกบัแผนการให้ผลตอบแทนพิเศษ (Bonus Plan) ของผู้บริหารท่ีมีผลตอบแทนผกูติดกบั
ก าไร โดยผู้บริหารมกัจะเลือกวิธีการทางบญัชีท่ีท าให้ก าไรงวดปัจจบุนัสงูสดุโดยน ามาจากก าไร
ในอนาคต เน่ืองจากเม่ือพิจารณาในเร่ืองคา่ของเงินตามระยะเวลาแล้ว ก าไรในงวดปัจจบุนัจะมี
มลูคา่สงูกวา่ก าไรในอนาคต 

2. สมมตฐิานข้อตกลงในสญัญาก่อหนี ้(The Debt Covenant Hypothesis) 
สมมตฐิานนีก้ล่าววา่ บริษัทท่ีมีอตัราสว่นหนีส้ินตอ่ทนุสงูหรือใกล้ละเมิดข้อตกลงสญัญากู้  
ผู้บริหารมกัจะเลือกวิธีการทางบญัชีท่ีท าให้ก าไรในงวดปัจจบุนัสงูสุด โดยน ามาจากก าไรใน
อนาคตเน่ืองจากข้อตกลงในสญัญาเงินกู้นัน้ ใช้ตวัเลขในงบการเงินเป็นตวับง่ชีว้า่มีการละเมิด
ข้อตกลงหรือไม ่โดยเม่ือมีการละเมิดข้อตกลงในสญัญา (Default) อาจถกูเจ้าหนีเ้ข้าแทรกแซง
การบริหารงานหรืออาจพิจารณาเง่ือนไขการให้กู้ ใหม ่ซึง่จะท าให้ต้นทนุของบริหารเพิ่มขึน้ 

3. สมมตฐิานต้นทนุทางการเมือง (The Political Cost Hypothesis) สมมตฐิานนีก้ลา่ว
วา่ เม่ือบริษัทต้องเผชิญกบัต้นทนุทางการเมือง ผู้บริหารอาจเลือกวิธีการทางบญัชีท่ีสามารถ
รายงานก าไรในงวดบจัจบุนัไปไว้ในอนาคตหรือบางครัง้ท่ีบริษัทอาจะต้องเผชิญกบัปัญหาต่างๆ 
เชน่ การมีรายได้มากเกินไป ก็จะเป็นท่ีสนใจตอ่บคุคลทัว่ไป ลกูค้า หรือคูแ่ขง่ในตลาด ดงันัน้ 
ผู้บริหารจงึใช้นโยบายท่ีลดรายได้ เพ่ือท่ีจะท าให้รัฐบาลเช่ือวา่ ก าไรของบริษัทก าลงัได้รับ
ผลกระทบ (วนัเพ็ญ วาดเขียน, 2547) 

ทฤษฎีตัวแทน (Agency Theory) จะเก่ียวข้องกบัตวัแทน หมายถึงผู้บริหาร ซึง่ตกลงท่ี
จะท าการในฐานะท่ีเป็นตวัแทนให้กบัอีกฝ่ายอีกท่ีเรียกว่า ตวัการ ซึ่งหมายถึงเจ้าของกิจการหรือ
ผู้ ถือหุ้น ภายใต้ทฤษฎีนีม้องว่า มนษุย์ทกุคนย่อมมีแรงผลกัดนัท่ีจะท าทกุอยา่งเพ่ือให้ผลประโยชน์
สว่นตวัด้วยกนัทัง้สิน้ และงบการเงินก็ถือเป็นเคร่ืองมืออย่างหนึง่ท่ีใช้ในการวดัผลการปฏิบตังิาน
ของผู้บริหารท่ีน าเสนอตอ่ผู้ ถือหุ้น ซึง่การเลือกนโยบายบญัชีนัน้มกัขึน้อยูก่บัการตดัสินใจของ
ผู้บริหารเป็นหลกั และผู้บริหารเองมกัจะมีแนวโน้มท่ีจะเลือกใช้นโยบายบญัชีท่ีสง่ผลดีตอ่ผู้บริหาร
เองทัง้ในด้านผลตอบแทนและด้านช่ือเสียง เชน่ มีการเลือกนโยบายบญัชีท่ีท าให้ก าไรเพิ่มขึน้ 
เน่ืองจากก าไรเป็นตวัสะท้อนให้เห็นถึงความสามารถของผู้บริหาร และอาจใช้เป็นเกณฑ์ในการ
จา่ยผลตอบแทนแก่ผู้บริหารอีกด้วย 
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2.4  งำนวิจัยที่เกี่ยวข้อง 

งานวิจยัในอดีตท่ีมีการศกึษาเก่ียวกบัเร่ืองการเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการประเมิน
ราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดนิอาคารและอปุกรณ์ ท่ีได้ศกึษาถึงสาเหตหุรือปัจจยัท่ีมีผลตอ่การ
เลือกใช้นโยบายบญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ มีดงันี ้

Easton, Eddey และ Harris (1993) ได้ศกึษาวิจยัเก่ียวกบัสาเหตท่ีุบริษัทเลือกใช้
นโยบายการบญัชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ใหม ่โดย
คณะผู้วิจยัได้ใช้วิธีการสอบถามความคดิเห็นจากกลุม่ตวัอยา่งคือ หวัหน้าฝ่ายการเงินและการ
บญัชี (CFO) ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ประเทศออสเตรเลียจ านวนทัง้สิน้ 80 
บริษัท ซึง่ประกอบด้วยกลุม่บริษัทท่ีเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการประเมินราคาสินทรัพย์
ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ใหมจ่ านวน 65 บริษัท และกลุม่บริษัทท่ีไมเ่ลือกใช้นโยบายการ
บญัชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ใหมจ่ านวน 15 บริษัท โดย
ผลการวิจยัพบวา่สาเหตท่ีุบริษัทเลือกใช้นโยบายบญัชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดนิ 
อาคารและอปุกรณ์ใหมม่าจากสาเหตหุลกั 6 ประการ คือ  

1. เพ่ือท าให้งบการเงินแสดงความถกูต้องและยตุธิรรมมากขึน้ร้อยละ 45 เน่ืองจากการ
ประเมินราคาสินทรัพย์ใหมจ่ะท าให้สินทรัพย์ประเภทท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์แสดงราคาตาม
มลูคา่ยตุธิรรม แทนการใช้ราคาทนุเดมิ 

2. เพ่ือท่ีจะท าให้ลดอตัราส่วนหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (Debt-to-equity) และ
อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สินทรัพย์รวม (Debt-to-total assets) ร้อยละ 40 เน่ืองจากเห็นวา่การประเมิน
ราคาสินทรัพย์ใหมจ่ะท าให้อตัราสว่นทางการเงินท่ีเก่ียวข้องกบัสินทรัพย์และสว่นของผู้ ถือหุ้นของ
บริษัทดีขึน้ 

3. เพ่ือท่ีจะได้มาซึง่สินทรัพย์จากการควบรวมกิจการ โดยจะท าให้มลูคา่สินทรัพย์
ดงักลา่วเป็นมลูคา่ยตุธิรรมร้อยละ 6 

4. เพ่ือเป็นกลยทุธ์ส าคญัท่ีช่วยปอ้งกนัการถกูควบรวมกิจการร้อยละ 3 เน่ืองจากการ
ประเมินราคาสินทรัพย์ช่วยประเมินคา่ของงบดลุไมใ่ห้มีราคาต ่าเกินไป 

5. เพ่ือท่ีจะลดต้นทนุทางการเมือง (Political Cost) ร้อยละ 3 เน่ืองจากการประเมิน
ราคาสินทรัพย์จะชว่ยรายงานก าไรให้ต ่าลงได้ ซึง่ท าให้ลดการเรียกร้องจากสาธารณะชนได้ เชน่ 
ชว่ยลดอตัราผลตอบแทนและชว่ยลดความสนใจจากรัฐบาลได้ 
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6. เพ่ือท่ีจะได้มาซึง่หุ้นปันผลร้อยละ 3 ซึง่เป็นผลมาจากส ารองของการประเมินราคา
สินทรัพย์  

นอกจากนีย้งัพบว่าสาเหตท่ีุบริษัทไมเ่ลือกใช้นโยบายการบญัชีในการประเมินราคา
สินทรัพย์ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ใหมม่าจากสาเหตหุลกั 3 ประการคือ 

1. บริษัทมีลกัษณะการประกอบกิจการและมีสินทรัพย์ท่ีไมเ่หมาะสมท่ีจะประเมินราคา
สินทรัพย์ใหมร้่อยละ 53 

2. การประเมินราคาสินทรัพย์ท าให้เกิดความยุง่ยากแก่บริษัทเพราะการประเมินราคา
สินทรัพย์ไมไ่ด้ท าได้ง่ายๆ ร้อยละ 40 

3. การประเมินราคาสินทรัพย์แสดงรายละเอียดในหมายเหตเุทา่นัน้ ร้อยละ 7 
ในภาพรวมของการวิจยัของ Easton, Eddey และ Harris (1993)  สรุปได้วา่ สาเหตุ

หลกัท่ีบริษัทเลือกใช้นโยบายบญัชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์
ใหมคื่อ เพ่ือท าให้งบการเงินแสดงความถกูต้องและยตุธิรรมมากขึน้ สว่นสาเหตหุลกัท่ีบริษัทไม่
เลือกใช้นโยบายบญัชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ใหมคื่อ 
บริษัทมีลกัษณะการประกอบกิจการและมีสินทรัพย์ท่ีไมเ่หมาะสมท่ีจะประเมินใหม ่นอกจากนีย้งั
พบวา่บริษัทท่ีเลือกใช้นโยบายบญัชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดนิ อาคารและ
อปุกรณ์ใหม ่จะเลือกประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดิน อาคารมากกว่าสินทรัพย์ประเภทอ่ืน 
เน่ืองจากเห็นว่าสินทรัพย์ประเภทดงักล่าวมีราคาทนุและราคาตลาดท่ีมีความแตกตา่งกนัอย่างมาก 

Cotter และ Zimmer (1995) ได้ศกึษาวิจยัเก่ียวกบัการประเมินราคาสินทรัพย์ใหม่
และการประเมินความสามารถในการกู้ ยืม ซึง่คณะผู้วิจยัได้ศกึษาถึงสาเหตท่ีุบริษัทเลือกใช้
นโยบายการบญัชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ใหม ่โดยมีกลุม่
ตวัอยา่งในการวิจยั คือ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ของประเทศออสเตรเลียจ านวน
ทัง้สิน้ 100 บริษัท ซึง่ประกอบไปด้วยกลุม่บริษัทท่ีเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการประเมินราคา
สินทรัพย์ใหมจ่ านวน 31 บริษัท และกลุม่บริษัทท่ีไมเ่ลือกใช้นโยบายการบญัชีในการประเมิน
ราคาสินทรัพย์ใหมจ่ านวน 69 บริษัท โดยได้อาศยัข้อมลูจากบริษัทท่ีเป็นกลุม่ตวัอย่างในชว่งเวลา 
5 ปี คือในระหวา่งปี 1980 - 1984 เพ่ือใช้เป็นข้อมลูในการวิจยั โดยใช้วิธีการทดสอบ
ความสมัพนัธ์ของตวัแปรท่ีคาดวา่จะมีผลตอ่การเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการประเมินราคา
สนิทรัพย์ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ใหม่ ซึง่ผลการวิจยั พบว่า การเลือกใช้นโยบายบญัชีใน
การประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ใหมมี่ความสมัพนัธ์กบัเง่ือนไขท่ี
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ก าหนดไว้ในสญัญาเงินกู้  โดยจะเห็นได้จากบริษัทท่ีมีการเปล่ียนแปลงท่ีลดลงของอตัราสว่น 
∆CFO1 มีความเป็นไปได้มากท่ีจะเลือกใช้นโยบายบญัชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภท
ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ใหม ่มากกวา่บริษัทท่ีมีการเปล่ียนแปลงท่ีเพิ่มขึน้ของอตัราส่วน ∆CFO 
และบริษัทท่ีมีการเปล่ียนแปลงท่ีเพิ่มขึน้ของอตัราสว่น LEV2 มีความเป็นไปได้มากท่ีจะเลือกใช้
นโยบายการบญัชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดนิ อาคาร และอปุกรณ์ใหม่มากกวา่
บริษัทท่ีมีการเปล่ียนแปลงท่ีลดลงของอตัราส่วน LEV นอกจากนีผ้ลการวิเคราะห์ความสมัพนัธ์
ระหวา่งตวัแปร ∆CFO และ LEV กบัการเลือกใช้นโยบายบญัชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ใหม่ 
พบวา่ ตวัแปร ∆CFO มีความสมัพนัธ์กบัการเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการประเมินราคา
สินทรัพย์ใหมอ่ยา่งมีนยัส าคญั โดยเฉพาะเม่ือบริษัทมีระดบัของ LEV ท่ีสงู ผลการวิจยัสรุปได้ว่า 
การเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ใหม ่
เพ่ือท่ีจะสง่สญัญาณในการเพิ่มความสามารถในการกู้ ยืม เงินของบริษัท โดยการประเมินราคา
สินทรัพย์ใหมน่ัน้จะท าให้ชว่ยลดการฝ่าฝืนเง่ือนไขท่ีถกูก าหนดไว้ในสญัญาเงินกู้  ซึง่ท าให้บริษัท
ต้องมีหลกัประกนัในการกู้ ยืมท่ีสงูขึน้ ซึง่การเพิ่มขึน้ของหลกัประกนัในการกู้ ยืม จะท าให้มีการ
เพิ่มขึน้ของระดบัความปลอดภยัในการกู้ ยืมได้อีกด้วย 

ปัญญำ สัมฤทธ์ิประดษิฐ์ (2545) ได้ศกึษาวิจยัเก่ียวกบัปัจจยัท่ีมีผลตอ่ความสามารถ
ของการท าก าไรทางบญัชีและมลูคา่ตามบญัชีในการใช้อธิบายราคาหลกัทรัพย์หุ้นสามญัในตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย โดยสว่นหนึง่ของการวิจยัได้มีการศกึษาวา่รายการส่วนเกินทนุจาก
การตีราคาสินทรัพย์ท่ีท าให้มลูคา่ของท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ของบริษัทมีความใกล้เคียงกบั
มลูคา่ยตุธิรรมมากขึน้ รายการสว่นเกินทนุจากการตีราคาสินทรัพย์ดงักลา่วจะท าให้มลูคา่ตาม
บญัชีมีความสามารถส่วนเพิ่มในการใช้อธิบายราคาหลกัทรัพย์ได้มากกวา่ก าไรทางบญัชีหรือไม ่
โดยเป็นการศกึษาวิจยัในระหวา่งปี 2527 - 2542 ซึง่ได้ใช้ข้อมลูของสว่นเกินทนุจากการตีราคา
สินทรัพย์ตอ่หุ้นเป็นเกณฑ์ในการแบง่กลุม่ตวัอยา่งในการวิเคราะห์ โดยมีการแบง่กลุม่ตวัอยา่ง
การวิจยัออกเป็น 2 กลุม่ คือกลุม่บริษัทท่ีมีรายการสว่นเกินทนุจากการตีราคาสินทรัพย์ จ านวน 
292 บริษัท และกลุม่บริษัทท่ีไมมี่รายการสว่นเกินทนุจากการตีราคาสินทรัพย์ 2,052 บริษัท 
 
∆CFO1   หมายถึง อตัราสว่นแสดงการเปลี่ยนแปลงในกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน ซึง่สตูรค านวณของ ∆CFO = CFOt - 
CFOt-1/TA มาจากอตัราสว่นของกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานในปีปัจจบุนัที่ต้องการศกึษาลบด้วยกระแสเงินสดจาก
กิจกรรมด าเนินงานในปีก่อนหารด้วยสนิทรัพย์รวมในปีปัจจบุนัที่ต้องการศกึษา 
LEV2 หมายถึง อตัราสว่นหนีส้ินรวมหารด้วยสินทรัพย์ถาวรรวม 
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ผลการวิจยัในส่วนของการศกึษาวา่รายการสว่นเกินทนุจากการตีราคาสินทรัพย์จะท าให้
มลูคา่ตามบญัชีมีความสามารถสว่นเพิ่มในการใช้อธิบายราคาหลกัทรัพย์ได้มากกวา่ก าไรทาง
บญัชีหรือไมน่ัน้ พบวา่กลุม่ท่ีมีรายการส่วนเกินทนุจากการตีราคาสินทรัพย์มีมลูคา่ตามบญัชีท่ีมี
ความสามารถใช้อธิบายราคาหลกัทรัพย์ได้มากกวา่ก าไรทางบญัชีจริง สว่นกลุม่ท่ีไมมี่รายการ
สว่นเกินทนุจากการตีราคาสินทรัพย์ มีก าไรทางบญัชีท่ีมีความสามารถสว่นเพิ่มในการใช้อธิบาย
ราคาหลกัทรัพย์ได้มากกวา่มลูคา่ตามบญัชี ดงันัน้ผู้วิจยัจึงสรุปวา่ ผู้ลงทนุให้ความส าคญักบัการ
ตีราคาสินทรัพย์ใหมข่องบริษัท โดยผู้ลงทนุมองเห็นวา่รายการสว่นเกินทนุจากการตีราคา
สินทรัพย์จะท าให้มลูคา่ตามบญัชีมีความใกล้เคียงกบัมลูคา่ท่ีแท้จริงมากขึน้ 

นอกจากนีผู้้วิจยัยงัได้กลา่วถึงการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดนิ อาคารและ
อปุกรณ์ใหมข่องบริษัทในประเทศไทยวา่ ในชว่งหลงัปี 2540 บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยเร่ิมหนัมาประเมินราคาสินทรัพย์ใหมก่นัมากขึน้ โดยสว่นใหญ่ใช้ราคา
เปล่ียนแทนเป็นราคาประเมินสินทรัพย์ เน่ืองจากเห็นวา่ส่วนเกินทนุจากการตีราคาสินทรัพย์ท่ี
แสดงในสว่นของผู้ ถือหุ้นจะช่วยให้บริษัทมีผลขาดทนุสะสมจากผลตา่งอตัราแลกเปล่ียนท่ีลดลง
ได้ ในกรณีท่ีบริษัทไมส่ามารถเพิ่มทนุได้ในปีนัน้ อีกทัง้การประเมินราคาสินทรัพย์ใหม่ยงัชว่ยให้
บริษัทไมต้่องประสบปัญหามีมลูคา่ตามบญัชีต ่ากว่าศนูย์ซึง่อาจเส่ียงตอ่การถูกเพิกถอน
หลกัทรัพย์ได้ 

บุญฑริกำ ใจกระจ่ำง (2546) ได้ศกึษาปัจจยัท่ีมีผลตอ่ระดบัการเปิดเผยข้อมลูของ
เคร่ืองมือทางการเงินของธนาคารพาณิชย์ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย โดยมี
ปัจจยัท่ีได้ท าการทดสอบ คือ ขนาดกิจการ โครงสร้างการเป็นเจ้าของ โครงสร้างเงินทนุ ประเภท
ส านกังานสอบบญัชี ความสามารถในการท าก าไร และโครงสร้างกรรมการอิสระ ผลการวิจยั
พบวา่ขนาดกิจการโครงสร้างเงินทนุ ความสามารถในการท าก าไร และโครงสร้างกรรมการอิสระ 
มีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบัระดบัการเปิดเผยข้อมลู โดยเฉพาะขนาดกิจการและความสามารถใน
การท าก าไร ซึง่มีความสมัพนัธ์กบัระดบัการเปิดเผยข้อมลูอยา่งมีสาระส าคญั ในขณะท่ีโครงสร้าง
การเป็นเจ้าของ และประเภทส านกังานสอบบญัชีไมมี่ความสมัพนัธ์กบัระดบัการเปิดเผยข้อมลู 

ณัฐวุฒ ิตันตเิศรษฐ (2547) ได้ศกึษาวิจยัเก่ียวกบัปัจจยัท่ีมีผลตอ่การเลือกนโยบาย
การบญัชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ จากบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพย์ โดยใช้วิธีวิจยั 2 ลกัษณะคือ 1) การวิจยัเชิงส ารวจโดยการส ารวจความ
คดิเห็นจากผู้อ านวยการฝ่ายบญัชีของจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์โดยใช้แบบสอบถามเป็น
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เคร่ืองมือในการเก็บรวบรวมข้อมลู ซึง่พบวา่ปัจจยัท่ีส าคญัท่ีสดุท่ีมีผลตอ่การตดัสินใจในการ
เลือกใช้นโยบายการบญัชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ใหม ่ประเภทท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ คือ 
เพ่ือท าให้งบการเงินของบริษัทแสดงความถกูต้องและยตุิธรรมมากขึน้ และปัจจยัท่ีไมเ่ลือกใช้
นโยบายการบญัชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ใหม ่ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ คือ การ
ประเมินราคาสินทรัพย์จะท าให้บริษัทมีคา่ใช้จา่ยและภาระเพิ่มมากขึน้ และผลกระทบท่ีส าคญั
ท่ีสดุท่ีเกิดจากการเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ใหม่ ประเภทท่ีดนิ 
อาคารและอปุกรณ์ คือ ท าให้บริษัทมีคา่ใช้จา่ยและภาระเพิ่มมากขึน้ และผลกระทบท่ีท าให้ไม่
เลือกใช้นโยบายการบญัชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ใหม ่ประเภทท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์  
คือ งบการเงินของบริษัทอาจน าไปใช้ในการตดัสินใจได้ไม่ดีพอ 2) การวิจยัเชิงประจกัษ์ พบวา่ ตวั
แปรท่ีมีอิทธิพลตอ่โอกาสท่ีจะเกิดเหตกุารณ์ในการเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการประเมินราคา
สินทรัพย์ใหม ่ประเภทท่ีดนิ คือ ตวัแปรอตัราสว่นสภาพหนีส้ิน และตวัแปรอตัราสว่นการลงทนุใน
ท่ีดนิและอาคาร สว่นตวัแปรอตัราสว่นการเปล่ียนแปลงในกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 
ตวัแปรขนาดของกิจการ ไมมี่อิทธิพลตอ่โอกาสท่ีจะเกิดเหตกุารณ์ในการเลือกใช้นโยบายการ
บญัชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ใหม ่ประเภทท่ีดนิ 

ส าหรับบทความและงานวิจยัท่ีศกึษาเก่ียวกบัการเลือกใช้นโยบายการบญัชีเพ่ือการ
ตกแตง่ตวัเลขในงบการเงิน มีดงันี ้ 

Defond และ Jiambalvo (1994) ท าการศกึษาเร่ืองการละเมิดเง่ือนไขท่ีก าหนดใน
สญัญาเงินกู้กบัการจดัการรายการค้างรับค้างจา่ย โดยมีการตัง้สมมตฐิานวา่ บริษัทท่ีใกล้จะ
ละเมิดเง่ือนไขท่ีก าหนดในสญัญาเงินกู้มกัจะเลือกใช้นโยบายบญัชีท่ีท าให้รายได้ของบริษัท
เพิ่มขึน้ เพ่ือท่ีจะลดโอกาสท่ีจะละเมิดเง่ือนไขท่ีก าหนดในสญัญาเงินกู้  ซึง่ผู้วิจยัได้ท าการทดสอบ
สมมตฐิานข้างต้น โดยพิจารณาจากรายการค้างรับค้างจ่ายท่ีผิดปกตแิละรายการค้างรับค้างจา่ย
หมนุเวียนของบริษัทกลุม่ตวัอยา่ง 94 บริษัท ซึง่ได้รายงานการละเมิดเง่ือนไขท่ีก าหนดในสญัญา
เงินกู้ ไว้ในรายงานประจ าปีส าหรับปี ค.ศ. 1985 - 1988 ซึ่งผู้วิจยัคาดวา่เง่ือนไขท่ีก าหนดใน
สญัญาเงินกู้จะมีอิทธิพลตอ่การเลือกใช้นโยบายบญัชีในปีก่อนท่ีจะละเมิดเง่ือนไข และในปีท่ีมี
การละเมิดเง่ือนไข  ทัง้นีผู้้วิจยัได้ใช้ Time series และ Cross-sectional models ในการประมาณ
รายการค้างรับค้างจา่ยปกต ิโดยผลการวิจยัพบวา่ ในปีก่อนท่ีจะมีการละเมิดเง่ือนไข ทัง้ 2 
models แสดงให้เห็นวา่รายการค้างรับค้างจา่ยท่ีผิดปกติและรายการค้างรับค้างจา่ยหมนุเวียนมี
ความสมัพนัธ์กนัในเชิงบวกอยา่งมีนยัส าคญั และส าหรับในปีท่ีมีการละเมิดเง่ือนไข ผลการวิจยั
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พบวา่ บริษัทมีรายการ Abnormal working capital accruals เป็นบวกหลงัจากได้ควบคมุปัจจยั
ในเร่ืองการเปล่ียนแปลงผู้บริหารและการแสดงรายงานแบบมีเง่ือนไขเก่ียวกบัเร่ืองการด าเนินงาน
ตอ่เน่ืองของผู้สอบบญัชี 

Kate Jelinek (2007) ได้ศกึษาถึงผลของการเพิ่มสดัสว่นการก่อหนีต้อ่การตกแตง่ก าไร
ของบริษัทในชว่ง 5 ปี โดยท าการศกึษากบับริษัทท่ีมีการใช้สดัสว่นการก่อหนีส้งูขึน้เทียบกบับริษัท
กลุม่ควบคมุท่ีมีสดัสว่นการก่อหนีอ้ยูใ่นระดบัสงูคงท่ี ซึง่บริษัทกลุม่ตวัอยา่งท่ีน ามาศกึษาเป็น
บริษัทในประเทศสหรัฐอเมริกา โดยจะไมร่วมบริษัทตา่งประเทศ บริษัทท่ีไมไ่ด้จดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย์ บริษัทท่ีอยู่ในกลุม่สถาบนัการเงิน และบริษัทท่ีมีข้อมลูไมค่รบถ้วน ทัง้นีผู้้วิจยัท า
การวดัการตกแตง่ก าไรจากรายการค้างรับค้างจ่าย 3 วิธีด้วยกนั ได้แก่ 1. รายการค้างรับค้างจา่ยรวม 
2. รายการค้างรับค้างจา่ยหมนุเวียนโดยดลุยพินิจของผู้บริหาร โดยใช้แบบจ าลอง Modified 
Jones และ 3. Forward-looking Abnormal Accruals และวดัสดัส่วนการก่อหนีข้องกิจการ โดย
อตัราสว่นหนีส้ินระยะยาวตอ่ราคาตามบญัชีของสว่นของเจ้าของ ซึง่ผลการวิจยัพบว่า การเพิ่มขึน้
ของสดัสว่นการก่อหนีจ้ะชว่ยลดการใช้ดลุยพินิจของฝ่ายบริหาร นัน่คือชว่ยลดการตกแตง่ก าไร
นัน่เอง นอกจากนีย้งัพบวา่ Growth Opportunities และ Free Cash Flow Levels เป็นปัจจยัท่ีมี
อิทธิพลตอ่ความสมัพนัธ์ระหวา่งสดัสว่นการก่อหนีแ้ละการตกแตง่ก าไร 

นิตยำ เชษฐโชตริส (2541) ได้กลา่วในวารสารนกับญัชีวา่ ในปี 2540 จนถึงปัจจบุนั
ประเทศไทยประสบปัญหาสภาวะเศรษฐตกต ่าและการลดลงของคา่เงินบาท ท าให้บริษัทตา่งๆ 
ประสบปัญหาในการด าเนินธุรกิจอยา่งมาก โดยเฉพาะบริษัทท่ีมีหนีส้ินเป็นเงินตราตา่งประเทศ
เป็นจ านวนมากจะมีผลขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียนจนท าให้บริษัทมีผลขาดทนุสทุธิมากกวา่
ก าไรสะสมและทนุจดทะเบียนท าให้สว่นของผู้ ถือหุ้นตดิลบ ดงันัน้บริษัททัง้หลายจงึต้องการตี
ราคาท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ใหม ่เพ่ือปรับปรุงฐานะการเงินของบริษัทให้ดีขึน้ และให้พ้นจาก
การถกูถอดถอนจากการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ ซึง่จากเหตกุารณ์ดงักลา่วอาจ
แสดงให้เห็นว่าบริษัทไมเ่ลือกใช้นโยบายบญัชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดนิ อาคาร
และอปุกรณ์ใหมเ่พ่ือวตัถปุระสงค์ท่ีจะแสดงมลูคา่ของท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ให้สอดคล้องกบั
ความเป็นจริงหรือราคาตลาดในขณะนัน้ แตเ่ลือกใช้นโยบายการบญัชีดงักลา่วเน่ืองจากต้องการ
ปรับปรุงฐานะทางการเงินของบริษัทให้ดีขึน้ 

วันเพญ็ วำดเขียน (2547) ได้ศกึษาวิจยัเก่ียวกบัการตกแตง่ตวัเลขทางบญัชีโดยการตี
ราคาสินทรัพย์เพิ่มจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ในชว่งปี พ.ศ. 
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2537 - 2545 จากกลุม่ตวัอย่างจ านวน 98 ตวัอย่าง แบง่ออกเป็น 2 กลุม่ คือ กลุม่ท่ีตีราคา
สินทรัพย์ใหม ่จ านวน 49 บริษัท และกลุม่ท่ีไมไ่ด้ตีราคาสินทรัพย์ใหม ่จ านวน 49 บริษัท ผล
การศกึษาพบวา่ การเปล่ียนแปลงของสว่นของผู้ ถือหุ้นและอตัราหนีส้ินตอ่สินทรัพย์รวมท่ีสงู ณ ปีก่อน
ตีราคาสินทรัพย์ใหม ่มีอิทธิพลอยา่งมีนยัส าคญัตอ่การตดัสินใจเลือกใช้นโยบายการตีราคา
สินทรัพย์ใหมเ่พ่ือการตกแตง่ตวัเลขทางบญัชี ในขณะท่ีการเปล่ียนแปลงของสภาพคล่อง การ
เปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน และการเปล่ียนแปลงของอตัราสว่นหนีส้ินตอ่
สินทรัพย์รวม ไมมี่อิทธิพลอย่างมีสาระส าคญั 

กฤษณำ กัมปนำทโกศล (2551) ได้ศกึษาความสมัพนัธ์ระหวา่งการตกแตง่ก าไรกบั
สดัสว่นการก่อหนีข้องกิจการ โดยวดัการตกแตง่ก าไรจากรายการค้างรับค้างจา่ย โดยดลุยพินิจ
ของผู้บริหาร (Discretionary Accrual : DCA) และวดัสดัสว่นการก่อหนีข้องกิจการจากอตัราสว่น
หนีส้ินตอ่สว่นของเจ้าของ (Debt to Equity Ratio) โดยได้ท าการเก็บข้อมลูของบริษัทท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยช่วงปี พ.ศ. 2549 ซึง่มีกลุม่ตวัอยา่งทัง้สิน้จ านวน 
389 บริษัท และท าการทดสอบสมมตฐิานโดยการวิเคราะห์คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์แบบเพียร์สนั 
(Pearson Correlation Coefficient) และวิเคราะห์แยกเป็นแตล่ะกลุม่อตุสาหกรรมในตลาด
หลกัทรัพย์ 

ผลการวิจยัพบวา่ ในภาพรวมของทกุกลุม่อตุสาหกรรมในตลาดหลกัทรัพย์ การตกแตง่
ก าไรมีความสมัพนัธ์อยา่งมีนยัส าคญัในเชิงลบกบัสดัส่วนการก่อหนีข้องกิจการ อยา่งไรก็ตาม
ความสมัพนัธ์ระหวา่งการตกแตง่ก าไรกบัสดัส่วนการก่อหนีข้องกิจการในแตล่ะกลุม่อตุสาหกรรม
มีความแตกตา่งกนั กลา่วคือ การตกแตง่ก าไรมีความสมัพนัธ์อยา่งมีนยัส าคญัในเชิงลบกบั
สดัสว่นการก่อหนีส้ าหรับบริษัทท่ีอยูใ่นกลุม่อตุสาหกรรมสินค้าอปุโภคบริโภค บริการ และ
เทคโนโลยี ในขณะท่ีผลการศึกษาในบริษัทท่ีอยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหาร สินค้าอตุสาหกรรม อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้างและทรัพยากรพบวา่ การตกแตง่ก าไรไมมี่
ความสมัพนัธ์อยา่งมีนยัส าคญักบัสดัส่วนการก่อหนี ้ซึง่ผู้ ใช้งบการเงินสามารถน าผลการศกึษาท่ี
ได้ไปใช้เป็นข้อมลูประกอบการพิจารณาตดัสินใจควบคูก่บัข้อมลูอ่ืนในการลงทนุในแตล่ะ
อตุสาหกรรมได้ 

การศกึษาแนวคิดและทฤษฎี เอกสารบทความทางวิชาการและงานวิจยัท่ีเก่ียวข้องกบั
เร่ืองปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อการเลือกใช้วิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทท่ีดิน อาคารและ
อุปกรณ์ท่ีสง่ผลตอ่การตกแตง่ตวัเลขในงบการเงินข้างต้น ท าให้ผู้วิจยัได้ทราบถึงปัจจยั
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ความสมัพนัธ์ของปัจจยัการเลือกใช้วิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ 
และการตกแตง่ตวัเลขในงบการเงินท่ีเกิดจากการศกึษาในอดีต และจากการศกึษางานวิจยัอดีต
ข้างต้นจะเป็นประโยชน์ในการใช้อ้างอิงเพ่ือประกอบในการศกึษาวิจยัครัง้นีไ้ด้ 
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บทที่ 3 
วธีิด ำเนินกำรวจิัย 

 
 

ในการศกึษาวิจยัเร่ือง“ปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อการเลือกใช้วิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่
ประเภทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ท่ีสง่ผลตอ่การตกแตง่ตวัเลขในงบการเงิน ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยในกลุม่ธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง” ผู้วิจยั
น าเสนอวิธีการด าเนินการวิจยัตามล าดบั ดงันี ้

 
 

3.1  ประเภทของงำนวจิัย 

การศกึษาวิจยัเร่ือง “ปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อการเลือกใช้วิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่
ประเภทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ท่ีสง่ผลตอ่การตกแตง่ตวัเลขในงบการเงิน ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยในกลุม่ธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง” เป็นการ
วิจยัเชิงปริมาณ (Quantitative Approach) โดยท าการวิจยัเชิงประจกัษ์ (Empirical Research)  

 
 

3.2  กลุ่มประชำกร และกำรเลือกกลุ่มตัวอย่ำง 

3.2.1  ประชากรและกลุม่ตวัอยา่งท่ีใช้ในการวิจยั 
ประชากรและกลุม่ตวัอย่างท่ีใช้ในการวิจยัครัง้นีคื้อ บริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย กลุม่อตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ในชว่งปี พ.ศ. 2554 - 2556 
จ านวนทัง้สิน้ 101 บริษัท  

3.2.2  การเลือกกลุม่ตวัอย่าง 
การเลือกกลุม่ตวัอย่างส าหรับงานวิจยันี ้ผู้วิจยัได้เลือกกลุม่ตวัอยา่งโดยใช้

วิจารณญาณ (Judgement Sampling) ซึง่เป็นการสุม่ตวัอยา่งแบบเปา้ประสงค์ หรือเจาะจง หรือ
จงูใจ (Purposive Sampling) เป็นการเลือกตวัอย่างให้สอดคล้องกบัวตัถปุระสงค์การวิจยั โดย
ผู้วิจยัได้เลือกกลุม่อตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง เน่ืองจากเป็นกลุม่ท่ีคาดว่าจะมี
สินทรัพย์ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์จ านวนมาก การศกึษาข้อมลูในสว่นนีจ้งึจ าเป็นต้อง
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อาศยัข้อมลูจากกลุม่บริษัทท่ีใช้นโยบายการตีราคาสินทรัพย์ท่ีแตกตา่งกนั ได้แก่ วิธีราคาทนุ และ
วิธีการตีราคาใหม ่เพ่ือน ามาศกึษาวา่ ปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อการเลือกใช้วิธีการตีราคาสินทรัพย์
ใหม่ประเภทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ท่ีสง่ผลตอ่การตกแตง่ตวัเลขในงบการเงิน  

 
 

3.3  เคร่ืองมือที่ใช้ในกำรเกบ็รวมรวมข้อมูล 

 ข้อมลูท่ีใช้ในการศกึษาครัง้นี ้จะใช้ข้อมลูทตุิยภมูิ (Secondary Data) ได้แก่ งบแสดง
ฐานะการเงิน งบก าไรขาดทนุ และหมายเหตปุระกอบงบการเงินประจ าปี 2554 - 2556 ของ
บริษัทตามท่ีได้กลา่วมาข้างต้นจ านวน 101 บริษัท โดยรวบรวมข้อมลูจากงบการเงินและหมาย
เหตปุระกอบงบการเงินจากเว็บไซด์ของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์ 
(www.sec.or.th) ข้อมลูด้านอ่ืนๆ จากตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย (www.set.or.th)  
 
 
3.4  สถติทิี่ใช้ในกำรวิเครำะห์ 

การวิเคราะห์ข้อมลูท่ีเก็บรวมรวมได้ เพ่ือศกึษาปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อการเลือกใช้วิธีการ
ตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ท่ีสง่ผลตอ่การตกแตง่ตวัเลขในงบ
การเงิน ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยในกลุม่ธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง จะใช้การประมวลด้วยคอมพิวเตอร์ด้วยโปรแกรมส าเร็จรูปทางสถิต ิซึง่แบง่ออกเป็น 

3.4.1  การใช้วิธีการวิเคราะห์การถดถอยโลจิสติค (Logistic Regression Analysis) ในการ
ประมวลผลการวิจยั ในการตรวจสอบข้อมลูในสว่นแรก คือ ปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อการเลือกใช้
วิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ ได้ 2 วิธี ได้แก่ วิธีราคาทนุ (Cost 
Model) และวิธีการตีราคาใหม ่(Revaluation Model) ซึง่แบง่เป็น 

 อตัราสว่นแสดงสภาพหนีส้ิน  

 อตัราสว่นการลงทนุในท่ีดนิ และอาคาร 

 อตัราสว่นการเปล่ียนแปลงในกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 

 ขนาดของกิจการ 

 อตัราสว่นการเปล่ียนแปลงของสว่นของผู้ ถือหุ้น 

http://www.sec.or.th/
http://www.set.or.th/
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 ประเภทของผู้สอบบญัชี 

ในการศกึษาครัง้นีก้ าหนดให้คา่ความนา่จะเป็นของบริษัทท่ีใช้นโยบายบญัชีเก่ียวกบั
การตีราคาสินทรัพย์ใหม่ เทา่กบั Prob (Y=1) ขณะท่ีบริษัทท่ีไมไ่ด้ใช้นโยบายดงักลา่ว เทา่กบั 
Prob (Y=0) โดยความสมัพนัธ์ของตวัแปรตามกบัตวัแปรอิสระหลายตวัแปร เป็นดงันี ้ 
 
 
  Prob (event)   =   eβ0  + β1 

(LEV) 
+ 
β

2 
(PPTY)

+
 β

3 
(∆CFO)

+
 β

4 
(SIZE)

+ 
β

5 
(∆EQUITY)

+
 β

6 
(AUDIT TYPE)

 

                                    1+e-w 
 
  Prob (no_event)   =   1 - Prob (event) 
 
 

การวิเคราะห์การถดถอยโลจิสตคิในครัง้นี ้มีตวัแปรตามและตวัแปรอิสระท่ีส าคญัดงันี ้

3.4.1.1  ตวัแปรตาม (Dependent Variables) มีดงันี ้

Prob (event) คือ คา่โอกาสหรือความน่าจะเป็นท่ีจะเกิดเหตกุารณ์ในการเลือกใช้
นโยบายการบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ (ก าหนดให้ Y = 1) 

Prob (no_event) คือ คา่โอกาสหรือความน่าจะเป็นท่ีจะไมเ่กิดเหตกุารณ์ใน
การเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ 
(ก าหนดให้ Y = 0) 

3.4.1.2  ตวัแปรอิสระ (Independent Variable) มีดงันี ้

 ตวัแปรอิสระตวัท่ี 1 

 X 1 = LEV  คือ อตัราสว่นของ             TL 
            TTA 

 ก าหนดให้  LEV คือ อตัราสว่นแสดงสภาพหนีส้ิน 
   TL คือ หนีส้ินรวม 
   TTA คือ สินทรัพย์ท่ีมีตวัตนรวม 
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 ตวัแปรอิสระตวัท่ี 2 

  X 2 = PPTY คือ อตัราสว่นของ     BV OF L&B 
               TTFA 

 ก าหนดให้ PPTY คือ อตัราสว่นการลงทนุในท่ีดนิและอาคาร 
   BV OF L&B คือ มลูคา่ตามบญัชีสทุธิของท่ีดนิและอาคาร 
   TTFA คือ มลูคา่ตามบญัชีสทุธิของสินทรัพย์ถาวรรวม 

 ตวัแปรอิสระตวัท่ี 3 

  X 3 = ∆CFO คือ อตัราสว่นของ CFOt - CFOt-1 
            TA 

ก าหนดให้  ∆CFO คือ อัตราส่วนแสดงการเปล่ียนแปลงในกระแสเงินสด
 จากกิจกรรมด าเนินงาน 
 CFOt - CFOt-1 คือ กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานในปี
 ปัจจบุนัท่ีต้องการศกึษา หกั กระแสเงินสดจากกิจกรรม
 ด าเนินงานในปีก่อนหน้านี ้

    TA คือ สินทรัพย์รวม 

 ตวัแปรอิสระตวัท่ี 4  

 X 4 = SIZE คือ ขนาดของกิจการเม่ือพิจารณาจากคา่ลอการิทมึธรรมชาตขิอง
 สินทรัพย์รวม (Natural log of total assets) 

 ตวัแปรอิสระตวัท่ี 5 

  X5  = ∆EQUITY คือ อตัราส่วนของ    (EQUITYt -EQUITYt-n) 
                TAt-n 

 ก าหนดให้  ∆EQUITY คือ อตัราสว่นการเปล่ียนแปลงของสว่นของผู้ ถือหุ้น 
   EQUITYt คือ สว่นของผู้ ถือหุ้นรวมของบริษัท ณ เวลา t 
   โดยท่ี t เทา่กบัปีปัจจบุนัท่ีต้องการศกึษา 
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   EQUITYt-n คือ สว่นของผู้ ถือหุ้นรวมของบริษัท ณ เวลา t-n  
    โดยท่ี n มีคา่เทา่กบั -1 - 3 
    TAt-n คือ สินทรัพย์รวมของบริษัท ณ เวลา t-n โดยท่ี n มี 
    คา่เทา่กบั - 1 ถึง -3 

ตวัแปรอิสระตวัท่ี 6 

 X6 = AUDIT TYPE คือ ประเภทของผู้สอบบญัชี ซึง่ผู้วิจยัได้ก าหนด ตวัแปรหุน่ 
    (Dummy Bariable) ดงันี ้

  ก าหนดให้ ประเภทผู้สอบบญัชีในส านกังานบญัชีขนาดใหญ่ (Big 4) ได้แก่ 
    บริษัท เคพีเอ็มจี ออดิท จ ากดั บริษัท ดีลอยท์ ทู้ช โธมทัส ุไชยยศ 
    จ ากดั บริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คเูปอร์ส เอบีเอเอส จ ากดั และ
    บริษัท ส านกังาน อีวาย จ ากดั เดมิช่ือ บริษัท ส านกังาน เอินส์ท 
    แอนท์ ยงั จ ากดั (ก าหนดให้ X = 1)  
    ประเภทผู้สอบบญัชีในส านกังานสอบบญัชีขนาดยอ่ม  
    (ก าหนดให้ X = 0)  

3.4.2  การใช้วิธีการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression) ในการประมวล
ผลการวิจยั ในการตรวจสอบข้อมลูในสว่นท่ีสอง คือ การเลือกใช้วิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่
ประเภทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์สง่ผลตอ่การตกแตง่ตวัเลขในงบการเงิน ของบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยในกลุม่ธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

ส าหรับการวดัคา่ของตวัแปรจะใช้เทคนิคการวิเคราะห์การถดถอย (Regression) เพ่ือ
วดัคา่การตกแตง่ก าไรผ่านรายการคงค้างโดยใช้ดลุยพินิจของผู้บริหาร (Earning Management 
by Discretionary Accruals) โดยใช้แบบจ าลองของ The Modified Jones Model ซึง่พฒันามา
จากแบบจ าลอง The Jones Model เพ่ือค านวณรายการคงค้างท่ีไมใ่ชด่ลุยพินิจของผู้บริหารและ
น าไปสูก่ารค านวณคา่รายการคงค้างโดยใช้ดลุยพินิจของผู้บริหาร (Discretionary Accruals) 
ดงันี ้

3.4.2.1  ค านวนหารายการคงค้างทัง้หมด (Total Accruals) โดยใช้แนวคดิ Cash 
Flow Based Approach 

TAit  = NIt  - CFOt 
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โดยท่ี TA    = รายการคงค้างรวมของบริษัท i ในปีท่ี t 
   NIt    = ก าไรสทุธิในปีท่ี t 
   CFOt    = กระแสเงินสดจากการด าเนินงานในปีท่ี t 
 

3.4.2.2   น าผลลพัธ์ท่ีได้จากการค านวณในข้อ 3.4.2.1 มาวิเคราะห์ถดถอยเชิงพห ุ
(Multiple Regression) เพ่ือค านวณคา่สมัประสิทธ์ิ α1 α2และ α3 ดงันี ้
 

TAt  / At-1  =  α1 (1 / At-1) + α2[(∆REVt - ∆RECt) / At-1] + α3 (PPEt / At-1) + εt 
 

โดยท่ี TAt    = รายการคงค้างรวมในปีท่ี t 
  At-1      = สินทรัพย์รวม ณ สิน้งวดของปีท่ี t-1 
 ∆REVt       = การเปล่ียนแปลงของรายได้จากการขายในปีท่ี t กบัปีท่ี t-1 
 ∆RECt    = การเปล่ียนแปลงของลกูหนีก้ารค้าในปีท่ี t กบัปีท่ี t-1 
 PPEt    = ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ ณ สิน้งวดในปีท่ี t 

 εt    = สดัส่วนของรายการคงค้างโดยใช้ดลุยพินิจของผู้บริหาร
    ตอ่รายการคงค้างทัง้หมด 
  

3.4.2.3   น าผลลพัธ์ท่ีได้จากการค านวณในข้อ 3.4.2.2 มาค านวณในแบบจ าลองของ 
The Modified Jones Model ดงันี ้
 

NDAit   =  α1 (1 / At-1) + α2[(∆REVt  - ∆RECt) / At-1] + α3 (PPEt / At-1) 
 

โดยท่ี  NDAit    = รายการคงค้างท่ีไมใ่ช้ดลุยพินิจของผู้บริหารของบริษัท i 
    ในปีท่ี t 
  At-1 = สินทรัพย์รวม ณ สิน้งวดของปีท่ี t-1 
 ∆REVt  = การเปล่ียนแปลงของรายได้จากการขายในปีท่ี t กบัปีท่ี t-1 
 ∆RECt = การเปล่ียนแปลงของลกูหนีก้ารค้าในปีท่ี t กบัปีท่ี t-1 
 PPEt = ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ ณ สิน้งวดในปีท่ี t 
 α1 , α2, α3  = คา่สมัประสิทธ์ิท่ีค านวณได้จากสมการข้อ 2) 
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3.4.2.4  น าผลลพัธ์ท่ีได้จากการค านวณในข้อ 3.4.2.3 มาค านวณรายการคงค้าง
โดยใช้ดลุยพินิจของผู้บริหาร (Discretionary Accurals) ดงันี ้
 

DAit  = TAt / At-1 - NDAit 
 

โดยท่ี DAit  = รายการคงค้างโดยใช้ดลุยพินิจของผู้บริหารของ
     บริษัท i  ในปีท่ี t 

TAt  = รายการคงค้างรวมในปีท่ี t 
At-1  = สินทรัพย์รวม ณ สิน้งวดของปีท่ี t-1 
NDAit  = รายการคงค้างท่ีไมใ่ช้ดลุยพินิจของผู้บริหาร

      ของบริษัท i ในปีท่ี t 
 
 
3.5  วิธีกำรเกบ็ข้อมูล 

3.5.1  การเก็บรวบรวมข้อมลูในครัง้นีผู้้วิจยัคดัเลือกบริษัทท่ีจะใช้เป็นกลุม่ตวัอยา่งในการ
วิจยัจ านวน 101 บริษัท ท่ีเลือกใช้นโยบายบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดนิ อาคาร
และอปุกรณ์ โดยเร่ิมทดสอบข้อมลูจากกลุม่ตวัอยา่งระหว่างปี 2554 - 2556 ทัง้นีใ้นการคดัเลือก
กลุม่ตวัอยา่งมีเง่ือนไขท่ีได้ก าหนดไว้ ดงันี ้

3.5.1.1  บริษัทท่ีเป็นกลุม่ตวัอยา่งวิจยัทัง้หมดเป็นบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ในกลุม่ธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

3.5.1.2  เป็นบริษัทท่ีมีข้อมลูในงบการเงินและหมายเหตปุระกอบงบการเงินท่ี
ครบถ้วนเน่ืองจากต้องใช้ข้อมลูดงักลา่วในการหาคา่ของตวัแปรอิสระท่ีได้ก าหนดไว้ 

3.5.2  น าข้อมลูในงบการเงินของแตล่ะบริษัทมาหาคา่ตามตวัแปรอิสระแตล่ะตวัตามท่ีได้
ก าหนดไว้ โดยใช้ข้อมลูงบการเงินของแตล่ะบริษัทในระหว่างปี 2554 - 2556 ทัง้นีไ้ด้ข้อมลูงบการเงิน
ของแตล่ะบริษัทมาจากการเข้าถึงข้อมลูโดยผ่านทางเว็บไซด์ของส านกังานคณะกรรมการก ากบั
หลกัทรัพย์ (http://www.sec.or.th) และข้อมลูด้านอ่ืนๆ จากตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 
(www.set.or.th) 

 

http://www.sec.or.th/
http://www.set.or.th/
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3.5.3  น าข้อมลูท่ีได้จากการหาคา่ตวัแปรตามและตวัแปรอิสระท่ีได้กล่าวถึงในข้อ 3.5.2 มา
บนัทกึในเคร่ืองคอมพิวเตอร์เพ่ือเตรียมความพร้อมของข้อมลูก่อนท าการประมวลผลโดยใช้
โปรแกรมส าเร็จรูปทางทางสถิต ิในการประมวลผลการวิจยั 

3.5.4  ท าการประมวลวิเคราะห์ข้อมลูและทดสอบสมมติฐาน โดยใช้การวิเคราะห์การ
ถดถอยแบบโลจิสติค (Logistic Regression Analysis) เพ่ือทดสอบสมมติฐาน การวิเคราะห์การ
ถดถอยโลจิสติคในครัง้นีจ้ะประมาณคา่สมัประสิทธ์ิโลจิสตคิในสมการด้วยวิธีไลค์ลิฮดูสงูสดุ 
(Maximum Likelihood)  

3.5.5  ใช้คา่สถิติ t-test เพ่ือวดัคา่ของตวัแปรตามเร่ืองการตกแตง่ก าไรผ่านรายการคงค้างโดย
ใช้ดลุยพินิจของผู้บริหาร ส าหรับกลุม่บริษัทท่ีตีราคาสินทรัพย์ใหมก่บับริษัทท่ีใช้วิธีราคาทนุ 
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บทที่ 4 
ผลกำรวเิครำะห์ข้อมูลและอภปิรำยผล 

 
 

ผลการวิเคราะห์ข้อมลูแบง่ออกเป็น 2 สว่น ตามวตัถปุระสงค์การวิจยั ดงันี ้
 
 
4.1  กำรวิเครำะห์ปัจจยัที่มีอิทธิพลต่อกำรเลือกใช้วิธีกำรตีรำคำสินทรัพย์ใหม่
ประเภทที่ดนิ อำคำรและอุปกรณ์ ของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทยในกลุ่มธุรกจิอสังหำริมทรัพย์และก่อสร้ำง  

ในการวิจยัมีกลุม่ตวัอย่าง จ านวน 101 บริษัท โดยแบง่ออกเป็น 2 กลุม่ คือ กลุม่บริษัท
ท่ีเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม ่ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ จ านวน 
14 บริษัท และกลุม่บริษัทท่ีไมเ่ลือกใช้นโยบายการบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม ่ประเภทท่ีดนิ 
อาคารและอปุกรณ์ จ านวน 87 บริษัท ซึง่จะอาศยัข้อมลูของบริษัทท่ีเป็นกลุม่ตวัอย่างเพ่ือหาคา่
ของตวัแปรตามและตวัแปรอิสระ จากข้อมลูในงบการเงินของบริษัทท่ีเป็นกลุม่ตวัอย่างในระหวา่ง
ปี 2554 - 2556 ประกอบด้วยปี 2554 จ านวน 96 บริษัท ปี 2555 จ านวน 98 บริษัท และปี 2556 
จ านวน 100 บริษัท รวมทัง้สิน้ 294 บริษัท มาใช้ประกอบในการวิเคราะห์ โดยใช้สถิตเิชิงพรรณนา 
ได้แก่ คา่เฉล่ีย คา่เบี่ยงเบนมาตรฐาน คา่ต ่าสดุ และคา่สงูสดุ และใช้สถิตเิชิงอนมุาน ได้แก่ การ
วิเคราะห์การถดถอยโลจิสติคแบบ Binary Logistic Regression  

4.1.1  ผลการวิเคราะห์ข้อมลูทัว่ไปของปัจจยัท่ีมีอิทธิพลตอ่การเลือกใช้วิธีการตีราคา
สินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่
ประเทศไทยในกลุม่ธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้างในช่วงเวลาท่ีทดสอบ โดยใช้สถิตเิชิง
พรรณนา ได้แก่ คา่เฉล่ีย คา่เบี่ยงเบนมาตรฐาน คา่ต ่าสดุ และคา่สงูสดุ 
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ตาราง 4.1 แสดงคา่สถิตเิบือ้งต้นของตวัแปรท่ีท าการทดสอบ 
    

ตัวแปร จ ำนวน
ตัวอย่ำง 

Mean Std.Deviation Maximum Minimum 

LEV 294 28.7656 61.9659 424.3488 0.0339 

PPTY 294 0.4951 0.2878 0.9941 0.0000 

∆CFO 294 -0.0117 0.1516 0.6106 -1.2146 

SIZE 294 9.4951 0.8457 10.8895 5.8401 

∆EQUITY 294 0.0596 0.1377 0.8354 -0.4513 

 
 

จากตาราง 4.1 มีจ านวนกลุ่มตวัอยา่งทัง้สิน้ 294 ตวัอยา่ง ตวัแปรอิสระทัง้ 5 ตวั มี
คา่เฉล่ีย (Mean) สงูสดุและต ่าสดุของปัจจยัท่ีมีอิทธิพลตอ่การเลือกใช้วิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่
ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ คือ อตัราสว่นแสดงสภาพหนีส้ิน (LEV) และอตัราส่วนแสดง
การเปล่ียนแปลงในกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน (∆CFO) โดยมีค่าเท่ากับ 28.7656 
และ -0.0117 ตามล าดบั คา่เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) สงูสดุและต ่าสดุ คือ
อตัราสว่นแสดงสภาพหนีส้ิน (LEV) และอตัราสว่นการเปล่ียนแปลงของสว่นของผู้ ถือหุ้น 
(∆EQUITY ) โดยมีคา่เท่ากบั 61.9659 และ 0.1377 ตามล าดบั คา่สงูสดุ (Maximum) คือ 
อตัราสว่นแสดงสภาพหนีส้ิน (LEV) โดยมีค่าเท่ากับ 424.3488 และคา่ต ่าสดุ (Minimum) คือ 
อตัราสว่นการลงทนุในท่ีดนิและอาคาร มีคา่เทา่กบั 0.0000 

4.1.2  ผลการวิเคราะห์การถดถอยโลจิสติคของปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อการเลือกใช้วิธีการตี
ราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยในกลุ่มธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง โดยใช้สถิติเชิงอนุมาน (Inferential 
Statistics) 

การวิเคราะห์การการถดถอยโลจิสติคจะประมาณคา่สมัประสิทธ์ิโลจิสติค (B) ใน
สมการด้วยวิธีไลค์ลิฮู้ดสงูสดุ (Maximum Likelihood) และอาศยัคา่สถิติอ่ืนๆ มาชว่ยในการ
วิเคราะห์ เช่น คา่ Exp(B) และคา่ Pesudo R2 เป็นต้น  การวิเคราะห์การถดถอยโลจิสติคจะน าตวัแปร
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อิสระทัง้ 6 ตวั ซึง่ประกอบไปด้วย LEV, PPTY, ∆CFO, SIZE, ∆EQUITY และ AUDIT TYPE 
โดยจะน าตวัแปรอิสระทัง้ 6 ตวัเข้าสมการโดยใช้เทคนิคการคดัเลือกตวัแปรอิสระเข้าสมการ
ถดถอยด้วยวิธี Enter3  
 
 
ตาราง 4.2 แสดงผลการวิเคราะห์การถดถอยโลจิสติค 
 

ตัวแปร B Wald Sig. Exp(B) 95% C.I. for EXP(B) 

     Lower Upper 

LEV -0.224 9.644 0.002* 0.800 0.694 0.921 

PPTY 2.951 12.246 0.000* 19.126 3.663 99.870 

∆CFO -0.284 0.022 0.882 0.753 0.018 32.343 

SIZE -0.319 2.000 0.157 0.727 0.467 1.131 

∆EQUITY -1.724 1.437 0.231 0.178 0.011 2.990 

AUDIT TYPE -0.510 1.359 0.244 0.601 0.255 1.415 

Constant 0.605 0.086 0.769 1.832   

*หมายถึงตวัแปรท่ีมีนยัส าคญัทางสถิตท่ีิระดบันยัส าคญั 0.05 
 
 

จากตาราง 4.2 แสดงความสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอิสระทัง้ 6 ตวั กบัตวัแปรตามคือ 
โอกาสท่ีจะเกิดเหตกุารณ์ในการเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภท
ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ ทัง้นีเ้ม่ือพิจารณาคา่ Significance ของการทดลองท าให้ทราบว่าตวัแปร 
Enter3 เทคนคิการคดัเลอืกตวัแปรอิสระเข้าสมการถดถอยวิธี Enter เป็นเทคนิคการคดัเลอืกตวัแปรอิสระเข้า
สมการถอดถอยในขัน้ตอนเดียว ซึง่วธีินีผู้้วิจยัจะเป็นผู้ตดัสนิใจเองวา่ตวัอิสระตวัใดบ้างที่มีความสมัพนัธ์กบัตวั
แปรตามหรือควรอยูใ่นสมการถดถอยโลจิสติค โดยพิจารณาจากคา่สถิติทดสอบหรือคา่ Significance ของสถิติ
ทดสอบ 
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อิสระท่ีมีอิทธิพลตอ่ตวัแปรตามอย่างมีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่เท่ากบั  95%) 
มีจ านวน 2 ตวัแปร ได้แก่ ตวัแปรอตัราส่วนแสดงสภาพหนีส้ิน (LEV) และตวัแปรอตัราสว่นการ
ลงทนุในท่ีดนิและอาคาร (PPTY) สว่นตวัแปรอตัราส่วนการเปล่ียนแปลงในกระแสเงินสดจาก
กิจกรรมด าเนินงาน (∆CFO) ตวัแปรขนาดกิจการ (SIZE) อตัราส่วนการเปล่ียนแปลงของส่วน
ของผู้ ถือหุ้น (∆EQUITY) และประเภทของผู้สอบบญัชี (AUDIT TYPE) พบวา่ไมมี่นยัส าคญัท่ี
ระดบั 0.05 แตอ่ย่างใด  

และจากตาราง 4.2 เม่ือพิจารณาคา่สมัประสิทธ์ิโลจิสติค (B) และคา่ Exp(B) ของตวัแปร
อิสระท่ีมีนยัส าคญัทางสถิต ิพบวา่คา่สถิตทิัง้สองจะชว่ยอธิบายความสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปรตาม
และตวัแปรอิสระได้ ดงันี ้

ตวัแปรอตัราสว่นแสดงสภาพหนีส้ิน (LEV) มีความสมัพนัธ์ในทิศทางตรงกนัข้ามกบั
โอกาสท่ีจะเกิดเหตกุารณ์ในการเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภท
ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ เน่ืองจากคา่ B1 ของตวัแปร LEV มีคา่เทา่กบั -0.224 ซึง่มีคา่ลบ และมี
คา่ Exp(B) หรือคา่ ebi เทา่กบั 0.800 ซึง่มีคา่น้อยกวา่ 1 สามารถอธิบายได้วา่ ถ้าเพิ่มตวัแปร
อตัราสว่นแสดงสภาพหนีส้ิน(LEV) ขึน้ 1 หนว่ย โดยควบคมุตวัแปรพยากรณ์ท่ีเหลือจะท าให้ 
Odds ratio4 ลดลง ซึง่แสดงวา่โอกาสท่ีจะเกิดเหตกุารณ์ในการเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการตี
ราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ใหมจ่ะลดลง 

ตวัแปรอตัราสว่นการลงทนุในท่ีดนิและอาคาร (PPTY) มีความสมัพนัธ์ในทิศทาง
เดียวกนักบัโอกาสท่ีจะเกิดเหตกุารณ์ในการเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม่
ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ เน่ืองจาก คา่ B2 ของตวัแปร PPTY มีคา่เทา่กบั 2.951 ซึง่มีคา่
เป็นบวก และมีคา่ Exp(B) หรือคา่ ebi เทา่กบั 19.126 ซึง่มีคา่มากกวา่ 1 สามารถอธิบายได้วา่ ถ้า
เพิ่มตวัแปรอตัราสว่นการลงทนุในท่ีดินและอาคาร(PPTY) ขึน้ 1 หน่วย โดยควบคมุตวัแปร
พยากรณ์ท่ีเหลือจะท าให้ Odds ratio เพิ่มขึน้ ซึง่แสดงว่าโอกาสท่ีจะเกิดเหตกุารณ์ในการเลือกใช้ 
Odds หรือ Odd Ratio4 คือ คา่ eb หรือ Exp(B) คา่นีเ้ป็นอตัราสว่นระหวา่ง Odds ของเหตกุารณ์ ซึง่จะ
สามารถใช้ท านายตวัแปรอิสระท่ีก าลงัพจิารณาได้ โดยสมมตุใิห้ตวัแปรอิสระตวัอื่นๆ มคีา่คงที่ ซึง่ตวัแปรอิสระ
ตวันัน้จะสามารถอธิบายอตัราสว่นหรือโอกาสที่จะเกิดเหตกุารณ์ทีส่นใจวา่จะเกิดเหตกุารณ์ที่สนใจเพิ่มขึน้หรือ
ลดลง ถ้า eb มีคา่มากกวา่ 1 แสดงวา่คา่ Odds เพิ่มขึน้ หรือโอกาสที่จะเกิดเหตกุารณ์ที่สนใจเพิม่มากขึน้ หรือ
ถ้า eb มีคา่น้อยกวา่ 1 แสดงวา่คา่ Odds ลดลง หรือโอกาสที่จะเกิดเหตกุารณ์ที่สนใจลดลงขึน้ และถ้าคา่ eb มี
คา่เทา่กบั 0 แสดงวา่คา่ Odds ไมเ่พิ่มขึน้หรือไมล่ดลง ซึง่แสดงวา่โอกาสที่จะเกิดเหตกุารณ์ที่สนใจไมเ่พิ่มขึน้
หรือไมล่ดลง 
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นโยบายการบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ใหมจ่ะเพิ่มขึน้ 
นอกจากนีย้งัพบว่าตวัแปรท่ีมีอิทธิพลตอ่โอกาสท่ีจะเกิดเหตกุารณ์ในการเลือกใช้

นโยบายบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม ่ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ มากท่ีสดุคือ 
อตัราสว่นการลงทนุในท่ีดนิและอาคาร เน่ืองจากมีคา่ Exp (B) เทา่กบั 19.126 ซึง่มีคา่มากกว่า
ตวัแปรอิสระอ่ืนๆ รองลงมาคือ ตวัแปรอตัราสว่นแสดงสภาพหนีส้ิน (LEV) เน่ืองจากมีคา่ Exp (B) 
เทา่กบั 0.800 

สว่นการทดสอบสมการโครงสร้างวา่มีความเหมาะสมหรือไมน่ัน้ ต้องอาศยัคา่สถิตเิข้า
มาชว่ยในการวิเคราะห์เพ่ือท่ีจะท าให้ทราบวา่สมการโครงสร้างนีมี้ความเหมาะสมในการน ามาใช้
พยากรณ์โอกาสท่ีจะเกิดเหตกุารณ์ในการเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม่
ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์มากน้อยเพียงใด ซึง่คา่สถิตท่ีิใช้ในการตรวจสอบความ
เหมาะสมของสมการแสดงในตาราง 4.3 ดงันี ้
 
 
ตาราง 4.3 แสดงคา่สถิติท่ีใช้ในการตรวจสอบความเหมาะสมของสมการ 
 

 Chi-square df Sig. 

Hosmer and Lemeshow Test (Step 1 Model) 5.511 8 0.702 

Omnibus Test of Model Coefficients (Step 1) 52.515 6 0.000 

Cox & Snell R Square =  0.164    

Nagelkerke R Square =  0.320    

 
 

จากตาราง 4.3 แสดงคา่สถิติท่ีใช้ในการตรวจสอบความเหมาะสมของสมการ (Model) 
พบวา่ 

4.1.3 การทดสอบด้วยคา่สถิติ Hosmer and Lemeshow Test ซึง่เป็นการทดสอบความ
เหมาะสมของสมการ โดยมีสมการในการทดสอบคือ 
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  H0 : สมการ (Model) ท่ีได้มีความเหมาะสม 
  H1 : สมการ (Model) ท่ีได้ไมมี่ความเหมาะสม 
 

ผลการทดสอบด้วยคา่สถิต ิHosmer and Lemeshow test ท่ีมีการแจกแจงแบบไคสแควร์ 
(Chi-Square) พบวา่มีคา่ Significance เทา่กบั 0.702 ซึ่งมีคา่มากกวา่ระดบันยัส าคญั 0.05 ท่ีได้
ก าหนดไว้ ดงันัน้จงึยอมรับ H0 โดยสรุปวา่สมการ (Model) ท่ีได้มีความเหมาะสม 

4.1.3.1 การทดสอบด้วยคา่สถิต ิOmnibus Test of Model Coefficients ซึง่เป็น
การตรวจสอบความเหมาะสมของสมการ โดยมีสมมตฐิานในการทดสอบคือ 

 
H0 : ตวัแบบสมการถดถอยโลจิสตคิเช่ือถือไมไ่ด้ 
H1 : ตวัแบบสมการถดถอยโลจิสตคิเช่ือถือได้ 

 
ผลการทดสอบด้วยคา่สถิต ิOmnibus Test of Model Coefficients ท่ีมีการแจกแจง

แบบไคสแควร์ (Chi-Square) พบวา่มีคา่ Significance เทา่กบั 0.000 ซึง่มีคา่น้อยกว่าระดบั
นยัส าคญั 0.05 ท่ีได้ก าหนดไว้ ดงันัน้จงึต้องปฏิเสธ H0 และยอมรับ H1 โดยสรุปวา่ตวัแบบสมการ
ถดถอยโลจิสติคเช่ือถือได้ 

4.1.3.2   จากคา่สถิติทดสอบ Cox & Snell R Square ท่ีมีคา่เทา่กบั 0.164 และคา่ 
Nagelkerke R Square ท่ีมีคา่เทา่กบั 0.320 ซึง่คา่ Nagelkerke R Square นีเ้รียกวา่ Pesudo R2 

ซึง่เป็นคา่ท่ีบอกถึงสดัส่วนหรือร้อยละของตวัแปรท่ีสามารถใช้อธิบายความผนัแปรของสมการ
ถดถอยโลจิสติคได้ ผลการวิเคราะห์ครัง้นีพ้บวา่ มีคา่ Pesudo R2 เทา่กบั 0.320 ซึง่สามารถใช้
อธิบายได้วา่ตวัแปรอิสระทัง้ 6 ตวั สามารถอธิบายความผนัแปรของการเลือกใช้นโยบายการ
บญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ได้ร้อยละ 32.0 

4.1.4  จากการตรวจสอบความเช่ือถือได้ของสมการ โดยการเปรียบเทียบคา่ท่ีพยากรณ์ได้
กบัคา่จริง ซึง่ก าหนดคา่ Cut value เทา่กบั 0.5 จะได้เปอร์เซ็นต์ของการพยากรณ์ถกูต้องดงั
ตาราง 4.4 ดงันี ้
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ตาราง  4.4  แสดงเปอร์เซ็นต์ของการพยากรณ์ถกูต้องของสมการถดถอยโลจิสติค 
 

ค่ำที่สังเกตได้ เลือก - ไม่เลือก เปอร์เซ็นต์ 

 ไม่เลือก เลือก ควำมถูกต้อง 

ไมเ่ลือก 259 1 99.6 

เลือก 30 4 11.8 

เปอร์เซ็นต์รวม 89.5 

 
 
จากตาราง 4.4 เปอร์เซ็นต์ของการพยากรณ์ถกูต้องของสมการถดถอยโลจิสตคิท่ี

น ามาใช้ในการพยากรณ์โอกาสท่ีจะเกิดเหตกุารณ์ในการเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการตีราคา
สินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ จากตารางข้างต้นสามารถอธิบายความหมายของ
ข้อมลูได้ดงันี ้ 

4.1.4.1 จากข้อมลูจริงเป็นการไมเ่ลือกใช้นโยบายบญัชีในการประเมินราคา
สินทรัพย์ใหม่ จ านวน 260 ตวัอย่าง แตเ่ม่ือใช้สมการนีพ้ยากรณ์จะพบว่า เกิดเหตกุารณ์ในการ
ไม่เลือกใช้นโยบายบญัชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ใหม ่จ านวน 259 ตวัอยา่ง นัน่คือมีการ
พยากรณ์ถกูต้องเทา่กบัร้อยละ 99.6 (259/260) 

4.1.4.2 จากข้อมลูจริงเป็นการเลือกใช้นโยบายบญัชีในการประเมินราคาสินทรัพย์
ใหม ่จ านวน 34 ตวัอยา่ง แตเ่ม่ือใช้สมการนีพ้ยากรณ์จะพบวา่ เกิดเหตกุารณ์ในการเลือกใช้
นโยบายบญัชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ใหม่ จ านวน 4 ตวัอย่าง นัน่คือมีการพยากรณ์
ถูกต้องเท่ากับร้อยละ 11.8 (4/34) 

4.1.4.3 ในภาพรวมพบวา่มีเปอร์เซ็นต์รวมของการพยากรณ์ถกูต้องเทา่กบัร้อยละ 
89.5 ดงันัน้จงึสรุปได้วา่สมการถดถอยโลจิสติคนีส้ามารถน ามาใช้พยากรณ์โอกาสท่ีจะเกิด
เหตกุารณ์ในการเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดนิ อาคารและ
อปุกรณ์ได้อยา่งถกูต้องประมาณร้อยละ 89.5 

ดงันัน้ในภาพรวมสรุปได้วา่สมการโครงสร้างท่ีใช้ในการวเิคราะห์การถดถอยโลจิสตคินีมี้
ความเหมาะสมในระดบัท่ียอมรับได้ โดยสมการถดถอยโลจิสตคิท่ีมีตวัแปรทัง้ 6 ตวั สามารถ
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น ามาใช้อธิบายความผนัแปรของการเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม่
ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ได้ร้อยละ 32.0 และยงัสามารถน ามาใช้พยากรณ์โอกาสท่ีจะ
เกิดเหตกุารณ์ในการเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดิน อาคาร
และอปุกรณ์ได้อยา่งถกูต้องร้อยละ 89.5 

4.1.5  ผลการทดสอบสมมติฐานของปัจจยัท่ีมีอิทธิพลตอ่การเลือกใช้วิธีการตีราคา
สินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่
ประเทศไทยในกลุม่ธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

การวิจยัเชิงประจกัษ์ในครัง้นีผ้ลการทดสอบสมมติฐานเก่ียวกบัความสมัพนัธ์ของตวั
แปรท่ีคาดวา่จะมีผลตอ่การเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ ประเภทท่ีดนิ 
อาคารและอปุกรณ์ อนัได้แก่ อตัราสว่นแสดงสภาพหนีส้ิน (LEV) อตัราสว่นการลงทนุในท่ีดนิ 
และอาคาร (PPTY) อตัราสว่นการเปล่ียนแปลงในกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน (∆CFO) 
ขนาดของกิจการ (SIZE) อตัราสว่นการเปล่ียนแปลงของสว่นของผู้ ถือหุ้น (∆EQUITY) และ
ประเภทของผู้สอบบญัชี (AUDIT TYPE) โดยสมมตฐิานนีเ้ป็นการทดสอบสมมตฐิานเก่ียวกบั
ความสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระท่ีได้ก าหนดไว้ ซึง่เป็นการทดสอบสมมตฐิาน
แบบสองทาง (Two-tailed test) ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 (วิธีทางสถิตท่ีิใช้ในการทดสอบ
สมมตฐิานได้กล่าวถึงแล้วในบทท่ี 3) 

ผลจากการวิเคราะห์การถดถอยโลจิสติคท่ีแสดงในตาราง 4.2 พบวา่  

4.1.5.1 อตัราสว่นแสดงสภาพหนีส้ิน (LEV) มีความสมัพนัธ์กบัโอกาสท่ีจะเกิด
เหตกุารณ์ในการเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม ่ประเภทท่ีดนิ อาคารและ
อปุกรณ์ เน่ืองจากมีคา่ Significance ของการทดสอบแบบสองด้านเทา่กบั 0.002 ซึง่มีคา่น้อย
กวา่ระดบันยัส าคญั 0.05 ท่ีได้ก าหนดไว้ ดงันัน้จงึสรุปวา่ตวัแปรอตัราสว่นแสดงสภาพหนีส้ิน 
(LEV) มีความสมัพนัธ์กบัการเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม ่ประเภทท่ีดนิ 
อาคารและอปุกรณ์ 

4.1.5.2 อตัราสว่นการลงทนุในท่ีดนิ และอาคาร (PPTY) มีความสมัพนัธ์กบัโอกาส
ท่ีจะเกิดเหตกุารณ์ในการเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม ่ประเภทท่ีดนิ 
อาคารและอปุกรณ์ เน่ืองจากมีคา่ Significance ของการทดสอบแบบสองด้านเทา่กบั 0.000 ซึง่มี
คา่น้อยกวา่ระดบันยัส าคญั 0.05 ท่ีได้ก าหนดไว้ ดงันัน้จงึสรุปวา่ตวัแปรอตัราส่วนการลงทนุใน
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ท่ีดนิ และอาคาร (PPTY) มีความสมัพนัธ์กบัการเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์
ใหม ่ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ 

4.1.5.3 อตัราส่วนการเปล่ียนแปลงในกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน (∆CFO) 
ไมมี่ความสมัพนัธ์กบัโอกาสท่ีจะเกิดเหตกุารณ์ในการเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการตีราคา
สินทรัพย์ใหม ่ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ เน่ืองจากมีคา่ Significance ของการทดสอบ
แบบสองด้านเทา่กบั 0.882 ซึง่มีคา่มากกว่าระดบันยัส าคญั 0.05 ท่ีได้ก าหนดไว้ ดงันัน้จงึสรุปวา่
ตวัแปรอตัราสว่นการเปล่ียนแปลงในกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน (∆CFO) ไมมี่
ความสมัพนัธ์กบัการเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม ่ประเภทท่ีดิน อาคาร
และอปุกรณ์ 

4.1.5.4 ขนาดของกิจการ (SIZE) ไมมี่ความสมัพนัธ์กบัโอกาสท่ีจะเกิดเหตกุารณ์ใน
การเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ ประเภทท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ 
เน่ืองจากมีคา่ Significance ของการทดสอบแบบสองด้านเทา่กบั 0.157 ซึง่มีคา่มากกวา่ระดบั
นยัส าคญั 0.05 ท่ีได้ก าหนดไว้ ดงันัน้จงึสรุปวา่ตวัแปรขนาดของกิจการ (SIZE) ไมมี่ความสมัพนัธ์
กบัการเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม ่ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ 

4.1.5.5 อตัราสว่นการเปล่ียนแปลงของสว่นของผู้ ถือหุ้น (∆EQUITY) ไมมี่
ความสมัพนัธ์กบัโอกาสท่ีจะเกิดเหตกุารณ์ในการเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการตีราคา
สินทรัพย์ใหม ่ประเภทท่ีดนิอาคารและอปุกรณ์ เน่ืองจากมีคา่ Significance ของการทดสอบแบบ
สองด้านเท่ากบั 0.231 ซึง่มีคา่มากกวา่ระดบันยัส าคญั 0.05 ท่ีได้ก าหนดไว้ ดงันัน้จงึสรุปวา่ตวั
แปรอตัราส่วนการเปล่ียนแปลงของสว่นของผู้ ถือหุ้น (∆EQUITY) ไมมี่ความสมัพนัธ์กบัการ
เลือกใช้นโยบายการบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ 

4.1.5.6 ประเภทของผู้สอบบญัชี (AUDIT TYPE) ไมมี่ความสมัพนัธ์กบัโอกาสท่ีจะ
เกิดเหตกุารณ์ในการเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม ่ประเภทท่ีดิน อาคาร
และอปุกรณ์ เน่ืองจากมีคา่ Significance ของการทดสอบแบบสองด้านเทา่กบั 0.244 ซึง่มีคา่
มากกวา่ระดบันยัส าคญั 0.05 ท่ีได้ก าหนดไว้ ดงันัน้จงึสรุปวา่ตวัแปรประเภทของผู้สอบบญัชี 
(AUDIT TYPE) ไมมี่ความสมัพนัธ์กบัการเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม ่
ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ 
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4.2  กำรวิเครำะห์กำรเลือกใช้วิธีกำรตีรำคำสนิทรัพย์ใหม่ประเภทที่ดนิ อำคำร
และอุปกรณ์ที่ส่งผลต่อกำรตกแต่งตัวเลขในงบกำรเงนิ ของบริษัทจดทะเบียน
ในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มธุรกจิอสังหำริมทรัพย์และก่อสร้ำง 

4.2.1 ผลการวิเคราะห์ข้อมลูทัว่ไปของรายการคงค้างโดยใช้ดลุพินิจของผู้บริหาร 
(Discretionary Accruals) ในชว่งเวลาท่ีทดสอบ โดยใช้สถิตเิชิงพรรณนา ได้แก่ คา่ร้อยละ คา่เฉล่ีย 
คา่เบี่ยงเบนมาตรฐาน คา่ต ่าสดุ และคา่สงูสดุ แสดงในตาราง 4.5 ดงันี ้

 
 

ตาราง 4.5 แสดงค่าสถิติเบือ้งต้นของรายการคงค้างโดยใช้ดลุยพินิจของผู้บริหารในช่วงเวลาท่ี
ทดสอบ 3 ปี (พ.ศ. 2554 - 2556)  

 

 รำยกำรคงค้ำงโดยใช้ดุลยพนิิจของผู้บริหำร  

ค่ำสถติเิบือ้งต้น บริษัทที่เลือกใช้นโยบำยกำร
บัญชีโดยวิธีกำรตีรำคำใหม่ 

บริษัทที่ไม่เลือกใช้นโยบำยกำร
บัญชีโดยวิธีกำรตีรำคำใหม่ 

รวม 

จ านวนกลุม่ตวัอยา่ง 34 260 294 

% 11.6 88.4 100 

Mean 0.0435 0.0387  

Std. Deviation 0.1074 0.1129  

Minimum -0.3150 -0.5182  

Maximum 0.2149 0.4532  

 
 

จากตาราง 4.5 มีจ านวนกลุ่มตวัอยา่งทัง้สิน้ 294 ตวัอยา่ง แบง่เป็นบริษัทท่ีเลือกใช้
นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ จ านวน 34 
ตวัอยา่ง คดิเป็นร้อยละ 11.6 สว่นบริษัทท่ีไมเ่ลือกใช้นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคา
สินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ จ านวน 260 ตวัอยา่ง คิดเป็นร้อยละ 88.4 
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คา่เฉล่ียของรายการคงค้างโดยใช้ดลุยพินิจของผู้บริหาร (Mean Discretionary Accruals) ของ
บริษัทท่ีเลือกใช้นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดิน อาคารและ
อปุกรณ์ มีคา่เทา่กบั 0.0435 คา่เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) เทา่กบั 0.1074 คา่
ต ่าสดุ (Minimum) และค่าสงูสุด (Maximum) ของรายการคงค้างโดยใช้ดุลยพินิจของผู้บริหาร
เท่ากับ -0.3150 และ 0.2149 ตามล าดบั 

สว่นบริษัทท่ีไมเ่ลือกใช้นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดนิ 
อาคารและอปุกรณ์ มีคา่เฉล่ียของรายการคงค้างโดยใช้ดลุยพินิจของผู้บริหาร (Mean 
Discretionary Accruals) เทา่กบั 0.0387 คา่เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) เทา่กบั 
0.1129 คา่ต ่าสดุ (Minimum) และคา่สงูสดุ (Maximum) ของรายการคงค้างโดยใช้ดลุยพินิจของ
ผู้บริหารเท่ากบั -0.5182 และ 0.4532 ตามล าดบั  

4.2.2  ผลการวิเคราะห์คา่เฉล่ียของรายการคงค้างโดยใช้ดลุยพินิจของผู้บริหาร 
(Discretionary Accruals) โดยใช้สถิตเิชิงอนมุาน ได้แก่ การทดสอบความแตกตา่งคา่เฉล่ียของ
ประชากร ด้วยสถิต ิIndependent Samples t-test 

เน่ืองจากนโยบายการบญัชีตามมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 16 เร่ือง ท่ีดิน อาคาร
และอปุกรณ์ได้เปิดโอกาสให้เลือกปฏิบตัเิก่ียวกบัการวดัมลูคา่ภายหลงัการรับรู้รายการ ได้ 2 วิธี 
คือ วิธีราคาทนุ และวิธีการตีราคาใหม่ จงึเลือกท าการทดสอบสมมตฐิานด้วยสถิติ Independent 
Samples t-test โดยทดสอบคา่เฉล่ียรายการคงค้างโดยใช้ดลุยพินิจของผู้บริหารของบริษัทท่ี
เลือกใช้นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ 
เปรียบเทียบกบับริษัทท่ีไมเ่ลือกใช้นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดนิ 
อาคารและอปุกรณ์หรือวิธีราคาทนุ ท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 ตามสมมตฐิาน ตอ่ไปนี ้

 
 

 H0 = คา่เฉล่ียรายการคงค้างโดยใช้ดลุยพินิจของผู้บริหารในชว่งเวลาท่ีท าการ
   ทดสอบของบริษัทท่ีเลือกใช้นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคา 
   สินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ ไมแ่ตกตา่ง กบับริษัทท่ี
   ไมเ่ลือกใช้นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภท
   ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ 
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 H1 = คา่เฉล่ียรายการคงค้างโดยใช้ดลุยพินิจของผู้บริหารในชว่งเวลาท่ีท าการ
   ทดสอบของบริษัทท่ีเลือกใช้นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคา 
   สินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ แตกตา่ง กบับริษัทท่ีไม่
   เลือกใช้นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทท่ีดนิ 
   อาคารและอปุกรณ์ 
 
 
ตาราง 4.6 แสดงคา่สถิติท่ีใช้ทดสอบคา่เฉล่ียรายการคงค้างโดยใช้ดลุยพินิจของผู้บริหาร ของ

บริษัทท่ีเลือกใช้นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดิน อาคาร
และอปุกรณ์ เปรียบเทียบกบั บริษัทท่ีไมเ่ลือกใช้นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคา
สินทรัพย์ใหม่ประเภทท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ โดยใช้สถิต ิIndependent Samples t-test 

 

Variables 
Levene’s Test for 

Equality of Variances t-test for Equality of Means 
 F Sig. t df Sig. 
DA: Equal variances      
 Assumed 

0.243 0.622 -0.235 292 0.814 

DA: Equal variances      
 not Assumed 

  -0.244 43.105 43.105 

 
 
จากตาราง 4.6 ก่อนท่ีจะทดสอบคา่ตามสมมตฐิานนัน้ ต้องท าการพิจารณาความ

แปรปรวนของคา่เฉล่ียรายการคงค้างโดยใช้ดลุยพินิจของผู้บริหารทัง้สอบกลุม่ว่าเทา่กนัหรือไม ่
โดยพิจารณาจากคา่สถิตทิดสอบ F และ คา่ Sig. (Levene’s Test for Equality of Variances) 
จากนัน้จงึพิจารณาคา่สถิตซิึง่ใช้ส าหรับทดสอบความแตกตา่งของคา่เฉล่ียระหว่างประชากร 2 กลุม่ 

จากการทดสอบความแปรปรวนในชอ่ง Sig. (Levene’s Test for Equality of 
Variances) มีคา่เทา่กบั 0.622 ซึง่มากกวา่ระดบันยัส าคญั 0.05 แสดงให้เห็นวา่คา่ความ
แปรปรวนของประชากร 2 กลุม่นีไ้มแ่ตกตา่ง ดงันัน้ คา่ Sig. จะเทา่กบั 0.814 ซึง่มากกวา่ระดบั
นยัส าคญั 0.05 จงึยอมรับ H0 และ ปฎิเสธ H1 คือ คา่เฉล่ียรายการคงค้างโดยใช้ดลุยพินิจของ
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ผู้บริหารในชว่งเวลาท่ีท าการทดสอบ ปี 2554 - 2556 ของบริษัทท่ีเลือกใช้นโยบายบญัชีด้วย
วิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ ไมแ่ตกตา่ง กบับริษัทท่ีไม่เลือกใช้
นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์อย่างมี
นยัส าคญัทางสถิตท่ีิระดบั 0.05 ดงันัน้ จงึสามารถสรุปได้วา่ บริษัทท่ีเลือกใช้นโยบายการบญัชี
ด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ ใช้รายการคงค้างโดยใช้ดลุย
พินิจของผู้บริหาร (Discretionary Accruals) ในการตกแตง่ก าไร ไมแ่ตกตา่ง กบับริษัทท่ีไม่
เลือกใช้นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ และ
หากพิจารณาคา่เฉล่ียของรายการคงค้างโดยใช้ดลุยพินิจของผู้บริหาร (Mean Discretionary 
Accruals) จากตาราง 4.5 จะพบวา่ บริษัทท่ีเลือกใช้นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคา
สินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ มีคา่เฉล่ียของรายการคงค้างโดยใช้ดลุยพินิจของ
ผู้บริหารใกล้เคียงกบับริษัทท่ีไมเ่ลือกใช้นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภท
ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ ซึง่เทา่กบั 0.0387 แสดงให้เห็นว่า บริษัทท่ีเลือกใช้นโยบายการบญัชี
ด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ ในชว่งปี พ.ศ. 2554 - 2556 มี
แนวโน้มในการตกแตง่ก าไรผ่านรายการคงค้างโดยใช้ดลุยพินิจของผู้บริหารไมแ่ตกตา่งกบับริษัท
ท่ีไมเ่ลือกนโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ 

4.2.3  การทดสอบเพิ่มเตมิ 

ผู้วิจยัได้ทดสอบการแจกแจงความถ่ีของข้อมลูจากจ านวนกลุม่ตวัอยา่งท่ีใช้ในการ
ทดสอบ 294 ตวัอยา่ง ด้วยสถิติ One sample Kolmogorov-Smirnov test ตามตาราง 4.7 ดงันี ้

 
 

ตาราง 4.7 แสดงคา่สถิติท่ีใช้ทดสอบการแจกแจงข้อมลูของรายการคงค้างโดยใช้ดลุยพินิจของ
ผู้บริหารและการเลือกใช้นโยบายบญัชี 

 
Null Hypotheses Test Sig 

The distribution of DA is normal with mean 
0.04 and standard deviation 0.13. 

One-Sample Kolmogorov-
Smirnov Test 

0.000 

The categories defined by Policy = 1.00 and 
0.00 occur with probabilities 0.5 and 0.5. 

One-Sample Binomial 
Test 

0.000 
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จากตาราง 4.7 พบวา่รายการคงค้างโดยใช้ดลุยพินิจของผู้บริหารและการเลือกใช้
นโยบายบญัชีมีคา่น้อยกวา่ระดบันยัส าคญั 0.05 แสดงให้เห็นวา่ ข้อมลูท่ีใช้ในการทดสอบมีการ
แจกแจงแบบไมป่กติ ซึง่อาจสง่ผลท าให้ข้อมลูมีการกระจายท่ีไมป่กตทิัง้ 2 กลุม่  

ดงันัน้ผู้วิจยัจงึได้ท าการวิเคราะห์การทดสอบเพิ่มเตมิเพ่ือตรวจสอบให้แนใ่จวา่ผลลพัธ์
ท่ีได้จากสมการขึน้อยูก่บัปัจจยัท่ีได้ก าหนดไว้ โดยใช้วิธีการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพห ุ(Multiple 
Regression) เชน่เดียวกนั  เพ่ือวดัคา่การตกแตง่ก าไรผา่นรายการคงค้างโดยใช้ดลุยพินิจของ
ผู้บริหาร การวิเคราะห์ถดถอยในสว่นนีไ้ด้มีการเปล่ียนแปลงจ านวนกลุม่ตวัอยา่งในสว่นของกลุม่
บริษัทท่ีไมเ่ลือกใช้นโยบายการบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม ่ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์
ให้เหลือเทา่กบัจ านวนกลุม่บริษัทท่ีเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม ่ประเภท
ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ คือจ านวน 34 ตวัอย่าง โดยคดัเลือกจากกลุม่บริษัทท่ีไมเ่ลือกใช้
นโยบายการบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม ่ประเภทท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ จากมลูคา่
สินทรัพย์รวมท่ีมีขนาดใกล้เคียงกบักลุม่บริษัทท่ีเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์
ใหม ่ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ โดยใช้คา่สถิตเิชิงพรรณนา ได้แก่ คา่ร้อยละ คา่เฉล่ีย คา่
เบี่ยงเบนมาตรฐาน คา่ต ่าสดุ และคา่สงูสดุ ตามตาราง 4.8 และใช้สถิตเิชิงอนมุาน ได้แก่ การ
ทดสอบความแตกตา่งคา่เฉล่ียของสินทรัพย์รวมของทัง้ 2 กลุม่ตวัอย่าง ด้วยสถิต ิIndependent 
Samples t-test ของกลุม่บริษัทท่ีเลือกใช้นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่
ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์หรือวิธีราคาทนุ เปรียบเทียบกบับริษัทท่ีไมเ่ลือกใช้นโยบายการ
บญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ ตามตาราง 4.9 ท่ีระดบั
นยัส าคญั 0.05 ตามสมมตฐิาน ตอ่ไปนี ้

 
 

 H0 = คา่เฉล่ียของมลูคา่สินทรัพย์รวมในชว่งเวลาท่ีท าการทดสอบของบริษัทท่ี
   ไมเ่ลือกใช้นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภท
   ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ ไมแ่ตกตา่ง กบับริษัทท่ีเลือกใช้นโยบายการ
   บญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ 
 H0 = คา่เฉล่ียของมลูคา่สินทรัพย์รวมในชว่งเวลาท่ีท าการทดสอบของบริษัทท่ี
   ไมเ่ลือกใช้นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภท
   ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ แตกตา่ง กบับริษัทท่ีเลือกใช้นโยบายการบญัชี
   ด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ 
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ตาราง 4.8 แสดงค่าสถิติเบือ้งต้นของของมูลค่าสินทรัพย์รวมในช่วงเวลาที่ทดสอบ 3 ปี 
(พ.ศ. 2554 - 2556) จ านวน 68 ตวัอยา่ง 

 

 มูลค่ำสินทรัพย์รวม  

ค่ำสถติเิบือ้งต้น บริษัทที่เลือกใช้นโยบำยกำร
บัญชีโดยวิธีกำรตีรำคำใหม่ 

บริษัทที่ไม่เลือกใช้นโยบำยกำร
บัญชีโดยวิธีกำรตีรำคำใหม่ 

รวม 

จ านวนกลุม่ตวัอยา่ง 34 34 68 

% 50 50 100 

Mean 3,046,477,111 3,062,396,600  

Std. Deviation 8,563,944,775 8,627,534,426  

Minimum 71,683,298 58,513,271  

Maximum 50,802,233,848 51,184,836,049  

 
 
จากตาราง 4.8 มีจ านวนกลุ่มตวัอยา่งทัง้สิน 68 ตวัอย่าง แบง่เป็นบริษัทท่ีเลือกใช้

นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ จ านวน 34 
ตวัอยา่ง คดิเป็นร้อยละ 50 สว่นบริษัทท่ีไมเ่ลือกใช้นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์
ใหมป่ระเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ จ านวน 34 ตวัอยา่ง คดิเป็นร้อยละ 50 คา่เฉล่ียของมลูคา่
สินทรัพย์รวมของบริษัทท่ีเลือกใช้นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทท่ีดนิ 
อาคารและอปุกรณ์ มีคา่เทา่กบั 3,046,477,111 คา่เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) 
เทา่กบั 8,563,944,775 คา่ต ่าสดุ (Minimum) และคา่สงูสดุ (Maximum) ของมูลค่าสินทรัพย์รวม
เทา่กบั 71,683,298 และ 50,802,233,848 ตามล าดบั 

สว่นบริษัทท่ีไมเ่ลือกใช้นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดนิ 
อาคารและอปุกรณ์ มีคา่เฉล่ียของมลูคา่สินทรัพย์รวม เทา่กบั 3,062,396,600 คา่เบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) เทา่กบั 8,627,534,426 คา่ต ่าสดุ (Minimum) และค่าสูงสุด 
(Maximum) ของมลูค่าสินทรัพย์รวมเท่ากับ 58,513,271และ 51,184,836,049 ตามล าดบั  
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ตาราง 4.9 แสดงคา่สถิติท่ีใช้ทดสอบคา่เฉล่ียของมลูคา่สินทรัพย์รวมของบริษัทท่ีเลือกใช้นโยบาย

การบญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ 
เปรียบเทียบกบั บริษัทท่ีไมเ่ลือกใช้นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่
ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ โดยใช้สถิต ิIndependent Samples t-test 

 

Variables 
Levene’s Test for 

Equality of Variances t-test for Equality of Means 
 F Sig. t df Sig. 
DA: Equal variances      
 Assumed 

0.000 0.994 0.008 66 0.994 

DA: Equal variances      
 not Assumed 

  0.008 65.996 0.994 

  
 

จากตาราง 4.9 พบวา่ความแปรปรวนในชอ่ง Sig. (Levene’s Test for Equality of 
Variances) มีคา่เทา่กบั 0.994 ซึง่มากกวา่ระดบันยัส าคญั 0.05 แสดงให้เห็นวา่คา่ความ
แปรปรวนของประชากร 2 กลุม่นีไ้มแ่ตกตา่ง ดงันัน้ คา่ Sig. จะเทา่กบั 0.994 ซึง่มากกวา่ระดบั
นยัส าคญั 0.05 จงึยอมรับ H0 และ ปฎิเสธ H1 คือ คา่เฉล่ียมลูคา่สินทรัพย์รวมในชว่งเวลาท่ีท า
การทดสอบ ปี 2554 - 2556 ของบริษัทท่ีเลือกใช้นโยบายบญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่
ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ ไมแ่ตกตา่ง กบับริษัทท่ีไมเ่ลือกใช้นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการ
ตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 และ
หากพิจารณาคา่เฉล่ียของมลูคา่สินทรัพย์รวม จากตาราง 4.8 จะพบวา่ บริษัทท่ีเลือกใช้นโยบาย
การบญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ มีคา่เฉล่ียของมลูคา่
สินทรัพย์รวมใกล้เคียงกบับริษัทท่ีไมเ่ลือกใช้นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่
ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ ดงันัน้ จงึสามารถสรุปได้วา่ มลูคา่สินทรัพย์รวมของบริษัทท่ี
เลือกใช้นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ ไม่
แตกตา่ง กบับริษัทท่ีไมเ่ลือกใช้นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทท่ีดนิ 
อาคารและอปุกรณ์ 
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หลงัจากการเปล่ียนแปลงกลุ่มตวัอยา่งในสว่นของกลุม่บริษัทท่ีไมเ่ลือกใช้นโยบายการ
บญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม ่ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ให้เหลือเท่ากบัจ านวนกลุม่
บริษัทท่ีเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม ่ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ 
คือจ านวน 34 ตวัอยา่ง ผลการวิเคราะห์ข้อมลูทัว่ไปของรายการคงค้างโดยใช้ดลุพินิจของผู้บริหาร 
(Discretionary Accruals) ในชว่งเวลาท่ีทดสอบ โดยใช้สถิตเิชิงพรรณนา ได้แก่ คา่ร้อยละ คา่เฉล่ีย 
คา่เบี่ยงเบนมาตรฐาน คา่ต ่าสดุ และคา่สงูสดุ แสดงในตาราง 4.10 ดงันี ้

 
 

ตาราง 4.10 แสดงคา่สถิติเบือ้งต้นของรายการคงค้างโดยใช้ดลุยพินิจของผู้บริหารในช่วงเวลาท่ี
ทดสอบ 3 ปี (พ.ศ. 2554 - 2556) จ านวน 68 ตวัอยา่ง 

 

 รำยกำรคงค้ำงโดยใช้ดุลยพนิิจของผู้บริหำร  

ค่ำสถติเิบือ้งต้น บริษัทที่เลือกใช้นโยบำยกำร
บัญชีโดยวิธีกำรตีรำคำใหม่ 

บริษัทที่ไม่เลือกใช้นโยบำยกำร
บัญชีโดยวิธีกำรตีรำคำใหม่ 

รวม 

จ านวนกลุม่ตวัอยา่ง 34 34 68 

% 50 50 100 

Mean 0.0435 -0.0150  

Std. Deviation 0.1074 0.1314  

Minimum -0.3150 -0.5182  

Maximum 0.2149 0.1458  

 
 
จากตาราง 4.10 มีคา่เฉล่ียของรายการคงค้างโดยใช้ดลุยพินิจของผู้บริหาร (Mean 

Discretionary Accruals) ของบริษัทท่ีเลือกใช้นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่
ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ มีคา่เทา่กบั 0.0435 คา่เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard 
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Deviation) เทา่กบั 0.1074 คา่ต ่าสดุ (Minimum) และคา่สงูสดุ (Maximum) ของรายการคงค้าง
โดยใช้ดลุยพินิจของผู้บริหารเทา่กบั -0.3150 และ 0.2149 ตามล าดบั  

สว่นบริษัทท่ีไมเ่ลือกใช้นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดนิ 
อาคารและอปุกรณ์ มีคา่เฉล่ียของรายการคงค้างโดยใช้ดลุยพินิจของผู้บริหาร (Mean 
Discretionary Accruals) เทา่กบั -0.0150 คา่เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) เทา่กบั 
0.1314 คา่ต ่าสดุ (Minimum) และค่าสงูสุด (Maximum) ของรายการคงค้างโดยใช้ดลุยพินิจ
ของผู้บริหารเท่ากับ -0.5182 และ 0.1458 ตามล าดบั 

สว่นผลการวิเคราะห์คา่เฉล่ียของรายการค้างโดยใช้ดลุยพินิจของผู้บริหาร 
(Discretionary Accruals) ด้วยสถิติ Independent Sample t-test เชน่เดียวกนันัน้ สามารถ
สรุปผลการทดสอบได้ ดงันี ้

 
 

ตาราง 4.11 แสดงคา่สถิตท่ีิใช้ทดสอบคา่เฉล่ียรายการคงค้างโดยใช้ดลุยพินิจของผู้บริหารของ
บริษัทท่ีเลือกใช้นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดิน 
อาคารและอปุกรณ์ เปรียบเทียบกบั บริษัทท่ีไมเ่ลือกใช้นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการ
ตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ โดยใช้สถิติ Independent 
Samples t-test จ านวน 68 ตวัอยา่ง 

 

Variables 
Levene’s Test for 

Equality of Variances t-test for Equality of Means 

 F Sig. t df Sig. 

DA: Equal variances      
 Assumed 

0.511 0.477 -2.009 66 0.049* 

DA: Equal variances      
 not Assumed 

  -2.009 63.489 0.049 

*หมายถึงตวัแปรท่ีมีนยัส าคญัทางสถิตท่ีิระดบันยัส าคญั 0.05 
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ผลการวิเคราะห์เพิ่มเตมิในครัง้นี ้ไมส่อดคล้องกบัการวิเคราะห์ด้วยสถิติ Independent 
Sample t-test ในครัง้แรก โดยผลทดสอบท่ีได้มีคา่ความแปรปรวนในช่อง Sig. (Levene’s Test 
for Equality of Variances) มีคา่เทา่กบั 0.477 ซึง่มากกว่าระดบันยัส าคญั 0.05 แสดงให้เห็นวา่
คา่ความแปรปรวนของประชากร 2 กลุม่นีไ้มแ่ตกตา่งกนั ดงันัน้ คา่ Sig. จะเทา่กบั 0.049 ซึง่น้อย
กว่าระดบันยัส าคญั 0.05 จงึปฎิเสธ H0 และยอมรับ H1 คือ คา่เฉล่ียรายการคงค้างโดยใช้ดลุยพินิจ
ของผู้บริหารในชว่งเวลาท่ีท าการทดสอบ จ านวน 68 ตวัอยา่ง ในปี 2554 - 2556 ของบริษัทท่ี
เลือกใช้นโยบายบญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ แตกตา่ง 
กบับริษัทท่ีไมเ่ลือกใช้นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดนิ อาคารและ
อปุกรณ์อย่างมีนยัส าคญัทางสถิตท่ีิระดบั 0.05 ดงันัน้ จงึสามารถสรุปได้วา่ บริษัทท่ีเลือกใช้
นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ ใช้รายการคงค้าง
โดยใช้ดลุยพินิจของผู้บริหาร (Discretionary Accruals) ในการตกแตง่ก าไร แตกตา่ง กบับริษัทท่ี
ไมเ่ลือกใช้นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ 
และหากพิจารณาคา่เฉล่ียของรายการคงค้างโดยใช้ดลุยพินิจของผู้บริหาร (Mean Discretionary 
Accruals) จากตาราง 4.10 จะพบวา่ บริษัทท่ีเลือกใช้นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคา
สินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ มีคา่เฉล่ียของรายการคงค้างโดยใช้ดลุยพินิจของ
ผู้บริหาร มากกวา่ บริษัทท่ีไม่เลือกใช้นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภท
ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ แสดงให้เห็นวา่ บริษัทท่ีเลือกใช้นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคา
สินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์มีแนวโน้มในการตกแตง่ก าไรผา่นรายการคงค้าง
โดยใช้ดลุยพินิจของผู้บริหารมากกวา่บริษัทท่ีไมเ่ลือกใช้นโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคา
สินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ 
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บทที่ 5 
สรุปผล และข้อเสนอแนะ 

 
 

งานวิจยัเร่ือง ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลตอ่การเลือกใช้วิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดิน 
อาคารและอปุกรณ์ ท่ีสง่ผลตอ่การตกแตง่ตวัเลขในงบการเงิน ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ในกลุม่ธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง เน่ืองจากมาตรฐานบญัชี 
ฉบบัท่ี 16 เร่ือง ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ ได้มีแนวทางเลือกปฏิบตัทิางการบญัชีในการวดัมลูคา่
ภายหลงัการรับรู้รายการเม่ือเร่ิมแรกวา่ บริษัทสามารถเลือกใช้นโยบายบญัชีด้วยวิธีการตีราคา
สินทรัพย์ใหม ่ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์แทนการใช้ราคาทนุเดมิในการแสดงมลูคา่ของ
สินทรัพย์ประเภทท่ีดนิ อาคาร และอปุกรณ์ แตก่ารเลือกเกณฑ์ท่ีเหมาะสมนัน้อาจมีผลกระทบตอ่
การวิเคราะห์และการตดัสินใจเชิงเศรษฐกิจของผู้ใช้งบการเงิน และมีข้อดีข้อเสียในการเลือกใช้
นโยบายการบญัชีแตกตา่งกนัไป ซึง่ในอดีตแนวคดิเก่ียวกบัการวดัมลูคา่โดยวิธีราคาทนุนัน้จะเป็น
วิธีท่ีใช้กนัโดยทัว่ไป แตปั่จจบุนัมีการน าแนวความคิดในเร่ืองมลูคา่ยตุธิรรมมาใช้กนัมากขึน้ จะ
เห็นได้จากการท่ีมาตรฐานการบญัชีหลายๆฉบบั ได้ก าหนดให้วดัมลูคา่โดยใช้มลูคา่ยตุธิรรม 
(Fair Value) เป็นอีกทางเลือกหนึง่ในการวดัมลูคา่สินทรัพย์ และจากแนวทางเลือกนีห้ากผู้บริหาร
เลือกใช้นโยบายการบญัชีท่ีไมเ่หมาะสม และใช้นโยบายการบญัชีท่ีเป็นทางเลือกนีเ้ป็นชอ่งทาง
เพ่ือตกแตง่ตวัเลขในงบการเงิน ดงันัน้จงึได้ท าการศกึษาวิจยัในครัง้นีเ้พ่ือท่ีจะได้ตอบปัญหาการ
วิจยัดงักลา่วได้ 

การศกึษาวิจยัครัง้นีมี้วตัถปุระสงค์เพ่ือศกึษาถึงปัจจยัท่ีมีอิทธิพลตอ่การเลือกใช้วิธีการ
ตีราคาสินทรัพย์ใหม ่ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ โดยศกึษาอตัราสว่นทางการเงินท่ี
เก่ียวข้องกบัฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน รวมถึงขนาดของกิจการและประเภทของผู้สอบ
บญัชี ท่ีได้จากการน าเสนอข้อมลูในงบการเงิน และศกึษาการเลือกใช้นโยบายการบญัชีวา่มี
อิทธิพลตอ่การสง่เสริมให้เกิดการตกแตง่ตวัเลขในงบการเงินหรือไม่ ของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ในกลุม่ธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง โดยการวิจยัครัง้นีใ้ช้
วิธีการวิจยัแบบเชิงประจกัษ์ เป็นการศกึษาถึงปัจจยัท่ีมีผลตอ่การเลือกใช้นโยบายบญัชีในการตี
ราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ การศกึษาวิจยัในส่วนนีใ้ช้การวิเคราะห์การ
ถดถอยโลจิสติคเพ่ือหาความสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปรตามและตวัแปรอิสระท่ีได้ก าหนดไว้ ซึง่ตวัแปร
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ดงักลา่วได้อ้างอิงมาจากงานวิจยัในอดีตและเพิ่มเตมิส าหรับตวัแปรท่ีคาดวา่จะมีผลตอ่การ
เลือกใช้นโยบายบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ ส าหรับการ
วิจยัในสว่นการเลือกใช้นโยบายบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ท่ีมีผลต่อการตกแต่งตัวเลข
ในงบการเงิน  ใช้วิธีการศกึษาเปรียบเทียบผ่านรายการคงค้างโดยใช้ดุลยพินิจของผู้บริหาร
ตามนโยบายบญัชี ทัง้ 2 วิธี คือ วิธีราคาทุน และวิธีการตีราคาใหม่ โดยมีกลุม่ตวัอยา่งในการ
วิจยัคือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ในกลุม่ธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้าง จ านวนทัง้สิน้ 101 บริษัท โดยจะเร่ิมทดสอบข้อมลูจากกลุม่ตวัอยา่งในระหวา่งปี 2554 - 2556 
โดยเก็บรวบรวมข้อมลูจากงบการเงินในปี 2554 จ านวน 96 บริษัท ปี 2555 จ านวน 98 บริษัท 
และปี 2556 จ านวน 100 บริษัท รวมทัง้สิน้ 294 บริษัท สถิติท่ีใช้ในการวิจยัในครัง้นี ้ได้แก่ คา่ร้อยละ 
(Percentage) คา่เฉล่ีย (Mean) คา่เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) คา่ต ่าสดุ 
(Minimum) คา่สงูสดุ (Maximum) ร่วมกบัการวิเคราะห์ถดถอยโลจิสตคิ (Logistic Regression 
Analysis) วิเคราะห์ถดถอยเชิงพห ุ(Multiple Regression) เพ่ือวดัคา่ตวัแปรท่ีต้องการศกึษา และ
สถิต ิIndependent Sample t-test เพ่ือทดสอบคา่เฉล่ียของประชากร 

 
 

5.1 สรุปผลกำรวิจัย 

ส าหรับการสรุปผลการวิจยัจะแบง่เป็น 2 สว่น โดยสามารถสรุปได้ดงันี ้

5.1.1 ศกึษาเร่ืองปัจจยัท่ีมีอิทธิพลตอ่การเลือกใช้วิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ ประเภทท่ีดนิ 
อาคารและอปุกรณ์ ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ในกลุม่ธุรกิจ
อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง หลงัจากการวิเคราะห์การถดถอยโลจิสตคิแล้ว สามารถสรุป
ผลการวิจยั และผลการทดสอบสมมตฐิานท่ีส าคญั ดงันี ้

5.1.1.1  ตวัแปรอตัราสว่นแสดงสภาพหนีส้ิน (LEV) มีความสมัพนัธ์ในทิศทางตรงกนั
ข้ามกบัการเลือกใช้นโยบายบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์  

5.1.1.2  ตวัแปรอตัราสว่นการลงทนุในท่ีดินและอาคาร (PPTY) มีความสมัพนัธ์ใน
ทิศทางเดียวกนักบัการเลือกใช้นโยบายบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดนิ อาคารและ
อปุกรณ์ 



51 
 

5.1.1.3  ตวัแปรอตัราสว่นการเปล่ียนแปลงในกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 
(∆CFO) ไมมี่ความสมัพนัธ์กบัการเลือกใช้นโยบายบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดนิ 
อาคารและอปุกรณ์ 

5.1.1.4  ตวัแปรขนาดของกิจการ (SIZE) ไมมี่ความสมัพนัธ์กบัการเลือกใช้นโยบาย
บญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ 

5.1.1.5  ตวัแปรอตัราสว่นการเปล่ียนแปลงของสว่นของผู้ ถือหุ้น (∆EQUITY) ไมมี่
ความสมัพนัธ์กบัการเลือกใช้นโยบายบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดนิ อาคารและ
อปุกรณ์ 

5.1.1.6  ตวัแปรประเภทของผู้สอบบญัชี (AUDIT TYPE) ไมมี่ความสมัพนัธ์กบัการ
เลือกใช้นโยบายบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ 

ดงันัน้ในภาพรวมของการวิจยัเชิงประจกัษ์สรุปได้วา่ ตวัแปรอิสระท่ีมีอิทธิพลตอ่ตวัแปร
ตามคือ โอกาสท่ีจะเกิดเหตกุารณ์ในการเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม่
ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์อย่างมีนยัส าคญั 0.05 (ระดบัความเช่ือมัน่เทา่กบั 95%) มี
จ านวน 2 ตวัแปร ได้แก่ ตวัแปรอตัราสว่นแสดงสภาพหนีส้ิน (LEV) และตวัแปรอตัราสว่นการ
ลงทนุในท่ีดนิและอาคาร (PPTY) สว่นตวัแปรอตัราส่วนการเปล่ียนแปลงในกระแสเงินสดจาก
กิจกรรมด าเนินงาน ตวัแปรขนาดของกิจการ ตวัแปรอตัราสว่นการเปล่ียนแปลงของสว่นของผู้ ถือ
หุ้น และตวัแปรประเภทของผู้สอบบญัชี พบว่าไมมี่นยัส าคญัท่ีระดบั 0.05 แตอ่ยา่งใด  

โดยผลท่ีได้จากการวิเคราะห์การถดถอยโลจิสตคิในครัง้นี ้สอดคล้องกบัผลงานวิจยัของ 
ณฐัวฒุิ ตนัตเิศรษฐ (2547) ท่ีได้ศกึษาเก่ียวกบัเร่ืองปัจจยัท่ีมีผลตอ่การเลือกนโยบายการบญัชีใน
การประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ ซึง่ผลการวิจยัพบวา่ ตวัแปรท่ีมี
อิทธิพลตอ่โอกาสท่ีจะเกิดเหตกุารณ์ในการเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการประเมินราคา
สินทรัพย์ใหม ่ประเภทท่ีดนิ คือ ตวัแปรอตัราสว่นสภาพหนีส้ิน และตวัแปรอตัราสว่นการลงทนุใน
ท่ีดนิและอาคาร ซึง่มีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัโอกาสท่ีจะเกิดเหตกุารณ์ในการเลือกใช้
นโยบายการบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดินอาคารและอปุกรณ์ โดยผลงานวิจยัใน
ครัง้นีพ้บวา่ จากการวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรอตัราสว่นการลงทนุในท่ีดิน และ
อาคาร มีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัโอกาสท่ีจะเกิดเหตกุารณ์ในการเลือกใช้นโยบายการ
บญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดินอาคารและอปุกรณ์สอดคล้องกบังานวิจยัของณฐัวฒุิ 
ตนัตเิศรษฐ (2547) สว่นตวัแปรอตัราสว่นสภาพหนีส้ินมีความสมัพนัธ์ในทิศทางตรงกนัข้ามกบั
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โอกาสท่ีจะเกิดเหตกุารณ์ในการเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภท
ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ ซึง่ไมส่อดคล้องกบังานวิจยัข้างต้น นัน่อาจเป็นเพราะบริษัทกลุม่ท่ี
เลือกใช้นโยบายการบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ประเภทท่ีดนิอาคารและอปุกรณ์ ท่ีน ามาท า
การทดสอบนัน้ อตัราสว่นสภาพหนีส้ินไมใ่ชเ่ป็นองค์ประกอบหลกัในการท่ีจะตดัสินใจในการ
เลือกตีราคาสินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดนิอาคารและอปุกรณ์ 

5.1.2 การตกแตง่ก าไรผา่นรายการคงค้างโดยใช้ดลุยพินิจของผู้บริหาร (Earning 
Management by Discretionary Accruals) ท่ีมีตอ่การเลือกใช้นโยบายบญัชีในการวดัมลูคา่
สินทรัพย์ภายหลงัการรับรู้รายการ ตามมาตรฐานบญัชี ฉบบัท่ี 16 เร่ือง ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ 
ในชว่งเวลาท่ีท าการทดสอบ 3 ปี ตัง้แตปี่ 2554 - 2556 พบวา่ ส่วนใหญ่บริษัทไมเ่ลือกใช้นโยบาย
บญัชีการตีราคาสินทรัพย์ใหม ่คือใช้วิธีราคาทนุ จ านวนร้อยละ 88.4 ในขณะท่ีบริษัทท่ีเลือกใช้
นโยบายบญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหม ่จ านวนร้อยละ 11.6 และคา่เฉล่ียของรายการคง
ค้างโดยใช้ดลุยพินิจของผู้บริหารของบริษัทท่ีเลือกใช้นโยบายบญัชีการตีราคาสินทรัพย์ใหม่
ใกล้เคียงกบัคา่เฉล่ียของรายการคงค้างโดยใช้ดลุยพินิจของผู้บริหารของบริษัทท่ีไมเ่ลือกใช้
นโยบายบญัชีการตีราคาสินทรัพย์ใหม ่แสดงให้เห็นวา่บริษัทผู้ประกอบธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้างท่ีเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดทรัพย์แหง่ประเทศไทยท่ีเลือกใช้นโยบายบญัชีการตี
ราคาสินทรัพย์ใหมใ่นช่วงปี 2554 - 2556 มีแนวโน้มในการตกแตง่ก าไรผา่นรายการคงค้างโดยใช้
ดลุยพินิจของผู้บริหารไมแ่ตกตา่งกบับริษัทท่ีไมเ่ลือกนโยบายการบญัชีด้วยวิธีการตีราคา
สินทรัพย์ใหมป่ระเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ 

การวิเคราะห์คา่ทางสถิตขิองรายการคงค้างโดยใช้ดลุยพินิจของผู้บริหาร 
(Discretionary Accruals) ท่ีมีตอ่การเลือกใช้นโยบายบญัชีเก่ียวกบัการวดัมลูคา่ภายหลงัการ
รับรู้รายการ คือ วิธีราคาทนุ และวิธีการตีราคาใหม ่ตามมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 16 เร่ือง ท่ีดิน 
อาคารและอปุกรณ์ โดยท าการทดสอบ 3 ปี ตัง้แตปี่ 2554 - 2556 โดยเปรียบเทียบนโยบายบญัชี
ในการวดัมลูคา่สินทรัพย์ภายหลงัการรับรู้รายการทัง้ 2 วิธี ผลการทดสอบสมมตฐิานพบวา่ บริษัท
ท่ีเลือกใช้นโยบายบญัชีด้วยวิธีการตีราคาสินทรัพย์ใหมใ่ช้รายการคงค้างโดยใช้ดลุยพินิจของ
ผู้บริหารในการตกแตง่ก าไรไมแ่ตกตา่งกนักบับริษัทท่ีไม่เลือกใช้นโยบายบญัชีด้วยวิธีการตีราคา
สินทรัพย์ใหม ่ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05  

นอกจากนี ้ผู้วิจยัยงัได้ท าการวิเคราะห์การประเมินการทดสอบเพิ่มเตมิ การวิเคราะห์ใน
สว่นนีไ้ด้มีการเปล่ียนแปลงจ านวนกลุม่ตวัอยา่งในสว่นของกลุม่บริษัทท่ีไมเ่ลือกใช้นโยบายการ
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บญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม ่ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ให้เหลือเท่ากบัจ านวนกลุม่
บริษัทท่ีเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม ่ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ 
คือจ านวน 34 ตวัอยา่ง โดยคดัเลือกจากกลุม่บริษัทท่ีไมเ่ลือกใช้นโยบายการบญัชีในการตีราคา
สินทรัพย์ใหม ่ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ จากมลูคา่สินทรัพย์รวมท่ีมีขนาดใกล้เคียงกบั
กลุม่บริษัทท่ีเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม ่ประเภทท่ีดนิ อาคารและ
อปุกรณ์ พบวา่ ผลการวิเคราะห์คา่ทางสถิตขิองรายการคงค้างโดยใช้ดลุยพินิจของผู้บริหาร โดย
เปรียบเทียบนโยบายการบญัชีในการวดัมลูคา่สินทรัพย์ภายหลงัการรับรู้รายการทัง้ 2 วิธี ตาม
มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 16 เร่ือง ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ นัน้ พบวา่มีความยืดหยุ่น
เอือ้อ านวยให้กบับริษัทในการใช้รายการคงค้างโดยใช้ดลุยพินิจของผู้บริหารเพ่ือท าการตกแตง่
ก าไรแตกตา่งกนัอย่างมีนยัส าคญัทางสถิตท่ีิระดบั 0.05 ซึ่งสอดคล้องกบังานวิจยัของวนัเพ็ญ 
วาดเขียน (2547) ท่ีได้ศกึษาเร่ืองการตกแตง่ตวัเลขทางการบญัชีโดยการตีราคาสินทรัพย์เพิ่มของ
กลุม่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ในชว่งปี 2537 - 2545 โดยผล
การศกึษาท าให้เห็นวา่ การตีราคาสินทรัพย์ใหมเ่ป็นวิธีปฏิบตัทิางบญัชีท่ีบริษัทสว่นใหญ่มกัเลือก
วิธีการบญัชีท่ีก่อให้เกิดประโยชน์สงูสดุตอ่ธุรกิจ ซึง่อาศยัความยืดหยุ่นของมาตรฐานการบญัชีท่ี
เปิดโอกาสให้เลือกปฏิบตัิมาท าการตกแตง่ตวัเลขในงบการเงินเพ่ือสร้างภาพลกัษณ์ท่ีดีให้กบั
บริษัทตนเอง โดยผลการวิจยัพบวา่ การเปล่ียนแปลงสว่นของผู้ ถือหุ้น และอตัราหนีส้ินตอ่
สินทรัพย์รวมท่ีสงู ณ ปีก่อนตีราคาสินทรัพย์ใหม ่มีอิทธิพลอยา่งมีนยัส าคญัตอ่การตดัสินใจ
เลือกใช้นโยบายการตีราคาสินทรัพย์ใหมเ่พ่ือการตกแตง่ตวัเลขทางบญัชี  

จากข้อสรุปดงักลา่วสามารถสรุปมลูเหตจุงูใจท่ีท าให้ผู้บริหารใช้ดลุยพินิจในการเลือกใช้
นโยบายการบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม ่ประเภทท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์เพ่ือการตกแต่ง
ตวัเลขในงบการเงิน โดยผู้บริหารสามารถท าได้โดยการน านโยบายบญัชีมาปรับใช้เพ่ือให้
สอดคล้องกบับริษัท (Schroeder, 1995 อ้างถึงใน วรศกัดิ ์ทมุมานนท์, 2543) และปรับแตง่
ตวัเลขทางการบญัชีโดยอาศยัชอ่งโหว่หรือความยืดหยุน่ของหลกัการบญัชีและทางเลือกตา่งๆ ใน
การรับรู้รายการ การวดัมลูคา่และการเปิดเผยข้อมลูเพื่อจดัท าและน าเสนองบการเงินให้ออกมา
ตามความต้องการ (วรศกัดิ ์ทมุมานนท์, 2543) ซึง่สอดคล้องกบัมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 16 
เร่ือง ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ ท่ีได้เปิดโอกาสให้บริษัทสามารถเลือกปฏิบตัเิก่ียวกบัการวดัมลูคา่
สินทรัพย์ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ ภายหลงัการรับรู้รายการ ได้ 2 วิธี คือ วิธีราคาทนุ และ
วิธีการตีราคาใหม่ โดยบริษัทกลุม่ธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้างในชว่งปี 2554 - 2556 ส่วนใหญ่
ท่ีเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม ่ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์เป็น
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บริษัทท่ีมีอตัราสว่นสินทรัพย์ประเภทท่ีดนิและอาคารจ านวนมาก แสดงให้เห็นวา่ ผู้บริหาร
เลือกใช้นโยบายการบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม่ ประเภทท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์เพ่ือการ
ตกแตง่ตวัเลขทางบญัชีในงบการเงินเพ่ือสร้างภาพลกัษณ์ท่ีดีให้กบับริษัทตนเอง ท าให้งบการเงิน
แสดงฐานะการเงินท่ีมัน่คงมากขึน้ เน่ืองจากมีมลูคา่ของสินทรัพย์และสว่นของผู้ ถือหุ้นท่ีสงูขึน้ 
และการประเมินราคาสินทรัพย์เพิ่มมีประโยชน์ในกรณีท่ีบริษัทมีผลขาดทนุสะสม ซึง่ในการ
ประเมินราคาสินทรัพย์เพิ่มท าให้ส่วนของผู้ ถือหุ้นมีสถานะเป็นบวกเพิ่มขึน้  อนัจะมีผลดีต่อการ
ขอสินเช่ือจากสถาบนัการเงินตา่งๆ ได้มากขึน้ 
 
 
5.2  ข้อจ ำกัดในกำรวิจัย 

5.2.1  ข้อจ ากดัเก่ียวกบัขอบเขตของกลุม่ตวัอยา่ง เน่ืองจากการศกึษาวิจยัในครัง้นี ้ได้เลือก
กลุม่ตวัอยา่งจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย เฉพาะกลุม่
อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ท าให้ข้อมลูท่ีใช้เป็นกลุม่ตวัอยา่งมีจ านวนคอ่นข้างน้อย  

5.2.2  ข้อจ ากดัเก่ียวกบัตวัแปรของข้อมลูในแตล่ะบริษัทแตกตา่งกนัมากเกินไป รวมถึง
จ านวนกลุม่ตวัอยา่งท่ีน ามาศกึษาวิจยัสว่นใหญ่เป็นบริษัทท่ียงันิยมเลือกใช้นโยบายการบญัชีใน
การวดัมลูคา่สินทรัพย์ด้วยวิธีราคาทนุ จงึต้องท าการทดสอบเพิ่มเตมิ 

5.2.3  ข้อจ ากดัท่ีเกิดจากปัจจบุนัทางสภาวิชาชีพได้ออกมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 16 
เร่ือง ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ (ปรับปรุง 2557) โดยมีผลบงัคบัใช้ส าหรับงบการเงินส าหรับรอบ
ระยะเวลาบญัชีท่ีเร่ิมในหรือหลงัวนัท่ี 1 มกราคม 2558 ซึ่งบางบริษัทได้ถือปฏิบตักิ่อนวนัท่ีมีผล
บงัคบัใช้ แตง่านวิจยันีใ้ช้ข้อมลูงบการเงินของบริษัท ปี 2554 - 2556 ซึง่บริษัทโดยส่วนใหญ่ยงัใช้
มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 16 เร่ืองท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ (ปรับปรุง 2552) 

 
 

5.3 ข้อเสนอแนะ 

5.3.1  ศกึษาข้อมลูเก่ียวกบัการเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการตีราสินทรัพย์ใหม ่ประเภท
ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ จากกลุม่ตวัอย่างกลุม่อ่ืนแทน เพ่ือท่ีจะได้เปรียบเทียบวา่ มีผลการวิจยั
ท่ีสอดคล้องหรือเปล่ียนแปลงไปจากการศกึษาวิจยัในครัง้นีห้รือไม ่เชน่ กลุม่ธุรกิจโรงแรมและการ
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ทอ่งเท่ียว หรือกลุม่อตุสาหกรรมเคร่ืองจกัร เป็นต้น หรืออาจจะเป็นกลุม่บริษัทท่ีไมไ่ด้จดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 

5.3.2 ศกึษาเก่ียวกบัการเลือกใช้นโยบายการบญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหม ่จาก
สินทรัพย์ประเภทอ่ืน เชน่ สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน เน่ืองจากมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 38 เร่ือง 
สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน (ปรับปรุง 2557) ได้มีแนวทางเลือกให้บริษัทสามารถเลือกใช้นโยบายการ
บญัชีในการตีราคาสินทรัพย์ใหมเ่ชน่เดียวกบัมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 16 เร่ือง ท่ีดิน อาคาร
และอปุกรณ์ ทัง้นีผู้้วิจยัอาจจะประยกุต์วิธีการวิจยัในครัง้นีไ้ปใช้ศกึษาวิจยัในเร่ืองดงักลา่วได้ 
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