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บทคัดย่อ 
 

 การวิจยัครัง้นีมี้วตัถุประสงค์เพ่ือศึกษาความสมัพนัธ์ระหว่างข้อมลูทางบญัชี ได้แก่ 
สนิทรัพย์รวม  กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน  กําไรตอ่หุ้น  มลูคา่ตามบญัชี  อตัราสว่นเงิน
ปันผลตอบแทน  กบัมลูคา่ราคาตลาด  ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย ซึ่งทําการรวบรวมข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย SET 
จํานวน 605 เฉพาะบริษัทท่ีมีข้อมลูครบถ้วนใน ปี 2556 – 2560 จํานวน 407 บริษัท โดยการใช้
สถิติเชิงพรรณนา และ สถิติสหสมัพนัธ์ ผลการศึกษาพบว่า ภาพรวมกลุ่มตวัอย่าง พบว่า ตวั
แปรอิสระทกุตวัมีความสมัพนัธ์ทางบวกกบัตวัแปรตามอย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 
(P < 0.01) โดยมลูค่าตามบญัชี  มีความสมัพนัธ์กบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์  ในระดบัปาน
กลาง (r = 0.599) สว่นตวัแปรท่ีเหลือมีความสมัพนัธ์กบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์  ในระดบัต่ํา
และต่ํามาก 
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ABSTRACT 
 

  The purpose of this research is to study the relationship between 
accounting information including total assets , cash flows from operating activities , 
earnings per share , book value , dividend yield ratio  and market value  of listed 
companies in the Stock Exchange of Thailand. The data is collected from 605 listed 
companies in the Stock Exchange of Thailand, SET. Only 407companies that have 
complete information in the year 2013 – 2017 are selected. Using descriptive statistics 
and correlation statistics, the study of the sample group finds that all independent 
variables are positively correlated with the dependent variables with the statistical 
significance at 0.01 (P <0.01). The book value correlates with the market price of the 
securities at a moderate level (r = 0.599). The remaining variables are related to 
market prices  in low and very low levels. 
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บทที่ 1 
บทนํา 

 

1.1 ความเป็นมาและความสาํคัญของปัญหา 

ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (The Stock Exchange of Thailand : SET) ถือเป็น
สถาบันในตลาดทุนท่ีจัดตัง้ขึน้โดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือทําหน้าท่ีเป็นศูนย์กลางการซือ้ขาย
หลกัทรัพย์จดทะเบียน และเพ่ือส่งเสริมการออมทรัพย์และการระดมทุนทัง้ จากในประเทศและ
ตา่งประเทศการท่ีตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยเป็นแหลง่ท่ีสามารถระดมเงินทนุได้จาก ทัง้ใน
และตา่งประเทศทําให้มีผู้ประกอบการจํานวนมากท่ีต้องการขยายกิจการนําหลกัทรัพย์ของตนเอง
เข้าจดทะเบียนกับตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและทําการเสนอขายหลักทรัพย์ต่อ
สาธารณชน การท่ีมีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยเพิ่มขึน้ อย่างต่อเน่ือง
ทําให้มีผู้ สนใจเข้ามาลงทุนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเพิ่มขึน้ โดยเฉพาะอย่างยิ่ง 
นกัลงทุนรายย่อย ทัง้นีอ้าจเกิดจากการท่ีการลงทุนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยสามารถ
ทําได้ง่ายและสะดวกมากขึน้ ส่งผลให้การซือ้ขายหลกัทรัพย์ในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย
มีการขยายตวัอยา่งรวดเร็ว บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ท่ีมีเป็นจํานวนมากนัน้ ประกอบ
ไปด้วยบริษัทหลายประเภททัง้ ท่ีเป็นบริษัทขนาดใหญ่ มีผลประกอบการดี และบริษัทท่ีมีผล
ประกอบการขาดทนุอย่างตอ่เน่ือง การลงทนุท่ีให้ผลตอบแทนสงูแต่มีความเส่ียงสงูเช่นกนั ดงันัน้
ผู้ลงทุนจําเป็นท่ีจะต้องพิจารณาปัจจัยต่าง ๆ ท่ีมีผลต่อการกําหนดมูลค่าราคาหลกัทรัพย์เพ่ือ
วิเคราะห์วา่ควรลงทนุในหลกัทรัพย์ใด โดยการวิเคราะห์หลกัทรัพย์ท่ีนิยมในปัจจบุนั 2 วิธี คือ การ
วิเคราะห์หลกัทรัพย์โดยใช้ปัจจยัพืน้ฐาน และการวิเคราะห์หลกัทรัพย์โดยวิธีทางเทคนิค  

ข้อมลูทางบญัชีเป็นสิ่งสําคญัท่ีนกัลงทนุใช้ในการตดัสินใจในการลงทนุ โดยเฉพาะกําไร
ทางบญัชี เม่ือมีการประกาศผลประกอบการของบริษัท กําไรทางบญัชีเป็นสิ่งท่ีนกัลงทนุในตลาด
หลกัทรัพย์ให้ความสนใจเป็นอยา่งมากเพราะนกัลงทนุสามารถคาดการณ์ไปถึงการจ่ายเงินปันผล
ในอนาคตได้ จึงมีนกัวิจยัจํานวนมากให้ความสําคญักบัข้อมลูทางบญัชีโดยนําข้อมลู ได้แก่ กําไร
ทางบญัชี และราคาตามบญัชี มาทําการวิเคราะห์และกําหนดมูลค่าราคาตลาด โดยงานวิจัย
ลกัษณะนีเ้กิดจากการแรงจงูใจท่ีวา่ ข้อมลูทางบญัชีมีประโยชน์และเก่ียวข้องกบัการตดัสินใจ เช่น 
การศกึษาเก่ียวกบัข้อมลูทางด้านการเงินของ Feltham and Ohlson (1995) ได้ศกึษาความ 
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สมัพนัธ์ของข้อมลูทางด้านการเงิน ได้แก่ ราคาตามบญัชี กําไรต่อหุ้น พบว่า ราคาตามบญัชีและ
กําไรต่อหุ้น มีความสมัพนัธ์กับมลูค่าราคาตลาด และความสามารถของข้อมลูทางด้านการเงิน
สามารถอธิบายมลูคา่ราคาตลาดได้ เช่นเดียวกบัการศกึษาของ Collins, Maydew & Weiss (1997) 
ได้ศกึษาความสมัพนัธ์กําไรตอ่หุ้นและราคาตามบญัชี ปรากฏว่า กําไรตอ่หุ้นสามารถอธิบายมลูค่า
ราคาตลาดได้ลดลง สว่นราคาตามบญัชีสามารถอธิบายมลูคา่ราคาตลาดได้เพิ่มขึน้                               

ในสว่นข้อมลูทางด้านบญัชีเก่ียวกบัการจ่ายเงินปันผล ก็เป็นประเดน็ท่ีอยูใ่นความสนใจ
ของนกัวิจยั ท่ีสามารถเช่ือมความสมัพนัธ์ กบัราคาตามบญัชี และกําไรตอ่หุ้น เช่น งานวิจยัของ 
Gordon (1959) ท่ีมีความเช่ือท่ีว่า การจ่ายเงินปันผลจะสง่ผลตอ่มลูคา่ราคาตลาด เช่นเดียวกบั 
Litzenberger & Ramaswamy (1979) การจ่ายเงินปันผล ส่งผลให้มลูค่าราคาตลาดเพิ่มขึน้
ด้วยเช่นกัน และมีนกัวิจยัจํานวนมากเช่นกันท่ีเช่ือว่าเงินปันผลมีความสมัพนัธ์กับมลูค่าราคา
ตลาดเพราะการจ่ายเงินปันผลเป็นข้อมลูท่ีนกัลงทุนใช้เป็นข้อมลูในการตดัสินใจในการลงทุน 
สําหรับการศึกษาในเร่ืองดังกล่าวในประเทศไทยยังมีอยู่น้อยซึ่งผลจากการศึกษาอาจจะมี
ประโยชน์อย่างมากในการนําผลการวิจัยไปเป็นแนวทางในการพัฒนาแนวทางการปฏิบัต ิ
ทางด้านบญัชี  

ดงันัน้ จึงเป็นสิ่งท่ีน่าสนใจในการศึกษาเก่ียวกับข้อมูลทางบญัชี ได้แก่ สินทรัพย์รวม  
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน กําไรตอ่หุ้น มลูคา่ตามบญัชี อตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน           
ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพ่ือศึกษาว่าข้อมูลทางบัญชีมี
ทิศทางและแนวโน้มอย่างไร รวมทัง้ศกึษาว่า สินทรัพย์รวม กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 
กําไรตอ่หุ้น มลูค่าตามบญัชี อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน  มีความสมัพนัธ์กบัมลูคา่ราคาตลาด 
อยา่งไร 

 

1.2 คาํถามการวจิัย 

ข้อมลูทางบญัชีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ประกอบด้วย 
สนิทรัพย์รวม  กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน กําไรตอ่หุ้น มลูคา่ตามบญัชี  อตัราสว่นเงิน
ปันผลตอบแทน มีความสมัพนัธ์กบัมลูคา่ราคาตลาดของหลกัทรัพย์หรือไม่ 
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1.3 วัตถุประสงค์ของการวิจัย 

1.3.1 เพ่ือศกึษาข้อมลูทางบญัชี ได้แก่ สินทรัพย์รวม กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 
กําไรต่อหุ้น มลูคา่ตามบญัชี อตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน และมลูคา่ราคาตลาดของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

1.3.2 เพ่ือศึกษาเปรียบเทียบความสัมพันธ์ของข้อมูลทางบัญชี ได้แก่ สินทรัพย์รวม 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน กําไรตอ่หุ้น มลูคา่ตามบญัชี อตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน              
กับมูลค่าราคาตลาด  ของแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย 

 

1.4 สมมุตฐิานการวจิัย 

1.4.1 สินทรัพย์รวม  มีความสมัพนัธ์ทางบวกกับมูลค่าราคาตลาด ของบริษัทจดทะเบียน 
ในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

1.4.2 กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน มีความสมัพนัธ์ทางบวกกบัมลูค่าราคาตลาด
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

1.4.3 กําไรต่อหุ้ น  มีความสัมพันธ์ทางบวกกับมูลค่าราคาตลาดของบริษัทจดทะเบียน 
ในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

1.4.4 มลูคา่ตามบญัชี  มีความสมัพนัธ์ทางบวกกบัมลูคา่ราคาตลาด ของบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

1.4.5 อตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน มีความสมัพนัธ์ทางบวกกบัมลูคา่ราคาตลาด ของบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 

1.5 ขอบเขตของการศกึษา 

การศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างข้อมูลทางบัญชี กับมูลค่าราคาตลาดของบริษัท         
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยมีขอบเขตของการวิจยัดงันี ้

1.5.1 ขอบเขตด้านเนือ้หาศกึษาข้อมลูทางบญัชี ของสินทรัพย์รวม กระแสเงินสดจาก
กิจกรรมดําเนินงาน กําไรตอ่หุ้น มลูคา่ตามบญัชี อตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน มลูคา่ราคาตลาด
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ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย รวมทัง้เปรียบเทียบความสมัพนัธ์
ของสินทรัพย์รวม กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน กําไรตอ่หุ้น มลูคา่ตามบญัชี อตัราสว่น 
เงินปันผลตอบแทน  มลูค่าราคาตลาดของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศ
ไทยเท่านัน้ 

เก็บรวบรวมข้อมูลจากตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยตัง้แต่ปี 2556 – 2560 
รายช่ือบริษัทหลกัทรัพย์ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

1.5.2 ขอบเขตด้านตวัแปร 
1.5.2.1 ตวัแปรอิสระ 5 ตวั ได้แก่ สนิทรัพย์รวม กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 

กําไรตอ่หุ้น  มลูคา่ตามบญัชี อตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน    
1.5.2.2 ตวัแปรตาม 1 ตวั คือ มลูคา่ราคาตลาด  

 

1.6 กรอบแนวคดิในการวจิัย  

ในการศกึษาความสมัพนัธ์ข้อมลูทางบญัชี สนิทรัพย์รวม กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 
กําไรต่อหุ้น มลูค่าตามบญัชี อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย มีกรอบแนวคดิในการวิจยัได้ดงันี ้

 

ภาพ 1.1  กรอบแนวคดิในการวิจยั 
 

ตวัแปรอสิระ ตวัแปรตาม 
(Independent Variable) (Dependent Variable) 

 
 
 
 
 
 
 

ข้อมูลทางบัญชี 
 สนิทรัพย์รวม  
 กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน  
 กําไรตอ่หุ้น  
 มลูคา่ตามบญัชี  
 อตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน  

 
 

มลูคา่ราคาตลาด 
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1.7 ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ 

1.7.1 เพ่ือให้ทราบอตัราความสามารถในการทํากําไร ของกลุ่มบริษัทท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

1.7.2 ทําให้ทราบถึงความสมัพนัธ์ของสินทรัพย์รวม กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 
กําไรต่อหุ้น มลูค่าตามบญัชี อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน กบัมลูคา่ราคาตลาดของบริษัทใน
อตุสาหกรรมท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

1.7.3 เพ่ือเป็นข้อมลูและแนวทางให้นักลงทุนสามารถนําข้อมลูมาใช้ในการพิจารณา
ตดัสินใจลงทุนในหลกัทรัพย์ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ได้
อยา่งมีประสทิธิภาพย่ิงขึน้ 

1.7.4 เพ่ือเป็นแนวทางให้กับหน่วยงานกํากับดูแลกิจการตลาดทุน สามารถนําไป
กําหนดมาตรฐานการเปิดเผยข้อมลู เพ่ือให้ได้ข้อมลูท่ีเป็นประโยชน์ในการตดัสนิใจของผู้ลงทนุ 

 

1.8 คาํนิยามศัพท์ 

1.8.1 สินทรัพย์รวม  หมายถึง ผลรวมของสินทรัพย์ทัง้สิน้ท่ีกิจการเป็นเจ้าของหรือมี
สิทธิครอบครองโดยถูกต้องตามกฎหมาย ซึ่งอาจเป็นสิ่งท่ีมีตัวตนหรือไม่มีตัวตน รวมทัง้
สงัหาริมทรัพย์และอสงัหาริมทรัพย์ 

1.8.2 กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน หมายถึง เงินสดรับและจ่ายจากการ
ดําเนินงานตามปกติของกิจการจํานวนเงินของกระแสเงินสดท่ีเกิดจากกิจกรรมดําเนินงานจะ
เป็นข้อบง่ชีท่ี้สําคญัท่ีแสดงถึงความสามารถในการดําเนินงานของกิจการในการก่อให้เกิดกระแส
เงินสดท่ีเพียงพอเพ่ือจ่ายชําระเงินกู้  เพ่ือการดําเนินงานของกิจการ เพ่ือจ่ายเงินปันผลและเพ่ือ
การลงทนุใหม ่ๆ โดยไมต้่อง พึง่พาการจดัหาเงินแหลง่เงินภายนอก 

1.8.3 กําไรตอ่หุ้น   หมายถึง จํานวนกําไรสําหรับงวดบญัชีหนึง่ตอ่หนึง่หุ้น สามญักําไรตอ่หุ้นจงึ
แสดงเฉพาะผลตอบแทน (หรือกําไรสทุธิ) สว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นสามญัเท่านัน้ 

1.8.4 มูลค่าตามบญัชี  หมายถึง สิทธิส่วนได้เสียในเงินลงทุนของบริษัทของผู้ ถือหุ้ น 1 หุ้นซึ่ง
อาจจะเป็นหุ้นสามัญหรือหุ้ นบุริมสิทธิ บริษัทคํานวณราคาตามบญัชีต่อหุ้ นจากข้อมูลในงบ
แสดงฐานะการเงิน ณ สิน้วนัใดวนัหนึ่ง ราคาตามบญัชีตอ่หุ้นเป็นจํานวนเงินท่ีผู้ ถือหุ้นหนึ่งหุ้นมี
สทิธิได้รับคืน 
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1.8.5 อตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน  หมายถึง  เป็นคา่ตอบแทนท่ีบริษัทจ่ายให้แก่ผู้ ถือ
หุ้นซึง่มกัเป็นการกระจายกําไร เม่ือบริษัทได้กําไรหรือสว่นเกิน 

1.8.6 มลูค่าราคาตลาด หมายถึง เป็นค่าท่ีคํานวณจากการนําราคาปิดของหลกัทรัพย์
จดทะเบียนคณูกบัจํานวนหลกัทรัพย์จดทะเบียนปัจจบุนั  
 
 

 



 

 

บทที่ 2 
เอกสารและงานวจิัยที่เก่ียวข้อง 

                           

การศกึษาในครัง้นีผู้้ศกึษามุง่ศกึษาความสมัพนัธ์ของข้อมลูทางบญัชี ได้แก่ สินทรัพย์รวม 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน กําไรต่อหุ้น มลูค่าตามบญัชี อตัราส่วนเงินปันผล         
ตอบแทน กับมูลค่าราคาตลาดของหลกัทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย โดยได้ศึกษาแนวคิดทฤษฎี เอกสารและการทบทวนวรรณกรรมท่ีเก่ียวข้อง ซึ่ง
เนือ้หาในบทนีจ้ะประกอบด้วย 

2.1 แนวคดิและทฤษฎีท่ีเก่ียวข้อง 
2.2 งานวิจยัท่ีเก่ียวข้อง 

 

2.1 แนวคดิและทฤษฎีที่เก่ียวข้อง 

2.1.1 ความสมัพนัธ์ระหวา่งมลูคา่ตามบญัชีกําไรตอ่หุ้นกบัมลูคา่ราคาตลาด 
ในการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างราคาตามบัญชีกําไรต่อหุ้ นกับมูลค่าราคา

ตลาด เช่นการศกึษาของ Ball & Brown (1968) ได้ทําการศกึษาความสมัพนัธ์ระหว่างราคาตาม
บญัชีกําไรต่อหุ้นกับราคาตลาดโดยใช้ข้อมูลของบริษัทในยุโรปและเอเชียโดยข้อมูลรวบรวบ
เก่ียวกับราคาตามบญัชีกําไรต่อหุ้ นในการประเมินมูลค่าราคาตลาดทําการเปรียบเทียบการ
เพิ่มขึน้ของมลูค่าราคาตลาด โดยใช้ราคาตามบญัชี และกําไรต่อหุ้นเป็นตวัอธิบายการเพิ่มขึน้ 
และยงัพบอีกว่า กําไรต่อหุ้น และราคาตามบญัชีมีความสมัพนัธ์กับมูลค่าราคาตลาดอย่างมี
นยัสําคญั เช่นเดียวกบังานวิจยัของ Ohlson (1995) ได้ทําการศกึษาความสมัพนัธ์ กําไรตอ่หุ้น 
และราคาตามบญัชี กับ มูลค่าราคาตลาด และพัฒนาตวัแบบ เพ่ือใช้ทดสอบความสมัพันธ์ 
หลงัจากนัน้ Feltham & Ohlson, (1995) มีการพฒันารูปแบบของมลูคา่ราคาตลาดและข้อมลู
ทางบญัชี (กําไรต่อหุ้ นและราคาตามบญัชี) โดยมุ่งเน้นท่ีการเปิดเผยผลการดําเนินงานและ
กิจกรรมทางการเงินและการวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ระหว่างกําไรตอ่หุ้นและราคาตามบญัชีและ
มลูค่าราคาตลาด พวกเขาพบว่ากําไรต่อหุ้นและราคาตามบญัชีมีความสมัพนัธ์อย่างมากกับ
มลูคา่ราคาตลาด และ Collins et al. (1997) ศกึษาความสมัพนัธ์ราคาตามบญัชี กําไรตอ่หุ้น 
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กบัมลูคา่ราคาตลาด ในสหรัฐอเมริกา ในช่วง 1953 – 1993 พบว่า ราคาตามบญัชี กําไรตอ่หุ้น มี
ความสมัพนัธ์กบัการเพิ่มขึน้ของมลูค่าราคาตลาด และพบอีกว่า ราคาตามบญัชี และกําไรต่อ
หุ้นสง่ผลตอ่มลูคา่ราคาตลาดอยา่งมีนยัสําคญั 

2.1.2 ความสมัพนัธ์ระหวา่งมลูคา่ตามบญัชี เงินปันผล กบัมลูคา่ราคาตลาด 
ความสมัพนัธ์ระหวา่งราคาตามบญัชี กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน กบัมลูคา่

ราคาตลาด Bepari et al. (2013) ได้ทําการศกึษาความสมัพนัธ์กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน ราคา          
ตามบญัชี และกําไรตอ่หุ้น พบวา่ ราคาตามบญัชีและกําไรตอ่หุ้นสง่ผลตอ่ราคาตลาดอยา่งมีนยัสําคญั 

2.1.3 ความสมัพนัธ์ระหวา่งกําไรตอ่หุ้น เงินปันผล กบัมลูคา่ราคาตลาด 
ความสมัพนัธ์ระหวา่งราคาตามบญัชี เงินปันผล กบัมลูคา่ราคาตลาด Brief & Zarowin, 

(1999) ได้ศกึษามลูคา่ราคาตลาด โดยใช้ ราคาตามบญัชี เงินปันผล กําไรตอ่หุ้น ในการอธิบาย
มลูคา่ราคาตลาด พบวา่ เงินปันผลกําไรตอ่หุ้นสามารถอธิบายมลูคา่ราคาตลาดได้ 68% ในสว่น
ของเงินปันผลสามารถอธิบายมลูคา่ราคาตลาดได้ถึง 29% และค้นพบอีกว่าการจ่ายเงินปันผล
สง่ผลตอ่การปรับตวัของมลูคา่ราคาตลาด 

2.1.4 ความสมัพนัธ์ระหวา่งมลูคา่ตามบญัชีกบัราคาหลกัทรัพย์ 
ประวฒัน์  เบญญาศรีสวสัดิ ์(2554) ได้อธิบายเก่ียวกบัแนวคดิเก่ียวกบัความสมัพนัธ์ของ

มลูคา่ตามบญัชีกบัราคาหลกัทรัพย์วา่แนวคดิดงักลา่วมีหลกัเกณฑ์มาจากทฤษฎีเก่ียวกบัการวดั
ราคาหลกัทรัพย์ในทางการเงินท่ีกําหนดว่าราคาหลกัทรัพย์เท่ากบัเงินปันผลท่ีจ่ายในอนาคตคิด
ลดมาเป็นมลูคา่ปัจจบุนัซึง่มีข้อจํากดัคือไม่มีหลกัเกณฑ์ทางบญัชีท่ีใช้กําหนดการจ่ายเงินปันผล
ของกิจการได้ทําให้ยากตอ่การคํานวณราคาหลกัทรัพย์ Feltham & Ohlson (1995) จึงได้กําหนด
ข้อสมมตุเิร่ืองของการเปล่ียนแปลงของมลูคา่ตามบญัชีท่ีมีความสะอาด (Clean Surplus Relation 
: CSR) ซึง่หมายถึงมลูค่าตามบญัชีของงวดปัจจบุนัเท่ากบัมลูค่าตามบญัชีของงวดก่อนบวก
ด้วยกําไรสทุธิงวดปัจจุบนัหกัด้วยการจ่ายปันผลแสดงให้เห็นได้ว่าราคาหลกัทรัพย์ของกิจการ
สามารถวดัได้จากมลูคา่ตามบญัชีซึง่ข้อสมมติเร่ืองของการเปล่ียนแปลงของมลูคา่ตามบญัชีท่ีมี
ความสะอาดนัน้ (จะเป็นจริงตอ่เม่ือกําไรทางบญัชีและมลูคา่ตามบญัชีของกิจการรับรู้ด้วยมลูคา่
ยตุิธรรม (Fair value Accounting) ซึง่จะทําให้สามารถใช้กําไรทางบญัชีและมลูคา่ตามบญัชี
อธิบายราคาหลกัทรัพย์ได้นัน่คือมลูคา่ตามบญัชีของกิจการใด ณ เวลาใดเวลาหนึ่งเม่ือได้มีการ
บนัทึกบญัชีครบถ้วนแล้วจะสามารถรวบรวมข้อมูลข่าวสารทัง้หมดมาแสดงในรูปของราคา
หลกัทรัพย์ของกิจการได้ทําให้มลูค่าตามบญัชีเท่ากบัราคาหลกัทรัพย์ซึง่ความสมัพนัธ์ดงักล่าว
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จะเกิดขึน้ในกรณีท่ีสินทรัพย์ท่ีใช้ดําเนินงานและหนีส้ินของกิจการได้รับรู้เป็นมูลค่ายุติธรรม  
(Fair Value Accounting) แล้ว 

2.1.5 แนวคดิเก่ียวกบังบการเงิน 
จากมาตรฐานการบญัชีฉบบัท่ี 1 (ปรับปรุง 2558) เร่ืองการนําเสนองบการเงินให้

ความหมายของงบการเงินวา่งบการเงินท่ีจดัทําขึน้เพ่ือสนองความต้องการของผู้ ใช้งบการเงินซึง่
ไม่อยู่ในฐานะท่ีจะเรียกร้องให้กิจการจดัทํารายงานท่ีมีการดดัแปลงตามความต้องการข้อมลูท่ี
เฉพาะเจาะจง (สภาวิชาชีพการบญัชีในพระบรมราชูปถมัภ์,2559, ตลุาคม) โดยงบการเงินมี
จดุมุ่งหมายเพ่ือนําเสนอฐานะการเงินและผลการดําเนินงานทางการเงินของกิจการอย่างมีแบบ
แผนโดยมีวตัถปุระสงค์เพ่ือให้ข้อมลูเก่ียวกบัฐานะการเงินผลการดําเนินงานและกระแสเงินสด
ของกิจการซึง่เป็นประโยชน์ตอ่การตดัสนิใจเชิงเศรษฐกิจของผู้ใช้งบการเงินกลุม่ตา่งๆนอกจากนี ้
งบการเงินยงัแสดงถึงผลการบริหารงานของฝ่ายบริหารซึง่ได้รับมอบหมายให้ดแูลทรัพยากรของ
กิจการเพ่ือท่ีจะบรรลวุตัถปุระสงค์ดงักลา่วงบการเงินให้ข้อมลูทกุข้อดงัตอ่ไปนีเ้ก่ียวกบักิจการ 

1) งบการเงิน หมายถึงรายงานทางการเงินซึ่งให้ข้อมูลทางการเงินเก่ียวกับ
กิจการในด้านฐานะการเงิน ณ วนัสิน้วนัใดวนัหนึ่งผลการดําเนินงานและการเปล่ียนแปลงฐานะ
ทางการเงินสําหรับรอบระยะเวลาใดเวลาหนึ่ง (นิพนัธ์ เห็นโชคชยัชนะ, ศิลปะพร ศรีจนัทร์เพชร, 
2554:1-11) ในหวัข้อแนวคิดเก่ียวกบังบการเงินนีผู้้วิจยันําเสนอเก่ียวกบัความหมายของงบการเงิน
วตัถปุระสงค์ลกัษณะของงบการเงินส่วนประกอบของงบการเงินและหลกัเกณฑ์ในการจดัทํางบ
การเงินดงันี ้

(1) วตัถปุระสงค์ของงบการเงิน 
(1.1) ให้ข้อมลูท่ีเป็นประโยชน์ในการตดัสนิใจลงทนุและใช้สนิเชือ้ 
(1.2) ให้ข้อมลูท่ีเป็นประโยชน์ในการประเมินกระแสเงินสด 
(1.3) ให้ข้อมลูเก่ียวกบัทรัพยากรทางเศรษฐกิจของกิจการ 
(1.4) ให้ข้อมลูเก่ียวกบัผลการดําเนินงาน 
(1.5) ให้ข้อมลูเก่ียวกบัฐานะการเงินและการเปล่ียนแปลงในสนิทรัพย์                                 

สทุธิของกิจการ 
(1.6) ให้ข้อมลูเก่ียวกบัความรับผิดชอบของผู้บริหารในการบริหาร

ทรัพยากรของกิจการ 
(1.7) ให้ข้อมลูอ่ืนๆท่ีเก่ียวข้อง 
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(2) ลกัษณะของงบการเงิน 
(2.1) ข้อมลูทางการบญัชีเก่ียวกบัองค์ประกอบของงบการเงินซึ่งได้แก่

สินทรัพย์ หนีส้ิน ส่วนของเจ้าของ รายได้ค่าใช้จ่าย ตลอดจนการ
เปล่ียนแปลงในองค์ประกอบงบการเงินนัน้ 

(2.2) ข้อมลูทางการบญัชีเก่ียวกบัการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์สทุธิของ
กิจการ 

(2.3) ข้อมลูทางบญัชีซึง่จะช่วยผู้ ใช้งบการเงินในการประมาณการกําไร
ของกิจการ 

(2.4) ข้อมูลอ่ืนๆท่ีเก่ียวข้องกับงบการเงินท่ีมีความสําคัญต่อผู้ ใช้งบ
การเงินเช่น นโยบายการบัญชีการเปิดเผยข้อมูลในหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินเป็นต้น 

(3) สว่นประกอบของงบการเงิน 
(3.1) งบแสดงฐานะการเงิน 
(3.2) งบกําไรขาดทนุเบด็เสร็จ 
(3.3) งบแสดงการเปล่ียนแปลงในสว่นของเจ้าของ 
(3.4) งบกระแสเงินสด 
(3.5) นโยบายการบญัชีและหมายเหตปุระกอบงบการเงิน 

(4) หลกัเกณฑ์ในการจดัทํางบการเงิน 
(4.1) งบการเงินควรแสดงข้อมูลทางการบัญชีท่ีให้ประโยชน์ในการ

ตดัสนิใจเชิงเศรษฐกิจ 
(4.2) งบการเงินควรนําเสนอข้อมลูทางการบญัชีท่ีผู้ ใช้สามารถเข้าใจได้

ในทนัที 
(4.3) งบการเ งินควรเสนอข้อมูลทางการบัญชี ท่ี มีหลักฐานและ

ข้อเท็จจริงซึ่งสามารถตรวจสอบได้โดยบุคคลอ่ืนท่ีไม่มีส่วน
เก่ียวข้องกบักิจการ 

(4.4) งบการเงินควรแสดงข้อมูลทางการบัญชีท่ีเป็นตัวแทนอันเท่ียง
ธรรมของรายการและเหตกุารณ์ทางการบญัชีท่ีต้องการให้แสดง 

(4.5) งบการเงินควรแสดงข้อมูลทางการบญัชีท่ีมีความเป็นกลางหรือ
ปราศจากความลําเอียง 
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(4.6) งบการเงินควรแสดงข้อมูลทางการบญัชีท่ีแสดงตามเนือ้หาและ
ความเป็นจริงเชิงเศรษฐกิจ 

(4.7) งบการเงินควรแสดงข้อมูลทางบัญชีท่ีครบถ้วนภายใต้ข้อจํากัด
ความมีสาระและต้นทุนในการจัดทําถ้าไม่เช่นนัน้แล้วจะทําให้
ข้อมลูมีความผิดพลาดหรือทําให้ผู้ ใช้งบการเงินเข้าใจผิดซึง่ส่งผล
ให้งบการเงินมีความเก่ียวข้องกับการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจ
น้อยลงและขาดความน่าเช่ือถือ 

(4.8) งบการเงินควรแสดงข้อมลูทางการบญัชีท่ีทําให้ผู้ ใช้งบการเงินได้
ประโยชน์จากการเปรียบเทียบ 

(4.9) งบการเงินควรจดัทําขึน้ทนัเวลา 
(4.10) งบการเงินควรจดัทําขึน้โดยคํานงึถึงความสมดลุระหวา่งประโยชน์

ท่ีได้รับกบัต้นทุนท่ีเสียไป ทัง้นีก้ารวิเคราะห์งบการเงินเป็นการใช้
เคร่ืองมือต่าง ๆเพ่ือประเมินผลการดําเนินงานของบริษัทโดย
พิจารณาจากงบการเงินท่ีแสดงถึงฐานะและความมั่นคงของ
บริษัทนัน้ ๆ 

เพ่ือเป็นข้อมลูประกอบการตดัสินใจลงทนุนอกจากการวิเคราะห์งบการเงินแล้วสิ่ง
หนึ่งท่ีผู้ลงทุนต้องการทราบเก่ียวกับตดัสินใจการลงทุนคือควรเลือกลงทุนในหลกัทรัพย์ใดมี
หลกัเกณฑ์การพิจาณาอยา่งไรและในระดบัราคาใดท่ีควรลงทนุ 

2.1.6 แนวคดิเก่ียวกบัการวิเคราะห์อตัราสว่นทางการเงิน 
อตัราส่วนทางการเงิน หมายถึง เทคนิคหรือเคร่ืองมือทางการเงินท่ีช่วยวิเคราะห์

ถึงฐานะการเงินในงบดลุ ผลการดําเนินงานในงบกําไรขาดทนุของกิจการและความสมัพนัธ์ของ
รายการต่าง ๆ ระหว่างงบดุลและงบกําไรขาดทุน อัตราส่วนทางการเงินแบ่งออกได้หลาย
อตัราสว่นด้วยกนั (ธงชยั สนัตวิงษ์, ชยัยศ สนัตวิงษ์, 2534 : 46) 

อตัราส่วนทางการเงิน หมายถึง เคร่ืองมือท่ีช่วยประเมินฐานะทางการเงินและ
ความสามารถในการทํากําไรของธุรกิจและสามารถนํามาใช้ในการเปรียบเทียบอัตราส่วน
ทางการเงินในกลุ่มอตุสาหกรรมในช่วงเวลาเดียวกันการศึกษาอตัราส่วนทางการเงินจะทําให้
สามารถวิเคราะห์งบการเงินผลการดําเนินงานและการเปล่ียนแปลงฐานะทางการเงินของกิจการ
ได้ (กลุภทัรา สโิรดม, 2549 : 16) การวิเคราะห์งบการเงินโดยใช้อตัราสว่นทางการเงินช่วยทําให้
เห็นแง่มุมใดมุมหนึ่งของกิจการการวิเคราะห์งบการเงินส่วนใหญ่เป็นการวิเคราะห์ถึง
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ความสามารถในการทํากําไร (Profitability Analysis) หรือความเส่ียงของบริษัท (Risk Analysis) 
โดยการประเมินความสามารถในการทํากําไรทําให้ผู้ วิเคราะห์ทราบและประเมินถึงผลการ
ดําเนินงานของบริษัทในอดีตและช่วยคาดการณ์ความสามารถในการทํากําไรในอนาคตใน
ขณะท่ีการประเมินความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกบัความสําเร็จของบริษัทในการจดัการความเสี่ยงใน
รูปแบบต่างๆรวมทัง้โอกาสท่ีบริษัทจะสามารถดําเนินการต่อไปได้ในอนาคตซึ่งประโยชน์ของ
อตัราสว่นทางการเงินสามารถจําแนกได้ดงันี ้

1) ประโยชน์ของอตัราสว่นทางการเงิน 
อตัราส่วนการเงินเป็นเคร่ืองมือช่วยท่ีในการวิเคราะห์งบการเงินเน่ืองจาก

อัตราส่วนการเงินทําการสรุปข้อมูลต่างๆให้อยู่ในรูปแบบท่ีง่ายต่อความเข้าใจต่อการแปล
ความหมายและต่อการเปรียบเทียบอย่างไรก็ตามอัตราส่วนการเงินไม่ได้ให้ข้อมูลท่ีเป็น
ประโยชน์มากนักหากไม่มีการเปรียบเทียบเช่นถ้าอัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้ น
เท่ากบั 8% จะแสดงวา่บริษัทมีผลการดําเนินงานท่ีน่าพงึพอใจหรือไมห่ลงัจากคํานวณอตัราสว่น
ทางการเงินแล้วจําเป็นต้องเปรียบเทียบอตัราสว่นท่ีคํานวณได้กบัข้อมลูอ่ืนหรือมาตรฐานอ่ืนเช่น 

(1) อตัราสว่นการเงินท่ีวางแบบแผนสําหรับงวดนัน้ 
(2) อตัราสว่นการเงินเดียวกนัของงวดก่อน 
(3) อตัราสว่นการเงินเดียวของบริษัทอ่ืนท่ีคล้ายคลงึกนั 
(4) อตัราสว่นการเงินถวัเฉลีย่ของบริษัทอ่ืนในอตุสาหกรรมเดียวกนั 
ถึงแม้วา่อตัราสว่นทางการเงินจะมีประโยชน์ตอ่การตดัสินใจเก่ียวกบับริษัทผู้

วิเคราะห์งบการเงินต้องตระหนกัถึงข้อจํากดัตา่ง ๆ ท่ีเกิดจากการคํานวณอตัราสว่นทางการเงิน
ดงันี ้

2) ข้อจํากดัของการใช้อตัราสว่นทางการเงิน 
(1) เน่ืองจากอตัราสว่นทางการเงินใช้ข้อมลูการงบการเงินในการคํานวณทํา

ให้ข้อจํากดัของข้อมลูในงบการเงินเป็นข้อจํากดัของอตัราส่วนการเงินด้วยเช่นกันตวัอย่างเช่น
บริษัทต่าง ๆ อาจเลือกนโยบายบัญชีในเร่ืองต่าง ๆ ท่ีแตกต่างกันทําให้การเปรียบเทียบ
อตัราส่วนการเงินระหว่างบริษัทหรือในบริษัทเดียวกนัแตมี่การเปลี่ยนแปลงนโยบายการบญัชีท่ี
ไมส่ามารถทําได้ชดัเจน 

(2) การเปล่ียนแปลงในอัตราส่วนการเงินหนึ่ง ๆ อาจมีความสัมพันธ์กับ
อตัราส่วนการเงินอ่ืน ๆ เช่นอตัราทนุหมนุเวียนและอตัราทนุหมนุเวียนเร็วมกัเปล่ียนแปลงไปใน
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ทิศทางเดียวกนัและเป็นสดัส่วนกนัดงันัน้ผู้วิเคราะห์จึงไม่จําเป็นต้องคํานวณอตัราส่วนการเงิน
ทัง้หมดในการประเมินความสามารถในกาทํากําไรหรือความเสี่ยงด้านใดด้านหนึง่ 

(3) ในการเปรียบเทียบอัตราส่วนการเงินระหว่างงวดบัญชีของบริษัท
เดียวกนัผู้วิเคราะห์ต้องคํานึงถึงสถานการณ์ท่ีอาจแตกตา่งกนัของงวดท่ีเปรียบเทียบนัน้เช่นการ
เปล่ียนแปลงในผลิตภัณฑ์การเปล่ียนแปลงตลาดท่ีขายสินค้าการเปลี่ยนแปลงในภาวะ
เศรษฐกิจการเปล่ียนแปลงในราคาหรือการเปล่ียนแปลงในนโยบายการบญัชี 

(4) เม่ือเปรียบเทียบอัตราส่วนทางการเงินของบริษัทหนึ่งกับบริษัทอ่ืนท่ี
คล้ายคลึงกันผู้ วิเคราะห์ต้องเข้าใจถึงความแตกต่างระหว่างบริษัทด้วยเช่นความแตกต่างใน
นโยบายการบญัชีความแตกตา่งในวิธีการดําเนินธุรกิจและความแตกตา่งในวิธีการจดัหาเงินทนุ 
(ตลาดการเงินและการลงทนุในหลกัทรัพย์, 2554 : 326) 

3) การวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงินสามารถแบ่งตามวตัถุประสงค์ในการใช้
งาน 4 ประการได้แก่ 

(1) การวิเคราะห์สภาพคลอ่งทางการเงิน (Liquidity Ratio) ได้แก่ 
(1.1) อตัราสว่นเงินทนุหมนุเวียนหรืออตัราสว่นสภาพคลอ่ง (Current Ratio) 

อตัราสว่นทนุหมนุเวียน (Current Ratio) = สินทรัพย์หมนุเวียน (CA) /หนีส้ินหมนุเวียน (CL) 
เพ่ือวัดความสามารถในการชําระหนีร้ะยะสัน้ถ้าค่าท่ีคํานวณได้สูงเท่าใดแสดงว่าบริษัทมี
สินทรัพย์หมนุเวียนท่ีประกอบไปด้วยเงินสดลกูหนีแ้ละสินค้าคงเหลือมากกว่าหนีร้ะยะสัน้ทําให้
คลอ่งตวัในการชําระหนีร้ะยะสัน้มีคอ่นข้างมากโดยปกตอิตัราสว่น 2 : 1 ถือวา่เหมาะสม 

(1.2) อตัราสว่นทนุหมนุเวียนเร็ว (Quick Ratio or Acid Test Ratio) 
อตัราสว่นทนุหมนุเวียนเร็ว (Quick Ratio) = (สนิทรัพย์หมนุเวียน – สนิค้าคงเหลือ)/หนีส้นิหมนุเวียน
หรือ (Quick Ratio = CA – Inventory)/CL เป็นการวดัสว่นของสินทรัพย์ท่ีได้หกัคา่สินค้าคงเหลือท่ี
เป็นสนิทรัพย์ระยะสัน้และมีความคลอ่งตวัในการเปล่ียนเป็นเงินสดได้ต่ําสดุออกเพ่ือให้ทราบถึง
สภาพคลอ่งท่ีแท้จริงของกิจการได้โดยปกตอิตัราสว่น 1 : 1 ถือวา่เหมาะสม 

(1.3) อตัราการหมนุเวียนของลกูหนี ้ (Account Receivable Turnover) 
อตัราหมนุเวียนของลกูหนี ้ (Account Receivable Turnover) A/R Turnover = ขายเช่ือสทุธิ
หรือใช้ยอดขายรวม (ครัง้หรือรอบ) /ลกูหนีถ้วัเฉลี่ยลกูหนีถ้วัเฉลี่ย = (ลกูหนีต้้นงวด + ลกูหนี ้
ปลายงวด)/2 หากค่าท่ีคํานวณได้มีค่าสงูแสดงถึงความสามารถในการบริหารลกูหนีใ้ห้แปลง
สภาพเป็นเงินสดได้เร็ว 



14 
 

 

(1.4) ระยะเวลาถวัเฉลี่ยในการเรียกเก็บหนี ้(Average Collection Period)
ระยะเวลาถวัเฉลี่ยในการเรียกเก็บหนี ้ (Avg. Collection Period) (วนั) = 365 วนั /อตัราหมนุ 
เวียนของลูกหนีย้ิ่งต่ํายิ่งดีแสดงให้เห็นถึงระยะเวลาในการเรียกเก็บหนีว้่าสัน้หรือยาวเพ่ือให้
ทราบถึงคณุภาพของลกูหนีป้ระสิทธิภาพในการเรียกเก็บหนีแ้ละนโยบายในการให้สินเช่ือทาง
ธรุกิจ 

(1.5) อตัราการหมนุเวียนของสินค้าคงเหลือ (Inventory Turnover) อตัรา
การหมนุเวียนของสินค้าคงเหลือ (Inventory Turnover) = ต้นทนุสินค้าขาย (COGS) /สินค้า
คงเหลือเฉล่ีย (Avg. Inventory) สินค้าคงเหลือเฉล่ีย = ( สินค้าต้นงวด + สินค้าปลายงวด) / 2 
หากคา่คํานวณได้สงูยอ่มแสดงถึงความสามารถในการบริหารการขายสนิค้าได้เร็ว 

(1.6) ระยะเวลาในการจําหน่าย (ขาย) สินค้าระยะเวลาในการจําหน่าย 
(ขาย) สินค้า(วนั) = 365 (วนั) /อตัราหมนุเวียนของสินค้า (Inventory Turnover) ยิ่งขายได้เร็ว 
(ระยะเวลาสัน้) ยิ่งดี 

(2) ความสามารถในการหากําไร (Profitability Ratio) 
(2.1) อตัรากําไรขัน้ต้น (Gross Profit Margin) อตัรากําไรขัน้ต้น (Gross 

Profit Margin)(%) = ขายสทุธิ - ต้นทนุขายหรือ SALES - COGS / ขายสทุธิ SALES = กําไร
ขัน้ต้นหรือ Gross Profit /ขายสทุธิ SALES ยิ่งสงูยิ่งดี 

(2.2) อตัรากําไรจากผลการดําเนินงาน (Operating Profit Margin)(%) 
= กําไรจากการดําเนินงาน(Operating Profit Margin) /ขายสทุธิ (SALES) ยิ่งสงูยิ่งดี 

(2.3) อตัรากําไรสทุธิ (Net Profit Margin)(%) = กําไรสทุธิ (Net Profit) 
/ขายสทุธิ (SALES) ยิ่งสงูยิ่งดีแสดงให้เห็นประสิทธิภาพในการดําเนินงานของบริษัทในการทํา
กําไรหลงัจากหกัต้นทนุคา่ใช้จ่ายรวมทัง้ภาษีเงินได้หมดแล้ว 

(2.4) ผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (ROE %) = กําไรสทุธิ (Net Profit) /สว่นของ
ผู้ ถือหุ้น (Equity) ยิ่งสงูยิ่งดีแสดงให้เห็นว่าเงินลงทุนในส่วนของเจ้าของจะได้รับผลตอบแทน
กลบัคืนมาจากการดําเนินการของกิจการนัน้ในอตัราสว่นเท่าไรหากมีคา่สงูแสดงถึงประสิทธิภาพ
ในการหากําไรสงูด้วย) 

(3) อตัราสว่นแสดงประสทิธิภาพในการทํางาน (Efficiency Ratio) 
(3.1) อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA)(%) = กําไรสทุธิ (Net 

Profit)/สินทรัพย์รวม (Total Assets) ยิ่งสงูยิ่งดีเป็นการวดัความสามารถในการทํากําไรของ
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สินทรัพย์ทัง้หมดท่ีธุรกิจใช้ในการดําเนินงานว่าให้ผลตอบแทนจากการดําเนินงานได้มากน้อย
เพียงใดหากมีคา่สงูแสดงถึงการใช้สนิทรัพย์อยา่งมีประสทิธิภาพ 

(3.2) อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร (ROFA) = กําไรสทุธิ (Net 
Profit or NP) /รวมสนิทรัพย์ถาวร (Fix Assets) 

(3.3) อตัราหมนุเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset Turnover) อตัรา
หมนุเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset Turnover)(ครัง้) = ขายสทุธิ (SALES) /สินทรัพย์
ถาวร (Fixed Asset) ยิ่งสงูยิ่งดีอตัราการหมนุเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) 
อตัราสว่นการหมนุเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) (ครัง้หรือเท่า) = ขายสทุธิ 
(SALES) /สินทรัพย์รวม (Total Assets) จํานวนครัง้สงูดีเป็นอตัราสว่นท่ีแสดงถึงประสิทธิภาพ
ในการใช้สินทรัพย์ทัง้หมด (TA) เม่ือเทียบกบัยอดขาย (SALES) ถ้าอตัราส่วนนีต่ํ้าแสดงว่า
บริษัทมีสนิทรัพย์มากเกินความต้องการ 

(4) อตัราสว่นวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Leverage Ratio or Financial 
Ratio)เพ่ือให้ทราบถงึแหลง่ท่ีมาของเงินทนุวา่มาจากหนีส้นิหรือสว่นของเจ้าของวา่มีมากน้อย
เพียงใด 

(4.1) อตัราสว่นหนีส้ินตอ่ทนุ (Debt/Equity Ratio) (เท่า) = หนีส้ินรวม 
(Total Debt) /สว่นของเจ้าของ (Equity) ยิ่งต่ํายิ่งดีแสดงให้เห็นถึงความเสี่ยงในด้านเจ้าหนีแ้ละ
เจ้าของกิจการถ้าอตัราส่วนสงูแสดงว่ากิจการมีความเส่ียงจากการกู้ ยืมเงินมาใช้ในการดําเนิน
กิจการ 

(4.2) ความสามารถในการจ่ายดอกเบีย้ (Interest Coverage) (เท่า) = 
{กําไรสทุธิ(NP) + ภาษีเงินได้ (Tax) - ดอกเบีย้จ่าย(Interest)} /ดอกเบีย้จ่าย (Interest) เป็นการ
วดัความสามารถของธุรกิจในการจ่ายดอกเบีย้เงินกู้ผลคํานวณออกมามีค่าสงูแสดงว่าธุรกิจมี
ความสามารถในการจ่ายดอกเบีย้สงู 

(4.3) อตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield) = เงินปันผลตอ่
หุ้น (Dividend/share) /กําไรสทุธิตอ่หุ้น (EPS) แสดงถึงนโยบายการจ่ายเงินปันผลของธุรกิจ 

2.1.7 ทฤษฎีประสทิธิภาพตลาดทนุ (Efficient Capital Market Theory) 
ทฤษฎีดงักลา่ววา่ด้วยเร่ืองของการท่ีราคาของหลกัทรัพย์ในตลาดทนุสามารถเปล่ียนแปลงหรือ
ตอบสนองตอ่ข้อมลู ขา่วสาร ความเช่ือ ความคาดหวงั ท่ีเข้ามากระทบได้รวดเร็วและสมบรูณ์
เพียงใด โดยสามารถแบง่ระดบัของความมีประสทิธิภาพของตลาดทนุออกเป็น 3 ระดบั ดงัตอ่นี ้
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2.1.7.1 ตลาดหลกัทรัพย์ท่ีมีประสิทธิภาพต่ํา (The Weakly Efficient Market) มีการตัง้
ข้อสมมติฐานคือ ข้อมลูท่ีเป็นราคาในอดีตและปริมาณซือ้ขายในอดีตของหุ้นสามญัได้สะท้อน
เข้าไปในราคาปัจจบุนัหมดแล้ว ดงันัน้นกัลงทนุจงึไมส่ามารถท่ีจะนําข้อมลูดงักลา่วมาสร้างกําไร
เกิดปกตไิด้ หรือกลา่วอีกนยัหนึง่คือนกัลงทนุไม่สามารถนําการวิเคราะห์ทางเทคนิค (Technical 
Analysis) มาสร้างกําไรเกินปกตไิด้ 

2.1.7.2 ตลาดหลกัทรัพย์ท่ีมีประสิทธิภาพระดบัปานกลาง (Semi-Strong Efficient Market) 
มีสมมติฐานคือ ข้อมลูท่ีเป็นราคาในอดีต ปริมาณซือ้ขายในอดีต และข้อมลูท่ีเปิดเผยต่อ
สาธารณะ ถกูสะท้อนเข้าไปในราคาหุ้นในตลาดโดยทนัที ดงันัน้นกัลงทนุ จึงไม่สามารถนํา
ข้อมลูดงักล่าวมาสร้างกําไรเกินปกติได้ หรือกล่าวอีกนยัหนึ่งคือ นกัลงทนุไม่สามารถนําการ
วิเคราะห์ปัจจยัพืน้ฐาน (Fundamental Analysis) และ การวิเคราะห์ทางเทคนิค (Technical 
Analysis) มาสร้างกําไรเกินปกตไิด้ 

2.1.7.3 ตลาดหลกัทรัพย์ท่ีมีประสิทธิภาพสงู (The Strongly Efficient Market) มี
สมมตฐิานคือ ข้อมลูท่ีเป็นราคาในอดีต ปริมาณซือ้ขายในอดีต ข้อมลูท่ีเปิดเผยตอ่สาธารณะ และ
ข้อมลูสว่นบคุคลหรือข้อมลูวงใน (Insider Information) ถกูสะท้อนเข้าไปในราคาหุ้นในตลาดโดย
ทนัที ผู้ลงทนุได้รับข้อมลูข่าวสารทัง้หมด โดยไม่มีต้นทนุ ดงันัน้นกัลงทนุ จึงไม่สามารถนําข้อมลู
ดงักลา่วมาสร้างกําไรเกินปกติได้ หรือกลา่วอีกนยัหนึ่งก็คือ นกัลงทนุไม่สามารถนําการวิเคราะห์
ปัจจยัพืน้ฐาน (Fundamental Analysis) การวิเคราะห์ทางเทคนิค (Technical Analysis) และ
ข้อมลูวงใน (Insider Information) มาสร้างกําไรเกินปกตไิด้ 

 

2.2 งานวจิัยที่เก่ียวข้อง 

จากการทบทวนวรรณกรรมและงานวิจยัท่ีเก่ียวกบัความสมัพนัธ์มลูค่าตามบญัชี กําไร
ต่อหุ้ น และเงินปันผล กับมูลค่าราคาตลาด ทัง้จากวรรณกรรมในประเทศและต่างประเทศ
รายละเอียด ดงันี ้

2.2.1 วรรณกรรมและงานวิจยัในประเทศ 
ปณุยพฒัน์ กลัยาณคณุาวฒุิ (2551) ได้ทําการศกึษาเร่ืองความสมัพนัธ์ระหว่าง

ราคาตลาดของหลกัทรัพย์กบัอตัราส่วนทางการเงิน : กรณีศกึษาอตุสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศและการ
ส่ือสารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยเป็นการศกึษาอตัราส่วนทางการเงินท่ี
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สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงราคาตลาดของหลกัทรัพย์ทัง้หมด 10 ตวัคือ อตัราส่วนราคา
หุ้นต่อมูลค่าทางบญัชี อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราส่วน
หนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นอตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบีย้อตัราผลตอบแทนของ
สินทรัพย์อัตราผลตอบแทนของส่วนของผู้ ถือหุ้ นอัตราการหมุนเวียนของลูกหนีอ้ัตราการ
หมุนเวียนสินค้าคงเหลือและอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวมและใช้ราคาตลาดของ
หลกัทรัพย์ตัง้แตไ่ตรมาสท่ี 1 ของปี พ.ศ. 2547 ถึงไตรมาสท่ี 4 ของปี พ.ศ. 2549 โดยใช้สถิติคา่
สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ (Coefficient of Correlation : r) ผลการศกึษา พบว่าอตัราสว่นทางการเงิน
ท่ีมีความสมัพนัธ์กบัการเปล่ียนแปลงราคาตลาดของหลกัทรัพย์ในกลุม่ในเทคโนโลยีสารสนเทศ
และการส่ือสารมี 5 อตัราสว่นคืออตัราส่วนเงินทนุหมนุเวียนกบัอตัราสว่นเงินทนุหมนุเวียนเร็ว
อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย์อัตราการหมุนเวียนของลูกหนีแ้ละอัตราการหมุนเวียนของ
สินทรัพย์รวมและพบว่าอตัราสว่นเงินทนุหมนุเวียนเร็วมีความสมัพนัธ์กบัการเปล่ียนแปลงราคา
ตลาดของหลกัทรัพย์มากท่ีสดุถึง 14 ใน 18 หลกัทรัพย์ 

เจริญชยั ตัง้เจริญงามวงศ์ (2552) ศกึษาเร่ืองความสมัพนัธ์ระหว่าง อตัราส่วน
ทางการเงิน กบัราคาตลาดหลกัทรัพย์ในหมวดธุรกิจพลงังานและหมวดธุรกิจปิโตรเคมีภณัฑ์ท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยในช่วงระยะเวลาตัง้แตไ่ตรมาสท่ี 1 ปี 2549 ถึง
ไตรมาสท่ี 4 ปี 2550 ผลการศกึษาพบว่า อตัราส่วนทางการเงินมีความสมัพนัธ์กบัการเปล่ียนแปลงราคา
ตลาดของหลักทรัพย์ธุรกิจพลังงานและธุรกิจหมวดปิโตรเคมีภัณฑ์ท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยมากท่ีสดุคืออตัราส่วนมลูค่าตลาดต่อมลูค่าตามบญัชีต่อหุ้นโดยมี
ความสมัพนัธ์กบัหลกัทรัพย์จํานวนถึง 12 หลกัทรัพย์จากทัง้หมด 24 หลกัทรัพย์ 

ภธูเนศ เงียบประเสริฐ (2552) ได้ทําการศกึษาเร่ืองความสมัพนัธ์ระหวา่ง อตัราสว่น
ทางการเงินกบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์กลุม่อตุสาหกรรมปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยปี พ.ศ. 2544 – 2551 โดยใช้อตัราสว่นทางการเงินทัง้หมด 7 
ตวัคืออตัราส่วนผลตอบแทนของส่วนของผู้ ถือหุ้นอตัราหมนุเวียนของสินทรัพย์ถาวรระยะเวลา
ชําระเงินเฉลี่ยจํานวนวนัท่ีขายสินค้าเฉล่ียอตัราส่วนเงินทุนหมนุเวียนอตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วน
ของผู้ ถือหุ้ นและอัตราผลตอบแทนจากเงินปันผลโดยใช้สถิติสหสัมพันธ์อย่างง่ายในการ
ประมวลผลด้วยวิธี Pearson Correlation ผลการศกึษาพบว่าช่วงไตรมาส 1 ปี พ.ศ. 2544 ถึงไตรมาส  
4  ปี พ.ศ. 2549 อตัราส่วนเงินทุนหมนุเวียนและอตัราส่วนผลตอบแทนจากเงินปันผลมี
ความสมัพนัธ์กบัราคาตลาดหลกัทรัพย์ถึง 4 ใน 9 หลกัทรัพย์และในช่วงไตรมาส 1 ปี พ.ศ. 2550 
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ถึงไตรมาส 2 ปี 2551 อตัราหมนุเวียนของสินทรัพย์ถาวรและอตัราสว่นเงินทนุหมนุเวียนมี
ความสมัพนัธ์กบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ 3 ใน 9 หลกัทรัพย์ 

พลพิมล ปัน้บํารุงกิจ (2553) ได้ทําการศกึษาความสมัพนัธ์ระหว่างอตัราสว่นทาง
การเงินกับราคาตลาดของหลักทรัพย์กรณีศึกษาอุตสาหกรรมพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ท่ี 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยโดยใช้อตัราสว่นทางการเงินทัง้หมด 6 ตวัได้แก่ 
อตัราสว่นกําไรสทุธิตอ่หุ้น อตัราสว่นมลูคา่ตามบญัชีตอ่หุ้น อตัราสว่นราคาซือ้ขายตอ่มลูคา่ตาม
บัญชีอัตราส่วนกําไรซือ้ขายต่อกําไรสุทธิต่อหุ้ น อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้ น 
และอตัราสว่นผลตอบแทนของสินทรัพย์ และราคาตลาดของหลกัทรัพย์ ตัง้แตไ่ตรมาสท่ี 1 ของ 
พ.ศ.2549 ถึงไตรมาสท่ี 4 ของ พ.ศ. 2551 ผลการศกึษาพบว่า อตัราสว่นทางการเงินทัง้หมดมี
ความสมัพนัธ์กบัราคาตลาดหลกัทรัพย์ในทิศทางเดียวกนัยกเว้น อตัราสว่นราคาซือ้ขายตอ่กําไร
สทุธิตอ่หุ้นส่วน ผลการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหอุตัราสว่นมลูคา่ตามบญัชีตอ่หุ้นอตัราสว่น
ราคาซือ้ขายต่อมูลค่าตามบัญชีซึ่งอัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้ นและอัตราส่วน
ผลตอบแทนของสินทรัพย์มีความสมัพนัธ์กับราคาตลาดหลกัทรัพย์โดยอตัราส่วนราคาซือ้ขาย
ต่อมูลค่าตามบัญชีมีผลต่อราคาตลาดหลักทรัพย์มากกว่าอัตราส่วนการเงินอ่ืนๆ โดยมี
ความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั 

วนัวิสาข์ นนท์ปัญญา (2553) ได้ทําการศกึษาความสมัพนัธ์ระหว่างอตัราสว่นทาง
การเงินกับราคาตลาดของหลกัทรัพย์บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย
หมวดธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรัพย์โดยเก็บรวบรวมข้อมลูรายไตรมาสตัง้แตไ่ตรมาสท่ี 1 ปี พ.ศ. 
2550 ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี พ.ศ. 2551 โดยใช้สถิติคา่สหสมัพนัธ์ Pearson Correlation ผลการศกึษา
พบวา่ อตัราสว่นทางการเงินทัง้หมด 10 อตัราสว่นมีความสมัพนัธ์กบัราคาของตลาดหลกัทรัพย์
โดยมีความสมัพนัธ์ทัง้ท่ีเป็นไปในทิศทางเดียวกนัและในทิศทางตรงกนัข้ามซึง่อตัราสว่นทางการ
เงินท่ีมีความสมัพนัธ์กบัราคาของตลาดหลกัทรัพย์มากท่ีสดุคือ อตัราสว่นราคาหุ้นต่อราคาตาม
บญัชี และพบว่าขนาดของบริษัทส่งผลกบัความสมัพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกบัราคา
ตลาดของหลกัทรัพย์ความสมัพนัธ์และทิศทางความสมัพนัธ์ในภาพรวมของอตุสาหกรรมหมวด
ธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรัพย์พบว่าอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมซึ่งอตัราผลตอบแทนต่อ
ส่วนของผู้ ถือหุ้นอตัราส่วนมลูค่าตามบญัชีต่อหุ้นและอตัราส่วนราคาหุ้นต่อมลูค่าตามบญัชีมี
ความสมัพนัธ์กบัราคาของหลกัทรัพย์และเป็นความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั 

อดศิกัดิ ์อธิมงคล (2554) ศกึษาความสมัพนัธ์ระหวา่งอตัราสว่นทางการเงินเฉลี่ย
กับราคาหุ้นสามญัเฉล่ียของบริษัทตวัแทนกลุ่มพลงังานท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง 
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ประเทศไทยโดยอตัราสว่นท่ีศกึษาทัง้หมด 4 อตัราสว่นคืออตัราสว่นทนุหมนุเวียนเฉล่ียอตัรา สว่น
กําไรจากการดําเนินงานเฉล่ียอตัราส่วนผลตอบแทนจากส่วนผู้ ถือหุ้นเฉลี่ยและอตัราส่วนหนีส้ิน
ตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นเฉลี่ยและบริษัทท่ีเป็นตวัแทนกลุม่พลงังานทัง้หมด 4 บริษัทคือบริษัทท่ีมีมลูคา่
หุ้นตามราคาตลาดรวมกนัประมาณร้อยละ 56.04 ของมลูคา่หุ้นตามราคาตลาดของกลุม่พลงังาน
ทัง้หมดโดยใช้ข้อมูลผลการดําเนินงานและราคาปิดสุดท้ายของแต่ละไตรมาสมาหาค่าเฉลี่ย
ในช่วง 8 ปีย้อนหลงัตัง้แต ่พ.ศ. 2543 – 2550 รวมทัง้หมด 32 ไตรมาสด้วยวิธีการวิเคราะห์ความ
ถดถอยเชิงพหพุบว่าอตัราสว่นทางการเงินเฉลี่ยท่ีมีความสมัพนัธ์กบัราคาหุ้นโดยเฉล่ียมี 2 อตัรา 
สว่นคืออตัราสว่นทนุหมนุเวียนเฉล่ียอตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นเฉล่ียโดยมีความสมัพนัธ์
ในทิศทางตรงกนัข้ามกบัการเปล่ียนแปลงราคาหุ้นสามญัและอตัราส่วนกําไรจากการดําเนินงาน
เฉล่ียและอัตราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้ นเฉลี่ยนัน้ไม่พบความสัมพันธ์กับการ
เปลี่ยนแปลงราคาหุ้นสามญั 

อริษา สรัุสโม (2554) ได้ทําการศกึษาความสมัพนัธ์ระหวา่งอตัราสว่นทางการเงิน
กบัราคาตลาดหลกัทรัพย์บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย : กรณีศกึษา
กลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภคโดยการวิเคราะห์ข้อมูลสหสัมพันธ์อย่างง่าย (Simple 
Correlation) ผลการศกึษาพบวา่อตัราสว่นทางการเงินมีความสมัพนัธ์กบัราคาตลาดหลกัทรัพย์
ของกลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภคมากท่ีสุดคืออัตราส่วนมูลค่าตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี 
ตอ่หุ้นอนัดบัท่ี 2 คืออตัราสว่นการจ่ายปันผลมีจํานวน 3 บริษัทท่ีมีความสมัพนัธ์และอตัราสว่น
หนีส้นิตอ่สว่นผู้ ถือหุ้นอตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรัพย์อตัราสว่นกําไรสทุธิมีความสมัพนัธ์กบั
การเปลี่ยนแปลงราคาของหลกัทรัพย์ 1 บริษัทสว่นอตัราสว่นท่ีไม่มีความสมัพนัธ์กบัราคาตลาด
ได้แก่อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผู้ ถือหุ้ นนอกจากนีย้ังพบว่าอัตราส่วนทางการเงินท่ี
ความสมัพนัธ์กับการเปล่ียนแปลงราคาตลาดหลกัทรัพย์กลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภคมาก
ท่ีสดุได้แก่อตัราสว่นมลูคา่ตลาดตอ่มลูคา่ตามบญัชีตอ่หุ้น 

ปาริชาติ ประจกัษ์สตูร์ (2555) ศกึษาความสมัพนัธ์ของกําไรสทุธิ มลูคา่ตามบญัชี 
และกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานท่ีมีผลตอบแทนของหลกัทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนท่ี
มีตอ่อตัราตอบแทนของหลกัทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในกลุม่ SET 100 และเพ่ือเปรียบเทียบอตัรา 
ผลตอบแทนของหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม SET 100 ตามกลุ่มอุตสาหกรรม 
โดยใช้ข้อมูลจากงบการเงินเฉพาะกิจการ และราคาปิดรายวันของหลกัทรัพย์ ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แง่ประเทศไทยในกลุม่ SET 100 ตัง้แตปี่ 2551 – 2553 จํานวน 56 บริษัท 
สถิตท่ีใช้ในการทดสอบได้แก่ การวิเคราะห์การถดถอยพหคุณู (Multiple Regress Analysis) และ
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การวิเคราะห์ความแปรปรวน (Analysis of Variance) กําหนดให้ระดบัความมีนยัสําคญั (α) 
ของการทดสอบเท่ากบั 0.05 จากการศกึษาพบวา่อตัราสว่นกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอ่
รายได้มีความสมัพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย์ ในขณะท่ีอตัราสว่นความเป็นเจ้าของ 
และอัตรากําไรสุทธิไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ และอัตรา
ผลตอบแทนของหลกัทรัพย์ไมมี่ความแตกตา่งกนัของกลุม่อตุสาหกรรม 

ดารณี ยมนา (2557) การค้นคว้าแบบอิสระนีมี้วัตถุประสงค์เพ่ือศึกษาความ 
สมัพนัธ์ระหว่างเงินทุนหมนุเวียนกบัราคาหุ้นสามญัของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยการศกึษาครัง้นีจ้ดัเก็บข้อมลูจากรายงานประจําปีงบการเงินแบบแสดงรายงาน
ประจําปี (แบบ 56-1) และเว็บไซต์ของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยโดยทําการศกึษาระหว่าง
ปี พ.ศ. 2555 ถึงปี พ.ศ. 2556 มีจํานวนตวัอย่างท่ีใช้ในการศกึษาทัง้สิน้จํานวน 513 ข้อมลูการ
วิเคราะห์ทางสถิติโดยใช้การวิเคราะห์การถดถอยพหุคณูซึ่งการศึกษาครัง้นีต้วัแปรตามได้แก่
ราคาหุ้ นสามัญและตัวแปรอิสระได้แก่อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนวงจรเงินสดอัตราส่วน
หมนุเวียนลกูหนีก้ารค้าอตัราสว่นหมนุเวียนสินค้าคงเหลือและอตัราสว่นกําไรตอ่หุ้นสว่นตวัแปร
ควบคมุได้แก่ขนาดของกิจการผลการศกึษาท่ีระดบันยัสําคญั 0.05 หรือท่ีความเช่ือมัน่ร้อยละ 
95 พบว่าตวัแปรอิสระอตัราสว่นเงินทนุหมนุเวียนและอตัรากําไรต่อหุ้นมีความ สมัพนัธ์อย่างมี
นยัสําคญักับราคาหุ้นสามญัของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยโดยมี
ความสมัพันธ์ไปในทิศทางเดียวกันซึ่งหากบริษัทมีการจัดการสินทรัพย์หมุนเวียนและหนีส้ิน
หมุนเวียนได้อย่างมีประสิทธิภาพจะส่งผลให้กําไรจากการดําเนินงานเพิ่มขึน้และมีผลทําให้
ราคาหุ้ นสามัญเพิ่มขึน้และจากการศึกษายังพบว่าตัวแปรควบคุมคือขนาดของกิจการมี
ความสมัพนัธ์อย่างมีนยัสําคญักบัราคาหุ้นสามญัของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยโดยมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันหมายความว่าเม่ือบริษัทมีการเติบโต
สนิทรัพย์รวมเพิ่มสงูขึน้จะสง่ผลให้ราคาหุ้นสามญัเพิม่ขึน้ทัง้นีจ้ากการศกึษาไมพ่บความสมัพนัธ์
อย่างมีนยัสําคญัระหว่างวงจรเงินสดอตัราการหมนุเวียนลกูหนีแ้ละอตัราการหมนุเวียนสินค้า
คงเหลือกบัราคาหุ้นสามญั 

ธนเดช อคัรพฤทธ์ิ (2557) ศกึษาความสมัพนัธ์ของปัจจยัด้านอตัราสว่นทางการเงิน
ท่ีมีตอ่ราคาหลกัทรัพย์หมวดธุรกิจปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ (PATRO) โดยการสร้างแบบ จําลอง
ในรูปแบบสมการถดถอยเชิงซ้อนเพ่ืออธิบายความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามและตวัแปรอิสระ
ปัจจยัตา่ง ๆ ท่ีนํามาใช้ศกึษาทัง้หมด 9 ตวัแปรได้แก่ ราคาหลกัทรัพย์ อตัรากําไรสทุธิอตัราสว่น
ราคาต่อกําไร อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ อัตราผลตอบแทนต่อส่วนผู้ ถือหุ้ นอัตราส่วน
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หมนุเวียนของสินทรัพย์ ซึง่ใช้วิธีกําลงัสองน้อยท่ีสดุ (OLS) พบว่า ตวัแปรอิสระท่ีมีผลต่อราคา
หลกัทรัพย์ธุรกิจหมวดปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย
อย่างมีนยัสําคญัท่ี 0.05 และตรงตามสมมติฐานท่ีตัง้ไว้ ได้แก่ อตัราส่วนราคาตอ่กําไร อตัรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น อตัราส่วนราคาต่อมลูค่าทางบญัชี อตัรากําไรสทุธิ อตัราส่วน
หมนุเวียนสนิค้าคงเหลือ อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น อตัราสว่นหมนุเวียนของสินทรัพย์
สว่นตวัแปรท่ีไมมี่ผลตอ่ราคาหลกัทรัพย์ ได้แก่ อตัราสว่นผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ 

อรอมุา ต้นดี (2557) ได้ทําการศกึษาปัจจยัท่ีมีผลตอ่ราคาตลาดหลกัทรัพย์ของ
บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุม่อตุสาหกรรมเกษตรและอตุสาหกรรม
อาหาร โดยแบง่การศกึษาออกเป็น 2 สว่นได้แก่การศกึษาปัจจยัทางเศรษฐกิจประกอบด้วยอตัรา
แลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐอัตราเงินเฟ้ออัตราดอกเบีย้ในตลาดซือ้คืนพันธบตัร
รัฐบาล1วนัและการศกึษาปัจจยัภายในบริษัทประกอบด้วย อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์
อตัราส่วนผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น กําไรจากการดําเนินงานก่อนหกัดอกเบีย้จ่ายภาษีเงินได้ค่าเส่ือม
ราคาและค่าใช้จ่ายล่วงหน้าตัดบัญชีและอัตราส่วนราคาซือ้ขายต่อมูลค่าตามบัญชีโดยเก็บ
รวบรวมข้อมลูจากรายไตรมาสเร่ิมตัง้แตไ่ตรมาสท่ี 1 พ.ศ. 2551 ถึงไตรมาส 4 พ.ศ. 2555 รวม
ทัง้สิน้ 20 ไตรมาสจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มอตุสาหกรรม
การเกษตรหมวดธุรกิจเกษตรจํานวน 13 บริษัท และกลุม่อตุสาหกรรมอาหารหมวดอาหาร และ
เคร่ืองด่ืมจํานวน 19 บริษัท โดยใช้โปรแกรมสําเร็จรูปทางสถิติในการคํานวณด้วยวิธี Pearson 
Correlation และการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Regression) ผลการศกึษาปัจจยั
ทางเศรษฐกิจท่ีมีผลตอ่ราคาหลกัทรัพย์พบว่าอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทตอ่เงินดอลลาร์สหรัฐมีผล
ตอ่ดชันีราคาหลกัทรัพย์อยา่งมีนยัสําคญัท่ีระดบั 0.01 สว่นอตัราเงินเฟ้อและอตัราดอกเบีย้ในตลาด
ซือ้คืนพนัธบตัรรัฐบาล 1 วนัไม่พบความสมัพนัธ์ตอ่ดชันีราคาหลกัทรัพย์การวิเคราะห์ปัจจยัภายใน
บริษัทพบว่าอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นกําไรจากการดําเนินงาน
ก่อนหกัดอกเบีย้จ่ายภาษีเงินได้คา่เส่ือมราคาและค่าใช้จ่ายลว่งหน้าตดับญัชีและอตัราส่วนราคา
ซือ้ขายตอ่มลูคา่ตามบญัชีมีผลตอ่ราคาหลกัทรัพย์ 

อมัรินทร์ สิทธิโค่ง (2559) ศกึษาความสมัพนัธ์ระหว่างลกัษณะของธุรกิจกบัการ
จดัการเงินทุนหมนุเวียนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยโดยจดัเก็บ
ข้อมลูจากงบการเงินรายงานประจําปีและแบบแสดงรายการข้อมลูประจําปี (แบบ 56-1) จาก
กลุม่ตวัอยา่งบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยปี 2557 – 2558 จํานวน 537 
ข้อมลูและวิเคราะห์ผลทางสถิติโดยใช้การวิเคราะห์ความถดถอยแบบพหุคณูตวัแปรตามได้แก่
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วงจรเงินสดตัวแปรอิสระได้แก่ความสามารถในการทํากําไรกระแสเงินสดจากกิจกรรม
ดําเนินงานขนาดของธุรกิจการเติบโตของยอดขายอตัราส่วนทุนหมนุเวียนอตัราส่วนหนีส้ินต่อ
สินทรัพย์รวมอิทธิพลของสํานกังานสอบบญัชีขนาดใหญ่และขอบเขตของการดําเนินธุรกิจผล
การศึกษาพบว่าตวัแปรอิสระได้แก่ความสามารถในการทํากําไรและอตัราส่วนทุนหมนุเวียนมี
ความสมัพนัธ์อย่างมีนยัสําคญัในทิศทางเดียวกนักับวงจรเงินสดซึ่งอธิบายได้ว่าหากกิจการมี
ความสามารถในการทํากําไรและอตัราสว่นทนุหมนุเวียนเพ่ิมขึน้จะสง่ผลให้ระยะเวลาของวงจร
เงินสดยาวนานขึน้นอกจากนีย้งัพบว่ากระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานขนาดของธุรกิจและ
การเตบิโตของยอดขายมีความสมัพนัธ์อย่างมีนยัสําคญัในทิศทางตรงกนัข้ามกบัวงจรเงินสดซึง่
อธิบายได้ว่าหากกิจการมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานขนาดของธุรกิจและการเติบโต
ของยอดขายท่ีเพิ่มสงูขึน้จะสง่ผลให้ระยะเวลาของวงจรเงินสดนัน้สัน้ลง 

อนวุตัร รองเงิน (2559) ศกึษาความสมัพนัธ์ระหวา่งอตัราสว่นทางการเงินกบัอตัรา
ผลตอบแทนของหลักทรัพย์ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มธุรกิจ 
วสัดกุ่อสร้างซึง่อยู่ในอตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้างระหว่างปี พ.ศ. 2549 – 2558 โดย
อตัราส่วนทางการเงินท่ีใช้ศึกษาคืออตัราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม อตัราส่วนเงินทุน
หมนุเวียน อตัราส่วนราคาตลาดต่อกําไรต่อหุ้น อตัราส่วนราคาตลาดต่อราคาตามบญัชี อตัรา 
สว่นหนีส้ินรวมตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น และอตัราผลตอบแทนจากเงินปันผลรูปแบบการศกึษาวิจยัใช้
สถิตเิชิงพรรณนา (Descriptive Statistic) วิเคราะห์สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ (Correlation Analysis) 
และการวิเคราะห์ความถดถอย (Regression Analysis) ท่ีระดบันยัสําคญั 0.05 ผลการวิจยัพบว่า
อัตราส่วนทางการเงินท่ีไม่มีความสัมพันธ์อัตราผลตอบแทนกลุ่มธุรกิจดงักล่าวคืออัตราส่วน
เงินทนุหมนุเวียน อตัราการหมนุเวียนของสินทรัพย์รวม อตัราสว่นหนีส้ินรวมตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น 
อตัราส่วนราคาตลาดต่อราคาตามบญัชี และอตัราส่วนราคาตลาดต่อกําไรต่อหุ้น อตัราส่วนทาง
การเงินท่ีมีความสมัพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพย์อย่างมีนยัสําคญัท่ีร้อยละ 95 และ
สามารถนํามาใช้เป็นตวัแปรในสมการพยากรณ์ผลตอบแทนหลกัทรัพย์คืออตัราผลตอบแทนต่อ
ส่วนของผู้ ถือหุ้ นโดยมีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกันและอตัราผลตอบแทนจากเงินปันผลมี
ความสมัพนัธ์ในทิศตรงข้ามโดยผลการวิจยัยงัพบวา่ยงัมีปัจจยัอ่ืนนอกเหนือจากตวัแปรอิสระท่ีใช้
ในงานวิจยัครัง้นีท่ี้มีผลต่อผลตอบแทนของหลกัทรัพย์กลุ่มนีด้งันัน้นกัลงทุนควรพิจารณาปัจจยั
อ่ืนๆเพิ่มเตมิในการวิเคราะห์หลกัทรัพย์ด้วยเช่น อตัราแลกเปล่ียนสภาวะเศรษฐกิจเป็นต้น 

พทัธ์ธีรา จิรอดุมสาโรจน์ (2560) ศกึษาความสมัพนัธ์ระหว่างมลูคา่ทางการตลาด
กบัมลูคา่ทางบญัชีตอ่หุ้นกําไรตอ่หุ้นและเงินปันผลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
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ประเทศไทยกลุม่ดชันี SET 100 โดยการเก็บข้อมลูมลูคา่ทางการบญัชีกําไรตอ่หุ้นมลูคา่ราคาตลาด 
จาก SET SMART โดยเก็บตัง้แตปี่ พ.ศ.2554 – 2557 โดยกลุม่บริษัทต้องมีข้อมลูครบทัง้ 4 ปี ซึง่
เหลือกลุม่ตวัอย่างทัง้สิน้ 54 บริษัทวิธีดําเนินการวิจยัเป็นวิจยัเชิงประจกัษ์ (Empirical research) 
วิธีการศึกษาเพ่ือวิเคราะห์ข้อมูลในการทดสอบสมมติฐานใช้การวิเคราะห์แบบสหสัมพันธ์ 
(Correlation Analysis) และการวิเคราะห์ความถดถอยแบบตดัขวาง (Cross-sectional Regression 
Analysis) วิเคราะห์ผลโดยใช้คา่ Adjusted R2 เป็นตวัวดัความสมัพนัธ์ของมลูคา่ราคาตามบญัชี
กําไรต่อหุ้นและเงินปันผลกบัมลูค่าราคาตลาดการทดสอบทัง้หมดใช้ระดบันยัสําคญั 0.05 ผล
การศึกษาพบว่ามลูค่าราคาตามบญัชี กําไรต่อหุ้น และเงินปันผลมีความสมัพนัธ์ต่อมลูค่าราคา
ตลาดไปในทิศทางเดียวกนัอยา่งมีนยัสําคญั 

2.2.2 วรรณกรรมและงานวิจยัตา่งประเทศ 
Collins, Maydew and Weiss (1997) ได้ศึกษาการเปล่ียนแปลงของความ 

สามารถของกําไรทางบญัชีและมลูค่าตามบญัชีในการอธิบายราคาหลกัทรัพย์ตลอดระยะเวลา 
40 ปีท่ีทําการตรวจสอบวา่มลูคา่ตามบญัชีและกําไรทางบญัชียงัเป็นข้อมลูท่ีสามารถใช้อธิบายราคา
หลกัทรัพย์ในประเทศสหรัฐอเมริกาตลอดระยะเวลา 40 ปี (ค.ศ. 1953 – 1993) ได้โดยผลการวิเคราะห์
พิจารณาจากค่า R2 ซึง่ได้แบ่งการพิจารณาความสามารถในการอธิบายราคาหลกัทรัพย์เป็น 3 
ประเด็นได้แก่ (1) ความสามารถโดยรวมของกําไรทางบญัชีและมลูค่าตามบญัชี (2) ความ 
สามารถสว่นเพิ่มของกําไรทางบญัชี (3) ความสามารถสว่นเพิ่มของมลูคา่ตามบญัชีพบว่าความ 
สามารถในการอธิบายราคาหลกัทรัพย์ของข้อมลูทัง้สองไม่ได้ลดลงตามคําวิจารณ์แตก่ลบัเพิ่มขึน้
นอกจากนีย้งัพบว่ากําไรทางบญัชีมีความสามารถในการอธิบายราคาหลกัทรัพย์ลดลงแต่มลูค่า
ตามบญัชีกลบัมีความสามารถในการอธิบายราคาหลกัทรัพย์เพิ่มขึน้ 

Francis and Schipper (1999) ได้ศกึษาถึงคณุประโยชน์ของรายงานทางการเงิน
วา่ลดลงหรือไมซ่ึง่ได้ศกึษาในช่วง ค.ศ. 1952 – 1994 ผลการวิเคราะห์พิจารณาจากคา่ Adjusted R2  

ซึง่ได้แบ่งการพิจารณาความสามารถเป็น 3 ประเด็นได้แก่ (1) ความสามารถของกําไรในการ
อธิบายผลตอบแทนของหลกัทรัพย์ (2) ความสามารถของมลูค่าตามบญัชีในการอธิบายราคา
หลกัทรัพย์ (3) ความสามารถของมลูคา่ตามบญัชีและกําไรทางบญัชีในการอธิบายราคาหลกัทรัพย์ 
พบว่าความสามารถของกําไรในการอธิบายผลตอบแทนของหลกัทรัพย์ลดลงตามระยะเวลาใน
ขณะท่ีความสามารถของมลูคา่ตามบญัชีในการอธิบายราคาหลกัทรัพย์เพิ่มขึน้ทัง้นีค้วามสามารถ
ของมูลค่าตามบัญชีและกําไรทางบัญชีในการอธิบายราคาหลักทรัพย์หรือคุณประโยชน์ของ
รายงานทางการเงินไมไ่ด้ลดลง 
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Lev and Zarowin (1999) ได้ศกึษาถึงคณุประโยชน์ของรายงานทางการเงินโดย
ศกึษาในช่วง ค.ศ. 1977 – 1996 ผลการวิเคราะห์พิจารณาจากค่า R2 ซึง่ได้แบง่การพิจารณา
ความสามารถเป็น 3 ประเด็นได้แก่ (1) ความสามารถของกําไรในการอธิบายผลตอบแทนของ
หลกัทรัพย์ (2) ความสามารถของกระแสเงินสดในการอธิบายผลตอบแทนของหลกัทรัพย์โดยใช้
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน (3) ความสามารถของมลูค่าตามบญัชีและกําไรทางบญัชี
ในการอธิบายราคาหลกัทรัพย์พบว่าความสามารถของกําไรและความสามารถของกระแสเงินสด
ในการอธิบายผลตอบแทนของหลกัทรัพย์ลดลงตามระยะเวลารวมถึงความสามารถของมลูค่า
ตามบญัชีและกําไรทางบญัชีในการอธิบายราคาหลกัทรัพย์ก็ลดลงเช่นกนั 

El Shamy and Kayed (2005) ได้ศกึษาถึงความสามารถในการอธิบายราคา
หลักทรัพย์ของกําไรทางบัญชีและมูลค่าตามบัญชีซึ่งกลุ่มตัวอย่างในการศึกษาเป็นบริษัทท่ี 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์คเูวตในช่วง ค.ศ. 1992 – 2001 ผลการวิเคราะห์พิจารณาจากคา่ 
Adjusted R2 ซึง่ได้แบง่การพิจารณาความสามารถในการอธิบายราคาหลกัทรัพย์เป็น 3 ประเด็น
ได้แก่ (1) ความสามารถสว่นเพิ่มของกําไรทางบญัชี (2) ความสามารถสว่นเพิ่มของมลูคา่ตาม
บญัชี (3) ความสามารถโดยรวมของกําไรทางบญัชีและมลูคา่ตามบญัชีพบว่าทัง้กําไรทางบญัชี
และมลูค่าตามบญัชีมีความสามารถในการอธิบายราคาหลกัทรัพย์ค่อนข้างสงูแต่หากพิจารณา
แยกด้วยความสามารถส่วนเพิ่มของกําไรทางบญัชีและความสามารถส่วนเพิ่มของมูลค่าตาม
บญัชีพบวา่กําไรทางบญัชีสามารถอธิบายราคาหลกัทรัพย์ได้มากกวา่มลูคา่ตามบญัชี 

Kwon (2009) ได้ศกึษาถึงความสามารถในการอธิบายราคาหลกัทรัพย์ของมลูคา่
ตามบญัชีกําไรทางบญัชีและกระแสเงินสดซึ่งกลุ่มตวัอย่างในการศึกษาเป็นบริษัทท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพย์เกาหลีในช่วง ค.ศ. 1994 – 2005 ผลการวิเคราะห์พิจารณาจากคา่ Adjusted 
R2 ซึง่ได้แบง่การพิจารณาความสามารถในการอธิบายราคาหลกัทรัพย์เป็น 5 ประเด็นได้แก่ (1) 
ความสามารถของมลูคา่ตามบญัชี (2) ความสามารถของกําไรทางบญัชี (3) ความสามารถของ
กระแสเงินสด (4) ความสามารถของมลูคา่ตามบญัชีและกําไรทางบญัชี (5) ความสามารถของ
มูลค่าตามบัญชีและกระแสเงินสดพบว่ามูลค่าตามบญัชีมีความสามารถในการอธิบายราคา
หลกัทรัพย์สงูท่ีสดุรองลงมาเป็นกระแสเงินสดและกําไรทางบญัชีตามลําดบันอกจากนีย้งัพบว่า
กําไรทางบญัชีสามารถอธิบายราคาหลกัทรัพย์ได้ลดลงในขณะท่ีมลูค่าตามบญัชีและกระแสเงิน
สดสามารถอธิบายราคาหลกัทรัพย์ได้เพิ่มขึน้ตามระยะเวลาท่ีศกึษาและเม่ือเปรียบเทียบระหว่าง
ความสามารถในการอธิบายราคาหลกัทรัพย์ของมลูคา่ตามบญัชีและกําไรทางบญัชีกบัมลูคา่ตาม
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บญัชีและกระแสเงินสดพบว่ามูลค่าตามบญัชีและกระแสเงินสดมีความสามารถในการอธิบาย
ราคาหลกัทรัพย์มากกวา่มลูคา่ตามบญัชีและกําไรทางบญัชี 

Habib (2010) ได้ศกึษาเก่ียวกบั ความสมัพนัธ์ของเคร่ืองมือวดัผลการดําเนินงาน 
เป็นการวิเคราะห์เชิงประจกัษ์ของประเทศออสเตรเลีย โดยงานวิจยันีมี้วตัถปุระสงค์เพ่ือตรวจสอบ
ความถกูต้องของข้อมลูทางด้านการเงินเก่ียวกบัรายได้และกําไร ใช้ข้อมลูในตลาดหลกัทรัพย์ช่วง
ปี 1992 – 2005 พบว่า คา่สมัประสิทธ์ิเคร่ืองมือวดัผลการดําเนินงานมีประสิทธิ ภาพสงูในบริษัท
ขนาดใหญ่ เม่ือเปรียบเทียบกบับริษัทขนาดเล็ก กําไรสามารถอธิบายมลูค่าราคาตลาดได้อย่างมี
นยัสําคญัในช่วงเวลาดงักล่าว ในวงจรการดําเนินงานของบริษัท รายได้และกําไรมีความสําคญั
อยา่งมากตอ่การเจริญเตบิโตของบริษัท 

S. Kheradyar, I. Ibrahim, and F.Mat Nor (2011) ซึง่ได้ทําการศกึษาการ
คาดการณ์ผลตอบแทนของหุ้ นกับอัตราส่วนทางการเงินโดยศึกษาว่าอัตราส่วนทางการเงิน
สามารถคาดการณ์ผลตอบแทนของหุ้นทําการศกึษาในช่วงตัง้แตเ่ดือนมกราคม 2543 ถึงธนัวาคม 
2552 ในตลาดหลกัทรัพย์มาเลเซียโดยใช้อตัราสว่นทางการเงิน 3 อตัราส่วนได้แก่ผลตอบแทน
จากเงินปันผลอัตราผลตอบแทนจากกําไรและอัตราส่วนมูลค่าทางบัญชีต่อมูลค่าตลาดเพ่ือ
คาดการณ์ผลตอบแทนของหุ้นโดยใช้วิธีการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพคุณูผลการวิจยัพบว่าอตัราสว่น
มูลค่าทางบัญชีต่อมูลค่าตลาดสามารถคาดการณ์ผลตอบแทนจากหุ้ นได้สูงกว่าอัตรา
ผลตอบแทนจากเงินปันผลและอตัราผลตอบแทนจากกําไรตามลําดบั 

Majed Abdel (2012) ได้ทําการศกึษาความสมัพนัธ์ระหวา่งอตัราผลตอบแทนของ
สินทรัพย์อตัราผลตอบแทนส่วนของผู้ ถือหุ้นและอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนกบัราคาตลาด
ของบริษัทประกนัภยัในประเทศจอร์แดนผลการศกึษาพบว่าอตัราผลตอบแทนของสินทรัพย์อตัรา
ผลตอบแทนส่วนของผู้ ถือหุ้นและอตัราผลตอบแทนจากการลงทนุมีความสมัพนัธ์กบัราคาตลาด
หลกัทรัพย์อยา่งมีนยัสําคญัทางสถิตใินทิศทางเดียวกนั 

Shamki and Rahman (2012) ได้ศกึษาถึงคณุประโยชน์ของข้อมลูทางบญัชีได้แก่
กําไรทางบญัชีและมลูค่าตามบญัชีซึง่กลุม่ตวัอย่างในการศกึษาเป็นบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์อมัมานประเทศจอร์แดนในช่วง ค.ศ. 1992 – 2002 ผลการวิเคราะห์พิจารณาจากคา่ 
Adjusted R2 ซึง่ได้แบง่การพิจารณาเป็น 2 ประเด็นหลกัได้แก่การวิเคราะห์ความสามารถด้วยตวั
แบบราคาและการวิเคราะห์ความสามารถด้วยตวัแบบผลตอบแทนโดยแบ่งประเด็นย่อยออก 
เป็น 6 ประเด็นได้แก่ (1) ความสามารถของกําไรทางบญัชีในการอธิบายราคาหลกัทรัพย์  
(2) ความสามารถของมลูคา่ตามบญัชีในการอธิบายราคาหลกัทรัพย์ (3) ความสามารถของกําไร
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ทางบญัชีและมลูค่าตามบญัชีในการอธิบายราคาหลกัทรัพย์ (4) ความสามารถของกําไรทาง
บญัชีในการอธิบายผลตอบแทน (5) ความสามารถของมลูคา่ตามบญัชีในการอธิบายผลตอบแทน 
(6) ความสามารถของกําไรทางบญัชีและมลูค่าตามบญัชีในการอธิบายผลตอบแทน ผลการศกึษา
พบวา่ ทัง้กําไรทางบญัชีและมลูคา่ตามบญัชีสามารถอธิบายราคาหลกัทรัพย์ได้แตกํ่าไรทางบญัชี
สามารถอธิบายผลตอบแทนของหลกัทรัพย์ได้มากกว่ามลูค่าตามบญัชีนอกจากนีกํ้าไรทางบญัชี
ยังสามารถอธิบายราคาหลกัทรัพย์และผลตอบแทนได้เพิ่มขึน้ในระยะเวลาท่ีศึกษาในขณะท่ี
มลูค่าตามบญัชีมีความสามารถในการอธิบายราคาหลกัทรัพย์เพิ่มขึน้แต่มีความสามารถในการ
อธิบายผลตอบแทนลดลงในระยะเวลาท่ีศกึษาอีกทัง้ยงัพบว่ากําไรทางบญัชีและมลูคา่ตามบญัชี
เม่ือแยกพิจารณาในแต่ละตวัจะสามารถอธิบายราคาหลกัทรัพย์ได้ดีกว่าผลตอบแทนแต่หาก
พิจารณาร่วมกนัจะสามารถอธิบายผลตอบแทนของหลกัทรัพย์ได้ดีกวา่ราคา 

Yadav Shailaja (2013) ได้ทําการศกึษาผลกระทบของราคาหลกัทรัพย์ NIFTY 
ต่ออตัราส่วนราคาต่อกําไร อตัราส่วนมูลค่าตลาดต่อมูลค่าทางบญัชี และอตัราส่วนเงินปันผล
วิเคราะห์ความสมัพนัธ์ด้วยสถิติสหสมัพนัธ์พหคุณูด้วยวิธีเพียร์สนัและพบว่าราคาหลกัทรัพย์ของ 
NIFTY มีความสมัพนัธ์เชิงบวกระหวา่งทัง้อตัราสว่นราคาตอ่กําไรและอตัราสว่นมลูคา่ตลาดตอ่มลูคา่
ทางบญัชีขณะท่ีราคาหลกัทรัพย์ของ NIFTY แสดงความสมัพนัธ์ทางลบกบัอตัราส่วนเงินปันผล
และผลการศึกษาด้วยสถิติการถดถอยเชิงพหุคูณพบว่าอตัราส่วนราคาต่อกําไรและอัตราส่วน
มูลค่าตลาดต่อมูลค่าทางบญัชีมีความสมัพันธ์และมีผลกระทบเชิงบวกต่อราคาหลกัทรัพย์ใน
ขณะท่ีอตัราสว่นเงินปันผลมีผลกระทบในทางลบตอ่ราคาหลกัทรัพย์อยา่งมีนยัสําคญั 

Makrani and Abdi (2014) ได้ศกึษาเก่ียวกบัผลกระทบของมลูคา่ตามบญัชีกําไร
สทุธิและกระแสเงินสดท่ีมีตอ่ราคาหลกัทรัพย์ซึง่กลุม่ตวัอยา่งในการศกึษาเป็นบริษัทท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพย์เตหะรานประเทศอิหร่านในช่วง ค.ศ. 2007 – 2012 ผลการวิเคราะห์พิจารณา
จากค่า Adjusted R2 ซึง่พบกว่าทัง้มลูคา่ตามบญัชีกําไรสทุธิและกระแสเงินสดมีผล กระทบต่อ
ราคาหลักทรัพย์โดยท่ีมูลค่าตามบัญชีมีผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์มากท่ีสุดรองลงมาคือ
กระแสเงินสดและกําไรสทุธิตามลําดบั 

 



บทที่ 3 
วธีิดาํเนินการวจิัย 

 

ในการศึกษาวิจยั เร่ืองความสมัพนัธ์ระหว่างมลูค่าตามบญัชีกบัมลูค่าราคาตลาดของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ผู้ศึกษานําเสนอวิธีการดําเนินการวิจยั
ตามลําดบัดงันี ้

3.1 ประชากรและกลุม่ตวัอยา่ง 
3.2 เคร่ืองมือท่ีใช้ในการวิจยั 
3.3 การเก็บรวบรวมข้อมลู 
3.4 วิธีวิเคราะห์ข้อมลู 

 

3.1 ประชากรและกลุ่มตวัอย่าง 

ประชากรท่ีใช้ในการวิจยัครัง้นี ้คือ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย ปี 2556 – 2560 เฉพาะตลาด SET จํานวน 605 บริษัท โดยจะเก็บข้อมลูจากบริษัทท่ีมีข้อมลู
ครบถ้วนทัง้ 6 ตวัแปรคือ สินทรัพย์รวม กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน กําไรตอ่หุ้น มลูคา่
ตามบญัชี อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน และมลูค่าราคาตลาดเท่านัน้เบือ้งต้นพบว่ามีบริษัทท่ี
ข้อมลูครบถ้วน จํานวน 407 บริษัท รายช่ือหลกัทรัพย์แสดงในภาคผนวก ก 

 

3.2 เคร่ืองมือที่ใช้ในการวจิัย 

การศึกษาในครัง้นีไ้ม่มีการสร้างเคร่ืองมือโดยเฉพาะในการเก็บรวมรวมข้อมลู แต่เป็น
การเก็บรวบรวมข้อมลูทตุิยภมูิเป็นข้อมลูจาก www.finnomena.com และ www.setsmart.com  
(สืบค้น 1 ตลุาคม 2561) ซึง่แบง่เป็น 2 สว่นดงันี ้

1. ข้อมลูทางการเงิน จํานวน 5 รายการ ได้แก่ สินทรัพย์รวม  กระแสเงินสดจากกิจกรรม
ดําเนินงาน กําไรตอ่หุ้น มลูคา่ตามบญัชี อตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน โดยรวบรวมข้อมลูจาก ปี 
พ.ศ. 2556 ถึงปี พ.ศ. 2560  
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2. ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ รวบรวมข้อมลูจากราคาปิดของหลกัทรัพย์ของบริษัทท่ีมี
การซือ้ขายหลกัทรัพย์ในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 5 ปี พ.ศ. 2556  ถึงปี พ.ศ. 2560 

 

3.3 การเกบ็รวบรวมข้อมูล 

ผู้ ศึกษาได้ศึกษาค้นคว้าและเก็บรวบรวมข้อมูลต่างๆ จากแหล่งข้อมูลทุติยภูมิ 
(Secondary Data) ท่ีรวบรวมจากรายงานประจําปีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยเว็บไซต์ของสํานกังานคณะกรรมการกํากบัตลาดหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย (www.set.or.th) ข้อมลูของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (www.setsmart.com) 
และข้อมลูจาก www.finnomena.com ตัง้แตปี่ พ.ศ. 2556 ถึงปี 2560 รวมทัง้เอกสารท่ีเก่ียวข้อง 

 

3.4 วธีิการวเิคราะห์ข้อมูล 

การวิเคราะห์ข้อมลู แบง่ออกเป็น 2 สว่น ได้แก่ สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) 
และสถิติเชิงอนมุาน (Inferential Statistics) โดยในการประมวลผลข้อมลูจะใช้โปรแกรมสําเร็จรูป
ทางสถิตชิ่วยในการวิเคราะห์  

3.4.1 สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) เป็นการอธิบายภาพรวมของตวัแปรใน
รูปของคา่สถิติพืน้ฐาน ได้แก่ คา่เฉล่ีย (Mean) สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) 
คา่สงูสดุ (Maximum) คา่ต่ําสดุ (Minimum)  ของข้อมลูทางบญัชี ท่ีประกอบด้วย สินทรัพย์รวม   
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน กําไรตอ่หุ้น มลูค่าตามบญัชี อตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน 
รวมทัง้ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

3.4.2 สถิติเชิงอนมุาน (Inferential Statistics) สําหรับการวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ของ
สินทรัพย์รวม  กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน  กําไรตอ่หุ้น มลูคา่ตามบญัชี  อตัราสว่นเงิน
ปันผลตอบแทน และมลูคา่ราคาตลาด โดยใช้การวิเคราะห์สหสมัพนัธ์เพียร์สนั (Pearson Correlation 
Analysis) เป็นการหาคา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์เพ่ือหาความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระและตวั
แปรตามวา่เป็นไปในทิศทางใด และมีความสมัพนัธ์มากน้อยเพียงใด รวมทัง้ดคูวามสมัพนัธ์ระหว่าง
ตวัแปรอิสระแตล่ะตวัด้วย โดยใช้ตวัเลขของคา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ หากคา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ 
มีคา่เข้าใกล้ -1 หรือ 1 แสดงถึงการมีความสมัพนัธ์กนัในระดบัสงู แตห่ากมีคา่เข้าใกล้ 0 แสดงถึง
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การมีความสมัพนัธ์กนัในระดบัน้อย หรือไมมี่เลย สําหรับการพิจารณาคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ 
โดยใช้เกณฑ์ดงันี ้(Hinkle D. E. 1998, p.118) 

                             คา่ r                            ระดบัของความสมัพนัธ์ 
                        0.90 – 1.00                    มีความสมัพนัธ์กนัสงูมาก  
                        0.70 – 0.90                   มีความสมัพนัธ์กนัในระดบัสงู  
                        0.50 – 0.70                   มีความสมัพนัธ์กนัในระดบัปานกลาง  
                        0.30 – 0.50                มีความสมัพนัธ์กนัในระดบัต่ํา 
                        0.00 – 0.30                   มีความสมัพนัธ์กนัในระดบัต่ํามาก  

r  มีคา่เป็นบวก หมายถงึ การมีความสมัพนัธ์กนัไปในทิศทางเดียวกนั (หากตวั
แปรหนึง่มีคา่เพิ่มขึน้ อีกตวัหนึง่จะมีคา่เพิม่ขึน้ด้วย)  

r  มีคา่เป็นลบ หมายถงึ การมีความสมัพนัธ์กนัไปในทิศทางตรงกนัข้าม (หาก
ตวัแปรหนึง่มีคา่เพิ่มขึน้ ตวัแปรอีกตวัหนึง่จะมีคา่ลดลง) 

3.4.3 การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพห ุ(Multiple Regression Analysis) วิเคราะห์เพ่ือ
หาคา่สมัประสิทธ์ิความถดถอยพหท่ีุแสดงความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระกบัตวัแปรตาม ท่ีมี
ความสมัพนัธ์อยูใ่นรูปเชิงเส้น โดยแสดงความสมัพนัธ์ในรูปสมการถดถอยเชิงเส้น  
 เพ่ือให้เกิดความเข้าใจตรงกันในการนําเสนอผลการวิเคราะห์ข้อมูล ผู้ วิจัยได้กําหนด
สญัลกัษณ์ท่ีใช้ในการวิเคราะห์ และแปลผลข้อมลู ดงันี ้

สญัลกัษณ์ ความหมาย 

B ค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอยของตัวแปรอิสระในรูป
คะแนนดบิหรือคา่จริง 

Std.Error ค่าท่ีแสดงระดบัความคลาดเคล่ือนท่ีเกิดจากการใช้
ตวัแปรอิสระทัง้หมดพยากรณ์ตวัแปรตาม 

Beta คา่สมัประสทิธ์ิการถดถอยของตวัแปรอิสระแตล่ะตวั
ท่ีจะนํามาสร้างสมการพยากรณ์เป็นการเขียน
สมการในรูปคะแนนมาตรฐาน 

t คา่สถิตท่ีิใช้ทดสอบวา่ตวัแปรอิสระสามารถ 
 พยากรณ์ตวัแปรตามได้บ้าง 
P คา่ความน่าจะเป็นท่ีได้จากการทดสอบสมมตฐิาน 
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สญัลกัษณ์ ความหมาย 

R   คา่ท่ีแสดงถึงระดบัความสมัพนัธ์ระหวา่งกลุม่ของ 
 ตวัแปรอิสระทัง้หมดในสมการกบัตวัแปรตา 
 เรียกวา่คา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณู 

R2 คา่ท่ีแสดงอิทธิพลของตวัแปรอิสระทัง้หมดใน 
 สมการท่ีมีตอ่ตวัแปรตาม 

df ชัน้ของความเป็นอิสระ 
MV ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ (Market Value) 
TA สนิทรัพย์รวม (Total Assets) 
OA กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 

 (Operating Activities) 
EPS กําไรตอ่หุ้น (Earnings Per Share) 
BV มลูคา่ตามบญัชี (Book Value) 
DY อตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield) 

 

 



บทที่ 4 
ผลการวเิคราะห์ข้อมูล 

 

ในการศึกษาวิจยั เร่ืองความสมัพนัธ์ระหว่างข้อมลูทางบญัชีกับมลูค่าราคาตลาดของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ผู้ วิจยัวิเคราะห์ข้อมลู และนําเสนอผล
วิเคราะห์ตามลําดบั ดงันี ้

4.1 ผลการวิเคราะห์ข้อมลูสถิตเิชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) 
4.2 ผลการการวิเคราะห์สหสมัพนัธ์เพียร์สนั (Pearson Correlation Analysis) 
4.3 ผลการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพห ุ(Multiple Regression Analysis) 

 

4.1 ผลการวเิคราะห์ข้อมูลสถติเิชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) 

การวิเคราะห์ข้อมูลทางบัญชีกับมูลค่าราคาตลาด ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย SET จํานวน 605 เฉพาะบริษัทท่ีมีข้อมลูครบถ้วนใน ปี 2556 – 2560 
จํานวน 407 บริษัท ได้ข้อมลูจํานวน 2,035 ตวัอย่าง สว่นใหญ่เป็นตวัอย่างจากบริษัทกลุม่บริการ 
ร้อยละ 20.50 รองลงมาคือ กลุ่มอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  ร้อยละ 20.30 กลุ่มสินค้า
อตุสาหกรรม  ร้อยละ 17.20 และน้อยท่ีสดุคือกลุม่สนิค้าอปุโภคบริโภค ร้อยละ 6.20   

4.1.1 ภาพรวมกลุม่ตวัอยา่ง 
จากการวิเคราะห์ข้อมลูทางบญัชีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย ในภาพรวม พบว่า สินทรัพย์รวม ค่าเฉล่ียเท่ากบั 66,130 ล้านบาท สว่นเบ่ียงเบน
มาตรฐานเท่ากับ 305,883 ล้านบาท กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน ค่าเฉล่ียเท่ากับ 
3,036.4 ล้านบาท ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 17,176.04 ล้านบาท  กําไรต่อหุ้น ค่าเฉลี่ย
เท่ากบั 2.58 บาท ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 24.93 บาท มลูค่าตามบญัชี ค่าเฉลี่ยเท่ากบั 
18.74 บาท สว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 46.02 บาท อตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน คา่เฉลี่ย
เท่ากบั 2.95% สว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 3.01% และราคาตลาดของหลกัทรัพย์ คา่เฉลี่ย
เท่ากบั 27.81 บาท สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 71.11 บาท รายละเอียดดงัตาราง 4.1 
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ตาราง 4.1 ผลวิเคราะห์ข้อมลูทางบญัชีของกลุม่ตวัอย่างบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย 
 

n = 2,035 
ข้อมูลทางบัญชี (MIN) (MAX) (MEAN) (S.D.) 

สนิทรัพย์รวม (ล้านบาท) 21.20 2,940,000.00 66,130.00 305,883.00 
กระแสเงินสดจากกิจกรรม
ดําเนินงาน (ล้านบาท) 

-
56,500.00 

293,000.00 3,036.40 17,176.04 

กําไรตอ่หุ้น (บาท) -48.00 1,091.00 2.58 24.93 
มลูคา่ตามบญัชี (บาท) -40.91 529.75 18.74 46.02 
อตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน (%) 0.00 40.28 2.95 3.01 
มลูคา่ราคาตลาด (บาท) 0.00 1,072.00 27.81 71.11 

 

4.1.2 กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 
จากการวิเคราะห์ข้อมลูทางบญัชีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย บริษัทกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร พบว่า สินทรัพย์รวม ค่าเฉล่ียเท่ากับ 
26,550.99 ล้านบาท ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 82,399.39 ล้านบาท กระแสเงินสดจาก
กิจกรรมดําเนินงาน คา่เฉล่ียเท่ากบั 1,794.48 ล้านบาท สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 5,638.17 
ล้านบาท กําไรตอ่หุ้น คา่เฉล่ียเท่ากบั 1.16 บาท สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 1.75 บาท มลูคา่
ตามบญัชี คา่เฉล่ียเท่ากบั 12.05 บาท สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 26.81 บาท อตัราสว่นเงิน
ปันผลตอบแทน คา่เฉล่ียเท่ากบั 3.36% สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 2.88% และราคาตลาด
ของหลกัทรัพย์ ค่าเฉลี่ยเท่ากับ 24.33 บาท ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 35.96 บาท 
รายละเอียดดงัตาราง 4.2 

 
ตาราง 4.2 ผลวิเคราะห์ข้อมลูทางบญัชีของกลุม่ตวัอยา่งบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 

n = 171 
ข้อมูลทางบัญชี (MIN) (MAX) (MEAN) (S.D.) 

สนิทรัพย์รวม (ล้านบาท) 952.99 582,179.03 26,550.99 82,399.39 
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ตาราง 4.2 (ตอ่) 
 

    

ข้อมูลทางบัญชี (MIN) (MAX) (MEAN) (S.D.) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรม
ดําเนินงาน (ล้านบาท) 

-10,214.60 48,384.00 1,794.48 5,638.17 

กําไรตอ่หุ้น (บาท) -0.74 16.69 1.16 1.75 
มลูคา่ตามบญัชี (บาท) 0.08 169.57 12.05 26.81 
อตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน (%) 0.00 13.71 3.36 2.88 
มลูคา่ราคาตลาด (บาท) 0.00 233.00 24.33 35.96 

 
4.1.3 กลุม่สนิค้าอปุโภคบริโภค 

จากการวิเคราะห์ข้อมลูทางบญัชีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย บริษัทกลุม่สินค้าอปุโภคบริโภค พบว่า สินทรัพย์รวม คา่เฉล่ียเท่ากบั 5,066.18 ล้าน
บาท ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 6,568.92 ล้านบาท กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน  
คา่เฉล่ียเท่ากบั 191.18 ล้านบาท สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 420.85 ล้านบาท  กําไรตอ่หุ้น  
คา่เฉล่ียเท่ากบั 3.00 บาท สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 7.82 บาท มลูค่าตามบญัชี ค่าเฉลี่ย
เท่ากบั 43.32 บาท ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 59.30 บาท อตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน 
ค่าเฉลี่ยเท่ากบั 3.29% ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 2.86% และราคาตลาดของหลกัทรัพย์ 
คา่เฉล่ียเท่ากบั 31.48 บาท สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 59.04 บาท รายละเอียดดงัตาราง 4.3 

 
ตาราง 4.3 ผลวิเคราะห์ข้อมลูทางบญัชีของกลุม่ตวัอย่างบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย กลุม่สนิค้าอปุโภคบริโภค 

n = 126 
ข้อมูลทางบัญชี (MIN) (MAX) (MEAN) (S.D.) 

สนิทรัพย์รวม (ล้านบาท) 264.82 24,091.18 5,066.18 6,568.92 
กระแสเงินสดจากกิจกรรม
ดําเนินงาน (ล้านบาท) 

-1177.21 1682.32 191.18 420.85 

กําไรตอ่หุ้น (บาท) -6.73 42.13 3.00 7.82 
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ตาราง 4.3 (ตอ่) 
 

    

ข้อมลูทางบญัชี (MIN)  (MAX)  (MEAN)  (S.D.) 

มลูคา่ตามบญัชี (บาท) -0.40 246.51 43.32 59.30 
อตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน (%) 0.00 16.95 3.29 2.86 
มลูคา่ราคาตลาด (บาท) 0.00 303.00 31.48 59.04 

 
4.1.4 กลุม่ธุรกิจการเงิน 

จากการวิเคราะห์ข้อมลูทางบญัชีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย บริษัทกลุ่มธุรกิจการเงิน พบว่า สินทรัพย์รวม ค่าเฉล่ียเท่ากบั 325,600 ล้านบาท
สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 765,016 ล้านบาท กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน คา่เฉล่ีย
เท่ากบั 4,354.2 ล้านบาท ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 23,970.02 ล้านบาท กําไรต่อหุ้น 
คา่เฉล่ียเท่ากบั 3.80 บาท สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 8.28 บาท มลูคา่ตามบญัชี คา่เฉล่ีย
เท่ากบั 29.19 บาท ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 56.66 บาท อตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน
ค่าเฉลี่ยเท่ากบั 3.61% ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 2.63% และราคาตลาดของหลกัทรัพย์ 
คา่เฉล่ียเท่ากบั 41.04 บาท สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 79.28  บาท รายละเอียดดงัตาราง 
4.4 
 
ตาราง 4.4 ผลวิเคราะห์ข้อมลูทางบญัชีของกลุม่ตวัอย่างบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย กลุม่ธุรกิจการเงิน 

n = 245 
ข้อมูลทางบัญชี (MIN) (MAX) (MEAN) (S.D.) 

สนิทรัพย์รวม (ล้านบาท) 914.15 2,940,000.00 325,600.00 765,016 
กระแสเงินสดจากกิจกรรม
ดําเนินงาน (ล้านบาท) 

-56,500.00 171,000.00 4,354.20 23,970.02 

กําไรตอ่หุ้น (บาท) -48.00 48.67 3.80 8.28 
มลูคา่ตามบญัชี (บาท) 0.00 325.66 29.19 56.66 
อตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน (%) 0.00 10.78 3.61 2.63 
มลูคา่ราคาตลาด (บาท) 0.00 540.00 41.04 79.28 
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4.1.5 กลุม่สนิค้าอตุสาหกรรม  
จากการวิเคราะห์ข้อมลูทางบญัชีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย บริษัทกลุม่สนิค้าอตุสาหกรรม พบว่า สินทรัพย์รวม คา่เฉล่ียเท่ากบั 13,992 ล้านบาท
ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 53,230.04 ล้านบาท กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 
คา่เฉลี่ยเท่ากบั 1,396.7 ล้านบาท สว่นเบ่ียงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 6,199.42 ล้านบาท กําไรตอ่หุ้น
คา่เฉล่ียเท่ากบั 2.35 บาท สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 7.00 บาท มลูคา่ตามบญัชี คา่เฉล่ีย
เท่ากบั 23.43 บาท ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 66.72 บาท อตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน 
ค่าเฉลี่ยเท่ากบั 3.36% ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 3.24% และราคาตลาดของหลกัทรัพย์ 
คา่เฉล่ียเท่ากบั 20.96 บาท สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 56.66 บาท รายละเอียดดงัตาราง 4.5 
 
ตาราง 4.5 ผลวิเคราะห์ข้อมลูทางบญัชีของกลุม่ตวัอย่างบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย กลุม่สนิค้าอตุสาหกรรม  

n = 349 
ข้อมูลทางบัญชี (MIN) (MAX) (MEAN) (S.D.) 

สนิทรัพย์รวม (ล้านบาท) 73.52 432,000 13,992 53,230.04 
กระแสเงินสดจากกิจกรรม
ดําเนินงาน (ล้านบาท) 

-2,107.29 50,822.36 1,396.7 6,199.42 

กําไรตอ่หุ้น (บาท) -10.73 52.09 2.35 7.00 
มลูคา่ตามบญัชี (บาท) 0.04 529.75 23.43 66.72 
อตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน (%) 0.00 17.77 3.36 3.24 
มลูคา่ราคาตลาด (บาท) 0.00 436.00 20.96 56.66 

 
4.1.6 กลุม่อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  

จากการวิเคราะห์ข้อมลูทางบญัชีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย บริษัทกลุ่มอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง พบว่า สินทรัพย์รวม ค่าเฉล่ียเท่ากับ 
25,175 ล้านบาท สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 57,562.26 ล้านบาท กระแสเงินสดจากกิจกรรม
ดําเนินงาน คา่เฉลี่ยเท่ากบั 1,221.10 ล้านบาท สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 7,226.82 ล้านบาท 
กําไรตอ่หุ้น คา่เฉล่ียเท่ากบั 1.19 บาท สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 4.79 บาท มลูคา่ตามบญัชี
ค่าเฉล่ียเท่ากบั 6.67 บาท ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 20.06 บาท อตัราส่วนเงินปัน
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ผลตอบแทน คา่เฉล่ียเท่ากบั 2.35% สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 2.61% และราคาตลาดของ
หลกัทรัพย์ คา่เฉลี่ยเท่ากบั 17.68 บาท สว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 62.76 บาท รายละเอียดดงั
ตาราง 4.6 
 
ตาราง 4.6 ผลวิเคราะห์ข้อมลูทางบญัชีของกลุม่ตวัอย่างบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย กลุม่อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  

n = 412 
ข้อมูลทางบัญชี (MIN) (MAX) (MEAN) (S.D.) 

สนิทรัพย์รวม (ล้านบาท) 303.72 540,000.00 25,175.00 57,562.26 
กระแสเงินสดจากกิจกรรม
ดําเนินงาน (ล้านบาท) 

-9,982.97 76,052.41 1,221.10 7,226.82 

กําไรตอ่หุ้น (บาท) -1.72 46.74 1.19 4.79 
มลูคา่ตามบญัชี (บาท) 0.00 189.04 6.67 20.06 
อตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน (%) 0.00 16.90 2.35 2.61 
มลูคา่ราคาตลาด (บาท) 0.00 496.00 17.68 62.76 

 
4.1.7 กลุม่ทรัพยากร 

จากการวิเคราะห์ข้อมลูทางบญัชีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย บริษัทกลุ่มทรัพยากร พบว่า สินทรัพย์รวม ค่าเฉล่ียเท่ากบั 138,770 ล้านบาท ส่วน
เบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 379,750 ล้านบาท กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน ค่าเฉล่ีย
เท่ากับ 15,788 ล้านบาท ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน เท่ากับ 49,001.02 ล้านบาท  กําไรต่อหุ้ น  
คา่เฉล่ียเท่ากบั 2.01 บาท ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 5.01 บาท มลูค่าตามบญัชี คา่เฉล่ีย
เท่ากบั 25.06 บาท ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 51.38 บาท อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน  
ค่าเฉลี่ยเท่ากบั 3.25% ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 4.10% และราคาตลาดของหลกัทรัพย์ 
คา่เฉล่ียเท่ากบั 33.84 บาท สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 60.52 บาท รายละเอียดดงัตาราง 4.7 
 
 
 
 



37 

ตาราง 4.7 ผลวิเคราะห์ข้อมลูทางบญัชีของกลุม่ตวัอย่างบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย กลุม่ทรัพยากร 

n = 151 
ข้อมูลทางบัญชี (MIN) (MAX) (MEAN) (S.D.) 

สนิทรัพย์รวม (ล้านบาท) 746.76 2,230,000.00 138,770.00 379,750.00 
กระแสเงินสดจากกิจกรรม
ดําเนินงาน (ล้านบาท) 

-2,861.44 293,000.00 15,788.00 49,001.02 

กําไรตอ่หุ้น (บาท) -8.24 33.07 2.01 5.01 
มลูคา่ตามบญัชี (บาท) 0.35 258.21 25.06 51.38 
อตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน (%) 0.00 40.28 3.25 4.10 
มลูคา่ราคาตลาด (บาท) 0.69 372.00 33.84 60.52 

 

4.1.8 กลุม่บริการ 
จากการวิเคราะห์ข้อมลูทางบญัชีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย บริษัทกลุม่บริการ พบว่า สินทรัพย์รวม คา่เฉล่ียเท่ากบั 20,817 ล้านบาท สว่นเบี่ยง 
เบนมาตรฐานเท่ากบั 53,387.5 ล้านบาท กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน ค่าเฉลี่ยเท่ากบั 
1,695.4 ล้านบาท ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 4,800.49 ล้านบาท  กําไรต่อหุ้น ค่าเฉล่ีย
เท่ากบั 4.36 บาท สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 53.75 บาท มลูคา่ตามบญัชี คา่เฉล่ียเท่ากบั 
15.65 บาท สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 28.29 บาท อตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน  คา่เฉล่ีย
เท่ากบั 2.13% ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 2.26% และราคาตลาดของหลกัทรัพย์ ค่าเฉล่ีย
เท่ากบั 34.71 บาท สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 101.99 บาท รายละเอียดดงัตาราง 4.8 
 
ตาราง 4.8 ผลวิเคราะห์ข้อมลูทางบญัชีของกลุม่ตวัอย่างบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย กลุม่บริการ 

n = 416 
ข้อมูลทางบัญชี (MIN) (MAX) (MEAN) (S.D.) 

สนิทรัพย์รวม (ล้านบาท) 21.20 352,000.00 20,817.00 53,387.50 
กระแสเงินสดจากกิจกรรม
ดําเนินงาน (ล้านบาท) 

-27,200.00 37,939.45 1,695.40 4,800.49 

กําไรตอ่หุ้น (บาท) -7.15 1,091 4.36 53.75 
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ตาราง 4.8 (ตอ่) 
 

    

ข้อมูลทางบัญชี (MIN) (MAX) (MEAN) (S.D.) 

มลูคา่ตามบญัชี (บาท) -40.91 181.86 15.65 28.29 
อตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน (%) 0.00 13.11 2.13 2.26 
มลูคา่ราคาตลาด (บาท) 0.00 1,072.00 34.71 101.99 

 
4.1.9 กลุม่เทคโนโลยี 

จากการวิเคราะห์ข้อมลูทางบญัชีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย บริษัทกลุ่มเทคโนโลยี พบว่า สินทรัพย์รวม ค่าเฉลี่ยเท่ากบั 29,384 ล้านบาท ส่วน
เบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 61,283.21 ล้านบาท กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน ค่าเฉลี่ย
เท่ากบั 4,284.1 ล้านบาท ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 11,463.66 ล้านบาท  กําไรต่อหุ้น  
คา่เฉล่ียเท่ากบั 1.88 บาท สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 6.06 บาท มลูคา่ตามบญัชี คา่เฉล่ีย
เท่ากบั 13.81 บาท ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 44.84 บาท อตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน 
ค่าเฉลี่ยเท่ากบั 3.75% ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 3.88% และราคาตลาดของหลกัทรัพย์  
คา่เฉล่ียเท่ากบั 25.85 บาท สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 46.78 บาท รายละเอียดดงัตาราง 4.9 
 
ตาราง 4.9 ผลวิเคราะห์ข้อมลูทางบญัชีของกลุม่ตวัอย่างบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย กลุม่เทคโนโลยี 

n = 165 
ข้อมูลทางบัญชี (MIN) (MAX) (MEAN) (S.D.) 

สนิทรัพย์รวม (ล้านบาท) 688.69 449,000.00 29,384 61,283.21 
กระแสเงินสดจากกิจกรรม
ดําเนินงาน (ล้านบาท) 

-6,357.14 62,820.4 4,284.1 11,463.66 

กําไรตอ่หุ้น (บาท) -39.82 35.44 1.88 6.06 
มลูคา่ตามบญัชี (บาท) 0.23 282.13 13.81 44.84 
อตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน (%) 0.00 28.45 3.75 3.88 
มลูคา่ราคาตลาด (บาท) 0.00 251.00 25.85 46.78 
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4.2 ผลการการวเิคราะห์สหสัมพนัธ์เพยีร์สัน (Pearson Correlation 
Coefficient) 

การวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ระหว่างข้อมลูทางบญัชีคือ สินทรัพย์รวม กระแสเงินสดจาก
กิจกรรมดําเนินงาน กําไรตอ่หุ้น มลูคา่ตามบญัชี อตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน และราคาตลาด
ของหลกัทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ทําการวิเคราะห์โดยใช้
สหสมัพนัธ์เพียร์สนั (Pearson Correlation Analysis) ได้ผลวิเคราะห์ดงันี ้

4.2.1 สหสมัพนัธ์ภาพรวมกลุม่ตวัอยา่ง 
จากการวิเคราะห์ข้อมูลความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระคือสินทรัพย์รวม 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน กําไรต่อหุ้ น  มูลค่าตามบัญชี  อัตราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทน และตวัแปรตามคือ ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ ภาพรวมกลุ่มตวัอย่าง พบว่า ตวั
แปรอิสระทุกตวัมีความสมัพนัธ์ทางบวกกบัตวัแปรตามอย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 
(P < 0.01) โดยตวัแปรมลูคา่ตามบญัชี  มีความสมัพนัธ์กบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ ในระดบั
ปานกลาง (r = 0.599) สว่นตวัแปรท่ีเหลือมีความสมัพนัธ์กบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ ในระดบั
ต่ําและต่ํามาก รายละเอียดดงัตาราง 4.10 และ 4.11 

เม่ือพิจารณาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระด้วยกันเอง พบว่า ตัวแปร
สินทรัพย์รวม และอตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน ไม่มีความสมัพนัธ์กนัทางสถิติ (P > 0.05) สว่น 
ตวัแปรอิสระอ่ืนเกือบทุกตวัมีความสมัพนัธ์กันอย่างมีนยัสําคญัทางสถิติ แต่เป็นความสมัพนัธ์
ระดบัต่ํา มีเพียงตวัแปรสินทรัพย์รวม และกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน มีความสมัพนัธ์
กนัในทางบวกอย่างมีนยัสําคญัทางสถิติ ในระดบัปานกลาง (r = 0.533) รายละเอียดดงัตาราง 
4.10 และ 4.11 
 
ตาราง 4.10 คา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ข้อมลูทางบญัชี และมลูคา่ราคาตลาดของบริษัท 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ภาพรวม 
 

Variable statistics 
Variable 

OA EPS BV DY MV 
TA r 0.533 0.052 0.261 0.035 0.223 

P 0.000** 0.018* 0.000** 0.111 0.000** 
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ตาราง 4.10       
       

Variable statistics 
Variable 

OA EPS BV DY MV 
OA r  0.053 0.302 0.058 0.299 

P  0.017* 0.000** 0.009** 0.000** 
EPS r   0.204 0.092 0.246 

P   0.000** 0.000** 0.000** 
BV r    0.113 0.599 

P    0.000** 0.000** 
DY r     0.061 

P     0.006** 

**,* มีระดบันยัสําคญัทางสถิติท่ี 0.01 และ 0.05 

 
ตาราง 4.11 สรุปการวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ของข้อมลูทางบญัชี และมลูค่าราคาตลาดของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ภาพรวม 
 

Variable statistics 
Variable 

OA EPS BV DY MV 
TA r + + + + + 
OA r  + + +  + 
EPS r   + +  + 
BV r   +  + 
DY r     + 

 
4.2.2 กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 

จากการวิเคราะห์ข้อมลูบริษัทกลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร พบวา่ กําไรตอ่
หุ้น มีความสมัพนัธ์ในทางบวกกบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั
0.01 (P < 0.01) โดยมีความสมัพนัธ์ระดบัสงู (r = 0.745) ตวัแปรมลูค่าตามบญัชี มีความ 
สมัพนัธ์ในทางบวกกบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ อยา่งมีนยัสําคญัทางสถิตท่ีิระดบั 0.01 (P < 0.01)
โดยมีความสมัพนัธ์ระดบัสงู (r = 0.801) ตวัแปรกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน กบัราคา
ตลาดของหลกัทรัพย์ มีความสมัพนัธ์ในทางบวกกบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์อย่างมีนยัสําคญั



41 

ทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P < 0.01) โดยมีความสมัพนัธ์ระดบัต่ํา (r = 0.253) ส่วนตวัแปร
สินทรัพย์รวม และอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน  ไม่มีความสมัพนัธ์ทางสถิติ (P > 0.05) กบั
ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ รายละเอียดดงัตาราง 4.12 และ 4.13 

เม่ือพิจารณาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระด้วยกันเอง พบว่า ตัวแปร
สินทรัพย์รวม กบัตวัแปรกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน มีความสมัพนัธ์กนัในทางบวก
อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P < 0.01) ในระดบัสงู (r = 0.659) และตวัแปรกําไรตอ่
หุ้น กบัตวัแปรมลูคา่ตามบญัชี  มีความสมัพนัธ์กนัในทางบวกอย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 
0.01 (P < 0.01) ในระดบัสงู (r = 0.564) สว่นตวัแปรอิสระอ่ืนมีความสมัพนัธ์กนัในระดบัต่ํา 
หรือไมมี่ความสมัพนัธ์กนัทางสถิต ิรายละเอียดดงัตารางท่ี 4.12 และ 4.13 
 
ตาราง 4.12 คา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ข้อมลูทางบญัชี และมลูคา่ราคาตลาดของบริษัท 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยกลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 
 

Variable statistics 
variable 

OA EPS BV DY MV 
TA R 0.659 0.039 0.020 -0.050 0.023 

P 0.000** 0.616 0.799 0.514 0.771 
OA R  0.043 0.286 -0.055 0.253 

P  0.575 0.000** 0.477 0.001** 
EPS R   0.564 -0.029 0.745 

P   0.000** 0.710 0.000** 
BV R    -0.040 0.801 

P    0.609 0.000** 
DY R     -0.045 

P     0.563 

**,* มีระดบันยัสําคญัทางสถิติท่ี 0.01 และ 0.05 
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ตาราง 4.13 สรุปการวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ข้อมลูทางบญัชี และมลูคา่ราคาตลาดของบริษัท 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 
 

Variable statistics 
variable 

OA EPS BV DY MV 
TA R + + + -  + 
OA R  + + -  + 
EPS R   + -  + 
BV R    -  + 
DY R     - 

 
4.2.3 กลุม่สนิค้าอปุโภคบริโภค 

จากการวิเคราะห์ข้อมลูบริษัทกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค พบว่า กําไรต่อหุ้น มี
ความสมัพนัธ์ในทางบวกกบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 
(P < 0.01) โดยมีความสมัพนัธ์ระดบัสงู (r = 0.909) ตวัแปรมลูคา่ตามบญัชี มีความสมัพนัธ์ใน
ทางบวกกบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ อยา่งมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P < 0.01) โดยมี
ความสมัพนัธ์ระดบัสงู (r = 0.769) อตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน มีความสมัพนัธ์ในทางบวกกบั
ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 (P < 0.05) โดยมีความ 
สมัพนัธ์ระดบัต่ํา (r = 0.208) ส่วนตวัแปรสินทรัพย์รวม และกระแสเงินสดจากกิจกรรม
ดําเนินงาน ไมมี่ความสมัพนัธ์ทางสถิต ิ(P > 0.05) กบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ รายละเอียดดงั
ตาราง 4.14 และ 4.15 

เม่ือพิจารณาความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระด้วยกนัเอง พบว่า ตวัแปรกําไร
ต่อหุ้น กับตวัแปรมูลค่าตามบญัชี มีความสมัพนัธ์กันในทางบวกอย่างมีนัยสําคญัทางสถิติท่ี
ระดบั 0.01 (P < 0.01) ในระดบัปานกลาง (r = 0.676) สว่นตวัแปรอิสระอ่ืนมีความสมัพนัธ์กนั
ในระดบัต่ํา หรือไมมี่ความสมัพนัธ์กนัทางสถิต ิรายละเอียดดงัตาราง 4.14 และ 4.15 
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ตาราง 4.14 คา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ข้อมลูทางบญัชี และมลูคา่ราคาตลาดของบริษัท 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุม่สนิค้าอปุโภคบริโภค 
 

Variable statistics 
variable 

OA EPS BV DY MV 
TA R 0.367 0.044 0.274 0.019 0.143 

P 0.000** 0.630 0.002** 0.830 0.113 
OA R  0.242 0.118 0.236 0.168 

P  0.007** 0.192 0.008** 0.062 
EPS R   0.676 0.254 0.909 

P   0.000** 0.004** 0.000** 
BV R    0.149 0.769 

P    0.096 0.000** 
DY R     0.208 

P     0.020* 

 
ตาราง 4.15 สรุปการวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ข้อมลูทางบญัชี และมลูคา่ราคาตลาดของบริษัท 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุม่สนิค้าอปุโภคบริโภค 
 

Variable statistics 
Variable 

OA EPS BV DY MV 
TA R + + + +  + 
OA R  + + +  + 
EPS R   + +  + 
BV R    +  + 
DY R     + 
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4.2.4 กลุม่ธุรกิจการเงิน 
จากการวิเคราะห์ข้อมลูกลุ่มธุรกิจการเงิน พบว่า กําไรตอ่หุ้น มีความสมัพนัธ์ใน

ทางบวกกบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ อยา่งมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P < 0.01) โดยมี
ความสมัพนัธ์ระดบัสงู (r = 0.744) ตวัแปรมลูคา่ตามบญัชี (BV) มีความสมัพนัธ์ในทางบวกกบั
ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P < 0.01) โดยมีความ 
สมัพนัธ์ระดบัสงู (r = 0.877) ตวัแปรสินทรัพย์รวม และกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน มี
ความสมัพนัธ์ระดบัต่ํากบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ ส่วนตวัแปรอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน 
ไม่มีความสมัพนัธ์ทางสถิติ (P > 0.05) กบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ รายละเอียดดงัตาราง 
4.16 และ 4.17 

เม่ือพิจารณาความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระด้วยกนัเอง พบว่า ตวัแปรกําไร
ต่อหุ้น กบัตวัแปรมลูค่าตามบญัชี มีความสมัพนัธ์กนัในทางบวกอย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ี
ระดบั 0.01 (P < 0.01) ในระดบัปานกลาง (r = 0.795) สว่นตวัแปรอิสระอ่ืนมีความสมัพนัธ์กนั
ในระดบัต่ํา หรือไมมี่ความสมัพนัธ์กนัทางสถิต ิรายละเอียดดงัตาราง 4.16 และ 4.17 
 
ตาราง 4.16 คา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ข้อมลูทางบญัชี และมลูคา่ราคาตลาดของบริษัท 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุม่ธุรกิจการเงิน 
 

Variable statistics 
variable 

OA EPS BV DY MV 
TA R 0.487 0.309 0.344 -0.022 0.293 

P 0.000** 0.000** 0.000** 0.732 0.000** 
OA R  0.204 0.236 -0.030 0.204 

P  0.001** 0.000** 0.641 0.001** 
EPS R   0.795 -0.018 0.744 

P   0.000** 0.785 0.000** 
BV R    0.023 0.877 

P    0.724 0.000** 
DY R     -0.012 

P     0.848 
**,* มีระดบันยัสําคญัทางสถิติท่ี 0.01 และ 0.05 
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ตาราง 4.17 สรุปการวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ข้อมลูทางบญัชี และมลูคา่ราคาตลาดของบริษัท 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุม่ธุรกิจการเงิน 

 

Variable statistics variable 
OA EPS BV DY MV 

TA R +  +  +  -  + 
OA R  +  +  -  + 
EPS R   + -  + 
BV R    +  + 
DY R     - 

 
4.2.5 กลุม่สนิค้าอตุสาหกรรม  

จากการวิ เคราะห์ ข้อมูลกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม  พบว่า  กําไรต่อหุ้ น  มี
ความสมัพนัธ์ในทางบวกกบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์  อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 
(P < 0.01) โดยมีความสมัพนัธ์ระดบัสงู (r = 0.756) ตวัแปรมลูคา่ตามบญัชี  มีความสมัพนัธ์ใน
ทางบวกกบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ อยา่งมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P < 0.01) โดยมี
ความสมัพนัธ์ระดบัสงู (r = 0.694) อตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน มีความสมัพนัธ์ในทางบวกกบั
ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 (P < 0.05) โดยมีความ 
สมัพนัธ์ระดบัต่ํา (r = 0.120) สว่นตวัแปรสนิทรัพย์รวม และกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 
ไม่มีความสมัพนัธ์ทางสถิติ (P > 0.05) กบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ รายละเอียดดงัตาราง 
4.18 และ 4.19 

เม่ือพิจารณาความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระด้วยกนัเอง พบว่า ตวัแปรกําไร
ต่อหุ้น กบัตวัแปรมลูค่าตามบญัชี มีความสมัพนัธ์กนัในทางบวกอย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ี
ระดบั 0.01 (P < 0.01) ในระดบัสงู (r = 0.869) ตวัแปรสินทรัพย์รวม กบัตวัแปรกระแสเงินสด
จากกิจกรรมดําเนินงาน มีความสมัพนัธ์กนัในทางบวกอย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 
(P < 0.01 ในระดบัสงู (r = 0.982) สว่นตวัแปรอิสระอ่ืนมีความสมัพนัธ์กนัในระดบัต่ํา หรือไม่มี
ความสมัพนัธ์กนัทางสถิต ิรายละเอียดดงัตาราง 4.18 และ 4.19 
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ตาราง 4.18 คา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ข้อมลูทางบญัชี และมลูคา่ราคาตลาดของบริษัท 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุม่สนิค้าอตุสาหกรรม 
 

Variable statistics Variable 
OA EPS BV DY MV 

TA R 0.982 0.034 0.038 0.000 0.075 
P 0.000** 0.533 0.479 0.993 0.161 

OA R  0.054 0.052 0.040 0.093 
P  0.311 0.330 0.453 0.084 

EPS R   0.869 0.125 0.756 
P   0.000** 0.019* 0.000** 

BV R    0.128 0.694 
P    0.017* 0.000** 

DY R     0.120 
P     0.025* 

**,* มีระดบันยัสําคญัทางสถิติท่ี 0.01 และ 0.05 
 

ตาราง 4.19 สรุปการวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ข้อมลูทางบญัชี และมลูคา่ราคาตลาดของบริษัท 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุม่สนิค้าอตุสาหกรรม  
 

Variable statistics variable 
OA EPS BV DY MV 

TA R +  +  +  +  + 
OA R  +  +  +  + 
EPS R   + + + 
BV R    +  + 
DY R     + 
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4.2.6 กลุม่อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  
จากการวิเคราะห์ข้อมลูกลุม่อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง พบว่า ตวัแปรสินทรัพย์

รวม มีความสมัพนัธ์ในทางบวกกบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 
0.01 (P < 0.01) โดยมีความสมัพนัธ์ระดบัสงู (r = 0.741) กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน  
มีความสมัพนัธ์ในทางบวกกบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ อยา่งมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 
(P < 0.01) โดยมีความสมัพนัธ์ระดบัสงู (r = 0.777) กําไรตอ่หุ้น มีความสมัพนัธ์ในทางบวกกบั
ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P < 0.01) โดยมีความ 
สมัพนัธ์ระดบัสงูมาก (r = 0.952) มลูค่าตามบญัชี มีความสมัพนัธ์ในทางบวกกับราคา 
ตลาดของหลกัทรัพย์ อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P < 0.01) โดยมีความสมัพนัธ์
ระดบัสงูมาก (r = 0.965) สว่นตวัแปรอตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน ไม่มีความสมัพนัธ์ทางสถิต ิ
(P > 0.05) กบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ รายละเอียดดงัตาราง 4.20 และ 4.21 

เม่ือพิจารณาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระด้วยกันเอง พบว่า ตัวแปร
สินทรัพย์รวม กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน ตวัแปรกําไรต่อหุ้น และมลูค่าตามบญัชี มี
ความสมัพนัธ์กนัอยา่งมีนยัสําคญัทางสถิตท่ีิระดบั 0.01 (P < 0.01) โดยมีความสมัพนัธ์ในระดบั 
สงูและสงูมาก ส่วนตวัแปรอตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน ไม่มีความสมัพนธ์กบัตวัแปรอ่ืน ทาง
สถิต ิ(P > 0.05) รายละเอียดดงัตาราง 4.20 และ 4.21 
 

ตาราง 4.20 คา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ข้อมลูทางบญัชี และมลูคา่ราคาตลาดของบริษัท 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุม่อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  
 

Variable statistics variable 
OA EPS BV DY MV 

TA R 0.879 0.778 0.805 0.062 0.741 
P 0.000** 0.000** 0.000** 0.213 0.000** 

OA R  0.816 0.827 0.061 0.777 
P  0.000** 0.000** 0.216 0.000** 

EPS R   0.983 0.093 0.952 
P   0.000** 0.060 0.000** 
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ตาราง 4.20 (ตอ่)  
   

Variable statistics variable 
OA EPS BV DY MV 

BV R    0.097 0.965 
P    0.048* 0.000** 

DY R     0.085 
P     0.086 

**,* มีระดบันยัสําคญัทางสถิติท่ี 0.01 และ 0.05 

 
ตาราง 4.21 สรุปการวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ข้อมลูทางบญัชี และมลูคา่ราคาตลาดของบริษัท 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุม่อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  
 

Variable statistics variable 
OA EPS BV DY MV 

TA R +  +  +  +  + 
OA R  +  +  +  + 
EPS R   + + + 
BV R    +  + 
DY R     + 

 
4.2.7 กลุม่ทรัพยากร 

จากการวิเคราะห์ข้อมูลกลุ่มทรัพยากร พบว่า ตวัแปรสินทรัพย์รวม มีความ 
สมัพนัธ์ในทางบวกกบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ (MV) อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 
(P < 0.01) โดยมีความสมัพนัธ์ระดบัสงู (r = 0.864) กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน มี
ความสมัพนัธ์ในทางบวกกบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 
(P < 0.01) โดยมีความสมัพนัธ์ระดบัสงู (r = 0.831) กําไรตอ่หุ้น มีความสมัพนัธ์ในทางบวกกบั
ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P < 0.01) โดยมีความสมัพนัธ์
ระดบัสงู (r = 0.868) มลูคา่ตามบญัชี มีความสมัพนัธ์ในทางบวกกบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์  
อยา่งมีนยัสําคญัทางสถิตท่ีิระดบั 0.01 (P < 0.01) โดยมีความสมัพนัธ์ระดบัสงูมาก (r = 0.963) 
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สว่นตวัแปรอตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน ไมมี่ความสมัพนัธ์ทางสถิติ (P > 0.05) กบัราคาตลาด
ของหลกัทรัพย์ รายละเอียดดงัตารางท่ี 4.22 และ 4.23 

เม่ือพิจารณาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระด้วยกันเอง พบว่า ตัวแปร
สินทรัพย์รวม กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน ตวัแปรกําไรต่อหุ้น และมลูค่าตามบญัชี มี
ความสมัพนัธ์กนัอยา่งมีนยัสําคญัทางสถิตท่ีิระดบั 0.01 (P < 0.01) โดยมีความสมัพนัธ์ในระดบั 
สงูและสงูมาก ส่วนตวัแปรอตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน ไม่มีความสมัพนธ์กบัตวัแปรอ่ืน ทาง
สถิต ิ(P > 0.05) รายละเอียดดงัตารางท่ี 4.22 และ 4.23 
 
ตาราง 4.22 คา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ข้อมลูทางบญัชี และมลูคา่ราคาตลาดของบริษัท 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุม่ทรัพยากร 
 

Variable statistics variable 
OA EPS BV DY MV 

TA R 0.982 0.641 0.893 0.093 0.864 
P 0.000** 0.000** 0.000** 0.259 0.000** 

OA R  0.573 0.862 0.087 0.831 
P  0.000** 0.000** 0.290 0.000** 

EPS R   0.757 0.055 0.868 
P   0.000** 0.500 0.000** 

BV R    0.147 0.963 
P    0.073 0.000** 

DY R     0.107 
P     0.191 

**,* มีระดบันยัสําคญัทางสถิติท่ี 0.01 และ 0.05 
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ตาราง 4.23 สรุปการวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ข้อมลูทางบญัชี และมลูคา่ราคาตลาดของบริษัท 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุม่ทรัพยากร 
 

Variable statistics variable 
OA EPS BV DY MV 

TA R +  +  +  +  + 
OA R  +  +  +  + 
EPS R   + + + 
BV R    +  + 
DY R     + 

 
4.2.8 กลุม่บริการ 

จากการวิเคราะห์ข้อมูลกลุ่มบริการ พบว่า ตัวแปรกระแสเงินสดจากกิจกรรม
ดําเนินงาน  ความสมัพนัธ์ในทางบวกกบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ี
ระดบั 0.01 (P < 0.01) โดยมีความสมัพนัธ์ระดบัต่ํามาก (r = 0.176) กําไรตอ่หุ้น มีความ สมัพนัธ์
ในทางบวกกบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P < 0.01) โดย
มีความสมัพนัธ์ระดบัต่ํามาก (r = 0.177) มลูคา่ตามบญัชี (BV) มีความสมัพนัธ์ในทางบวกกบั
ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P < 0.01) โดยมีความ 
สมัพนัธ์ระดบัต่ํา (r = 0.346) สว่นตวัแปรสินทรัพย์รวม และอตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน ไม่มี
ความสมัพนัธ์ทางสถิติ (P > 0.05) กบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ (MV) รายละเอียดดงัตารางท่ี 
4.24 และ 4.25 

เม่ือพิจารณาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระด้วยกันเอง พบว่า ตัวแปร
สินทรัพย์รวม กบัตวัแปรกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน มีความสมัพนัธ์กนัในทางบวก
อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P < 0.01) ในระดบัสงู (r = 0.737)สว่นตวัแปรอิสระอ่ืน
มีความสมัพนัธ์กนัในระดบัต่ํา หรือไม่มีความสมัพนัธ์กนัทางสถิติ รายละเอียดดงัตารางท่ี 4.24 
และ 4.25 
 

 



51 

ตาราง 4.24 คา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ข้อมลูทางบญัชี และมลูคา่ราคาตลาดของบริษัท 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุม่บริการ 
 

Variable statistics Variable 
OA EPS BV DY MV 

TA R 0.737 -0.021 0.030 -0.085 0.074 
P 0.000** 0.669 0.546 0.085 0.131 

OA R  -0.004 0.055 -0.082 0.176 
P  0.934 0.267 0.097 0.000** 

EPS R   0.161 0.231 0.177 
 P   0.001** 0.000** 0.000** 

V R    0.164 0.346 
P    0.001** 0.000** 

DY R     0.015 
P     0.764 

**,* มีระดบันยัสําคญัทางสถิติท่ี 0.01 และ 0.05 
 

ตาราง 4.25 สรุปการวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ข้อมลูทางบญัชี และมลูคา่ราคาตลาดของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุม่บริการ 
 

Variable statistics variable 
OA EPS BV DY MV 

TA R + - + - + 
OA R  - + - + 
EPS R   + + + 
BV R    + + 
DY R     + 
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4.2.9 กลุม่เทคโนโลยี 
จากการวิเคราะห์ข้อมลูกลุม่เทคโนโลยี พบว่า ตวัแปรสินทรัพย์รวม มีความ สมัพนัธ์

ในทางบวกกบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P < 0.01) โดย
มีความสมัพนัธ์ระดบัต่ํา (r = 0.272) กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน มีความสมัพนัธ์ใน
ทางบวกกบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P < 0.01) โดยมี
ความสมัพนัธ์ระดบัปานกลาง (r = 0.627) กําไรตอ่หุ้น มีความสมัพนัธ์ในทางบวกกบัราคาตลาด
ของหลกัทรัพย์ อยา่งมีนยัสําคญัทางสถิตท่ีิระดบั 0.01 (P < 0.01) โดยมีความ สมัพนัธ์ระดบัปาน
กลาง (r = 0.584) มลูค่าตามบญัชี มีความสมัพนัธ์ในทางบวกกบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ 
อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P < 0.01) โดยมีความสมัพนัธ์ระดบัปานกลาง (r = 0.581) 
สว่นตวัแปรอตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน ไม่มีความสมัพนัธ์ทางสถิติ (P > 0.05) กบัราคาตลาด
ของหลกัทรัพย์ รายละเอียดดงัตารางท่ี 4.26 และ 4.27 

เม่ือพิจารณาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระด้วยกันเอง พบว่า ตัวแปร
สินทรัพย์รวม กบัตวัแปรกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน มีความสมัพนัธ์กนัในทางบวก
อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P < 0.01) ในระดบัปานกลาง (r = 0.568) สว่นตวัแปร
อิสระอ่ืนมีความสมัพนัธ์กนัในระดบัต่ํา หรือไมมี่ความสมัพนัธ์กนัทางสถิต ิรายละเอียดดงัตาราง
ท่ี 4.26 และ 4.27 
 
ตาราง 4.26 คา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ข้อมลูทางบญัชี และมลูคา่ราคาตลาดของบริษัท 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุม่เทคโนโลยี 
 

Variable statistics variable 
OA EPS BV DY MV 

TA R 0.568 0.127 -0.039 0.116 0.272 
P 0.000** 0.105 0.620 0.136 0.000** 

OA R  0.318 -0.005 0.309 0.627 
P  0.000** 0.950 0.000** 0.000** 

EPS R   0.471 0.137 0.584 
P   0.000** 0.080 0.000** 
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ตาราง 4.26 (ตอ่) 
 

     

Variable statistics variable 
OA EPS BV DY MV 

BV R    0.038 0.581 
P    0.629 0.000** 

DY R     0.122 
P     0.119 

**,* มีระดบันยัสําคญัทางสถิติท่ี 0.01 และ 0.05 

 
ตาราง 4.27 สรุปการวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ข้อมลูทางบญัชี และมลูคา่ราคาตลาดของบริษัท 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุม่เทคโนโลยี 
 

Variable statistics variable 
OA EPS BV DY MV 

TA R + + - + + 
OA R  + - + + 
EPS R   + + + 
BV R    + + 
DY R     + 

 
4.3 ผลการวเิคราะห์ถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression) 

การวิเคราะห์ถดถอยเชิงพห ุ(Multiple Regression) เพ่ือทดสอบความสมัพนัธ์ระหว่าง
ตวัแปรอิสระ คือ สินทรัพย์รวม  กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน  กําไรต่อหุ้น  มลูค่าตาม
บญัชี  อตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน และราคาตลาดของหลกัทรัพย์ ได้ผลการวิเคราะห์ดงันี ้

4.3.1 ผลการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพห ุภาพรวมกลุม่ตวัอยา่ง 
จากการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ พบว่า สามารถสร้างสมการถดถอยเชิงพหุได้

อยา่งมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P( ANOVA) = 0.000 < 0.01) ได้คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์
พหคุณู R = 0.625 และ คา่ R2 = 0.391 หมายความว่า สมการถดถอยเชิงพหสุามารถอธิบาย
ผลต่างราคาหุ้นได้ 39.1% โดยตวัแปรกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน  กําไรต่อหุ้น และ
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มลูคา่ตามบญัชี มีนยัสําคญัในสมการถดถอยเชิงพห ุท่ีระดบันยัสําคญั 0.01 (P < 0.01) เม่ือ
พิจารณาค่าสมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) พบว่า เม่ือกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 
เพิ่มขึน้ จะทําให้ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ เพิ่มขึน้ (คา่ B เป็นบวก) เม่ือกําไรตอ่หุ้น เพิ่มขึน้ จะ
ทําให้ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ เพิ่มขึน้ (คา่ B เป็นบวก) และเม่ือมลูคา่ตามบญัชี เพิ่มขึน้ จะทํา
ให้ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ เพิ่มขึน้ (ค่า B เป็นบวก) และสมการถดถอยไม่เกิดปัญหา Multi 
Collinearity เน่ืองจากคา่องค์ประกอบความแปรปรวนท่ีสงูเกินจริง  (Variance inflation factor: 
VIF) ไม่เกิน10 และค่าสัดส่วนความแปรปรวนของตัวแปรอิสระท่ีไม่ขึน้กับตัวแปรอ่ืน 
(Tolerance) ไมต่ํ่ากวา่ 0.2 รายละเอียดแสดงในตาราง 4.28 
 

ตาราง 4.28 การวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ ระหว่างข้อมลูทางบญัชี กับมลูค่าราคาตลาดของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 

Model 
Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

T P 

Collinearity 
Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant 10.974 1.773   6.190 0.000**     
TA 0.000 0.000 0.010 0.476 0.634 0.704 1.420 
OA 0.001 0.000 0.126 6.039 0.000** 0.687 1.456 
ESP 0.375 0.051 0.131 7.393 0.000** 0.953 1.049 
BV 0.825 0.029 0.534 28.444 0.000** 0.854 1.171 
DY -0.453 0.414 -0.019 -1.095 0.273 0.981 1.019 

R = 0.625               R2 = 0.391              S.E. = 55.55 

Df = 2,027                  P( ANOVA) = 0.000**      Durbin-Watson = 1.89 
a. Dependent Variable: มลูคา่ราคาตลาด 

 

4.3.2 ผลการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหบุริษัทกลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 

จากการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ พบว่า สามารถสร้างสมการถดถอยเชิงพหุได้
อยา่งมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P( ANOVA) = 0.000 < 0.01) ได้คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์
พหคุณู R = 0.884 และ คา่ R2 = 0.781 หมายความว่า สมการถดถอยสามารถอธิบายผลตา่ง
ราคาหุ้นได้ 78.1% โดยตวัแปรสินทรัพย์รวม มีนยัสําคญัในสมการถดถอยเชิงพหุ ท่ีระดบั
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นยัสําคญั 0.05 (P < 0.05) กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน กําไรต่อหุ้น และมลูค่าตาม
บญัชี มีนยัสําคญัในสมการถดถอยเชิงพห ุท่ีระดบันยัสําคญั 0.01 (P < 0.01) เม่ือพิจารณาคา่
สมัประสทิธ์ิการถดถอย (B) พบวา่ เม่ือสนิทรัพย์รวม เพิ่มขึน้ จะทําให้ราคาตลาดของหลกัทรัพย์  
เพิ่มขึน้ (คา่ B เป็นบวก) เม่ือกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน เพิ่มขึน้ จะทําให้ราคาตลาด
ของหลกัทรัพย์ เพิ่มขึน้ (ค่า B เป็นบวก) เม่ือกําไรต่อหุ้น เพิ่มขึน้ จะทําให้ราคาตลาดของ
หลกัทรัพย์ เพิ่มขึน้ (คา่ B เป็นบวก) และเม่ือมลูคา่ตามบญัชี เพิ่มขึน้ จะทําให้ราคาตลาดของ
หลกัทรัพย์ เพิ่มขึน้ (คา่ B เป็นบวก) และสมการถดถอยเชิงพหไุม่เกิดปัญหา Multi Collinearity 
เน่ือง จากคา่องค์ประกอบความแปรปรวนท่ีสงูเกินจริง  (Variance inflation factor: VIF) ไม่เกิน
10 และคา่สดัสว่นความแปรปรวนของตวัแปรอิสระท่ีไม่ขึน้กบัตวัแปรอ่ืน (Tolerance) ไม่ต่ํากว่า 
0.2 รายละเอียดแสดงในตาราง 4.29 
 

ตาราง 4.29 การวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ ระหว่างข้อมลูทางบญัชี กับมลูค่าราคาตลาดของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 

 

Model 
Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

T P 

Collinearity 
Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant 5.132 2.276   2.255 0.025*     
TA 0.000 0.000 -0.116 -2.270 0.024* 0.516 1.937 
OA 0.001 0.000 0.167 3.111 0.002** 0.464 2.154 
ESP 9.483 0.935 0.462 10.141 0.000** 0.643 1.555 
BV 0.663 0.066 0.495 10.115 0.000* 0.559 1.788 
DY -0.106 0.458 -0.008 -0.231 0.817 0.996 1.004 

R = 0.884               R2 = 0.781              S.E. = 17.1 

Df = 169                  P( ANOVA) = 0.000**      Durbin-Watson = 1.62 
a. Dependent Variable: มลูคา่ราคาตลาด 

 

4.3.3 ผลการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหกุลุม่สนิค้าอปุโภคบริโภค 
จากการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ พบว่า สามารถสร้างสมการถดถอยเชิงพหุได้

อยา่งมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P( ANOVA) = 0.000 < 0.01) ได้คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์
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พหคุณู R = 0.936 และ คา่ R2 = 0.876 หมายความว่า สมการถดถอยเชิงพหสุามารถอธิบาย
ผลตา่งราคาหุ้นได้ 87.6% โดยตวัแปรกําไรต่อหุ้น และมลูค่าตามบญัชี มีนยัสําคญัในสมการ
ถดถอยเชิงพห ุท่ีระดบันยัสําคญั 0.01 (P < 0.01) เม่ือพิจารณาค่าสมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) 
พบวา่ เม่ือกําไรตอ่หุ้น เพิ่มขึน้ จะทําให้ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ เพิ่มขึน้ (คา่ B เป็นบวก) และ
เม่ือมลูคา่ตามบญัชี เพิ่มขึน้ จะทําให้ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ เพิ่มขึน้ (คา่ B เป็นบวก) และ
สมการถดถอยไม่เกิดปัญหา MultiCollinearity เน่ืองจากค่าองค์ประกอบความแปรปรวนท่ีสูง
เกินจริง (Variance inflation factor: VIF) ไม่เกิน10 และคา่สดัสว่นความแปรปรวนของตวัแปร
อิสระท่ีไมข่ึน้กบัตวัแปรอ่ืน (Tolerance) ไมต่ํ่ากวา่ 0.2 รายละเอียดแสดงในตาราง 4.30 
 
ตาราง 4.30 การวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ ระหว่างข้อมลูทางบญัชี กับมลูค่าราคาตลาดของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุม่สนิค้าอปุโภคบริโภค 
 

Model 
Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

T P 

Collinearity 
Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant 2.858 3.354   0.852 0.396     
TA 0.001 0.000 0.066 1.759 0.081 0.733 1.363 
OA -0.009 0.005 -0.067 -1.806 0.073 0.748 1.337 
ESP 5.704 0.360 0.756 15.847 0.000** 0.459 2.178 
BV 0.248 0.047 0.249 5.236 0.000** 0.461 2.168 
DY -0.135 0.704 -0.007 -0.191 0.848 0.899 1.112 

R = 0.936               R2 = 0.876              S.E. = 21.25 

Df = 124                  P( ANOVA) = 0.000**      Durbin-Watson = 1.84 
a. Dependent Variable: มลูคา่ราคาตลาด 

 

4.3.4 ผลการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหกุลุม่ธุรกิจการเงิน 
จากการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ พบว่า สามารถสร้างสมการถดถอยเชิงพหุได้

อยา่งมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P( ANOVA) = 0.000 < 0.01) ได้คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์
พหคุณู R = 0.881 และ คา่ R2 = 0.776 หมายความว่า สมการถดถอยสามารถอธิบายผลตา่ง
ราคาหุ้นได้ 77.6% โดยตวัแปรกําไรต่อหุ้น มีนยัสําคญัในสมการถดถอยเชิงพหุ ท่ีระดบันยั 
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สําคญั 0.05 (P < 0.05)  และมลูคา่ตามบญัชี มีนยัสําคญัในสมการถดถอยเชิงพห ุท่ีระดบันยั  
สําคญั 0.01 (P < 0.01) เม่ือพิจารณาคา่สมัประสทิธ์ิการถดถอย (B) พบว่า เม่ือกําไรตอ่หุ้น เพิ่ม 
ขึน้ จะทําให้ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ เพิ่มขึน้ (คา่ B เป็นบวก) และเม่ือมลูคา่ตามบญัชี เพิ่มขึน้ 
จะทําให้ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ เพิ่มขึน้ (คา่ B เป็นบวก) และสมการถดถอยเชิงพหไุม่เกิด
ปัญหา Multi Collinearity เน่ืองจากค่าองค์ประกอบความแปรปรวนท่ีสงูเกินจริง (Variance 
inflation factor: VIF) ไม่เกิน10 และคา่สดัสว่นความแปรปรวนของตวัแปรอิสระท่ีไม่ขึน้กบัตวั
แปรอ่ืน (Tolerance) ไมต่ํ่ากวา่ 0.2 รายละเอียดแสดงในตาราง 4.31 

 
ตารางท่ี 4.31 การวิเคราะห์ถดถอยเชิงพห ุระหว่างข้อมลูทางบญัชี กบัมลูค่าราคาตลาดของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุม่ธุรกิจการเงิน 
 

Model 
Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

T P 

Collinearity 
Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant 8.080 4.374   1.847 0.066     
TA 0.000 0.000 -0.016 -0.447 0.656 0.705 1.418 
OA 0.000 0.000 0.001 0.017 0.986 0.758 1.320 
ESP 1.229 0.486 0.128 2.528 0.012* 0.366 2.735 
BV 1.093 0.072 0.781 15.167 0.000** 0.355 2.815 
DY -0.847 0.927 -0.028 -0.913 0.362 0.995 1.005 

R = 0.881               R2 = 0.776              S.E. = 37.93 

Df = 243                  P( ANOVA) = 0.000**      Durbin-Watson = 2.18 
a. Dependent Variable: มลูคา่ราคาตลาด 

 

4.3.5 ผลการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหกุลุม่สนิค้าอตุสาหกรรม 

จากการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ พบว่า สามารถสร้างสมการถดถอยเชิงพหุได้
อยา่งมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P( ANOVA) = 0.000 < 0.01) ได้คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์
พหคุณู R = 0.762 และ คา่ R2 = 0.58 หมายความว่า สมการถดถอยเชิงพหสุามารถอธิบาย
ผลต่างราคาหุ้ นได้ 58% แต่ทัง้นีเ้กิดปัญหาตัวแปรอิสระมีความสัมพันธ์กันเอง (Multi 
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Collinearity) เน่ืองจากค่าองค์ประกอบความแปรปรวนท่ีสงูเกินจริง  (Variance inflation 
factor: VIF) สงูเกิน10 รายละเอียดแสดงในตารางท่ี 4.32 

ดงันัน้เพ่ือแก้ปัญหาตวัแปรอิสระมีความสมัพนัธ์กนัเอง (Multi Collinearity) จึง
แก้ปัญหาโดยการปรับค่าตวัแปรท่ีมีค่า VIF สงู โดยการใส่ล็อกกาลิทึ่มฐาน 10 (take log10) 
จํานวน 2 ตวัแปร ได้แก่ สินทรัพย์รวม ปรับเป็นตวัแปร Log10TA กระแสเงินสดจากกิจกรรม
ดําเนินงาน ปรับเป็นตวัแปร Log10OA และทําการวิเคราะห์อีกรอบ พบว่า สามารถสร้างสมการ
ถอยเชิงพหไุด้อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P( ANOVA) = 0.000 < 0.01) ได้ค่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณู R = 0.757 และ คา่ R2 = 0.573 หมายความว่า สมการถดถอย
เชิงพหสุามารถอธิบายผลต่างราคาหุ้นได้ 57.3% โดยตวัแปรกําไรตอ่หุ้น มีนยัสําคญัในสมการ
ถดถอยเชิงพห ุท่ีระดบันยัสําคญั 0.01 (P < 0.01) และมลูคา่ตามบญัชี  มีนยัสําคญัในสมการ
ถดถอยเชิงพห ุท่ีระดบันยัสําคญั 0.05 (P < 0.05) เม่ือพิจารณาค่าสมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) 
พบวา่ เม่ือกําไรตอ่หุ้น เพิ่มขึน้ จะทําให้ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ เพิ่มขึน้ (คา่ B เป็นบวก) และ
เม่ือมลูคา่ตามบญัชี เพิ่มขึน้ จะทําให้ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ เพิ่มขึน้ (คา่ B เป็นบวก) และ
สมการถดถอยไม่เกิดปัญหา Multi Collinearity เน่ืองจากคา่องค์ประกอบความแปรปรวนท่ีสงู
เกินจริง (Variance inflation factor: VIF) ไม่เกิน10 และคา่สดัสว่นความแปรปรวนของตวัแปร
อิสระท่ีไมข่ึน้กบัตวัแปรอ่ืน (Tolerance) ไมต่ํ่ากวา่ 0.2 รายละเอียดแสดงในตาราง 4.33 

 
ตาราง 4.32 การวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ ระหว่างข้อมลูทางบญัชี กับมลูค่าราคาตลาดของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุม่สนิค้าอตุสาหกรรม  
 

Model 
Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

T P 

Collinearity 
Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant 4.362 3.054   1.428 0.154     
TA 0.000 0.000 -0.013 -0.066 0.948 0.033 29.874 
OA 0.001 0.002 0.063 0.326 0.745 0.033 29.955 
ESP 5.011 0.576 0.619 8.705 0.000** 0.243 4.118 
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ตาราง 4.32 (ตอ่) 
 

      

Model 
Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

T P 

Collinearity 
Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

BV 0.128 0.060 0.151 2.124 0.034* 0.244 4.101 
DY 0.362 0.631 0.021 0.573 0.567 0.941 1.063 

R = 0.762               R2 = 0.58              S.E. = 36.99 

Df = 347                  P( ANOVA) = 0.000**      Durbin-Watson = 1.95 
a. Dependent Variable: มลูคา่ราคาตลาด 
 

ตาราง 4.33 การวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ ระหว่างข้อมลูทางบญัชี กับมลูค่าราคาตลาดของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุม่สนิค้าอตุสาหกรรม  ปรับคา่ตวัแปรท่ี
มีปัญหา Multi Collinearity โดยการใส ่log10 
 

Model 
Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

T P 

Collinearity 
Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant -5.220 18.341   -0.285 0.776     
Log10TA 0.634 7.584 0.006 0.084 0.933 0.334 2.992 
Log10OA 3.484 6.070 0.038 0.574 0.566 0.333 2.999 
ESP 4.744 0.691 0.585 6.861 0.000** 0.202 4.945 
BV 0.154 0.073 0.179 2.114 0.035* 0.205 4.876 
DY 0.302 0.760 0.016 0.398 0.691 0.893 1.120 

R = 0.757               R2 = 0.573              S.E. = 40.12 

Df = 295                  P( ANOVA) = 0.000**      Durbin-Watson = 1.96 
a. Dependent Variable: มลูคา่ราคาตลาด 

 

4.3.6 ผลการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหกุลุม่อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 
จากการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ พบว่า สามารถสร้างสมการถดถอยเชิงพหุได้

อยา่งมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P( ANOVA) = 0.000 < 0.01) ได้คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์
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พหคุณู R = 0.967 และ คา่ R2 = 0.934 หมายความว่า สมการถดถอยเชิงพหสุามารถอธิบาย
ผลต่างราคาหุ้ นได้ 93.4% แต่ทัง้นีเ้กิดปัญหาตัวแปรอิสระมีความสัมพันธ์กันเอง (Multi 
Collinearity) เน่ืองจากคา่องค์ประกอบความแปรปรวนท่ีสงูเกินจริง  (Variance inflation factor: 
VIF) สงูเกิน10 รายละเอียดแสดงในตาราง 4.34 

ดงันัน้เพ่ือแก้ปัญหาตวัแปรอิสระมีความสมัพนัธ์กนัเอง (Multi Collinearity) จึง
แก้ปัญหาโดยการปรับค่าตวัแปรท่ีมีค่า VIF สงู โดยการใส่ล็อกกาลิทึ่มฐาน 10 (take log10) 
จํานวน 2 ตวัแปร ได้แก่ กําไรต่อหุ้น ปรับเป็นตวัแปร Log10EPS มลูค่าตามบญัชี ปรับเป็นตวั
แปร Log10BV และทําการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุอีกรอบ พบว่า สามารถสร้างสมการถดถอย
เชิงพหไุด้อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P( ANOVA) = 0.000 < 0.01) ได้คา่สมัประสิทธ์ิ
สหสมัพนัธ์พหคุณู R = 0.856 และ คา่ R2 = 0.732 หมายความว่า สมการถดถอยเชิงพหุ
สามารถอธิบายผลตา่งราคาหุ้นได้ 73.2% โดยตวัแปรกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน มี
นยัสําคญัในสมการถดถอยเชิงพหุ ท่ีระดบันยัสําคญั 0.01 (P < 0.01) และมลูค่าตามบญัชี 
(Log10BV) มีนยัสําคญัในสมการถดถอยเชิงพห ุท่ีระดบันยัสําคญั 0.01 (P < 0.01) เม่ือพิจารณา
คา่สมัประสทิธ์ิการถดถอย (B) พบวา่ เม่ือกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน เพิ่มขึน้ จะทําให้
ราคาตลาดของหลกัทรัพย์  เพิ่มขึน้ (คา่ B เป็นบวก) และเม่ือมลูคา่ตามบญัชี (Log10BV) เพิ่มขึน้ 
จะทําให้ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ เพิ่มขึน้ (คา่ B เป็นบวก) และสมการถดถอยเชิงพหไุม่เกิด
ปัญหา Multi Collinearity เน่ืองจากค่าองค์ประกอบความแปรปรวนท่ีสงูเกินจริง (Variance 
inflation factor: VIF) ไม่เกิน10 และคา่สดัสว่นความแปรปรวนของตวัแปรอิสระท่ีไม่ขึน้กบัตวั
แปรอ่ืน (Tolerance) ไมต่ํ่ากวา่ 0.2 รายละเอียดแสดงในตาราง 4.35 
 
ตาราง 4.34 การวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ ระหว่างข้อมลูทางบญัชี กับมลูค่าราคาตลาดของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุม่อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  
 

Model 
Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

T P 

Collinearity 
Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant -0.431 1.206   -0.357 0.721     
TA 0.000 0.000 -0.097 -3.436 0.001** 0.202 4.958 
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ตาราง 4.34 (ตอ่) 
 

      

Model 
Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

T P 

Collinearity 
Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

OA 0.000 0.000 0.000 -0.018 0.986 0.183 5.450 
ESP 1.026 0.919 0.078 1.117 0.265 0.033 30.387 
BV 3.026 0.230 0.968 13.136 0.000** 0.030 33.529 
DY -0.260 0.308 -0.011 -0.844 0.399 0.989 1.011 

R = 0.967               R2 = 0.934              S.E. = 16.16 

Df = 410                  P( ANOVA) = 0.000**      Durbin-Watson = 1.76 
a. Dependent Variable: มลูคา่ราคาตลาด 

 
ตาราง 4.35 การวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ ระหว่างข้อมลูทางบญัชี กับมลูค่าราคาตลาดของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุม่อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ปรับ
คา่ตวัแปรท่ีมีปัญหา Multi Collinearity โดยการใส ่log10 
 

Model 
Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

T P 

Collinearity 
Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant -13.07 6.803   -1.921 0.056     
TA 0.000 0.000 0.093 1.420 0.156 0.199 5.015 
OA 0.004 0.001 0.500 7.824 0.000** 0.209 4.783 
Log10ESP 4.109 4.766 0.042 0.862 0.389 0.361 2.771 
Log10BV 56.786 7.878 0.369 7.208 0.000** 0.325 3.076 
DY -1.266 0.808 -0.047 -1.567 0.118 0.930 1.076 

R = 0.856               R2 = 0.732              S.E. = 36.79 

Df = 319                  P( ANOVA) = 0.000**      Durbin-Watson = 1.53 
a. Dependent Variable: มลูคา่ราคาตลาด 
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4.3.7 ผลการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหกุลุม่ทรัพยากร 
จากการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ พบว่า สามารถสร้างสมการถดถอยเชิงพหุได้

อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P( ANOVA) = 0.000 < 0.01) ได้คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์
พหคุณู R = 0.989 และ คา่ R2 = 0.978 หมายความว่า สมการถดถอยเชิงพหสุามารถอธิบาย
ผลต่างราคาหุ้ นได้ 97.8% แต่ทัง้นีเ้กิดปัญหาตัวแปรอิสระมีความสัมพันธ์กันเอง (Multi 
Collinearity) เน่ืองจากคา่องค์ประกอบความแปรปรวนท่ีสงูเกินจริง  (Variance inflation factor: 
VIF) สงูเกิน10 รายละเอียดแสดงในตาราง 4.36 

ดงันัน้เพ่ือแก้ปัญหาตวัแปรอิสระมีความสมัพนัธ์กนัเอง (Multi Collinearity) จึง
แก้ปัญหาโดยการปรับค่าตวัแปรท่ีมีค่า VIF สงู โดยการใส่ล็อกกาลิทึ่มฐาน 10 (take log10) 
จํานวน 2 ตวัแปร ได้แก่ สินทรัพย์รวม ปรับเป็นตวัแปร Log10TA กระแสเงินสดจากกิจกรรม
ดําเนินงาน ปรับเป็นตวัแปร Log10OA และทําการวิเคราะห์อีกรอบ พบว่า สามารถสร้างสมการ
ถอยเชิงพหไุด้อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P( ANOVA) = 0.000 < 0.01) ได้ค่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณู R = 0.987 และ คา่ R2 = 0.975 หมายความว่า สมการถดถอย
เชิงพหสุามารถอธิบายผลต่างราคาหุ้นได้ 97.5% โดยตวัแปรกําไรตอ่หุ้น มีนยัสําคญัในสมการ
ถดถอยเชิงพห ุท่ีระดบันยัสําคญั 0.01 (P < 0.01) มลูคา่ตามบญัชี มีนยัสําคญัในสมการถดถอย
เชิงพห ุท่ีระดบันยัสําคญั 0.01 (P < 0.01) และอตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน มีนยัสําคญัใน
สมการถดถอยเชิงพหุ ท่ีระดบันยัสําคญั 0.05 (P < 0.05) เม่ือพิจารณาค่าสมัประสิทธ์ิการ
ถดถอย (B) พบว่า เม่ือกําไรตอ่หุ้น เพิ่มขึน้ จะทําให้ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ เพิ่มขึน้ (คา่ B 
เป็นบวก) และเม่ือมลูคา่ตามบญัชี  เพิ่มขึน้ จะทําให้ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ เพิ่มขึน้ (คา่ B 
เป็นบวก) แตพ่บว่าเม่ืออตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน เพิ่มขึน้จะทําให้ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ 
ลดลง (ค่า B เป็นลบ) และสมการถดถอยไม่เกิดปัญหา Multi Collinearity เน่ืองจากค่า
องค์ประกอบความแปรปรวนท่ีสงูเกินจริง (Variance inflation factor: VIF) ไม่เกิน10 และค่า
สัดส่วนความแปรปรวนของตัวแปรอิสระท่ีไม่ขึน้กับตัวแปรอ่ืน (Tolerance) ไม่ต่ํากว่า 0.2 
รายละเอียดแสดงในตาราง 4.37 
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ตาราง 4.36 การวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ ระหว่างข้อมลูทางบญัชี กับมลูค่าราคาตลาดของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุม่ทรัพยากร 
 

Model 
Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

T P 

Collinearity 
Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant 6.042 1.000   6.045 0.000**     
TA 0.000 0.000 -0.302 -3.817 0.000** 0.024 41.246 
OA 0.000 0.000 0.362 5.037 0.000** 0.029 33.908 
ESP 4.417 0.247 0.365 17.888 0.000** 0.365 2.739 
BV 0.762 0.039 0.647 19.589 0.000** 0.140 7.158 
DY -0.166 0.186 -0.011 -0.895 0.372 0.961 1.041 

R = 0.989               R2 = 0.978              S.E. = 9.11 

Df = 149                  P( ANOVA) = 0.000**      Durbin-Watson = 1.95 
a. Dependent Variable: มลูคา่ราคาตลาด 

 

ตาราง 4.37 การวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ ระหว่างข้อมลูทางบญัชี กับมลูค่าราคาตลาดของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุม่ทรัพยากร ปรับคา่ตวัแปรท่ีมีปัญหา 
Multi Collinearity โดยการใส ่log10 
 

Model 
Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

T P 

Collinearity 
Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant -1.184 7.905   -0.150 0.881     
Log10TA -0.769 2.935 -0.009 -0.262 0.794 0.166 6.013 
Log10OA 3.821 2.244 0.056 1.703 0.091 0.196 5.104 
ESP 3.845 0.268 0.318 14.366 0.000** 0.424 2.356 

 
 
 

       



64 

ตาราง 4.37 (ตอ่) 
 

    

Model 
Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

T P 

Collinearity 
Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

BV 0.826 0.031 0.704 26.437 0.000** 0.294 3.397 
DY -0.782 0.370 -0.033 -2.116 0.036* 0.834 1.199 

R = 0.987               R2 = 0.975              S.E. = 10.47 

Df = 1.26                  P( ANOVA) = 0.000**      Durbin-Watson = 2.37 
a. Dependent Variable: มลูคา่ราคาตลาด 

 

4.3.8 ผลการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหกุลุม่บริการ 
จากการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ พบว่า สามารถสร้างสมการถดถอยเชิงพหุได้

อยา่งมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P( ANOVA) = 0.000 < 0.01) ได้คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์
พหคุณู R = 0.41 และ คา่ R2 = 0.168 หมายความว่า สมการถดถอยสามารถอธิบายผลตา่ง
ราคาหุ้นได้ 16.8% โดยตวัแปรกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน กําไรตอ่หุ้น และมลูคา่ตาม
บญัชี มีนยัสําคญัในสมการถดถอยเชิงพห ุท่ีระดบันยัสําคญั 0.01 (P < 0.01) เม่ือพิจารณาคา่
สมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) พบว่า เม่ือกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน เพิ่มขึน้ จะทําให้
ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ เพิ่มขึน้ (คา่ B เป็นบวก) เม่ือกําไรตอ่หุ้น เพิ่มขึน้ จะทําให้ราคาตลาด
ของหลกัทรัพย์ เพิ่มขึน้ (คา่ B เป็นบวก) และเม่ือมลูคา่ตามบญัชี  เพิ่มขึน้ จะทําให้ราคาตลาด
ของหลกัทรัพย์ เพิ่มขึน้ (ค่า B เป็นบวก) และสมการถดถอยไม่เกิดปัญหา Multi Collinearity 
เน่ืองจากคา่องค์ประกอบความแปรปรวนท่ีสงูเกินจริง  (Variance inflation factor: VIF) ไม่เกิน
10 และคา่สดัสว่นความแปรปรวนของตวัแปรอิสระท่ีไม่ขึน้กบัตวัแปรอ่ืน (Tolerance) ไม่ต่ํากว่า 
0.2 รายละเอียดแสดงในตาราง 4.38 
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ตาราง 4.38 การวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ ระหว่างข้อมูลทางบัญชี กับมูลค่าราคาตลาดของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุม่บริการ 
 

Model 
Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

T P 

Collinearity 
Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant 17.034 6.977  2.441 0.015*   
TA 0.000 0.000 -0.111 -1.667 0.096 0.456 2.194 
OA 0.005 0.001 0.236 3.526 0.000** 0.455 2.199 
ESP 0.260 0.089 0.137 2.936 0.004** 0.931 1.074 
BV 1.168 0.167 0.324 7.011 0.000** 0.953 1.050 
DY -2.722 2.121 -0.060 -1.284 0.200 0.922 1.085 

R = 0.41               R2 = 0.168              S.E. = 93.57 

Df = 414                  P( ANOVA) = 0.000**      Durbin-Watson = 2.02 
a. Dependent Variable: มลูคา่ราคาตลาด 

 

4.3.9 ผลการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหกุลุม่เทคโนโลยี 
จากการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ พบว่า สามารถสร้างสมการถดถอยเชิงพหุได้

อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P( ANOVA) = 0.000 < 0.01) ได้คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์
พหคุณู R = 0.877 และ คา่ R2 = 0.768 หมายความว่า สมการถดถอยสามารถอธิบายผลตา่ง
ราคาหุ้นได้ 76.8% โดยตวัแปรสินทรัพย์รวม มีนยัสําคญัในสมการถดถอยเชิงพหุ ท่ีระดบั
นยัสําคญั 0.05 (P < 0.05) กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน กําไรต่อหุ้น  และมลูค่าตาม
บญัชี มีนยัสําคญัในสมการถดถอยเชิงพห ุท่ีระดบันยัสําคญั 0.01 (P < 0.01) เม่ือพิจารณาค่า
สมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) พบว่า เม่ือสินทรัพย์รวม เพิ่มขึน้ จะทําให้ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ 
เพิ่มขึน้ (คา่ B เป็นบวก) กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน เพิ่มขึน้ จะทําให้ราคาตลาดของ
หลกัทรัพย์ เพิ่มขึน้ (คา่ B เป็นบวก) เม่ือกําไรตอ่หุ้น เพิ่มขึน้ จะทําให้ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ 
เพิ่มขึน้ (ค่า B เป็นบวก) และเม่ือมลูค่าตามบญัชี เพิ่มขึน้ จะทําให้ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ 
เพิ่มขึน้ (คา่ B เป็นบวก) แตพ่บว่าเม่ืออตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน เพิ่มขึน้ จะทําให้ราคาตลาด
ของหลกัทรัพย์ ลดลง (ค่า B เป็นลบ) และสมการถดถอยไม่เกิดปัญหา Multi Collinearity 
เน่ืองจากคา่องค์ประกอบความแปรปรวนท่ีสงูเกินจริง  (Variance inflation factor: VIF) ไม่เกิน10 
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และค่าสดัส่วนความแปรปรวนของตวัแปรอิสระท่ีไม่ขึน้กบัตวัแปรอ่ืน (Tolerance) ไม่ต่ํากว่า 0.2 
รายละเอียดแสดงในตาราง 4.39 
 

ตาราง 4.39 การวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ ระหว่างข้อมูลทางบัญชี กับมูลค่าราคาตลาดของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุม่เทคโนโลยี 
 

Model 
Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

T P 

Collinearity 
Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant 11.809 2.635  4.481 0.000**   
TA 0.000 0.000 -0.094 -2.010 0.046* 0.671 1.491 
OA 0.003 0.000 0.667 13.048 0.000** 0.557 1.795 
ESP 1.231 0.359 0.159 3.428 0.001** 0.673 1.485 
BV 0.532 0.046 0.510 11.573 0.000** 0.751 1.331 
DY -1.383 0.486 -0.115 -2.843 0.005** 0.898 1.114 

R = 0.877              R2 = 0.768              S.E. = 22.87 

Df = 164                  P( ANOVA) = 0.000**      Durbin-Watson = 2.5 
a. Dependent Variable: มลูคา่ราคาตลาด 



บทที่ 5 

สรุป อภปิรายผล และข้อเสนอแนะ 

ในการศกึษาวิจยั เร่ืองความสมัพนัธ์ระหว่างข้อมลูทางบญัชีกบัมลูค่าราคาตลาด ของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย มีวตัถปุระสงค์เพ่ือศกึษาข้อมลูทางบญัชี 
ได้แก่ สินทรัพย์รวม กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน  กําไรต่อหุ้ น มูลค่าตามบัญชี 
อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน และมลูค่าราคาตลาดของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย สามารถสรุปและอภิปรายผลการวิจยัพร้อมทัง้มีข้อเสนอแนะการวิจยัได้ดงันี ้

5.1 สรุปผลการศกึษา 
5.2 อภิปรายผลและการศกึษา 
5.3 ข้อเสนอแนะ 

5.1 สรุปผลการศกึษา 

5.1.1 สรุปข้อมลูทางบญัชีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

จากการศกึษาสรุปวา่ ข้อมลูตวัอยา่งจํานวน 2,035 ตวัอยา่ง สว่นใหญ่เป็นตวัอยา่ง
จากบริษัทกลุม่บริการ ร้อยละ 20.50 รองลงมาคือ กลุ่มอสงัหาริมทรัพย์ และก่อสร้าง  ร้อยละ 
20.30 กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม  ร้อยละ 17.20 และน้อยท่ีสดุคือกลุม่สินค้าอปุโภคบริโภค ร้อยละ 
6.20   

ภาพรวมกลุม่ตวัอยา่ง พบวา่ สนิทรัพย์รวม คา่เฉล่ียเท่ากบั 66,130 ล้านบาท สว่น
เบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 305,883 ล้านบาท กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน ค่าเฉล่ีย
เท่ากับ 3,036.4 ล้านบาท ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 17,176.04 ล้านบาท  กําไรต่อหุ้ น  
คา่เฉล่ียเท่ากบั 2.58 บาท ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 24.93 บาท มลูคา่ตามบญัชี  ค่าเฉล่ีย
เท่ากบั 18.74 บาท ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 46.02 บาท อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน 
ค่าเฉลี่ยเท่ากบั 2.95% ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 3.01% และราคาตลาดของหลกัทรัพย์ 
คา่เฉล่ียเท่ากบั 27.81 บาท สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 71.11 บาท  
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บริษัทกลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร พบว่า สินทรัพย์รวม ค่าเฉล่ียเท่ากบั 
26,550.99 ล้านบาท ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 82,399.39 ล้านบาท กระแสเงินสดจาก
กิจกรรมดําเนินงาน  ค่าเฉลี่ยเท่ากับ 1,794.48 ล้านบาท ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 
5,638.17 ล้านบาท  กําไรต่อหุ้น  ค่าเฉล่ียเท่ากบั 1.16 บาท สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 
1.75 บาท มลูคา่ตามบญัชี  คา่เฉลี่ยเท่ากบั 12.05 บาท สว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 26.81 
บาท อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน  ค่าเฉล่ียเท่ากบั 3.36% ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 
2.88% และราคาตลาดของหลกัทรัพย์  ค่าเฉล่ียเท่ากบั 24.33 บาท ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน
เท่ากบั 35.96 บาท 

บริษัทกลุ่มสินค้าอปุโภคบริโภค พบว่า สินทรัพย์รวม คา่เฉล่ียเท่ากบั 26,550.99 
ล้านบาท ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 82,399.39 ล้านบาท กระแสเงินสดจากกิจกรรม
ดําเนินงาน คา่เฉลี่ยเท่ากบั 1,794.48 ล้านบาท สว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 5,638.17 ล้าน
บาท  กําไรตอ่หุ้น คา่เฉลี่ยเท่ากบั 1.16 บาท สว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 1.75 บาท มลูคา่
ตามบญัชี คา่เฉลี่ยเท่ากบั 12.05 บาท สว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานเทา่กบั 26.81 บาท อตัราสว่นเงิน
ปันผลตอบแทน คา่เฉลี่ยเท่ากบั 3.36% สว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 2.88% และราคาตลาด
ของหลกัทรัพย์ คา่เฉลี่ยเท่ากบั 24.33 บาท สว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 35.96 บาท 

บริษัทกลุม่ธุรกิจการเงิน พบว่า สินทรัพย์รวม คา่เฉลี่ยเท่ากบั 325,600 ล้านบาท 
ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 765,016 ล้านบาท กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน  
คา่เฉลี่ยเท่ากบั 4,354.2 ล้านบาท สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 23,970.02 ล้านบาท  กําไร
ตอ่หุ้น คา่เฉลี่ยเท่ากบั 3.80 บาท สว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 8.28 บาท มลูคา่ตามบญัชี  
ค่าเฉล่ียเท่ากบั 29.19 บาท ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 56.66 บาท อตัราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทน คา่เฉลี่ยเท่ากบั 3.61% สว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 2.63% และราคาตลาดของ
หลกัทรัพย์ คา่เฉลี่ยเท่ากบั 41.04 บาท สว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 79.28  บาท  

บริษัทกลุม่สินค้าอตุสาหกรรม พบว่า สินทรัพย์รวม คา่เฉลี่ยเท่ากบั 13,992 ล้าน
บาท สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 53,230.04 ล้านบาท กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน  
คา่เฉลี่ยเท่ากบั 1,396.7 ล้านบาท สว่นเบ่ียงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 6,199.42 ล้านบาท  กําไรตอ่
หุ้น ค่าเฉล่ียเท่ากบั 2.35 บาท สว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 7.00 บาท มลูค่าตามบญัชี  
ค่าเฉล่ียเท่ากบั 23.43 บาท ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 66.72 บาท อตัราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทน  คา่เฉล่ียเท่ากบั 3.36% สว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 3.24% และราคาตลาด
ของหลกัทรัพย์ คา่เฉลี่ยเท่ากบั 20.96 บาท สว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 56.66 บาท 
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บริษัทกลุ่มอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  พบว่า สินทรัพย์รวม ค่าเฉล่ียเท่ากับ 
25,175 ล้านบาท ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 57,562.26 ล้านบาท กระแสเงินสดจาก
กิจกรรมดําเนินงาน ค่าเฉลี่ยเท่ากับ 1,221.1 ล้านบาท ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากับ 
7,226.82 ล้านบาท  กําไรตอ่หุ้น คา่เฉลี่ยเท่ากบั 1.19 บาท สว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 4.79 
บาท มลูค่าตามบญัชี ค่าเฉล่ียเท่ากบั 6.67 บาท ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 20.06 บาท 
อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน ค่าเฉลี่ยเท่ากบั 2.35% ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 2.61% 
และราคาตลาดของหลกัทรัพย์ ค่าเฉลี่ยเท่ากับ 17.68 บาท ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 
62.76 บาท 

บริษัทกลุ่มทรัพยากร พบว่า สินทรัพย์รวม ค่าเฉล่ียเท่ากับ 138,770 ล้านบาท 
ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 379,750 ล้านบาท กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 
ค่าเฉล่ียเท่ากบั 15,788 ล้านบาท ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากับ 49,001.02 ล้านบาท  กําไร
ตอ่หุ้น  คา่เฉล่ียเท่ากบั 2.01 บาท สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 5.01 บาท มลูคา่ตามบญัชี 
ค่าเฉลี่ยเท่ากับ 25.06 บาท ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 51.38 บาท อตัราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทน คา่เฉลี่ยเท่ากบั 3.25% สว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 4.10% และราคาตลาดของ
หลกัทรัพย์  คา่เฉลี่ยเท่ากบั 33.84 บาท สว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 60.52 บาท 

บริษัทกลุ่มบริการ พบว่า สินทรัพย์รวม ค่าเฉล่ียเท่ากบั 20,817 ล้านบาท ส่วน
เบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 53,387.5 ล้านบาท กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน คา่เฉล่ีย
เท่ากบั 1,695.4 ล้านบาท ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 4,800.49 ล้านบาท  กําไรต่อหุ้น  
คา่เฉลี่ยเท่ากบั 4.36 บาท สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 53.75 บาท มลูคา่ตามบญัชี คา่เฉลี่ย
เท่ากบั 15.65 บาท สว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 28.29 บาท อตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน  
คา่เฉลี่ยเท่ากบั 2.13% สว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 2.26% และราคาตลาดของหลกัทรัพย์  
คา่เฉลี่ยเท่ากบั 34.71 บาท สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 101.99 บาท  

บริษัทกลุ่มเทคโนโลยี พบว่า สินทรัพย์รวม ค่าเฉลี่ยเท่ากบั 29,384 ล้านบาท 
ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 61,283.21 ล้านบาท กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 
คา่เฉลี่ยเท่ากบั 4,284.1 ล้านบาท สว่นเบ่ียงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 11,463.66 ล้านบาท  กําไร
ตอ่หุ้น คา่เฉลี่ยเท่ากบั 1.88 บาท สว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 6.06 บาท มลูคา่ตามบญัชี 
ค่าเฉล่ียเท่ากบั 13.81 บาท ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 44.84 บาท อตัราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทน คา่เฉลี่ยเท่ากบั 3.75% สว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 3.88% และราคาตลาดของ
หลกัทรัพย์ คา่เฉลี่ยเท่ากบั 25.85 บาท สว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 46.78 บาท  
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5.1.2 สรุปผลความสมัพนัธ์ระหว่างข้อมลูทางบญัชีกบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ จาก
คา่สถิตสิหสมัพนัธ์เพียร์สนั (Pearson Correlation Analysis)  

ภาพรวมกลุ่มตัวอย่าง ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระคือสินทรัพย์รวม 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน กําไรต่อหุ้ น  มูลค่าตามบัญชี  อัตราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทน  และตวัแปรตามคือ ราคาตลาดของหลกัทรัพย์  พบว่า ตวัแปรอิสระทุกตวัมี
ความสมัพนัธ์ทางบวกกบัตวัแปรตามอย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 โดยตวัแปรมลูค่า
ตามบญัชี  มีความสมัพนัธ์กบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์  ในระดบัปานกลาง (r = 0.599) สว่น 
ตัวแปรท่ีเหลือมีความสัมพันธ์กับราคาตลาดของหลักทรัพย์ ในระดับต่ําและต่ํามาก  และ
ความสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอิสระด้วยกนัเอง พบว่า ตวัแปรสินทรัพย์รวม และอตัราสว่นเงินปัน
ผลตอบแทน ไม่มีความสมัพนัธ์กนัทางสถิติ ส่วนตวัแปรอิสระอ่ืนเกือบทกุตวัมีความสมัพนัธ์กนั
อยา่งมีนยัสําคญัทางสถิต ิแตเ่ป็นความสมัพนัธ์ระดบัต่ํา มีเพียงตวัแปรสนิทรัพย์รวม และกระแส
เงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน มีความสมัพนัธ์กนัในทางบวกอยา่งมีนยัสําคญัทางสถิต ิในระดบั
ปานกลาง (r = 0.533) 

บริษัทกลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร พบว่า กําไรตอ่หุ้น มีความสมัพนัธ์กนั
ระดบัสูงในทางบวกกับราคาตลาดของหลกัทรัพย์ อย่างมีนัยสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01         
(r = 0.745) ตวัแปรมลูค่าตามบญัชี มีความสมัพนัธ์ระดบัสงูในทางบวกกบัราคาตลาดของ
หลกัทรัพย์  อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (r = 0.801) ตวัแปรกระแสเงินสดจาก
กิจกรรมดําเนินงาน กบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ มีความสมัพนัธ์ระดบัสงูในทางบวกกบัราคา
ตลาดของหลกัทรัพย์ อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01(r = 0.253) ส่วนตวัแปรสินทรัพย์
รวม และอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน ไม่มีความสัมพันธ์ทางสถิติ กับราคาตลาดของ
หลกัทรัพย์ ความสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอิสระด้วยกนัเอง พบวา่ ตวัแปรสนิทรัพย์รวม กบัตวัแปร
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน  มีความสมัพนัธ์กนัระดบัปานกลางในทางบวกอย่างมี
นยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (r = 0.659) และตวัแปรกําไรตอ่หุ้น กบัตวัแปรมลูคา่ตามบญัชี 
มีความสัมพันธ์กันระดับปานกลางในทางบวกอย่างมีนัยสําคัญทางสถิติ ท่ีระดับ  0.01               
(r = 0.564) สว่นตวัแปรอิสระอ่ืนมีความสมัพนัธ์กนัในระดบัต่ํา หรือไมมี่ความสมัพนัธ์กนัทางสถิต ิ

บริษัทกลุ่มสินค้าอปุโภคบริโภค พบว่า กําไรต่อหุ้น มีความสมัพนัธ์ระดบัสงูใน
ทางบวกกบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์  อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01(r = 0.909) ตวั
แปรมลูคา่ตามบญัชี มีความสมัพนัธ์ระดบัสงูในทางบวกกบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ อย่างมี
นยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01(r = 0.769) อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน มีความสมัพนัธ์ใน
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ทางบวกกบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ อยา่งมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 (P < 0.05) โดยมี
ความสมัพนัธ์ระดบัต่ํา (r = 0.208) สว่นตวัแปรสินทรัพย์รวม และกระแสเงินสดจากกิจกรรม
ดําเนินงาน ไม่มีความสมัพนัธ์ทางสถิติ (P > 0.05) กบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ ความสมัพนัธ์
ระหว่างตวัแปรอิสระด้วยกันเอง พบว่า ตวัแปรกําไรต่อหุ้ น กับตวัแปรมูลค่าตามบญัชี มี
ความสมัพนัธ์กนัระดบัปานกลาง ในทางบวกอยา่งมีนยัสําคญัทางสถิตท่ีิระดบั 0.01 (r = 0.676) 
สว่นตวัแปรอิสระอ่ืนมีความสมัพนัธ์กนัในระดบัต่ํา หรือไมมี่ความสมัพนัธ์กนัทางสถิต ิ

บริษัทกลุม่ธุรกิจการเงิน พบว่า กําไรตอ่หุ้น มีความสมัพนัธ์ระดบัสงูในทางบวก
กบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (r = 0.744) ตวัแปรมลูคา่
ตามบญัชี มีความสมัพนัธ์ระดบัสงูในทางบวกกบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ อย่างมีนยัสําคญั
ทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (r = 0.877) สินทรัพย์รวม  และกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน มี
ความสมัพนัธ์ระดบัต่ํากบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ ส่วนตวัแปรอตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน 
ไม่มีความสมัพนัธ์ทางสถิติ กบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ ความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระ
ด้วยกนัเอง พบว่า ตวัแปรกําไรตอ่หุ้น กบัตวัแปรมลูคา่ตามบญัชี  มีความสมัพนัธ์กนัระดบัปาน
กลางในทางบวกอย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (r = 0.795) ส่วนตวัแปรอิสระอ่ืนมี
ความสมัพนัธ์กนัในระดบัต่ํา หรือไมมี่ความสมัพนัธ์กนัทางสถิต ิ

บริษัทกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม พบว่า กําไรต่อหุ้ น มีความสัมพันธ์ระดบัสูงใน
ทางบวกกบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (r = 0.756) ตวั
แปรมลูคา่ตามบญัชี มีความสมัพนัธ์ระดบัสงูในทางบวกกบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ อย่างมี
นยัสําคญัทางสถิตท่ีิระดบั 0.01 (r = 0.694) อตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน มีความสมัพนัธ์ระดบั
ต่ําในทางบวกกบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 (r = 0.120) 
สว่นตวัแปรสินทรัพย์รวม และกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน ไม่มีความสมัพนัธ์ทางสถิต ิ
กบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ ความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระด้วยกนัเอง พบว่า ตวัแปรกําไร
ตอ่หุ้น กบัตวัแปรมลูคา่ตามบญัชี  มีความสมัพนัธ์กนัระดบัสงูในทางบวกอย่างมีนยัสําคญัทาง
สถิตท่ีิระดบั 0.01 (r = 0.869) ตวัแปรสนิทรัพย์รวม กบัตวัแปรกระแสเงินสดจากกิจกรรม 
ดําเนินงาน มีความสมัพนัธ์กันระดบัสูงในทางบวกอย่างมีนัยสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01         
(r = 0.982) สว่นตวัแปรอิสระอ่ืนมีความสมัพนัธ์กนัในระดบัต่ํา หรือไมมี่ความสมัพนัธ์กนัทางสถิต ิ

บริษัทกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  พบว่า  ตัวแปรสินทรัพย์รวม  มี
ความสมัพนัธ์ระดบัสงูในทางบวกกบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ี
ระดบั 0.01 (r = 0.741) กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน มีความสมัพนัธ์ระดบัสงูใน



72 

 
 

ทางบวกกบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ อยา่งมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (r = 0.777) กําไร
ตอ่หุ้น มีความสมัพนัธ์ระดบัสงูมากในทางบวกกบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ อย่างมีนยัสําคญั
ทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (r = 0.952) มลูคา่ตามบญัชี มีความสมัพนัธ์ระดบัสงูมากในทางบวกกบั
ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (r = 0.965) ส่วนตวัแปร
อัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน ไม่มีความสัมพันธ์ทางสถิติ กับราคาตลาดของหลักทรัพย์ 
ความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระด้วยกันเอง พบว่า ตวัแปรสินทรัพย์รวม กระแสเงินสดจาก
กิจกรรมดําเนินงาน ตัวแปรกําไรต่อหุ้ น และมูลค่าตามบัญชี  มีความสัมพันธ์กันอย่างมี
นยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (P < 0.01) โดยมีความสมัพนัธ์ในระดบัสงูและสงูมาก สว่นตวั
แปรอตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน ไมมี่ความสมัพนธ์กบัตวัแปรอ่ืนทางสถิต ิ 

บริษัทกลุ่มทรัพยากร พบว่า ตวัแปรสินทรัพย์รวม มีความสมัพนัธ์ระดบัสงูใน
ทางบวกกบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (r = 0.864) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน มีความสมัพนัธ์ระดบัสงูในทางบวกกบัราคาตลาดของ
หลกัทรัพย์ อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (r = 0.831) กําไรต่อหุ้น มีความสมัพนัธ์
ระดบัสูงในทางบวกกับราคาตลาดของหลกัทรัพย์ อย่างมีนัยสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01  
(r = 0.868) มลูค่าตามบญัชี มีความสมัพนัธ์ระดบัสงูมากในทางบวกกับราคาตลาดของ
หลกัทรัพย์  อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (r = 0.963) สว่นตวัแปรอตัราสว่นเงินปัน
ผลตอบแทน ไมมี่ความสมัพนัธ์ทางสถิต ิกบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ ความสมัพนัธ์ระหว่างตวั
แปรอิสระด้วยกนัเอง พบวา่ ตวัแปรสนิทรัพย์รวม กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน  ตวัแปร
กําไรต่อหุ้ น และมูลค่าตามบัญชี มีความสัมพันธ์กันอย่างมีนัยสําคญัทางสถิติท่ีระดับ 0.01     
(P < 0.01) โดยมีความสมัพนัธ์ในระดบัสงูและสงูมาก สว่นตวัแปรอตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน 
ไมมี่ความสมัพนธ์กบัตวัแปรอ่ืนทางสถิต ิ

บริษัทกลุ่มบริการ พบว่า ตวัแปรกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน ความ 
สมัพนัธ์ในทางบวกกบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 แต่มี
ความสมัพนัธ์ระดบัต่ํามาก (r = 0.176) กําไรตอ่หุ้น มีความสมัพนัธ์ในทางบวกกบัราคาตลาด
ของหลกัทรัพย์ อย่างมีนัยสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 โดยมีความสมัพันธ์ระดบัต่ํามาก          
(r = 0.177) มลูคา่ตามบญัชี มีความสมัพนัธ์ในทางบวกกบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ อย่างมี
นยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 โดยมีความสมัพนัธ์ระดบัต่ํา (r = 0.346) สว่นตวัแปรสินทรัพย์
รวม และอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทน ไม่มีความสัมพันธ์ทางสถิติ กับราคาตลาดของ
หลกัทรัพย์  ความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระด้วยกันเอง พบว่า ตวัแปรสินทรัพย์รวม กับตวั
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แปรกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน มีความสมัพนัธ์กันระดบัสูงในทางบวกอย่างมี
นยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 (r = 0.737)สว่นตวัแปรอิสระอ่ืนมีความสมัพนัธ์กนัในระดบัต่ํา 
หรือไมมี่ความสมัพนัธ์กนัทางสถิต ิ

บริษัทกลุม่เทคโนโลยี พบว่า ตวัแปรสินทรัพย์รวม มีความสมัพนัธ์ในทางบวกกบั
ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 แต่มีความสมัพนัธ์ระดบัต่ํา   
(r = 0.272) กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน มีความสมัพนัธ์ในทางบวกกบัราคาตลาดของ
หลักทรัพย์ อย่างมีนัยสําคญัทางสถิติท่ีระดับ 0.01 โดยมีความสมัพันธ์ระดบัปานกลาง            
(r = 0.627) กําไรต่อหุ้น มีความสมัพนัธ์ในทางบวกกบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ อย่างมี
นยัสําคญัทางสถิตท่ีิระดบั 0.01 โดยมีความสมัพนัธ์ระดบัปานกลาง (r = 0.584) มลูคา่ตามบญั 
มีความสมัพนัธ์ในทางบวกกบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ อยา่งมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 
โดยมีความสมัพนัธ์ระดบัปานกลาง (r = 0.581) สว่นตวัแปรอตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน ไม่มี
ความสมัพนัธ์ทางสถิติ กบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ ความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระด้วย
กันเอง พบว่า ตวัแปรสินทรัพย์รวม กับตวัแปรกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน มีความ 
สมัพนัธ์กนัในทางบวกอย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 ในระดบัปานกลาง (r = 0.568) 
สว่นตวัแปรอิสระอ่ืนมีความสมัพนัธ์กนัในระดบัต่ํา หรือไมมี่ความสมัพนัธ์กนัทางสถิต ิ 

5.1.3 สรุปผลการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพห ุ(Multiple Regression) 

การวิเคราะห์ถดถอยเชิงพห ุ(Multiple Regression) เพ่ือทดสอบความสมัพนัธ์
ระหวา่งตวัแปรอิสระ คือ สนิทรัพย์รวม กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน กําไรตอ่หุ้น  มลูคา่
ตามบญัชี อตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน และราคาตลาดของหลกัทรัพย์ สรุปได้ดงันี ้

สรุปผลการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหภุาพรวม พบว่า สามารถสร้างสมการถดถอย
เชิงพหไุด้อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 ได้คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณู R = 0.625
และ คา่ R2 = 0.391 หมายความว่า สมการถดถอยเชิงพหสุามารถอธิบายผลต่างราคาหุ้นได้
39.1% โดยตวัแปรกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน กําไรตอ่หุ้น และมลูค่าตามบญัชี มี
นัยสําคัญในสมการถดถอยเชิงพหุ ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 เม่ือพิจารณาค่าสัมประสิทธ์ิการ
ถดถอย (B) พบว่า เม่ือกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน เพิ่มขึน้ จะทําให้ราคาตลาดของ
หลกัทรัพย์ เพิ่มขึน้ (คา่ B เป็นบวก) เม่ือกําไรตอ่หุ้น เพิ่มขึน้ จะทําให้ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ 
เพิ่มขึน้ (คา่ B เป็นบวก) และเม่ือมลูคา่ตามบญัชี เพิ่มขึน้ จะทําให้ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ 
เพิ่มขึน้ (คา่ B เป็นบวก) และสมการถดถอยไมเ่กิดปัญหา Multi Collinearity  
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สรุปผลการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ บริษัทกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 
พบว่า สามารถสร้างสมการถดถอยเชิงพหุได้อย่างมีนัยสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 ได้ค่า
สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณู R = 0.884 และ คา่ R2 = 0.781 หมายความว่า สมการถดถอย
เชิงพหสุามารถอธิบายผลตา่งราคาหุ้นได้ 78.1% โดยตวัแปรสนิทรัพย์รวม มีนยัสําคญัในสมการ
ถดถอยเชิงพหุ ท่ีระดบันยัสําคญั 0.05 กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน กําไรต่อหุ้น และ
มลูค่าตามบญัชี มีนยัสําคญัในสมการถดถอยเชิงพห ุท่ีระดบันยัสําคญั 0.01 เม่ือพิจารณาค่า
สมัประสทิธ์ิการถดถอย (B) พบวา่ เม่ือสนิทรัพย์รวม เพิ่มขึน้ จะทําให้ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ 
เพิ่มขึน้ (คา่ B เป็นบวก) เม่ือกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน เพิ่มขึน้ จะทําให้ราคาตลาด
ของหลกัทรัพย์ เพิ่มขึน้ (ค่า B เป็นบวก) เม่ือกําไรต่อหุ้น เพิ่มขึน้ จะทําให้ราคาตลาดของ
หลกัทรัพย์ เพิ่มขึน้ (คา่ B เป็นบวก) และเม่ือมลูคา่ตามบญัชี เพิ่มขึน้ จะทําให้ราคาตลาดของ
หลกัทรัพย์ เพิ่มขึน้ (คา่ B เป็นบวก) และสมการถดถอยเชิงพหไุมเ่กิดปัญหา Multi Collinearity  

สรุปผลการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ บริษัทกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค พบว่า 
สามารถสร้างสมการถอยเชิงพหุได้อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 ได้ค่าสมัประสิทธ์ิ
สหสมัพนัธ์พหคุณู R = 0.936 และ คา่ R2 = 0.876 หมายความว่า สมการถดถอยเชิงพหุ
สามารถอธิบายผลต่างราคาหุ้นได้ 87.6% โดยตวัแปรกําไรต่อหุ้น และมลูค่าตามบญัชี มี
นัยสําคัญในสมการถดถอยเชิงพหุ ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 เม่ือพิจารณาค่าสัมประสิทธ์ิการ
ถดถอย (B) พบว่า เม่ือกําไรตอ่หุ้น เพิ่มขึน้ จะทําให้ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ เพิ่มขึน้ (คา่ B 
เป็นบวก) และเม่ือมลูค่าตามบญัชี เพิ่มขึน้ จะทําให้ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ เพิ่มขึน้ (คา่ B 
เป็นบวก) และสมการถดถอยเชิงพหไุมเ่กิดปัญหา Multi Collinearity  

สรุปผลการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพห ุบริษัทกลุม่ธุรกิจการเงิน พบวา่ สามารถสร้าง
สมการถอยเชิงพหุได้อย่างมีนัยสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 ได้ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์
พหคุณู R = 0.881 และ คา่ R2 = 0.776 หมายความว่า สมการถดถอยเชิงพหสุามารถอธิบาย
ผลต่างราคาหุ้นได้ 77.6% โดยตวัแปรกําไรต่อหุ้น มีนยัสําคญัในสมการถดถอยเชิงพห ุท่ีระดบั
นัยสําคญั 0.05 และมูลค่าตามบัญชี มีนัยสําคญัในสมการถดถอยเชิงพหุ ท่ีระดับนัยสําคัญ 
0.01 เม่ือพิจารณาคา่สมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) พบว่า เม่ือกําไรตอ่หุ้น เพิ่มขึน้ จะทําให้ราคา
ตลาดของหลกัทรัพย์ เพิ่มขึน้ (คา่ B เป็นบวก) และเม่ือมลูคา่ตามบญัชี เพิ่มขึน้ จะทําให้ราคา
ตลาดของหลกัทรัพย์  เพิ่มขึน้ (ค่า B เป็นบวก) และสมการถดถอยไม่เกิดปัญหา Multi 
Collinearity 

สรุปผลการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ บริษัทกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม พบว่า 
สามารถสร้างสมการถอยเชิงพหไุด้อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 แตเ่กิดปัญหาตวัแปร
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อิสระมีความสมัพนัธ์กนัเอง (Multi Collinearity) จึงแก้ปัญหาโดยการปรับค่าตวัแปรท่ีมีคา่ VIF 
สงู โดยการใสล่็อกกาลิทึ่มฐาน 10 (take log10) จํานวน 2 ตวัแปร ได้แก่ สินทรัพย์รวม ปรับเป็น
ตวัแปร Log10TA กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน ปรับเป็นตวัแปร Log10OA และทําการ
วิเคราะห์อีกรอบ พบว่า สามารถสร้างสมการถอยเชิงพหุได้อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 
0.01  ได้คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณู R = 0.757 และ คา่ R2 = 0.573 หมายความว่า 
สมการถดถอยเชิงพหุสามารถอธิบายผลต่างราคาหุ้นได้ 57.3% โดยตวัแปรกําไรต่อหุ้น  มี
นยัสําคญัในสมการถดถอยเชิงพห ุท่ีระดบันยัสําคญั 0.01 และมลูค่าตามบญัชี มีนยัสําคญัใน
สมการถดถอยเชิงพหุ ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 เม่ือพิจารณาค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย (B) 
พบวา่ เม่ือกําไรตอ่หุ้น เพิ่มขึน้ จะทําให้ราคาตลาดของหลกัทรัพย์  เพิ่มขึน้ (คา่ B เป็นบวก) และ
เม่ือมลูคา่ตามบญัชี เพิ่มขึน้ จะทําให้ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ เพิ่มขึน้ (คา่ B เป็นบวก) และ
สมการถดถอยไมเ่กิดปัญหา Multi Collinearity 

สรุปผลการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ บริษัทกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 
พบว่า สามารถสร้างสมการถดถอยเชิงพหุได้อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 แต่เกิด
ปัญหาตวัแปรอิสระมีความสมัพนัธ์กนัเอง (Multi Collinearity) จึงแก้ปัญหาโดยการปรับคา่ตวั
แปรท่ีมีคา่ VIF สงู โดยการใสล่็อกกาลิทึ่มฐาน 10 (take log10) จํานวน 2 ตวัแปร ได้แก่ กําไรตอ่
หุ้น ปรับเป็นตวัแปร Log10EPS มลูคา่ตามบญัชี ปรับเป็นตวัแปร Log10BV และทําการวิเคราะห์
ถดถอยเชิงพหุอีกรอบ พบว่า สามารถสร้างสมการถอยเชิงพหุได้อย่างมีนัยสําคญัทางสถิติท่ี
ระดบั 0.01 ได้คา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณู R = 0.856 และ คา่ R2 = 0.732 หมายความว่า 
สมการถดถอยเชิงพหสุามารถอธิบายผลต่างราคาหุ้นได้ 73.2% โดยตวัแปรกระแสเงินสดจาก
กิจกรรมดําเนินงาน  มีนยัสําคญัในสมการถดถอยเชิงพห ุท่ีระดบันยัสําคญั 0.01 และมลูคา่ตาม
บญัชี (Log10BV) มีนยัสําคญัในสมการถดถอยเชิงพหุ ท่ีระดบันยัสําคญั 0.01 เม่ือพิจารณาค่า
สมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) พบว่า เม่ือกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน เพิ่มขึน้ จะทําให้
ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ เพิ่มขึน้ (คา่ B เป็นบวก) และเม่ือมลูคา่ตามบญัชี (Log10BV) เพิ่มขึน้ 
จะทําให้ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ (MV) เพิ่มขึน้ (ค่า B เป็นบวก) และสมการถดถอยไม่เกิด
ปัญหา Multi Collinearity  

สรุปผลการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ บริษัทกลุ่มทรัพยากร พบว่า สามารถสร้าง
สมการถดถอยเชิงพหุได้อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 แต่เกิดปัญหาตวัแปรอิสระมี
ความสมัพนัธ์กนัเอง (Multi Collinearity) จึงแก้ปัญหาโดยการปรับคา่ตวัแปรท่ีมีคา่ VIF สงู โดย
การใส่ล็อกกาลิทึ่มฐาน 10 (take log10) จํานวน 2 ตวัแปร ได้แก่ สินทรัพย์รวม ปรับเป็นตวัแปร 
Log10TA กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน ปรับเป็นตวัแปร Log10OA และทําการวิเคราะห์
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อีกรอบ พบว่า สามารถสร้างสมการถดถอยเชิงพหไุด้อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 ได้
คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณู R = 0.987 และ คา่ R2 = 0.975 หมายความว่า สมการ
ถดถอยเชิงพหสุามารถอธิบายผลตา่งราคาหุ้นได้ 97.5% โดยตวัแปรกําไรตอ่หุ้น มีนยัสําคญัใน
สมการถดถอยเชิงพห ุท่ีระดบันยัสําคญั 0.01 มลูคา่ตามบญัชี  มีนยัสําคญัในสมการถดถอยเชิง
พห ุท่ีระดบันยัสําคญั 0.01 และอตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน มีนยัสําคญัในสมการถดถอยเชิง
พห ุท่ีระดบันยัสําคญั 0.05 เม่ือพิจารณาค่าสมัประสิทธ์ิการถดถอย (B) พบว่า เม่ือกําไรต่อหุ้น 
เพิ่มขึน้ จะทําให้ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ เพิ่มขึน้ (คา่ B เป็นบวก) และเม่ือมลูคา่ตามบญัชี 
เพิ่มขึน้ จะทําให้ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ เพิ่มขึน้ (คา่ B เป็นบวก) แตพ่บว่าเม่ืออตัราสว่นเงิน
ปันผลตอบแทน เพิ่มขึน้จะทําให้ราคาตลาดของหลกัทรัพย์  ลดลง (คา่ B เป็นลบ) และสมการ
ถดถอยเชิงพหไุมเ่กิดปัญหา Multi Collinearity  

สรุปผลการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ บริษัทกลุ่มบริการ พบว่า สามารถสร้าง
สมการถดถอยเชิงพหุได้อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 ได้ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์
พหคุณู R = 0.41 และ คา่ R2 = 0.168 หมายความว่า สมการถดถอยสามารถอธิบายผลตา่ง
ราคาหุ้นได้ 16.8% โดยตวัแปรกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน กําไรตอ่หุ้น และมลูคา่ตาม
บญัชี มีนยัสําคญัในสมการถดถอยเชิงพห ุท่ีระดบันยัสําคญั 0.01 เม่ือพิจารณาคา่สมัประสิทธ์ิ
การถดถอย (B) พบว่า เม่ือกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน เพิ่มขึน้ จะทําให้ราคาตลาด
ของหลกัทรัพย์ เพิ่มขึน้ (ค่า B เป็นบวก) เม่ือกําไรต่อหุ้น เพิ่มขึน้ จะทําให้ราคาตลาดของ
หลกัทรัพย์ เพิ่มขึน้ (คา่ B เป็นบวก) และเม่ือมลูคา่ตามบญัชี เพิ่มขึน้ จะทําให้ราคาตลาดของ
หลกัทรัพย์ เพิ่มขึน้ (คา่ B เป็นบวก) และสมการถดถอยเชิงพหไุมเ่กิดปัญหา Multi Collinearity  

สรุปผลการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ บริษัทกลุ่มเทคโนโลยี พบว่า สามารถสร้าง
สมการถดถอยเชิงพหุได้อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 ได้ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์
พหคุณู R = 0.877 และ คา่ R2 = 0.768 หมายความว่า สมการถดถอยสามารถอธิบายผลตา่ง
ราคาหุ้นได้ 76.8% โดยตวัแปรสินทรัพย์รวม มีนยัสําคญัในสมการถดถอยเชิงพหุ ท่ีระดบั
นยัสําคญั 0.05 กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน  กําไรต่อหุ้น และมูลค่าตามบญัชี มี
นัยสําคัญในสมการถดถอยเชิงพหุ ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.01 เม่ือพิจารณาค่าสัมประสิทธ์ิการ
ถดถอย (B) พบว่า เม่ือสินทรัพย์รวม เพิ่มขึน้ จะทําให้ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ เพิ่มขึน้ (คา่ B 
เป็นบวก) กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน เพิ่มขึน้ จะทําให้ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ 
เพิ่มขึน้ (คา่ B เป็นบวก) เม่ือกําไรตอ่หุ้น เพิ่มขึน้ จะทําให้ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ เพิ่มขึน้ (คา่ 
B เป็นบวก) และเม่ือมลูคา่ตามบญัชี เพิ่มขึน้ จะทําให้ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ เพิ่มขึน้ (คา่ B 
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เป็นบวก) แตพ่บวา่เม่ืออตัราสว่นเงินปันผลตอบแทน เพิ่มขึน้ จะทําให้ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ 
ลดลง (คา่ B เป็นลบ) และสมการถดถอยไมเ่กิดปัญหา Multi Collinearity  

 
5.2 อภปิรายผลการศกึษา 

5.2.1 จากการศกึษา พบว่า ตวัแปรสินทรัพย์รวม ไม่มีความสมัพนัธ์ทางบวกกบัราคา
ตลาดของหลกัทรัพย์ ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยในภาพรวม แต่
เม่ือพิจารณาในแต่ละกลุ่มบริษัท พบว่า บริษัทกลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร และบริษัท
กลุ่มเทคโนโลยี สินทรัพย์รวม มีความสมัพนัธ์ทางบวกกับราคาตลาดของหลกัทรัพย์ คือเม่ือ
สินทรัพย์รวม เพิ่มขึน้จะทําให้ราคาตลาดของหลักทรัพย์ เพิ่มขึน้เช่นกัน หมายความว่าผล
การศกึษาเป็นจริงตามสมมตุฐิานการศกึษาข้อท่ี 1 ท่ีวา่สนิทรัพย์รวมมีความสมัพนัธ์ทางบวกกบั
มลูค่าราคาตลาด ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย สอดคล้องกับ 
Francis and Schipper (1999) ) ได้ศกึษาถึงคณุประโยชน์ของรายงานทางการเงิน พบว่าข้อมลู
ทางบญัชีรายการสนิทรัพย์รวมมีการตอบสนองตอ่ราคาหลกัทรัพย์ 

5.2.2 จากการศึกษา พบว่า ตวัแปรกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน มีความ 
สมัพนัธ์ทางบวกกบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยในภาพรวม และเม่ือพิจารณาในแต่ละกลุ่มบริษัท พบว่า บริษัทกลุ่มเกษตรและ
อตุสาหกรรมอาหาร บริษัทกลุม่อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง บริษัทกลุม่บริการ และบริษัทกลุม่
เทคโนโลยี ตวัแปรกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน มีความสมัพนัธ์ทางบวกกบัราคาตลาด
ของหลกัทรัพย์  คือเม่ือกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน เพิ่มขึน้จะทําให้ราคาตลาดของ
หลกัทรัพย์ เพิ่มขึน้เช่นกนั หมาย ความว่าผลการศกึษาเป็นจริงตามสมมตุิฐานการศกึษาข้อท่ี 2 
ท่ีว่ากระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานมีความสมัพนัธ์ทางบวกกับมูลค่าราคาตลาด ของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย สอดคล้องกบั Makrani and Abdi 
(2014) ศึกษาเก่ียวกบัผลกระทบของมลูค่าตามบญัชีกําไรสทุธิและกระแสเงินสดท่ีมีต่อราคา
หลกัทรัพย์บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์เตหะรานประเทศอิหร่านในช่วง ค.ศ. 2007 – 
2012 พบวา่ กระแสเงินสดมีผลกระทบตอ่ราคาหลกัทรัพย์ 

5.2.3 จากการศกึษา พบว่า ตวัแปรกําไรตอ่หุ้น มีความสมัพนัธ์ทางบวกกบัราคาตลาด
ของหลกัทรัพย์ ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยในภาพรวม และเม่ือ
พิจารณาในแตล่ะกลุม่บริษัท พบวา่ บริษัทกลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร บริษัทกลุม่สนิค้า
อปุโภคบริโภค บริษัทกลุม่ธุรกิจการเงิน บริษัทกลุ่มสินค้าอตุสาหกรรม กลุม่ทรัพยากร บริษัท
กลุ่มบริการ และบริษัทกลุ่มเทคโนโลยี ตวัแปรกําไรต่อหุ้น มีความสมัพนัธ์ทางบวกกบัราคา
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ตลาดของหลกัทรัพย์  คือเม่ือกําไรต่อหุ้ น เพิ่มขึน้จะทําให้ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ เพิ่มขึน้
เช่นกนั หมายความว่าผลการศึกษาเป็นจริงตามสมมตุิฐานการศึกษาข้อท่ี 3 ท่ีว่ากําไรต่อหุ้นมี
ความสัมพันธ์ทางบวกกับมูลค่าราคาตลาด ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย สอดคล้องกบัพทัธ์ธีรา จิรอดุมสาโรจน์ (2560) ศึกษาความสมัพนัธ์ระหว่างมลูค่า
ทางการตลาดกบัมลูคา่ทางบญัชีตอ่หุ้นกําไรตอ่หุ้นและเงินปันผลของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุม่ดชันี SET 100 ผลการศกึษาพบว่า กําไรตอ่หุ้นมีความสมัพนัธ์
ตอ่มลูคา่ราคาตลาดไปในทิศทางเดียวกนัอยา่งมีนยัสําคญั 

5.2.4 จากการศกึษา พบว่า ตวัแปรมลูคา่ตามบญัชี มีความสมัพนัธ์ทางบวกกบัราคา
ตลาดของหลกัทรัพย์ ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยในภาพรวม และ
เม่ือพิจารณาในแตล่ะกลุม่บริษัท พบว่า บริษัทกลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร บริษัทกลุม่
สินค้าอุปโภคบริโภค บริษัทกลุ่มธุรกิจการเงิน บริษัทกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม บริษัทกลุ่ม
ทรัพยากร บริษัทกลุ่มบริการ บริษัทกลุ่มเทคโนโลยี ตวัแปรมลูค่าตามบญัชี มีความสมัพนัธ์
ทางบวกกบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ คือเม่ือมลูค่าตามบญัชี เพิ่มขึน้จะทําให้ราคาตลาดของ
หลกัทรัพย์ เพิ่มขึน้เช่นกนั รวมทัง้บริษัทกลุ่มอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้างท่ีมีการปรับคา่ตวัแปร
เป็นมูลค่าตามบัญชี (Log10BV) ก็มีความสัมพันธ์ทางบวกกับราคาตลาดของหลักทรัพย์ 
หมายความว่าผลการศึกษาเป็นจริงตามสมมุติฐานการศึกษาข้อท่ี 4 ท่ีว่ามูลค่าตามบญัชีมี
ความสัมพันธ์ทางบวกกับมูลค่าราคาตลาด ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย สอดคล้องกบัพทัธ์ธีรา จิรอดุมสาโรจน์ (2560) ศกึษาความสมัพนัธ์ระหว่างมลูค่า
ทางการตลาดกบัมลูคา่ทางบญัชีตอ่หุ้นกําไรตอ่หุ้นและเงินปันผลของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มดชันี SET 100 ผลการศึกษาพบว่ามลูค่าราคาตามบญัชี มี
ความสมัพนัธ์ตอ่มลูคา่ราคาตลาดไปในทิศทางเดียวกนัอย่างมีนยัสําคญั Makrani and Abdi 
(2014) ศึกษาเก่ียวกบัผลกระทบของมลูค่าตามบญัชีกําไรสทุธิและกระแสเงินสดท่ีมีต่อราคา
หลกัทรัพย์บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์เตหะรานประเทศอิหร่านในช่วง ค.ศ. 2007 – 
2012 พบว่า ทัง้มูลค่าตามบัญชีกําไรสุทธิและกระแสเงินสดมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย์ 
Shamki and Rahman (2012) ศกึษาถึงคณุประโยชน์ของข้อมลูทางบญัชีได้แก่กําไรทางบญัชี
และมูลค่าตามบัญชี พบว่า ทัง้กําไรทางบัญชีและมูลค่าตามบัญชีสามารถอธิบายราคา
หลกัทรัพย์ 

5.2.5 จากการศกึษา พบว่า ตวัแปรอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน ไม่มีความสมัพนัธ์
ทางบวกกบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์ ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศ
ไทยในภาพรวม แต่เม่ือพิจารณาในแต่ละกลุ่มบริษัท พบว่า บริษัทกลุ่มเทคโนโลยี และบริษัท
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กลุ่มทรัพยากร มีความสมัพนัธ์ทางลบกบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์  คือเม่ืออตัราส่วนเงินปัน
ผลตอบแทน เพิ่มขึน้จะทําให้ราคาตลาดของหลกัทรัพย์ ลดลง หมายความว่าผลการศึกษาไม่
เป็นจริงตามสมมุติฐานการศึกษาข้อท่ี 5 ท่ีว่าอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน  มีความสมัพนัธ์
ทางบวกกับมูลค่าราคาตลาด ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
สอดคล้องกบั Yadav Shailaja (2013) ศกึษาผลกระทบของราคาหลกัทรัพย์ NIFTY ตอ่อตัรา 
ส่วนราคาต่อกําไร อตัราส่วนมูลค่าตลาดต่อมูลค่าทางบญัชี และอตัราส่วนเงินปันผล พบว่า
อตัราส่วนเงินปันผลมีผลกระทบในทางลบต่อราคาหลกัทรัพย์ แต่ไม่สอดคล้องกบั พทัธ์ธีรา จิร
อดุมสาโรจน์ (2560) ศกึษาความสมัพนัธ์ระหว่างมลูคา่ทางการตลาดกบัมลูค่าทางบญัชีต่อหุ้น
กําไรต่อหุ้นและเงินปันผลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มดชันี 
SET 100 ผลการศกึษาพบว่าเงินปันผลมีความสมัพนัธ์ต่อมลูค่าราคาตลาดไปในทิศทางเดียว 
กนัอยา่งมีนยัสําคญั 
 
5.3 ข้อเสนอแนะ 

 5.3.1 สําหรับผู้ ท่ีสนใจลงทุนหลกัทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย ต้องพิจารณาตวัแปร สนิทรัพย์รวม กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน กําไร
ตอ่หุ้น มลูค่าตามบญัชี ประกอบการตดัสินใจให้รอบคอบ รวมทัง้ทัง้ตวัแปรอ่ืนๆ นอกเหนือจาก
นีด้้วย  
 5.3.2 ควรขยายระยะเวลาของข้อมลูทางบญัชีท่ีศกึษาให้กว้างยิ่งขึน้ เพ่ือสามารถ
วิเคราะห์แนวโน้มของการเปลี่ยนแปลงการตอบสนองของราคาหลกัทรัพย์ได้อยา่งชดัเจน 
 5.3.3 ควรศกึษาความสมัพนัธ์ข้อมลูทางการบญัชีกบัราคาตลาดโดยเปรียบเทียบกบั
ข้อมูลบริษัทหลักทรัพย์ของประเทศอ่ืน ๆ เพ่ือให้ทราบว่าข้อมูลทางบัญชีในงบการเงินมี
ความสําคญัตอ่การกําหนดราคาตลาดของหลกัทรัพย์เหมือนหรือแตกตา่งกนัอยา่งไร 
 5.3.4 ควรศกึษาข้อมลูทางการบญัชีรายการอ่ืน ๆ ในงบการเงิน เพ่ือศึกษาว่าราย 
การอ่ืนสามารถอธิบายราคาตลาดของหลกัทรัพย์ได้หรือไม ่
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รายช่ือบริษัทหลกัทรัพย์ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 ช่ือยอ่ ช่ือบริษัท 

1 2S บริษัท 2 เอส เมทลั จํากดั (มหาชน) 

2 7UP บริษัท เซเวน่ ยทิูลตีิส์้ แอนด์ พาวเวอร์ จํากดั (มหาชน) 

3 A บริษัท อารียา พรอพเพอร์ตี ้จํากดั (มหาชน) 

4 AAV บริษัท เอเชีย เอวิเอชัน่ จํากดั (มหาชน) 

5 ABICO บริษัท เอบโิก้ โฮลดิง้ส์ จํากดั (มหาชน) 

6 ABM บริษัท เอเชีย ไบโอแมส จํากดั (มหาชน) 

7 ABPIF กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานโรงไฟฟ้า อมตะ บี.กริม เพาเวอร์ 

8 ACAP บริษัท เอเชีย แคปปิตอล กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) 

9 ACC บริษัท แอดวานซ์ คอนเนคชัน่ คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) 

10 ADAM บริษัท อาดามสั อินคอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) 

11 ADB บริษัท แอ็พพลาย ดีบ ีจํากดั (มหาชน) 

12 ADVANC บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จํากดั (มหาชน) 

13 AEC บริษัทหลกัทรัพย์ เออีซี จํากดั (มหาชน) 

14 AEONTS บริษัท อิออน ธนสนิทรัพย์ (ไทยแลนด์) จํากดั (มหาชน) 

15 AF บริษัท ไอร่า แฟคตอร่ิง จํากดั (มหาชน) 

16 AFC บริษัท เอเซียไฟเบอร์ จํากดั (มหาชน) 

17 AGE บริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจี จํากดั (มหาชน) 

18 AH บริษัท อาปิโก ไฮเทค จํากดั (มหาชน) 

19 AHC บริษัท โรงพยาบาลเอกชล จํากดั (มหาชน) 

20 AI บริษัท เอเชียน อินซเูลเตอร์ จํากดั (มหาชน) 

21 AIE บริษัท เอไอ เอนเนอร์จี จํากดั (มหาชน) 

22 AIMIRT ทรัสต์เพ่ือการลงทนุในอสงัหาริมทรัพย์และสทิธิการเช่าอสงัหาริมทรัพย์  

  เอไอเอ็ม อินดสัเทรียล โกรท 

23 AIRA บริษัท ไอร่า แคปปิตอล จํากดั (มหาชน) 
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24 AIT บริษัท แอ็ดวานซ์ อินฟอร์เมชัน่ เทคโนโลยี จํากดั (มหาชน) 

25 AJ บริษัท เอ.เจ.พลาสท์ จํากดั (มหาชน) 

26 AJA บริษัท เอเจ แอดวานซ์ เทคโนโลยี จํากดั (มหาชน) 

27 AKP บริษัท อคัคีปราการ จํากดั (มหาชน) 

28 AKR บริษัท เอกรัฐวิศวกรรม จํากดั (มหาชน) 

29 ALLA บริษัท ออลลา่ จํากดั (มหาชน) 

30 ALT บริษัท เอแอลที เทเลคอม จํากดั (มหาชน) 

31 ALUCON บริษัท อลคูอน จํากดั (มหาชน) 

32 AMA บริษัท อามา่ มารีน จํากดั (มหาชน) 

33 AMANAH บริษัท อะมานะฮ์ ลสิซิง่ จํากดั (มหาชน) 

34 AMARIN บริษัท อมรินทร์พริน้ติง้ แอนด์ พบัลชิช่ิง จํากดั (มหาชน) 

35 AMATA บริษัท อมตะ คอร์ปอเรชนั จํากดั (มหาชน) 

36 AMATAR ทรัสต์เพ่ือการลงทนุในอสงัหาริมทรัพย์และสทิธิการเช่าอมตะซมัมทิโกรท 

37 AMATAV บริษัท อมตะ วีเอ็น จํากดั (มหาชน) 

38 AMC บริษัท เอเซีย เมทลั จํากดั (มหาชน) 

39 ANAN บริษัท อนนัดา ดีเวลลอปเม้นท์ จํากดั (มหาชน) 

40 AOT บริษัท ท่าอากาศยานไทย จํากดั (มหาชน) 

41 AP บริษัท เอพี (ไทยแลนด์) จํากดั (มหาชน) 

42 APCO บริษัท เอเชียน ไฟย์โตซตูคิอลส์ จํากดั (มหาชน) 

43 APCS บริษัท เอเซีย พรีซชิัน่ จํากดั (มหาชน) 

44 APEX บริษัท เอเพ็กซ์ ดีเวลลอปเม้นท์ จํากดั (มหาชน) 

45 APURE บริษัท อกริเพียว โฮลดิง้ส์ จํากดั (มหาชน) 

46 AQ บริษัท เอควิ เอสเตท จํากดั (มหาชน) 

47 AQUA บริษัท อควา คอร์เปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) 

48 ARIP บริษัท เออาร์ไอพี จํากดั (มหาชน) 

49 ARROW บริษัท แอร์โรว์ ซนิดเิคท จํากดั (มหาชน) 

50 AS บริษัท เอเชียซอฟท์ คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) 
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51 ASAP บริษัท ซนิเนอร์เจตคิ ออโต้ เพอร์ฟอร์มานซ์ จํากดั (มหาชน) 

52 ASEFA บริษัท อาซีฟา จํากดั (มหาชน) 

53 ASIA บริษัท เอเชียโฮเตล็ จํากดั (มหาชน) 

54 ASIAN บริษัท ห้องเยน็เอเช่ียน ซีฟู้ ด จํากดั (มหาชน) 

55 ASIMAR บริษัท เอเชียน มารีน เซอร์วิสส์ จํากดั (มหาชน) 

56 ASK บริษัท เอเซียเสริมกิจลีสซิง่ จํากดั (มหาชน) 

57 ASN บริษัท เอเอสเอ็น โบรกเกอร์ จํากดั (มหาชน) 

58 ASP บริษัท เอเซีย พลสั กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จํากดั (มหาชน) 

59 ATP30 บริษัท เอทีพี 30 จํากดั (มหาชน) 

60 AU บริษัท อาฟเตอร์ ย ูจํากดั (มหาชน) 

61 AUCT บริษัท สหการประมลู จํากดั (มหาชน) 

62 AYUD บริษัท ศรีอยธุยา แคปปิตอล จํากดั (มหาชน) 

63 B บริษัท บ ีจิสตกิส์ จํากดั (มหาชน) 

64 BA บริษัท การบนิกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) 

65 BAFS บริษัท บริการเชือ้เพลงิการบนิกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) 

66 BANPU บริษัท บ้านป ูจํากดั (มหาชน) 

67 BAT-3K บริษัท ไทยสโตเรจ แบตเตอร่ี จํากดั (มหาชน) 

68 BAY ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จํากดั (มหาชน) 

69 BBL ธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) 

70 BCH บริษัท บางกอก เชน ฮอสปิทอล จํากดั (มหาชน) 

71 BCP บริษัท บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) 

72 BCPG บริษัท บีซพีีจี จํากดั (มหาชน) 

73 BCT บริษัท เบอร์ลา่ คาร์บอน (ไทยแลนด์) จํากดั (มหาชน) 

74 BDMS บริษัท กรุงเทพดสุติเวชการ จํากดั(มหาชน) 

75 BEAUTY บริษัท บวิตี ้คอมมนิูตี ้จํากดั (มหาชน) 

76 BEC บริษัท บีอีซ ีเวลิด์ จํากดั (มหาชน) 

77 BEM บริษัท ทางดว่นและรถไฟฟ้ากรุงเทพ จํากดั (มหาชน) 
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78 BFIT บริษัทเงินทนุ ศรีสวสัดิ ์จํากดั (มหาชน) 

79 BGC บริษัท บีจี คอนเทนเนอร์ กล๊าส จํากดั (มหาชน) 

80 BGRIM บริษัท บ.ีกริม เพาเวอร์ จํากดั (มหาชน) 

81 BGT บริษัท บีจีที คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) 

82 BH บริษัท โรงพยาบาลบํารุงราษฎร์ จํากดั (มหาชน) 

83 BIG บริษัท บิก๊ คาเมร่า คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) 

84 BIZ บริษัท บสิซเินสอะไลเม้นท์ จํากดั (มหาชน) 

85 BJC บริษัท เบอร์ล่ี ยคุเกอร์ จํากดั (มหาชน) 

86 BJCHI บริษัท บีเจซี เฮฟว่ี อินดสัทรี จํากดั (มหาชน) 

87 BKD บริษัท บางกอก เดค-คอน จํากดั (มหาชน) 

88 BKI บริษัท กรุงเทพประกนัภยั จํากดั (มหาชน) 

89 BKKCP กองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์บางกอก 

90 BLA บริษัท กรุงเทพประกนัชีวิต จํากดั (มหาชน) 

91 BLAND บริษัท บางกอกแลนด์ จํากดั (มหาชน) 

92 BLISS บริษัท บลสิ-เทล จํากดั (มหาชน) 

93 BM บริษัท บางกอกชีทเม็ททลั จํากดั (มหาชน) 

94 BOFFICE ทรัสต์เพ่ือการลงทนุในสทิธิการเช่าอสงัหาริมทรัพย์ภิรัชออฟฟิศ 

95 BOL บริษัท บซิเินส ออนไลน์ จํากดั (มหาชน) 

96 BPP บริษัท บ้านป ูเพาเวอร์ จํากดั (มหาชน) 

97 BR บริษัท บางกอกแร้นช์ จํากดั (มหาชน) 

98 BROCK บริษัท บ้านร็อคการ์เด้น จํากดั (มหาชน) 

99 BROOK บริษัท บรุ๊คเคอร์ กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) 

100 BRR บริษัท นํา้ตาลบรีุรัมย์ จํากดั (มหาชน) 

101 BRRGIF กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานโรงไฟฟ้ากลุม่นํา้ตาลบรีุรัมย์ 

102 BSBM บริษัท บางสะพานบาร์มิล จํากดั (มหาชน) 

103 BSM บริษัท บวิเดอสมาร์ท จํากดั (มหาชน) 

104 BTNC บริษัท บตูคินิวซตีิ ้จํากดั (มหาชน) 
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105 BTS บริษัท บทีีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จํากดั (มหาชน) 

106 BTSGIF กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานระบบขนสง่มวลชนทางราง บีทีเอสโกรท 

107 BTW บริษัท บทีี เวลธ์ อินดสัตรีส์ จํากดั (มหาชน) 

108 BUI บริษัท บางกอกสหประกนัภยั จํากดั (มหาชน) 

109 BWG บริษัท เบตเตอร์ เวิลด์ กรีน จํากดั (มหาชน) 

110 B-WORK ทรัสต์เพ่ือการลงทนุในสทิธิการเช่าอสงัหาริมทรัพย์บวัหลวง ออฟฟิศ 

111 CBG บริษัท คาราบาวกรุ๊ป จํากดั (มหาชน) 

112 CCET บริษัท แคล-คอมพ์ อีเลค็โทรนิคส์ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 

113 CCP บริษัท ผลติภณัฑ์คอนกรีตชลบรีุ จํากดั (มหาชน) 

114 CEN บริษัท แคปปิทอล เอ็นจิเนียร่ิง เน็ตเวิร์ค จํากดั (มหาชน) 

115 CENTEL บริษัท โรงแรมเซน็ทรัลพลาซา จํากดั (มหาชน) 

116 CFRESH บริษัท ซีเฟรชอินดสัตรี จํากดั (มหาชน) 

117 CGD บริษัท คนัทร่ี กรุ๊ป ดีเวลลอปเมนท์ จํากดั (มหาชน) 

118 CGH บริษัท คนัทร่ี กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จํากดั (มหาชน) 

119 CHARAN บริษัท จรัญประกนัภยั จํากดั (มหาชน) 

120 CHAYO บริษัท ชโย กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) 

121 CHEWA บริษัท ชีวาทยั จํากดั (มหาชน) 

122 CHG บริษัท โรงพยาบาลจฬุารัตน์ จํากดั (มหาชน) 

123 CHO บริษัท ช ทวี จํากดั (มหาชน) 

124 CHOTI บริษัท ห้องเยน็โชตวิฒัน์หาดใหญ่ จํากดั (มหาชน) 

125 CHOW บริษัท เชาว์ สตีล อินดสัทรี ้จํากดั (มหาชน) 

126 CHUO บริษัท ชโูอ เซน็โก (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 

127 CI บริษัท ชาญอิสสระ ดีเวลอ็ปเมนท์ จํากดั (มหาชน) 

128 CIG บริษัท ซ.ีไอ.กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) 

129 CIMBT ธนาคาร ซไีอเอ็มบี ไทย จํากดั (มหาชน) 

130 CITY บริษัท ซตีิ ้สตีล จํากดั (มหาชน) 

131 CK บริษัท ช.การช่าง จํากดั (มหาชน) 
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132 CKP บริษัท ซีเค พาวเวอร์ จํากดั (มหาชน) 

133 CM บริษัท เชียงใหมโ่ฟรเซน่ฟู้ ดส์ จํากดั(มหาชน) 

134 CMAN บริษัท เคมีแมน จํากดั (มหาชน) 

135 CMC บริษัท เจ้าพระยามหานคร จํากดั (มหาชน) 

136 CMO บริษัท ซีเอ็มโอ จํากดั (มหาชน) 

137 CMR บริษัท เชียงใหมร่ามธุรกิจการแพทย์ จํากดั (มหาชน) 

138 CNS บริษัทหลกัทรัพย์ โนมรูะ พฒันสนิ จํากดั (มหาชน) 

139 CNT บริษัท คริสเตียนีและนีลเสน็ (ไทย) จํากดั (มหาชน) 

140 COL บริษัท ซีโอแอล จํากดั (มหาชน) 

141 COLOR บริษัท สาลี่ คลัเลอ่ร์ จํากดั (มหาชน) 

142 COM7 บริษัท คอมเซเวน่ จํากดั (มหาชน) 

143 COMAN บริษัท โคแมนช่ี อินเตอร์เนชัน่แนล จํากดั (มหาชน) 

144 COTTO บริษัท เอสซีจี เซรามิกส์ จํากดั (มหาชน) 

145 CPALL บริษัท ซพีี ออลล์ จํากดั (มหาชน) 

146 CPF บริษัท เจริญโภคภณัฑ์อาหาร จํากดั (มหาชน) 

147 CPH บริษัท คาสเซอ่ร์พีคโฮลดิง้ส์ จํากดั (มหาชน) 

148 CPI บริษัท ชมุพรอตุสาหกรรมนํา้มนัปาล์ม จํากดั (มหาชน) 

149 CPL บริษัท ซพีีแอล กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) 

150 CPN บริษัท เซน็ทรัลพฒันา จํากดั (มหาชน) 

151 CPNCG กองทนุรวมสทิธิการเช่าอสงัหาริมทรัพย์ CPN คอมเมอร์เชียล โกรท 

152 CPNREIT ทรัสต์เพ่ือการลงทนุในสทิธิการเช่าอสงัหาริมทรัพย์ CPN รีเทล โกรท 

153 CPR บริษัท ซพีีอาร์ โกม ุอินดสัเตรียล จํากดั (มหาชน) 

154 CPT บริษัท ซพีีที ไดร์ แอนด์ เพาเวอร์ จํากดั (มหาชน) 

155 CPTGF กองทนุรวมสทิธิการเช่าอสงัหาริมทรัพย์ ซี.พี.ทาวเวอร์ โกรท 

156 CRANE บริษัท ชไูก จํากดั (มหาชน) 

157 CRD บริษัท เชียงใหมริ่มดอย จํากดั (มหาชน) 

158 CRYSTAL กองทนุรวมสทิธิการเช่าอสงัหาริมทรัพย์คริสตลั รีเทล โกรท 
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159 CSC บริษัท ฝาจีบ จํากดั (มหาชน) 

160 CSP บริษัท ซีเอสพี สตีลเซน็เตอร์ จํากดั (มหาชน) 

161 CSR บริษัท เทพธานีกรีฑา จํากดั (มหาชน) 

162 CSS บริษัท คอมมิวนิเคชัน่ แอนด์ ซสิเตม็ส์ โซลชูัน่ จํากดั (มหาชน) 

163 CTARAF กองทนุรวมสทิธิการเช่าอสงัหาริมทรัพย์โรงแรมและรีสอร์ทในเครือฯ 

164 CTW บริษัท จรุงไทยไวร์แอนด์เคเบิล้ จํากดั (มหาชน) 

165 CWT บริษัท ชยัวฒันา แทนเนอร่ี กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) 

166 D บริษัท เดนทลั คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) 

167 DCC บริษัท ไดนาสตีเ้ซรามิค จํากดั (มหาชน) 

168 DCON บริษัท ดีคอนโปรดกัส์ จํากดั (มหาชน) 

169 DCORP บริษัท ดีมีเตอร์ คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) 

170 DDD บริษัท ด ูเดย์ ดรีม จํากดั (มหาชน) 

171 DELTA บริษัทเดลต้า อีเลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 

172 DEMCO บริษัท เดม็โก้ จํากดั (มหาชน) 

173 DIF กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานโทรคมนาคม ดจิิทลั 

174 DIGI บริษัท ดจิิตอลเทค แพลนเน็ต จํากดั (มหาชน) 

175 DIMET บริษัท ไดเมท (สยาม) จํากดั (มหาชน) 

176 DNA บริษัท ดีเอ็นเอ 2002 จํากดั (มหาชน) 

177 DOD บริษัท ดีโอดี ไบโอเทค จํากดั (มหาชน) 

178 DREIT ทรัสต์เพ่ือการลงทนุในอสงัหาริมทรัพย์และสทิธิการเช่าดสุติธานี 

179 DRT บริษัท ผลติภณัฑ์ตราเพชร จํากดั (มหาชน) 

180 DTAC บริษัท โทเท่ิล แอ็คเซส็ คอมมนิูเคชัน่ จํากดั (มหาชน) 

181 DTC บริษัท ดสุติธานี จํากดั (มหาชน) 

182 DTCI บริษัท ดี.ที.ซี.อินดสัตร่ีส์ จํากดั (มหาชน) 

183 EA บริษัท พลงังานบริสทุธ์ิ จํากดั (มหาชน) 

184 EARTH บริษัท เอ็นเนอร์ย่ี เอิร์ธ จํากดั (มหาชน) 

185 EASON บริษัท อีซึน่ เพ้นท์ จํากดั (มหาชน) 
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186 EASTW บริษัท จดัการและพฒันาทรัพยากรนํา้ภาคตะวนัออก จํากดั (มหาชน) 

187 ECF บริษัท อีสต์โคสท์เฟอร์นิเทค จํากดั (มหาชน) 

188 ECL บริษัท ตะวนัออกพาณิชย์ลีสซิง่ จํากดั (มหาชน) 

189 EE บริษัท อีเทอเนิล เอนเนอยี จํากดั (มหาชน) 

190 EFORL บริษัท อี ฟอร์ แอล เอม จํากดั (มหาชน) 

191 EGATIF กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุท่ี 1  

  การไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศไทย 

192 EGCO บริษัท ผลติไฟฟ้า จํากดั (มหาชน) 

193 EIC บริษัท อตุสาหกรรม อีเลค็โทรนิคส์ จํากดั (มหาชน) 

194 EKH บริษัท เอกชยัการแพทย์ จํากดั (มหาชน) 

195 EMC บริษัท อีเอ็มซี จํากดั (มหาชน) 

196 EPCO บริษัท โรงพิมพ์ตะวนัออก จํากดั (มหาชน) 

197 EPG บริษัท อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) 

198 ERW บริษัท ด ิเอราวณั กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) 

199 ERWPF กองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์เอราวณั โฮเทล โกรท 

200 ESSO บริษัท เอสโซ ่(ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 

201 ESTAR บริษัท อีสเทอร์น สตาร์ เรียล เอสเตท จํากดั (มหาชน) 

202 ETE บริษัท บรูพา เทคนิคอล เอ็นจิเนียร่ิง จํากดั (มหาชน) 

203 EVER บริษัท เอเวอร์แลนด์ จํากดั (มหาชน) 

204 F&D บริษัท ฟู้ ดแอนด์ดร๊ิงส์ จํากดั (มหาชน) 

205 FANCY บริษัท แฟนซีวู๊ด อินดสัตรีส จํากดั (มหาชน) 

206 FC บริษัท ฟู้ ด แคปปิตอล จํากดั (มหาชน) 

207 FE บริษัท ฟาร์อีสท์ เฟมไลน์ ดีดีบี จํากดั (มหาชน) 

208 FLOYD บริษัท ฟลอยด์ จํากดั (มหาชน) 

209 FMT บริษัท ฟรููกาวา เมท็ทลั (ไทยแลนด์) จํากดั (มหาชน) 

210 FN บริษัท เอฟเอ็น แฟคตอร่ี เอ๊าท์เลท จํากดั (มหาชน) 

211 FNS บริษัท ฟินนัซา่ จํากดั (มหาชน) 
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212 FOCUS บริษัท โฟคสั ดีเวลลอปเม้นท์ แอนด์ คอนสตรัคชัน่ จํากดั (มหาชน) 

213 FORTH บริษัท ฟอร์ท คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) 

214 FPI บริษัท ฟอร์จนู พาร์ท อินดสัตรี ้จํากดั (มหาชน) 

215 FSMART บริษัท ฟอร์ท สมาร์ท เซอร์วสิ จํากดั (มหาชน) 

216 FSS บริษัทหลกัทรัพย์ ฟินนัเซีย ไซรัส จํากดั (มหาชน) 

217 FTE บริษัท ไฟร์เทรดเอ็นจิเนียร่ิง จํากดั (มหาชน) 

218 FUTUREPF กองทนุรวมสทิธิการเช่าอสงัหาริมทรัพย์ฟิวเจอร์พาร์ค 

219 FVC บริษัท ฟิลเตอร์ วิชัน่ จํากดั (มหาชน) 

220 GAHREIT ทรัสต์เพ่ือการลงทนุในอสงัหาริมทรัพย์ แกรนด์ โฮสพีทาลตีิ ้

221 GBX บริษัท โกลเบลก็ โฮลดิง้ แมนเนจเม้นท์ จํากดั (มหาชน) 

222 GC บริษัท โกลบอล คอนเน็คชัน่ส์ จํากดั (มหาชน) 

223 GCAP บริษัท จี แคปปิตอล จํากดั (มหาชน) 

224 GEL บริษัท เจนเนอรัล เอนจิเนียร่ิง จํากดั (มหาชน) 

225 GENCO บริษัทบริหารและพฒันาเพ่ือการอนรัุกษ์สิง่แวดล้อม จํากดั(มหาชน) 

226 GFPT บริษัท จีเอฟพีที จํากดั (มหาชน) 

227 GGC บริษัท โกลบอลกรีนเคมิคอล จํากดั (มหาชน) 

228 GIFT บริษัท แกรททิทดู อินฟินิท จํากดั (มหาชน) 

229 GJS บริษัท จี เจ สตีล จํากดั (มหาชน) 

230 GL บริษัท กรุ๊ปลีส จํากดั (มหาชน) 

231 GLAND บริษัท แกรนด์ คาแนล แลนด์ จํากดั (มหาชน) 

232 GLANDRT ทรัสต์เพ่ือการลงทนุในสทิธิการเช่าอสงัหาริมทรัพย์ อาคารสํานกังาน จีแลนด์ 

233 GLOBAL บริษัท สยามโกลบอลเฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) 

234 GLOW บริษัท โกลว์ พลงังาน จํากดั (มหาชน) 

235 GOLD บริษัท แผน่ดนิทอง พร็อพเพอร์ตี ้ดีเวลลอปเม้นท์ จํากดั (มหาชน) 

236 GOLDPF กองทนุรวมสทิธิการเช่าอสงัหาริมทรัพย์โกลด์ 

237 GPI บริษัท กรังด์ปรีซ์ อินเตอร์เนชัน่แนล จํากดั (มหาชน) 

238 GPSC บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซนิเนอร์ย่ี จํากดั (มหาชน) 
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239 GRAMMY บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี จํากดั (มหาชน) 

240 GRAND บริษัท แกรนด์ แอสเสท โฮเทลส์ แอนด์ พรอพเพอร์ตี ้จํากดั(มหาชน) 

241 GREEN บริษัท กรีน รีซอร์สเซส จํากดั (มหาชน) 

242 GSTEL บริษัท จี สตีล จํากดั (มหาชน) 

243 GTB บริษัท เจตาแบค จํากดั (มหาชน) 

244 GULF บริษัท กลัฟ์ เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ จํากดั (มหาชน) 

245 GUNKUL บริษัท กนักลุเอ็นจิเนียร่ิง จํากดั (มหาชน) 

246 GVREIT ทรัสต์เพ่ือการลงทนุในสทิธิการเช่าอสงัหาริมทรัพย์โกลเด้นเวนเจอร์ 

247 GYT บริษัท กู๊ดเยียร์(ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 

248 HANA บริษัท ฮานา ไมโครอิเลค็โทรนิคส จํากดั (มหาชน) 

249 HARN บริษัท หาญ เอ็นจิเนียร่ิง โซลชูัน่ส์ จํากดั (มหาชน) 

250 HFT บริษัท ฮัว้ฟง รับเบอร์ (ไทยแลนด์) จํากดั (มหาชน) 

251 HMPRO บริษัท โฮม โปรดกัส์ เซน็เตอร์ จํากดั (มหาชน) 

252 HPF กองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์และสทิธิการเช่าเหมราชอินดสัเตรียล 

253 HPT บริษัท โฮม พอตเทอร่ี จํากดั (มหาชน) 

254 HREIT ทรัสต์เพ่ือการลงทนุในสทิธิการเช่าอสงัหาริมทรัพย์เหมราช 

255 HTC บริษัท หาดทิพย์ จํากดั (มหาชน) 

256 HTECH บริษัท แฮลเซ่ียน เทคโนโลย่ี จํากดั (มหาชน) 

257 HUMAN บริษัท ฮิวแมนิก้า จํากดั (มหาชน) 

258 HYDRO บริษัท ไฮโดรเท็ค จํากดั (มหาชน) 

259 ICC บริษัท ไอ.ซ.ีซี. อินเตอร์เนชัน่แนล จํากดั (มหาชน) 

260 ICHI บริษัท อิชิตนั กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) 

261 ICN บริษัท อินฟอร์เมชัน่ แอนด์ คอมมิวนิเคชัน่ เน็ทเวิร์คส จํากดั (มหาชน) 

262 IEC บริษัท อินเตอร์แนชัน่เนิลเอนจีเนียริง จํากดั (มหาชน) 

263 IFEC บริษัท อินเตอร์ ฟาร์อีสท์ เอ็นเนอร์ย่ี คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) 

264 IFS บริษัท ไอเอฟเอส แคปปิตอล (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 

265 IHL บริษัท อินเตอร์ไฮด์ จํากดั (มหาชน) 
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266 III บริษัท ทริพเพลิ ไอ โลจิสตกิส์ จํากดั (มหาชน) 

267 ILINK บริษัท อินเตอร์ลิง้ค์ คอมมิวนิเคชัน่ จํากดั (มหาชน) 

268 IMPACT ทรัสต์เพ่ือการลงทนุในอสงัหาริมทรัพย์อิมแพ็คโกรท 

269 INET บริษัท อินเทอร์เน็ตประเทศไทย จํากดั (มหาชน) 

270 INGRS บริษัท อิงเกรส อินดสัเตรียล (ไทยแลนด์) จํากดั (มหาชน) 

271 INOX บริษัท โพสโค-ไทยน๊อคซ์ จํากดั (มหาชน) 

272 INSURE บริษัท อินทรประกนัภยั จํากดั (มหาชน) 

273 INTUCH บริษัท อินทชั โฮลดิง้ส์ จํากดั (มหาชน) 

274 IRC บริษัท อีโนเว รับเบอร์ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 

275 IRCP บริษัท อินเตอร์เนชัน่แนล รีเสริช คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) 

276 IRPC บริษัท ไออาร์พีซี จํากดั (มหาชน) 

277 IT บริษัท ไอที ซตีิ ้จํากดั (มหาชน) 

278 ITD บริษัท อิตาเลียนไทย ดีเวล๊อปเมนต์ จํากดั (มหาชน) 

279 ITEL บริษัท อินเตอร์ลิง้ค์ เทเลคอม จํากดั (มหาชน) 

280 IVL บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จํากดั (มหาชน) 

281 J บริษัท เจเอเอส แอสเซท็ จํากดั (มหาชน) 

282 JAS บริษัทจสัมนิ อินเตอร์เนชัน่แนล จํากดั (มหาชน) 

283 JASIF กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานบรอดแบนด์อินเทอร์เน็ต จสัมิน 

284 JCK บริษัท เจซีเค อินเตอร์เนชัน่แนล จํากดั (มหาชน) 

285 JCKH บริษัท เจซีเค ฮอสพิทอลลตีิ ้จํากดั (มหาชน) 

286 JCT บริษัท แจ๊กเจียอตุสาหกรรม (ไทย) จํากดั (มหาชน) 

287 JKN บริษัท เจเคเอ็น โกลบอล มีเดีย จํากดั (มหาชน) 

288 JMART บริษัท เจ มาร์ท จํากดั (มหาชน) 

289 JMT บริษัท เจ เอ็ม ที เน็ทเวอร์ค เซอร์วิสเซส็ จํากดั (มหาชน) 

290 JSP บริษัท เจ. เอส. พี. พร็อพเพอร์ตี ้จํากดั (มหาชน) 

291 JTS บริษัท จสัมิน เทเลคอม ซสิเตม็ส์ จํากดั (มหาชน) 

292 JUBILE บริษัท ยบูลิล่ี เอ็นเตอร์ไพรส์ จํากดั (มหาชน) 
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293 JUTHA บริษัท จฑุานาวี จํากดั (มหาชน) 

294 JWD บริษัท เจดบัเบิล้ยดีู อินโฟโลจิสตกิส์ จํากดั (มหาชน) 

295 K บริษัท คงิส์เมน ซ.ีเอ็ม.ที.ไอ. จํากดั (มหาชน) 

296 KAMART บริษัท คาร์มาร์ท จํากดั (มหาชน) 

297 KASET บริษัท ไทยฮา จํากดั (มหาชน) 

298 KBANK ธนาคารกสกิรไทย จํากดั (มหาชน) 

299 KBS บริษัท นํา้ตาลครบรีุ จํากดั (มหาชน) 

300 KC บริษัท เค.ซี. พร็อพเพอร์ตี ้จํากดั (มหาชน) 

301 KCAR บริษัท กรุงไทยคาร์เร้นท์ แอนด์ ลีส จํากดั (มหาชน) 

302 KCE บริษัท เคซีอี อีเลคโทรนิคส์ จํากดั (มหาชน) 

303 KCM บริษัท เค.ซี.เมททอลชีท จํากดั (มหาชน) 

304 KDH บริษัท ธนบรีุ เมดเิคลิ เซน็เตอร์ จํากดั (มหาชน) 

305 KGI บริษัทหลกัทรัพย์ เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 

306 KIAT บริษัท เกียรตธินา ขนสง่ จํากดั (มหาชน) 

307 KKC บริษัท กลุธรเคอร์บี ้จํากดั (มหาชน) 

308 KKP ธนาคารเกียรตนิาคนิ จํากดั (มหาชน) 

309 KOOL บริษัท มาสเตอร์คลู อินเตอร์เนชัน่แนล จํากดั (มหาชน) 

310 KPNPF กองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์เคพีเอ็น 

311 KSL บริษัท นํา้ตาลขอนแก่น จํากดั (มหาชน) 

312 KTB ธนาคารกรุงไทย จํากดั (มหาชน) 

313 KTC บริษัท บตัรกรุงไทย จํากดั (มหาชน) 

314 KTECH บริษัท เคเทค คอนสตรัคชัน่ จํากดั (มหาชน) 

315 KTIS บริษัท เกษตรไทย อินเตอร์เนชัน่แนล ชกูาร์ คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) 

316 KWC บริษัท กรุงเทพโสภณ จํากดั (มหาชน) 

317 KWG บริษัท คงิ ไว กรุ๊ป (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 

318 KWM บริษัท เค. ดบับลวิ. เม็ททลั เวิร์ค จํากดั (มหาชน) 

319 KYE บริษัท กนัยงอีเลคทริก จํากดั (มหาชน) 
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320 L&E บริษัท ไลท์ติง้ แอนด์ อีควิปเมนท์ จํากดั (มหาชน) 

321 LALIN บริษัท ลลลิ พร็อพเพอร์ตี ้จํากดั (มหาชน) 

322 LANNA บริษัท ลานนารีซอร์สเซส จํากดั (มหาชน) 

323 LDC บริษัท แอลดีซ ีเดน็ทลั จํากดั (มหาชน) 

324 LEE บริษัท ลีพฒันาผลติภณัฑ์ จํากดั (มหาชน) 

325 LH บริษัทแลนด์แอนด์เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) 

326 LHFG บริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) 

327 LHHOTEL ทรัสต์เพ่ือการลงทนุในสทิธิการเช่าอสงัหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล 

328 LHK บริษัท โลหะกิจ เมท็ทอล จํากดั (มหาชน) 

329 LHPF กองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์และสทิธิการเช่า แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ 

330 LHSC ทรัสต์เพ่ือการลงทนุในสทิธิการเช่าอสงัหาริมทรัพย์ แอล เอช ช้อปปิง้ เซน็เตอร์ 

331 LIT บริษัท ลีซ อิท จํากดั (มหาชน) 

332 LOXLEY บริษัท ลอ็กซเลย์่ จํากดั (มหาชน) 

333 LPH บริษัท โรงพยาบาล ลาดพร้าว จํากดั (มหาชน) 

334 LPN บริษัท แอล.พี.เอ็น.ดีเวลลอปเมนท์ จํากดั (มหาชน) 

335 LRH บริษัท ลากนู่า รีสอร์ท แอนด์ โฮเท็ล จํากดั (มหาชน) 

336 LST บริษัท ล่ําสงู (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 

337 LTX บริษัท ลคักีเ้ท็คซ์ (ไทย) จํากดั (มหาชน) 

338 LUXF กองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์ลกัซ์ชวัร่ี 

339 LVT บริษัท แอล.วี.เทคโนโลยี จํากดั (มหาชน) 

340 M บริษัท เอ็มเค เรสโตรองต์ กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) 

341 MACO บริษัท มาสเตอร์ แอด จํากดั (มหาชน) 

342 MAJOR บริษัท เมเจอร์ ซีนีเพลก็ซ์ กรุ้ป จํากดั (มหาชน) 

343 MAKRO บริษัท สยามแม็คโคร จํากดั (มหาชน) 

344 MALEE บริษัท มาลีกรุ๊ป จํากดั (มหาชน) 

345 MANRIN บริษัท แมนดารินโฮเตล็ จํากดั (มหาชน) 

346 MATCH บริษัท แมท็ช่ิง แม็กซไิมซ์ โซลชูัน่ จํากดั (มหาชน) 
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347 MATI บริษัท มตชิน จํากดั (มหาชน) 

348 MAX บริษัท แมกซ์ เมทลั คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) 

349 MBAX บริษัท มลัตแิบกซ์ จํากดั (มหาชน) 

350 MBK บริษัท เอ็ม บี เค จํากดั (มหาชน) 

351 MBKET บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 

352 MC บริษัท แม็คกรุ๊ป จํากดั (มหาชน) 

353 M-CHAI บริษัท โรงพยาบาลมหาชยั จํากดั (มหาชน) 

354 MCOT บริษัท อสมท จํากดั (มหาชน) 

355 MCS บริษัท เอ็ม.ซี.เอส.สตีล จํากดั (มหาชน) 

356 MDX บริษัท เอ็ม ดี เอ็กซ์ จํากดั (มหาชน) 

357 MEGA บริษัท เมก้า ไลฟ์ไซแอ็นซ์ จํากดั (มหาชน) 

358 META บริษัท เมตะ คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) 

359 METCO บริษัทมรูาโมโต้ อีเลค็ตรอน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 

360 MFC บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ เอ็มเอฟซี จํากดั(มหาชน) 

361 MFEC บริษัท เอ็ม เอฟ อี ซ ีจํากดั (มหาชน) 

362 MGT บริษัท เมกาเคม (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 

363 MIDA บริษัท ไมด้า แอสเซท็ จํากดั (มหาชน) 

364 M-II กองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์ และสทิธิการเช่า เอ็มเอฟซ ีอินดสัเตรียล  

  อินเวสเมนท์ 

365 MILL บริษัท มิลล์คอน สตีล จํากดั (มหาชน) 

366 MINT บริษัท ไมเนอร์ อินเตอร์เนชัน่แนล จํากดั (มหาชน) 

367 MIPF กองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์มิลเลียนแนร์ 

368 MIT ทรัสต์เพ่ือการลงทนุในอสงัหาริมทรัพย์เอ็มเอฟซีอินดสัเตรียล 

369 MJD บริษัท เมเจอร์ ดีเวลลอปเม้นท์ จํากดั (มหาชน) 

370 MJLF กองทนุรวมสทิธิการเช่าอสงัหาฯ เมเจอร์ ซีนีเพลก็ซ์ ไลฟ์สไตส์ 

371 MK บริษัท มัน่คงเคหะการ จํากดั (มหาชน) 

372 ML บริษัท ไมด้า ลสิซิง่ จํากดั (มหาชน) 
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373 MM บริษัท มดัแมน จํากดั (มหาชน) 

374 MNIT กองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์เอ็มเอฟซี-นิชดาธานี 

375 MNIT2 กองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์นิชดาธานี 2 

376 MNRF กองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์มลัตเินชัน่แนลเรสซเิดนซ์ฟันด์ 

377 MODERN บริษัท โมเดอร์นฟอร์มกรุ๊ป จํากดั (มหาชน) 

378 MONO บริษัท โมโน เทคโนโลยี จํากดั (มหาชน) 

379 MONTRI กองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์แบบมีกรรมสทิธ์ิ 101 มนตรี สโตร์เรจ 

380 MOONG บริษัท มุง่พฒันา อินเตอร์แนชชัน่แนล จํากดั (มหาชน) 

381 M-PAT กองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์เอ็มเอฟซี ป่าตอง เฮอริเทจ 

382 MPG บริษัท เอ็มพีจี คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) 

383 MPIC บริษัท เอ็ม พคิเจอร์ส เอ็นเตอร์เทนเม้นท์ จํากดั (มหาชน) 

384 MSC บริษัท เมโทรซสิเตม็ส์คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) 

385 M-STOR กองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์เอ็มเอฟซี-สแตรทิจิกสโตเรจฟันด์ 

386 MTC บริษัท เมืองไทย แคปปิตอล จํากดั (มหาชน) 

387 MTI บริษัท เมืองไทยประกนัภยั จํากดั (มหาชน) 

388 MVP บริษัท เอ็ม วชิัน่ จํากดั (มหาชน) 

389 NBC บริษัท เนชัน่ บรอดแคสติง้ คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) 

390 NC บริษัท นิวซตีิ ้(กรุงเทพฯ) จํากดั (มหาชน) 

391 NCH บริษัท เอ็น. ซี. เฮ้าส์ซิง่ จํากดั (มหาชน) 

392 NCL บริษัท เอ็นซีแอล อินเตอร์เนชัน่แนล โลจิสตกิส์ จํากดั (มหาชน) 

393 NDR บริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ จํากดั (มหาชน) 

394 NEP บริษัท เอ็นอีพี อสงัหาริมทรัพย์ และอตุสาหกรรม จํากดั (มหาชน) 

395 NER บริษัท นอร์ทอีส รับเบอร์ จํากดั (มหาชน) 

396 NETBAY บริษัท เน็ตเบย์ จํากดั (มหาชน) 

397 NEW บริษัท วฒันาการแพทย์ จํากดั (มหาชน) 

398 NEWS บริษัท นิวส์ เน็ตเวิร์ค คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) 

399 NFC บริษัท เอ็นเอฟซี จํากดั (มหาชน) 
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400 NINE บริษัท เนชัน่ อินเตอร์เนชัน่แนล เอ็ดดเูทนเมนท์ จํากดั (มหาชน) 

401 NKI บริษัท นวกิจประกนัภยั จํากดั (มหาชน) 

402 NMG บริษัท เนชัน่ มลัตมีิเดีย กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) 

403 NNCL บริษัท นวนคร จํากดั (มหาชน) 

404 NOBLE บริษัท โนเบลิ ดีเวลลอปเมนท์ จํากดั (มหาชน) 

405 NOK บริษัท สายการบนินกแอร์ จํากดั (มหาชน) 

406 NPK บริษัท นิวพลสันิตติง้ จํากดั (มหาชน) 

407 NPPG บริษัท เอ็นพีพีจี (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 

408 NSI บริษัทนําสนิประกนัภยั จํากดั (มหาชน) 

409 NTV บริษัท โรงพยาบาลนนทเวช จํากดั (มหาชน) 

410 NUSA บริษัท ณศุาศริิ จํากดั (มหาชน) 

411 NVD บริษัท เนอวานา ไดอิ จํากดั (มหาชน) 

412 NWR บริษัทเนาวรัตน์พฒันาการ จํากดั (มหาชน) 

413 NYT บริษัท นามยง เทอร์มนิลั จํากดั (มหาชน) 

414 OCC บริษัท โอ ซ ีซี จํากดั (มหาชน) 

415 OCEAN บริษัท โอเช่ียน คอมเมิรช จํากดั (มหาชน) 

416 OGC บริษัท โอเชียนกลาส จํากดั (มหาชน) 

417 OHTL บริษัท โอเอชทีแอล จํากดั (มหาชน) 

418 OISHI บริษัท โออิชิ กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) 

419 ORI บริษัท ออริจิน้ พร็อพเพอร์ตี ้จํากดั (มหาชน) 

420 OSP บริษัท โอสถสภา จํากดั (มหาชน) 

421 OTO บริษัท วนัทวูนั คอนแทคส์ จํากดั (มหาชน) 

422 PACE บริษัท เพซ ดีเวลลอปเมนท์ คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) 

423 PAE บริษัท พีเออี (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 

424 PAF บริษัท แพนเอเซียฟตุแวร์ จํากดั (มหาชน) 

425 PAP บริษัท แปซฟิิกไพพ์ จํากดั (มหาชน) 

426 PATO บริษัท พาโตเคมีอตุสาหกรรม จํากดั (มหาชน) 
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427 PB บริษัท เพรซเิดนท์ เบเกอร่ี จํากดั (มหาชน) 

428 PCSGH บริษัท พี.ซ.ีเอส.แมชีน กรุ๊ปโฮลดิง้ จํากดั (มหาชน) 

429 PDG บริษัท พรอดดจิิ จํากดั (มหาชน) 

430 PDI บริษัท ผาแดงอินดสัทรี จํากดั (มหาชน) 

431 PDJ บริษัท แพรนด้า จิวเวลร่ี จํากดั (มหาชน) 

432 PE บริษัท พรีเมียร์เอ็นเตอร์ไพรซ์ จํากดั (มหาชน) 

433 PERM บริษัท เพิ่มสนิสตีลเวิคส์ จํากดั (มหาชน) 

434 PF บริษัท พร็อพเพอร์ตี ้เพอร์เฟค จํากดั (มหาชน) 

435 PG บริษัท ประชาอาภรณ์ จํากดั (มหาชน) 

436 PHOL บริษัท ผลธญัญะ จํากดั (มหาชน) 

437 PICO บริษัท ปิโก (ไทยแลนด์) จํากดั (มหาชน) 

438 PIMO บริษัท ไพโอเนียร์ มอเตอร์ จํากดั (มหาชน) 

439 PJW บริษัท ปัญจวฒันาพลาสตกิ จํากดั (มหาชน) 

440 PK บริษัท พฒัน์กล จํากดั (มหาชน) 

441 PL บริษัท ภทัรลสิซิง่ จํากดั (มหาชน) 

442 PLANB บริษัท แพลน บี มีเดีย จํากดั (มหาชน) 

443 PLANET บริษัท แพลนเน็ต คอมมิวนิเคชัน่ เอเชีย จํากดั (มหาชน) 

444 PLAT บริษัท เดอะ แพลทินมั กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) 

445 PLE บริษัท เพาเวอร์ไลน์ เอ็นจิเนียร่ิง จํากดั (มหาชน) 

446 PM บริษัท พรีเมียร์ มาร์เก็ตติง้ จํากดั (มหาชน) 

447 PMTA บริษัท พีเอ็ม โทรีเซน เอเชีย โฮลดิง้ส์ จํากดั (มหาชน) 

448 POLAR บริษัท โพลาริส แคปปิตลั จํากดั (มหาชน) 

449 POMPUI บริษัท ผลติภณัฑ์อาหารกว้างไพศาล จํากดั (มหาชน) 

450 POPF กองทนุรวมสทิธิการเช่าอสงัหาริมทรัพย์ไพร์มออฟฟิศ 

451 PORT บริษัท สหไทย เทอร์มนิอล จํากดั (มหาชน) 

452 POST บริษัท บางกอก โพสต์ จํากดั (มหาชน) 

453 PPF กองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์ป่ินทอง อินดสัเตรียล ปาร์ค 
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454 PPM บริษัท พรพรหมเม็ททอล จํากดั (มหาชน) 

455 PPP บริษัท พรีเมียร์ โพรดกัส์ จํากดั (มหาชน) 

456 PPPM บริษัท พีพี ไพร์ม จํากดั (มหาชน) 

457 PPS บริษัท โปรเจค แพลนน่ิง เซอร์วิส จํากดั (มหาชน) 

458 PR9 บริษัท โรงพยาบาลพระรามเก้า จํากดั (มหาชน) 

459 PRAKIT บริษัท ประกิต โฮลดิง้ส์ จํากดั (มหาชน) 

460 PREB บริษัท พรีบลิท์ จํากดั (มหาชน) 

461 PRECHA บริษัท ปรีชากรุ๊ป จํากดั (มหาชน) 

462 PRG บริษัท ปทมุไรซมิล แอนด์ แกรนารี จํากดั (มหาชน) 

463 PRIN บริษัท ปริญสริิ จํากดั (มหาชน) 

464 PRINC บริษัท พริน้ซเิพิล แคปิตอล จํากดั (มหาชน) 

465 PRM บริษัท พริมา มารีน จํากดั (มหาชน) 

466 PRO บริษัท โปรเฟสชัน่แนล เวสต์ เทคโนโลยี (1999) จํากดั (มหาชน) 

467 PSH บริษัท พฤกษา โฮลดิง้ จํากดั (มหาชน) 

468 PSL บริษัท พรีเชียส ชิพปิง้ จํากดั (มหาชน) 

469 PSTC บริษัท เพาเวอร์ โซลชูัน่ เทคโนโลยี จํากดั (มหาชน) 

470 PT บริษัท พรีเมียร์ เทคโนโลยี จํากดั (มหาชน) 

471 PTG บริษัท พีทีจี เอ็นเนอยี จํากดั (มหาชน) 

472 PTL บริษัท โพลีเพลก็ซ์ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 

473 PTT บริษัท ปตท. จํากดั (มหาชน) 

474 PTTEP บริษัท ปตท. สํารวจและผลติปิโตรเลียม จํากดั (มหาชน) 

475 PTTGC บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จํากดั (มหาชน) 

476 PYLON บริษัท ไพลอน จํากดั (มหาชน) 

477 Q-CON บริษัท ควอลตีิค้อนสตรัคชัน่โปรดคัส์ จํากดั (มหาชน) 

478 QH บริษัท ควอลตีิเ้ฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) 

479 QHHR กองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์และสทิธิการเช่า ควอลตีิ ้ 

  เฮ้าส์ โฮเทล แอนด์ เรซเิดนซ์ 
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480 QHOP กองทนุรวมสทิธิการเช่าอสงัหาริมทรัพย์ควอลตีิ ้ฮอสพิทอลลตีิ ้

481 QHPF กองทนุรวมสทิธิการเช่าอสงัหาริมทรัพย์ควอลตีิ ้เฮ้าส์ 

482 QLT บริษัท ควอลลีเทค จํากดั (มหาชน) 

483 QTC บริษัท ควิทีซ ีเอนเนอร์ย่ี จํากดั (มหาชน) 

484 RAM บริษัท โรงพยาบาลรามคําแหง จํากดั (มหาชน) 

485 RATCH บริษัท ผลติไฟฟ้าราชบรีุโฮลดิง้ จํากดั (มหาชน) 

486 RCI บริษัท โรแยล ซีรามิค อตุสาหกรรม จํากดั (มหาชน) 

487 RCL บริษัท อาร์ ซี แอล จํากดั (มหาชน) 

488 RICH บริษัท ริช เอเชีย คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) 

489 RICHY บริษัท ริช่ี เพลซ 2002 จํากดั (มหาชน) 

490 RJH บริษัท โรงพยาบาลราชธานี จํากดั (มหาชน) 

491 RML บริษัท ไรมอน แลนด์ จํากดั (มหาชน) 

492 ROBINS บริษัท โรบนิสนั จํากดั (มหาชน) 

493 ROCK บริษัท ร้อกเวิธ จํากดั (มหาชน) 

494 ROH บริษัท โรงแรมรอยลั ออคดิ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 

495 ROJNA บริษัท สวนอตุสาหกรรมโรจนะ จํากดั (มหาชน) 

496 RP บริษัท ท่าเรือราชาเฟอร์ร่ี จํากดั (มหาชน) 

497 RPC บริษัท อาร์พีซจีี จํากดั (มหาชน) 

498 RPH บริษัท โรงพยาบาลราชพฤกษ์ จํากดั (มหาชน) 

499 RS บริษัท อาร์เอส จํากดั (มหาชน) 

500 RSP บริษัท ริช สปอร์ต จํากดั (มหาชน) 

501 RWI บริษัท ระยองไวร์ อินดสัตรีส์ จํากดั (มหาชน) 

502 S บริษัท สงิห์ เอสเตท จํากดั (มหาชน) 

503 S & J บ.เอส แอนด์ เจ อินเตอร์เนชัน่แนล เอนเตอร์ไพรส์ จํากดั (มหาชน) 

504 S11 บริษัท เอส 11 กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) 

505 SABINA บริษัท ซาบีนา่ จํากดั (มหาชน) 

506 SAFARI บริษัท ซาฟารีเวิลด์ จํากดั (มหาชน) 
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507 SALEE บริษัท สาล่ีอตุสาหกรรม จํากดั (มหาชน) 

508 SAM บริษัท สามชยั สตีล อินดสัทรี จํากดั (มหาชน) 

509 SAMART บริษัท สามารถคอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) 

510 SAMCO บริษัท สมัมากร จํากดั (มหาชน) 

511 SAMTEL บริษัท สามารถเทลคอม จํากดั (มหาชน) 

512 SANKO บริษัท ซงัโกะ ไดคาซติง้ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 

513 SAPPE บริษัท เซป็เป้ จํากดั (มหาชน) 

514 SAT บริษัท สมบรูณ์ แอ๊ดวานซ์ เทคโนโลยี จํากดั (มหาชน) 

515 SAUCE บริษัท ไทยเทพรส จํากดั (มหาชน) 

516 SAWAD บริษัท ศรีสวสัดิ ์คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) 

517 SAWANG บริษัท สวา่งเอ็กซ์ปอร์ต จํากดั (มหาชน) 

518 SBPF กองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์ สมยุบรีุ 

519 SC บริษัท เอสซ ีแอสเสท คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) 

520 SCB ธนาคารไทยพาณิชย์ จํากดั (มหาชน) 

521 SCC บริษัท ปนูซเิมนต์ไทย จํากดั(มหาชน) 

522 SCCC บริษัท ปนูซีเมนต์นครหลวง จํากดั (มหาชน) 

523 SCG บริษัท สหโคเจน (ชลบรีุ) จํากดั (มหาชน) 

524 SCI บริษัท เอสซีไอ อีเลคตริค จํากดั (มหาชน) 

525 SCN บริษัท สแกน อินเตอร์ จํากดั (มหาชน) 

526 SCP บริษัท ทกัษิณคอนกรีต จํากดั (มหาชน) 

527 SDC บริษัท สามารถ ดจิิตอล จํากดั (มหาชน) 

528 SE บริษัท สยามอีสต์ โซลชูัน่ จํากดั (มหาชน) 

529 SEAFCO บริษัท ซฟีโก้ จํากดั (มหาชน) 

530 SEAOIL บริษัท ซีออยล์ จํากดั (มหาชน) 

531 SE-ED บริษัท ซีเอ็ดยเูคชัน่ จํากดั (มหาชน) 

532 SELIC บริษัท ซีลคิ คอร์พ จํากดั (มหาชน) 

533 SENA บริษัท เสนาดีเวลลอปเม้นท์ จํากดั (มหาชน) 
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534 SF บริษัท สยามฟิวเจอร์ ดีเวลอปเมนท์ จํากดั (มหาชน) 

535 SFP บริษัท อาหารสยาม จํากดั(มหาชน) 

536 SGF บริษัท เอสจีเอฟ แคปปิตอล จํากดั (มหาชน) 

537 SGP บริษัท สยามแก๊ส แอนด์ ปิโตรเคมีคลัส์ จํากดั (มหาชน) 

538 SHANG บริษัท แชงกรี-ลา โฮเตล็ จํากดั (มหาชน) 

539 SHREIT ทรัสต์เพ่ือการลงทนุในอสงัหาริมทรัพย์แบบตอ่อายไุด้เพ่ือธุรกิจ 

  โรงแรมและสทิธิการเช่าสตราทีจิก ฮอสพิทอลลตีิ ้

540 SIAM บริษัท สยามสตีลอินเตอร์เนชัน่แนล จํากดั (มหาชน) 

541 SIMAT บริษัท ไซแมท เทคโนโลยี จํากดั (มหาชน) 

542 SINGER บริษัท ซงิเกอร์ประเทศไทย จํากดั (มหาชน) 

543 SIRI บริษัท แสนสริิ จํากดั (มหาชน) 

544 SIRIP กองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์แสนสริิ ไพร์มออฟฟิศ 

545 SIS บริษัท เอสไอเอส ดสิทริบวิชัน่ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 

546 SISB บริษัท เอสไอเอสบี จํากดั (มหาชน) 

547 SITHAI บริษัท ศรีไทยซปุเปอร์แวร์ จํากดั (มหาชน) 

548 SKE บริษัท สากล เอนเนอยี จํากดั (มหาชน) 

549 SKN บริษัท ส.กิจชยั เอ็นเตอร์ไพรส์ จํากดั (มหาชน) 

550 SKR บริษัท ศคิรินทร์ จํากดั (มหาชน) 

551 SKY บริษัท สกาย ไอซีที จํากดั (มหาชน) 

552 SLP บริษัท สาล่ี พริน้ท์ติง้ จํากดั (มหาชน) 

553 SMART บริษัท สมาร์ทคอนกรีต จํากดั (มหาชน) 

554 SMIT บริษัท สหมิตรเคร่ืองกล จํากดั (มหาชน) 

555 SMK บริษัท สนิมัน่คงประกนัภยั จํากดั (มหาชน) 

556 SMM บริษัท สยามอินเตอร์มลัตมีิเดีย จํากดั (มหาชน) 

557 SMPC บริษัท สหมิตรถงัแก๊ส จํากดั (มหาชน) 

558 SMT บริษัท สตาร์ส ไมโครอิเลก็ทรอนิกส์ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 

559 SNC บริษัท เอส เอ็น ซ ีฟอร์เมอร์ จํากดั (มหาชน) 
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560 SNP บริษัท เอส แอนด์ พี ซนิดเิคท จํากดั (มหาชน) 

561 SOLAR บริษัท โซลาร์ตรอน จํากดั (มหาชน) 

562 SONIC บริษัท โซนิค อินเตอร์เฟรท จํากดั (มหาชน) 

563 SORKON บริษัท ส. ขอนแก่นฟู้ ดส์ จํากดั (มหาชน) 

564 SPA บริษัท สยามเวลเนสกรุ๊ป จํากดั (มหาชน) 

565 SPACK บริษัท เอส. แพ็ค แอนด์ พริน้ท์ จํากดั (มหาชน) 

566 SPALI บริษัท ศภุาลยั จํากดั (มหาชน) 

567 SPC บริษัท สหพฒันพิบลู จํากดั (มหาชน) 

568 SPCG บริษัท เอสพีซจีี จํากดั (มหาชน) 

569 SPF กองทนุรวมสทิธิการเช่าอสงัหาริมทรัพย์สนามบนิสมยุ 

570 SPG บริษัท สยามภณัฑ์กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) 

571 SPI บริษัท สหพฒันาอินเตอร์โฮลดิง้ จํากดั (มหาชน) 

572 SPORT บริษัท สยามสปอร์ต ซนิดเิคท จํากดั (มหาชน) 

573 SPPT บริษัท ซงิเกิล้ พอยท์ พาร์ท (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 

574 SPRC บริษัท สตาร์ ปิโตรเลียม รีไฟน์น่ิง จํากดั (มหาชน) 

575 SPVI บริษัท เอส พี วี ไอ จํากดั (มหาชน) 

576 SQ บริษัท สหกลอิควิปเมนท์ จํากดั (มหาชน) 

577 SR บริษัท สยามราช จํากดั (มหาชน) 

578 SRICHA บริษัท ศรีราชาคอนสตรัคชัน่ จํากดั (มหาชน) 

579 SRIPANWA ทรัสต์เพ่ือการลงทนุในอสงัหาริมทรัพย์โรงแรมศรีพนัวา 

580 SSC บริษัท เสริมสขุ จํากดั (มหาชน) 

581 SSF บริษัท สรุพลฟู้ ดส์ จํากดั (มหาชน) 

582 SSI บริษัท สหวิริยาสตีลอินดสัตรี จํากดั (มหาชน) 

583 SSP บริษัท เสริมสร้าง พาวเวอร์ คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) 

584 SSPF กองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์ศาลาแอทสาทร 

585 SSSC บริษัท ศนูย์บริการเหลก็สยาม จํากดั (มหาชน) 

586 SST บริษัท ทรัพย์ศรีไทย จํากดั (มหาชน) 
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587 SSTPF กองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์ ทรัพย์ศรีไทย 

588 SSTRT ทรัสต์เพ่ือการลงทนุในอสงัหาริมทรัพย์ทรัพย์ศรีไทย 

589 STA บริษัท ศรีตรังแอโกรอินดสัทรี จํากดั (มหาชน) 

590 STANLY บริษัท ไทยสแตนเลย์การไฟฟ้า จํากดั (มหาชน) 

591 STAR บริษัท สตาร์ ยนิูเวอร์แซล เน็ตเวิร์ค จํากดั (มหาชน) 

592 STEC บริษัท ซโิน-ไทย เอ็นจีเนียร่ิงแอนด์คอนสตรัคชัน่ จํากดั(มหาชน) 

593 STHAI บริษัท ซนัไทยอตุสาหกรรมถงุมือยาง จํากดั (มหาชน) 

594 STI บริษัท สโตนเฮ้นจ์ อินเตอร์ จํากดั (มหาชน) 

595 STPI บริษัท เอสทีพี แอนด์ ไอ จํากดั (มหาชน) 

596 SUC บริษัท สหยเูน่ียน จํากดั (มหาชน) 

597 SUN บริษัท ซนัสวีท จํากดั (มหาชน) 

598 SUPER บริษัท ซปุเปอร์ เอนเนอร์ยี คอร์เปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) 

599 SUSCO บริษัท ซสัโก้ จํากดั (มหาชน) 

600 SUTHA บริษัท สธุากญัจน์ จํากดั (มหาชน) 

601 SVH บริษัท สมิตเิวช จํากดั (มหาชน) 

602 SVI บริษัท เอสวีไอ จํากดั (มหาชน) 

603 SVOA บริษัท เอสวีโอเอ จํากดั (มหาชน) 

604 SWC บริษัท เชอร์วู้ด คอร์ปอเรชัน่ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 

605 SYMC บริษัท ซมิโฟน่ี คอมมนิูเคชัน่ จํากดั (มหาชน) 

606 SYNEX บริษัท ซนิเน็ค (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 

607 SYNTEC บริษัท ซนิเท็ค คอนสตรัคชัน่ จํากดั (มหาชน) 

608 T บริษัท ที เอ็นจิเนียร์ร่ิง คอร์เปอร์เรชัน่ จํากดั (มหาชน) 

609 TACC บริษัท ที.เอ.ซี. คอนซเูมอร์ จํากดั (มหาชน) 

610 TAE บริษัท ไทย อะโกร เอ็นเนอร์ย่ี จํากดั (มหาชน) 

611 TAKUNI บริษัท ทาคนิู กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) 

612 TAPAC บริษัท ทาพาโก้ จํากดั (มหาชน) 

613 TASCO บริษัท ทิปโก้แอสฟัลท์ จํากดั (มหาชน) 
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614 TBSP บริษัท ไทยบริตชิ ซีเคียวริตี ้พริน้ติง้ จํากดั (มหาชน) 

615 TC บริษัท ทรอปิคอลแคนน่ิง (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 

616 TCAP บริษัท ทนุธนชาต จํากดั (มหาชน) 

617 TCC บริษัท ไทย แคปปิตอล คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) 

618 TCCC บริษัท ไทยเซน็ทรัลเคมี จํากดั (มหาชน) 

619 TCJ บริษัท ที.ซ.ีเจ.เอเซีย จํากดั (มหาชน) 

620 TCMC บริษัท ทีซีเอ็ม คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) 

621 TCOAT บริษัท อตุสาหกรรมผ้าเคลือบพลาสตกิไทย จํากดั (มหาชน) 

622 TEAM บริษัท ทีมพรีซชิัน่ จํากดั (มหาชน) 

623 TEAMG บริษัท ทีม คอนซลัติง้ เอนจิเนียร่ิง แอนด์ แมเนจเมนท์ จํากดั (มหาชน) 

624 TFFIF กองทนุรวมโครงสร้างพืน้ฐานเพ่ืออนาคตประเทศไทย 

625 TFG บริษัท ไทยฟู้ ดส์ กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) 

626 TFI บริษัท ไทยฟิล์มอินดสัตร่ี จํากดั (มหาชน) 

627 TFMAMA บริษัท ไทยเพรซเิดนท์ฟดูส์ จํากดั (มหาชน) 

628 TGPRO บริษัท ไทย-เยอรมนั โปรดกัส์ จํากดั (มหาชน) 

629 TH บริษัท ตงฮัว้ โฮลดิง้ จํากดั (มหาชน) 

630 THAI บริษัท การบนิไทย จํากดั (มหาชน) 

631 THANA บริษัท ธนาสริิ กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) 

632 THANI บริษัท ราชธานีลสิซิง่ จํากดั (มหาชน) 

633 THCOM บริษัท ไทยคม จํากดั (มหาชน) 

634 THE บริษัท เดอะ สตีล จํากดั (มหาชน) 

635 THG บริษัท ธนบรีุ เฮลท์แคร์ กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) 

636 THIP บริษัท ทานตะวนัอตุสาหกรรม จํากดั (มหาชน) 

637 THL บริษัท ทุ่งคาฮาเบอร์ จํากดั (มหาชน) 

638 THMUI บริษัท ไทยมุ้ย คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) 

639 THRE บริษัท ไทยรับประกนัภยัตอ่ จํากดั (มหาชน) 

640 THREL บริษัท ไทยรีประกนัชีวิต จํากดั (มหาชน) 
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641 TIC บริษัท ไทยประกนัภยั จํากดั (มหาชน) 

642 TICON บริษัท ไทคอน อินดสัเทรียล คอนเน็คชัน่ จํากดั (มหาชน) 

643 TIF1 กองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์ไทยอินดสัเตรียล 1 

644 TIGER บริษัท ไทย อิงเกอร์ โฮลดิง้ จํากดั (มหาชน) 

645 TIP บริษัท ทิพยประกนัภยั จํากดั (มหาชน) 

646 TIPCO บริษัท ทิปโก้ฟดูส์ จํากดั (มหาชน) 

647 TISCO บริษัท ทิสโก้ไฟแนนเชียลกรุ๊ป จํากดั (มหาชน) 

648 TITLE บริษัท ร่มโพธ์ิ พร็อพเพอร์ตี ้จํากดั (มหาชน) 

649 TIW บริษัท ไทยแลนด์ไอออนเวิคส์ จํากดั (มหาชน) 

650 TK บริษัท ฐิตกิร จํากดั (มหาชน) 

651 TKN บริษัท เถ้าแก่น้อย ฟู๊ ดแอนด์มาร์เก็ตติง้ จํากดั (มหาชน) 

652 TKS บริษัท ที.เค.เอส. เทคโนโลยี จํากดั (มหาชน) 

653 TKT บริษัท ที.กรุงไทยอตุสาหกรรม จํากดั (มหาชน) 

654 TLGF กองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์และสทิธิการเช่าเทสโก้ โลตสั รีเทล โกรท 

655 TLHPF กองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์ ไทยแลนด์ โฮสพีทาลตีิ ้

656 TM บริษัท เทคโนเมดคิลั จํากดั (มหาชน) 

657 TMB ธนาคารทหารไทย จํากดั (มหาชน) 

658 TMC บริษัท ที.เอ็ม.ซี. อตุสาหกรรม จํากดั (มหาชน) 

659 TMD บริษัท อตุสาหกรรมถงัโลหะไทย จํากดั (มหาชน) 

660 TMI บริษัท ธีระมงคล อตุสาหกรรม จํากดั (มหาชน) 

661 TMILL บริษัท ที เอส ฟลาวมิลล์ จํากดั (มหาชน) 

662 TMT บริษัท ค้าเหลก็ไทย จํากดั (มหาชน) 

663 TMW บริษัท ไทยมิตซวูา จํากดั (มหาชน) 

664 TNDT บริษัท ไทย เอ็น ดี ที จํากดั (มหาชน) 

665 TNH บริษัท โรงพยาบาลไทยนครินทร์ จํากดั (มหาชน) 

666 TNITY บริษัท ทรีนีตี ้วฒันา จํากดั (มหาชน) 

667 TNL บริษัท ธนลูกัษณ์ จํากดั (มหาชน) 
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668 TNP บริษัท ธนพิริยะ จํากดั (มหาชน) 

669 TNPC บริษัท ไทยนามพลาสตกิส์ จํากดั (มหาชน) 

670 TNPF กองทนุรวมอสงัหาริมทรัพย์และสทิธิการเช่าตรีนิตี ้

671 TNR บริษัท ไทยนิปปอนรับเบอร์อินดสัตรี ้จํากดั (มหาชน) 

672 TOA บริษัท ทีโอเอ เพ้นท์ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 

673 TOG บริษัท ไทยออพตคิอล กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) 

674 TOP บริษัท ไทยออยล์ จํากดั (มหาชน) 

675 TOPP บริษัท ไทย โอ.พี.พี. จํากดั (มหาชน) 

676 TPA บริษัท ไทยโพลีอะคริลคิ จํากดั (มหาชน) 

677 TPAC บริษัท พลาสตคิ และหีบหอ่ไทย จํากดั (มหาชน) 

678 TPBI บริษัท ทีพีบีไอ จํากดั (มหาชน) 

679 TPCH บริษัท ทีพีซ ีเพาเวอร์โฮลดิง้ จํากดั (มหาชน) 

680 TPCORP บริษัท เท็กซ์ไทล์เพรสทีจ จํากดั (มหาชน) 

681 TPIPL บริษัท ทีพีไอ โพลีน จํากดั (มหาชน) 

682 TPIPP บริษัท ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร์ จํากดั (มหาชน) 

683 TPLAS บริษัท ไทยอตุสาหกรรมพลาสตกิ (1994) จํากดั (มหาชน) 

684 TPOLY บริษัท ไทยโพลีคอนส์ จํากดั (มหาชน) 

685 TPP บริษัท ไทยบรรจภุณัฑ์และการพิมพ์ จํากดั (มหาชน) 

686 TPRIME ทรัสต์เพ่ือการลงทนุในอสงัหาริมทรัพย์และ 

  สทิธิการเช่าไทยแลนด์ ไพร์ม พร็อพเพอร์ตี ้

687 TQM บริษัท ทีควิเอ็ม คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) 

688 TR บริษัท ไทยเรยอน จํากดั (มหาชน) 

689 TRC บริษัท ทีอาร์ซ ีคอนสตรัคชัน่ จํากดั (มหาชน) 

690 TREIT ทรัสต์เพ่ือการลงทนุในอสงัหาริมทรัพย์ 

  และสทิธิการเช่าอสงัหาริมทรัพย์ไทคอน 

691 TRITN บริษัท ไทรทนั โฮลดิง้ จํากดั (มหาชน) 

692 TRT บริษัท ถิรไทย จํากดั (มหาชน) 
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693 TRU บริษัท ไทยรุ่งยเูนียนคาร์ จํากดั (มหาชน) 

694 TRUBB บริษัท ไทยรับเบอร์ลาเท็คซ์คอร์ปอร์เรชัน่  

  (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 

695 TRUE บริษัท ทรู คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) 

696 TSC บริษัท ไทยสตีลเคเบลิ จํากดั (มหาชน) 

697 TSE บริษัท ไทย โซลา่ร์ เอ็นเนอร์ย่ี จํากดั (มหาชน) 

698 TSF บริษัท ทรีซกิตีไ้ฟว์ จํากดั (มหาชน) 

699 TSI บริษัท ไทยเศรษฐกิจประกนัภยั จํากดั (มหาชน) 

700 TSR บริษัท เธียรสรัุตน์ จํากดั (มหาชน) 

701 TSTE บริษัท ไทยชกูาร์ เทอร์มิเนิล้ จํากดั (มหาชน) 

702 TSTH บริษัท ทาทา สตีล (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 

703 TTA บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซส์ี จํากดั (มหาชน) 

704 TTCL บริษัท ทีทีซีแอล จํากดั (มหาชน) 

705 TTI บริษัท โรงงานผ้าไทย จํากดั (มหาชน) 

706 TTL บริษัท ทีทีแอล อตุสาหกรรม จํากดั (มหาชน) 

707 TTLPF กองทนุรวมสทิธิการเช่าอสงัหาริมทรัพย์ตลาดไท 

708 TTTM บริษัท ไทยโทเรเท็กซ์ไทล์มิลลส์ จํากดั (มหาชน) 

709 TTW บริษัท ทีทีดบับลวิ จํากดั (มหาชน) 

710 TU บริษัท ไทยยเูน่ียน กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) 

711 TU-PF กองทนุรวมสทิธิการเช่าอสงัหาริมทรัพย์  

  ที ย ูโดม เรสซเิดนท์เชียล คอมเพลก็ซ์ 

712 TVD บริษัท ทีวี ไดเร็ค จํากดั (มหาชน) 

713 TVI บริษัท ประกนัภยัไทยววิฒัน์ จํากดั (มหาชน) 

714 TVO บริษัท นํา้มนัพืชไทย จํากดั (มหาชน) 

715 TVT บริษัท ทีวี ธนัเดอร์ จํากดั (มหาชน) 

716 TWP บริษัท ไทยไวร์โพรดคัท์ จํากดั (มหาชน) 

717 TWPC บริษัท ไทยวา จํากดั (มหาชน) 
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718 TWZ บริษัท ทีดบับลวิแซด คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) 

719 TYCN บริษัทไทยคนู เวิลด์ไวด์ กรุ๊ป (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 

720 U บริษัท ย ูซตีิ ้จํากดั (มหาชน) 

721 UAC บริษัท ยเูอซี โกลบอล จํากดั (มหาชน) 

722 UBIS บริษัท ยบูสิ (เอเชีย) จํากดั (มหาชน) 

723 UEC บริษัท ยนิูมิต เอนจิเนียร่ิง จํากดั (มหาชน) 

724 UKEM บริษัท ยเูน่ียน ปิโตรเคมีคอล จํากดั (มหาชน) 

725 UMI บริษัท สหโมเสคอตุสาหกรรม จํากดั (มหาชน) 

726 UMS บริษัท ยนิูค ไมน่ิง เซอร์วิสเซส จํากดั (มหาชน) 

727 UNIQ บริษัท ยนิูค เอ็นจิเนียร่ิง แอนด์ คอนสตรัคชัน่ จํากดั (มหาชน) 

728 UOBKH บริษัทหลกัทรัพย์ ยโูอบี เคย์เฮียน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 

729 UP บริษัท ยเูน่ียนพลาสตกิ จํากดั (มหาชน) 

730 UPA บริษัท ยไูนเตด็ เพาเวอร์ ออฟ เอเชีย จํากดั (มหาชน) 

731 UPF บริษัท ยเูน่ียนไพโอเนียร์ จํากดั (มหาชน) 

732 UPOIC บริษัท สหอตุสาหกรรมนํา้มนัปาล์ม จํากดั (มหาชน) 

733 URBNPF กองทนุรวมสทิธิการเช่าอสงัหาริมทรัพย์เออร์บานา 

734 UREKA บริษัท ยเูรกา ดีไซน์ จํากดั (มหาชน) 

735 UT บริษัท ยเูน่ียนอตุสาหกรรมสิง่ทอ จํากดั (มหาชน) 

736 UTP บริษัท ยไูนเตด็ เปเปอร์ จํากดั (มหาชน) 

737 UV บริษัท ยนิูเวนเจอร์ จํากดั (มหาชน) 

738 UVAN บริษัท ยนิูวานิชนํา้มนัปาล์ม จํากดั (มหาชน) 

739 UWC บริษัท เอือ้วิทยา จํากดั (มหาชน) 

740 VARO บริษัท วโรปกรณ์ จํากดั (มหาชน) 

741 VCOM บริษัท วินท์คอม เทคโนโลยี จํากดั (มหาชน) 

742 VGI บริษัท วี จี ไอ โกลบอล มีเดีย จํากดั (มหาชน) 

743 VI บริษัท เวนเจอร์ อินคอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) 

744 VIBHA บริษัท โรงพยาบาลวิภาวดี จํากดั (มหาชน) 



114 
 

 

745 VIH บริษัท ศรีวิชยัเวชววิฒัน์ จํากดั (มหาชน) 

746 VNG บริษัท วนชยั กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) 

747 VNT บริษัท วีนิไทย จํากดั (มหาชน) 

748 VPO บริษัท วิจิตรภณัฑ์ปาล์มออยล์ จํากดั (มหาชน) 

749 WACOAL บริษัท ไทยวาโก้ จํากดั (มหาชน) 

750 WAVE บริษัท เวฟ เอ็นเตอร์เทนเมนท์ จํากดั (มหาชน) 

751 WG บริษัท ไว้ท์กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) 

752 WHA บริษัท ดบับลวิเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) 

753 WHABT ทรัสต์เพ่ือการลงทนุในอสงัหาริมทรัพย์และสทิธิการเช่า 

  ดบับลวิเอชเอ บสิซเินส คอมเพลก็ซ์ 

754 WHART ทรัสต์เพ่ือการลงทนุในอสงัหาริมทรัพย์และสทิธิการเช่า 

  ดบับลวิเอชเอ พรีเม่ียม โกรท 

755 WHAUP บริษัท ดบับลวิเอชเอ ยทิูลตีิส์้ แอนด์ พาวเวอร์ จํากดั (มหาชน) 

756 WICE บริษัท ไวส์ โลจิสตกิส์ จํากดั (มหาชน) 

757 WIIK บริษัทวิค แอนด์ ฮคุลนัด์ จํากดั (มหาชน) 

758 WIN บริษัท สวนอตุสาหกรรม วนิโคสท์ จํากดั (มหาชน) 

759 WINNER บริษัท วินเนอร์กรุ๊ป เอ็นเตอร์ไพรซ์ จํากดั (มหาชน) 

760 WORK บริษัท เวิร์คพอยท์ เอ็นเทอร์เทนเมนท์ จํากดั (มหาชน) 

761 WORLD บริษัท เวิลด์ คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) 

762 WP บริษัท ดบับลวิพี เอ็นเนอร์ย่ี จํากดั (มหาชน) 

763 WPH บริษัท โรงพยาบาลวฒันแพทย์ ตรัง จํากดั (มหาชน) 

764 WR บริษัท วีรีเทล จํากดั (มหาชน) 

765 XO บริษัท เอ็กโซตคิ ฟู้ ด จํากดั (มหาชน) 

766 YCI บริษัท ยงไทย จํากดั (มหาชน) 

767 YNP บริษัท ยานภณัฑ์ จํากดั (มหาชน) 

768 YUASA บริษัท ยวัซา่แบตเตอร่ี ประเทศไทย จํากดั (มหาชน) 

769 ZIGA บริษัท ซก้ิา อินโนเวชัน่ จํากดั (มหาชน) 
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770 ZMICO บริษัทหลกัทรัพย์ ซมีิโก้ จํากดั (มหาชน) 
 

 ท่ีมา : www.set.or.th (สืบค้น 1 ตลุาคม 2561) 
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