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บทคัดย่อ 
 

 งานวิจยันีมี้วตัถปุระสงค์เพ่ือศกึษาเทคนิคการวิเคราะห์คณุภาพกําไร ความสอดคล้องกนั

ของคณุภาพกําไรด้วยเทคนิคการวิเคราะห์คณุภาพกําไรท่ีแตกตา่งกนั และเปรียบเทียบความยัง่ยืน

ของกําไรระหว่างบริษัทขนาดใหญ่และบริษัทขนาดเล็ก ของกลุ่มอุตสาหกรรมกลุ่มพลังงาน            

และสาธารณูปโภค และกลุ่มปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์ เก็บรวบรวมข้อมูลจากงบการเงินและ           

แบบแสดงรายการข้อมลู (แบบ 56-1) ตัง้แต่ ปี พ.ศ.2555 ถึงปี พ.ศ.2561 จํานวน 47 บริษัท  

วิเคราะห์โดยใช้สถิติเชิงพรรณนา ได้แก่ ค่าเฉล่ีย และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน และสถิติเชิงอนมุาน 

ได้แก่ การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพห ุและการวิเคราะห์ความแตกตา่งคา่เฉล่ียระหวา่งกลุม่ 2 กลุม่  

 ผลการวิจัยพบว่า ในการวิเคราะห์ความสอดคล้องกันของคุณภาพกําไรทัง้ 4 วิธี          

กลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค มีคณุภาพกําไรสอดคล้องกนัทัง้ 4 วิธี มีเพียง 13 บริษัท คิดเป็น

ร้อยละ 39.39 และให้ผลไม่สอดคล้องกัน 20 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 60.61 ส่วนกลุ่มปิโตรเคมี           

และเคมีภัณฑ์ มีคุณภาพกําไรสอดคล้องกันทัง้ 4 วิธี มีเพียง 1 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 7.14          

และให้ผลไม่สอดคล้องกนั 13 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 92.86 นอกจากนัน้เม่ือเปรียบเทียบความ

ยั่งยืนของกําไรระหว่างบริษัทขนาดใหญ่และบริษัทขนาดเล็ก พบว่ามีความยั่งยืนของกําไร               

ไม่แตกตา่งกนัทางสถิติ (sig = 0.305 > 0.05) และเม่ือเปรียบเทียบความยัง่ยืนของกําไรระหว่าง   

กลุม่อตุสาหกรรมกลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ พบว่าบริษัท

กลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์มีความยัง่ยืนของกําไรสงูกวา่กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภคอย่างมี

นยัสําคญัทางสถิตท่ีิระดบั 0.01 (sig = 0.009 < 0.01) 

คาํสาํคัญ : คณุภาพกําไร, ความยัง่ยืนของกําไร  
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Abstract 
 

The objective of this research is to study the techniques of profit quality analysis 

and the consistency of the profit quality with different profit quality analysis techniques; 

and to compare profit sustainability between large companies and small companies of 

the industrial energy and utilities group and the petrochemical and chemical group. 

The data is collected from financial statements and data entry forms (Form 56-1) from 

2012 to 2018. A total of 47 companies are analyzed using descriptive statistics 

including mean and standard deviation; and inferential statistics including multiple 

regression analysis and analysis of the average difference between 2 groups 

The research found that, in the analysis of the profit quality consistency in all 4 

methods, there were only 13 companies in the energy and utilities group with consistent 

quality of profits, accounting for 39.39%; and 20 with inconsistent results, accounting 

for 60.61%. In the petrochemical and chemical group, there was only 1 company with 

consistent quality in all 4 methods, representing 7.14%; and 13 companies with inconsistent 

quality, representing 92.86%. In addition, when comparing the profit sustainability 

between large companies and small companies, it was found that there was no 

statistical difference in profit sustainability (sig = 0.305> 0.05). When comparing the profit              

sustainability between energy and utilities group and the petrochemical and chemical group, 

it was found that petrochemical and chemical companies had a higher profit sustainability 

than the energy and utilities group at statistical significance of 0.01 (sig = 0.009 <0.01). 

Keywords: Profit Quality, Profit Sustainability 
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 ของกลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์  

 ปี พ.ศ. 2555 – 2561 

4.9 ผลการวิเคราะห์ความสอดคล้องกนัของคณุภาพกําไรของแตล่ะบริษัท     48 

 ในแตล่ะวิธีของกลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค และกลุม่ปิโตรเคมี 

 และเคมีภณัฑ์  

4.10 ผลการเปรียบเทียบความสอดคล้องกนัของคณุภาพกําไรของแตล่ะบริษัท     49 

 ในแตล่ะวิธี  

4.11 ข้อมลูเบือ้งต้นท่ีใช้ในการศกึษากลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค       53 

 ตัง้แตปี่ พ.ศ. 2555 ถึงปี พ.ศ. 2561                                                                   

4.12 แสดงข้อมลูเบือ้งต้นท่ีใช้ในการศกึษากลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์       54 

 ตัง้แตปี่ พ.ศ. 2555 ถึงปี พ.ศ. 2561 

4.13 เปรียบเทียบความยัง่ยืนของกําไรระหวา่งบริษัทขนาดใหญ่และขนาดเลก็     54              

4.14 เปรียบเทียบความยัง่ยืนของกําไรระหวา่งกลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค         55   

  และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 
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บทที่ 1 

บทนํา 

 

 
1.1 ความเป็นมาและความสาํคัญของปัญหา 

 เม่ือพดูถึงธุรกิจทกุคนจะถามถึงผลกําไรเพราะเป็นหวัใจสําคญัของการลงทนุ จากข้อมลู

ในปัจจบุนัมีธุรกิจอตุสาหกรรมท่ีประสบความสําเร็จตอ่เน่ืองมีความมัน่คงและมีโอกาสการเติบโต

ขยายตวัหลายธุรกิจ จากข้อมลูเปรียบเทียบหมวดอตุสาหกรรมของ SETSMART กําไรสทุธิ  ปี 2561 

ผลกําไรของกลุ่มอตุสาหกรรมท่ีโดดเด่นท่ีสดุเป็นอนัดบัหนึ่ง คือ กลุ่มพลงังานและสาธารณปูโภค 

กําไรสทุธิ 261,630.20 ล้านบาท รองลงมา คือ กลุ่มธนาคาร กําไรสทุธิ 202,773.99 ล้านบาท 

และกลุ่มปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ กําไรสทุธิ 72,922.67 ล้านบาท ตามลําดบั และมีแนวโน้มเพิ่ม

สูงขึน้ทุกปี ทําให้นักลงทุนหันไปสนใจท่ีจะไปลงทุนในกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภคมากขึน้ 

รวมทัง้กลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ท่ีเป็นอตุสาหกรรมพืน้ฐานในชีวิตประจําวนั  

  ตวัชีว้ดัอย่างหนึง่ท่ีสะท้อนความสําเร็จในการประกอบธุรกิจ คือ ผลกําไร เน่ืองจากกําไร

ถือเป็นข้อมลูสําคญัท่ีสดุท่ีนกัลงทุนนํามาใช้ในการตดัสินใจเชิงเศรษฐกิจ จึงมีแนวโน้มท่ีผู้บริหาร

จะจดัการกําไรให้สงูขึน้สม่ําเสมอ เพ่ือแสดงให้เห็นว่าผลประกอบการมีการเติบโตขึน้อย่างตอ่เน่ือง 

ซึ่งการจัดการกําไรอาจเป็นสัญญาณหนึ่งท่ีผู้ บริหารอาจจะปกปิดข้อมูลสําคัญบางอย่าง                  

เพ่ือต้องการให้ตวัเลขกําไรในงบการเงินสร้างความพึงพอใจต่อผู้ มีส่วนได้เสีย ทําให้เกิดข้อสงัเกต          

วา่ตวัเลขท่ีได้มามีความน่าเช่ือถือจริงหรือไม ่ 

 อย่างไรก็ตามข้อมูลท่ีเปิดเผยในงบการเงินอาจไม่เพียงพอท่ีใช้ประกอบการตดัสินใจ 

ของนักลงทุน การวิเคราะห์คุณภาพกําไรจึงเป็นเทคนิคอย่างหนึ่งท่ีจะช่วยให้นักลงทุนทราบถึง

คุณภาพท่ีแท้จริงของกิจการ เน่ืองจากการจัดทํางบการเงินตามมาตรฐานการบญัชีในปัจจุบนั 

สามารถให้กิจการเลือกใช้เกณฑ์คงค้างในการจดัทํางบการเงิน จึงกลายเป็นช่องทางให้ฝ่ายบริหาร 

มีแนวโน้มในการใช้ดุลยพินิจในการเลือกใช้นโยบายทางการบญัชีเพ่ือให้กิจการแสดงผลกําไร 

ตามทิศทางท่ีฝ่ายบริหารต้องการ งบการเงินจึงไม่ได้สะท้อนผลการดําเนินงานท่ีแท้จริง                

ซึง่ส่งผลกระทบต่อผู้ ใช้งบการเงินทําให้เกิดความเข้าใจผิด และตดัสินใจผิดพลาดและเกิดความ

เสียหาย เช่น บริษัทขนาดใหญ่ในตา่งประเทศท่ีล้มละลายซึง่สาเหตมุาจากพฤติกรรมการตกแตง่           

งบการเงินของฝ่ายบริหาร เช่น Enron, WorldCom, GOWEX  เป็นต้น  ดงันัน้ ผู้ลงทนุไม่ควรท่ีจะ
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มองแตต่วัเลขกําไรในงบกําไรขาดทนุเพียงอย่างเดียว ต้องคํานึงถึงคณุภาพกําไรด้วย เพ่ือช่วยให้

การตดัสินใจลงทนุมีประสิทธิภาพ การศกึษาครัง้นีผู้้วิจยัจึงสนใจศกึษาเร่ือง เทคนิคการวิเคราะห์

คณุภาพกําไรเพ่ือนํามาใช้เป็นเคร่ืองมือในการค้นหาสญัญาณเตือนภยัให้ผู้ ใช้งบการเงินใช้ความ

ระมดัวงัในการวิเคราะห์งบการเงินมากยิ่งขึน้ ดงันัน้การวดัคณุภาพกําไรไม่ควรใช้เทคนิคในการ

วิเคราะห์เพียงแบบเดียว เพื่อให้ผู้ ใช้งบการเงินสามารถวิเคราะห์ได้หลากหลายมมุมองผู้วิจยั

จึงเลือกใช้เทคนิคการวิเคราะห์คณุภาพกําไรโดยใช้อตัราส่วนทางการเงินเพ่ือให้ผู้ ท่ีต้องการศกึษา 

ท่ีไม่ได้มีความรู้เก่ียวกับด้านงบการเงินสามารถคํานวณเองได้ง่าย และเพ่ือให้การวิเคราะห์

ครอบคลมุตามท่ีผู้วิจยัได้ให้คํานิยามไว้ว่า คณุภาพกําไร หมายถึง กําไรท่ีเกิดจากการการดําเนินงาน

ปกติ สามารถเปล่ียนกลบัเป็นเงินสดได้เพียงพอต่อการความต้องการในการดําเนินงาน และเป็น

กําไรท่ีมีความยัง่ยืน สม่ําเสมอ สามารถพยากรณ์กําไรในอนาคตได้ ผู้วิจยัจึงวิเคราะห์คณุภาพกําไร

โดยวดัความยัง่ยืนของกําไรเพิ่มเตมิ เพ่ือต้องการทราบวา่บริษัทในกลุม่อตุสาหกรรมกลุม่พลงังาน              

และสาธารณปูโภค และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ มีความยัง่ยืนของกําไรในงวดถดัไปก่ีบาท  
  

1.2 วัตถุประสงค์การวิจัย 

 1.2.1 เพ่ือศึกษาเทคนิคการวิเคราะห์คุณภาพกําไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค และกลุ่มปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์ 

รวมถึงจดัลําดบัคณุภาพกําไรของแตล่ะบริษัท 

 1.2.2 เพ่ือศึกษาความสอดคล้องกนัของคณุภาพกําไรด้วยเทคนิคการวิเคราะห์คณุภาพ

กําไรท่ีแตกตา่งกนั  

 1.2.3 เพ่ือเปรียบเทียบความยัง่ยืนของกําไรระหวา่งบริษัทขนาดใหญ่และบริษัทขนาดเลก็ 

 1.2.4 เพ่ือเปรียบเทียบความยัง่ยืนของกําไรระหว่างกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค 

และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

 

1.3 ขอบเขตการวจิัย     

 1.3.1 ขอบเขตด้านเนือ้หา ศึกษาเทคนิคการวิเคราะห์คุณภาพกําไรของบริษัท                  

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค และกลุม่ปิโตรเคมี

และเคมีภณัฑ์ จํานวน 4 วิธี โดยเก็บข้อมลูตัง้แต่ปี พ.ศ. 2555 ถึงปี พ.ศ. 2561 จากงบการเงินและ

แบบแสดงรายการข้อมูลประจําปี (แบบ 56-1) ในเว็บไซด์บริการข้อมูลออนไลน์ของตลาด-
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หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (www.set.or.th) และเว็บไซด์บริการข้อมูลออนไลน์ของสํานักงาน

คณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์ (www.market.sec.or.th)        

 1.3.2 ขอบเขตด้านตวัแปร  

  1.3.2.1 ตวัแปรต้น (Independent Variables) คือ เทคนิคการวิเคราะห์คณุภาพ

กําไร 4 วิธี ดงันี ้  

1. วิธีสว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานของกําไรสทุธิหารด้วยสว่นเบี่ยงเบน

มาตรฐานของกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน                      

     

2. วิธีสว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานของอตัราการเตบิโตของสนิทรัพย์รวม

เทียบกบัสว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์รวม  

 3. วิธีดชันีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน  

 4. วิธีวดัคณุภาพกําไรจากความยัง่ยืนของกําไร  

  1.3.2.2 ตวัแปรตาม (Dependent Variables) คือ คณุภาพกําไร ของบริษัท              

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค และกลุ่มปิโตรเคมี

และเคมีภณัฑ์ 

 1.3.3. ขอบเขตด้านประชากร ได้แก่ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศ-

ไทย กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค จํานวน 33 บริษัท และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ จํานวน 

14 บริษัท รวมจํานวนทัง้สิน้ 47 บริษัท 

 1.3.4. ขอบเขตระยะเวลา  

  ระยะเวลาท่ีใช้ในการศกึษา 7 ปี ตัง้แตปี่ พ.ศ. 2555 – พ.ศ. 2561 

 

1.4 สมมตฐิานการวจิัย 

 1. ในการวิเคราะห์ความสอดคล้องกันของคุณภาพกําไรของแต่ละบริษัท ด้วยเทคนิค          

การวิเคราะห์คณุภาพกําไรท่ีแตกต่างกนั หากให้ผลสอดคล้องกนั ทัง้ 4 วิธี แสดงว่าสามารถระบุ

คณุภาพกําไรสงูหรือต่ําได้อย่างน่าเช่ือถือ  แตถ้่าคณุภาพกําไรทัง้ 4 วิธี  ไม่สอดคล้องกนัแสดงว่า

คณุภาพกําไรไมส่ามารถวดัได้อยา่งน่าเช่ือถือ 

 2. บริษัทขนาดใหญ่และบริษัทขนาดเลก็ มีความยัง่ยืนของกําไรแตกตา่งกนั 

 3. กลุม่อตุสาหกรรมกลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

มีความยัง่ยืนของกําไรแตกตา่งกนั 

http://www.set.or.th/
http://www.market.sec.or.th/
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1.5 กรอบแนวความคดิการวจิัย 

 ในการศึกษาเทคนิคการวิเคราะห์คุณภาพกําไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค และกลุ่มปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

ปรากฏกรอบแนวคดิดงันี ้

 

ภาพ 1.1 กรอบแนวความคดิการวิจยั 

 

                             

  

 

 

 

 

 

 

 

 

1.6 ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ 

1.6.1 ผู้ ลงทุนสามารถนําผลการวิจัยไปเป็นแนวทางในการวิเคราะห์คุณภาพกําไร              

เพ่ือช่วยลดความเส่ียงและเพ่ือเป็นประโยชน์ตอ่การตดัสนิใจลงทนุมากยิ่งขึน้ 

  

 1.6.2 ผู้ลงทุนสามารถนําผลการวิจ ัยมากําหนดกลยุทธ์ในการลงทุนได้อย่างมี

ประสทิธิภาพมากยิ่งขึน้  

1.6.3. ข้อมลูท่ีได้จากการศกึษาวิจยัสามารถเป็นแนวทางให้แก่ผู้ ท่ีสนใจและกลุม่ผู้ ท่ีใช้

งบการเงินทัว่ไปได้นําเทคนิคในการวิเคราะห์คณุภาพกําไรไปใช้กบัธุรกิจหรือพฒันาต่อให้ได้ผล            

ท่ีแมน่ยําขึน้ 

 

เทคนิคการวิเคราะห์คณุภาพกําไร 4 วิธี 

1. วิธีสว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานของกําไรสทุธิหารด้วย 

     สว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานของกระแสเงินสด  

     จากกิจกรรมดําเนินงาน 

2. วิธีสว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราการเตบิโตของ 

     สนิทรัพย์รวมเทียบกบัสว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานของ   

     อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์รวม 

3. วิธีดชันีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน 

4. วิธีวดัคณุภาพกําไรจากความยัง่ยืนของกําไร 

คณุภาพกําไรของบริษัทจดทะเบียน 

ในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค  

และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์

  

 

ตวัแปรตาม 

ตวัแปรต้น 
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1.7 นิยามศัพท์ 

 คุณภาพกําไร หมายถึง กําไรท่ีเกิดจากการดําเนินงานปกติ สามารถเปล่ียนกลับ             

เป็นเงินสดได้เพียงพอต่อการความต้องการในการดําเนินงาน และเป็นกําไรท่ีมีความยั่งยืน 

สม่ําเสมอ สามารถพยากรณ์กําไร ในอนาคตได้ 

 เทคนิคการวิเคราะห์คุณภาพกาํไร หมายถึง เคร่ืองมือท่ีใช้ในการวิเคราะห์งบการเงิน

เพ่ือประเมินหาคุณภาพกําไรของบริษัท ซึ่งงานวิจัยนีใ้ช้เทคนิคในการวิเคราะห์คุณภาพกําไร              

ทัง้ 4 วิธีนี ้เป็นเกณฑ์ในการวิเคราะห์คณุภาพกําไร ดงันี ้

  1. วิธีสว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานของกําไรสทุธิหารด้วยสว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานของ

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน  

 2. วิธีสว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานของอตัราการเตบิโตของสนิทรัพย์รวมเทียบกบั                     

สว่นเบีย่งเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์รวม  

 3. วิธีดชันีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน  

 4. วิธีวดัคณุภาพกําไรจากความยัง่ยืนของกําไร 

 ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน หมายถึง การวัดการกระจายตัวในเซตข้อมูล เพ่ือหาว่า         

โดยเฉล่ียแล้วข้อมลูแต่ละค่ากระจายตวัอยู่ห่างจากค่าเฉล่ียของกลุ่มไปมากน้อยเท่าใด หากข้อมลู

สว่นใหญ่อยูใ่กล้คา่เฉล่ียมาก คา่เบ่ียงเบนมาตรฐานก็จะมีคา่น้อย ในทางกลบักนั ถ้าข้อมลูแตล่ะจดุ              

อยู่ห่างไกลจากค่าเฉล่ียเป็นส่วนมาก ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานก็จะมีค่ามาก และเม่ือข้อมลูทุกตวั           

มีคา่เท่ากนัหมด คา่เบี่ยงเบนมาตรฐานจะมีคา่เท่ากบัศนูย์ นัน่คือไมมี่การกระจายตวั 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 



บทที่ 2 

เอกสารและงานวจิัยที่เก่ียวข้อง 

 

 
 ในการศกึษาเทคนิคการวิเคราะห์คณุภาพกําไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย ผู้วิจยัได้ค้นคว้าเอกสารและงานวิจยัท่ีเก่ียวข้อง แบง่เป็น 4 หวัข้อ ดงันี ้

 2.1 แนวคดิเก่ียวกบัคณุภาพกําไร 

 2.2 แนวคดิเก่ียวกบัการจดัการกําไรและการบริหารกําไร 

 2.3 เทคนิคการวิเคราะห์คณุภาพกําไร 

 2.4 ผลการวิจยัท่ีเก่ียวข้อง 

 
2.1  แนวคิดเก่ียวกับคุณภาพกาํไร  

 แนวคิดเก่ียวกบัคณุภาพกําไรเกิดขึน้ในประเทศสหรัฐอเมริการาวๆ ปี ค.ศ. 1930  มาจาก

แนวคิดความต้องการวิเคราะห์ปัจจัยพืน้ฐานท่ีต้องการค้นหาว่าหลักทรัพย์ใดเป็นหลกัทรัพย์                 

ท่ีมีมูลค่าซือ้ขายสูงกว่าหรือต่ํากว่ามูลค่าท่ีแท้จริง (Intrinsic Value) ซึ่งมูลค่าท่ีแท้จริงของ

หลกัทรัพย์ตามแนวคิดนีจ้ะสามารถตรวจสอบยืนยนัได้จากการวิเคราะห์งบการเงินของกิจการ

อย่างละเอียดถ่ีถ้วนเพ่ือค้นหาสารสนเทศท่ีเป็นตวับ่งชีว้่าหลกัทรัพย์ของกิจการควรซือ้ขายกัน                

ในราคาท่ีสงูหรือต่ํากวา่มลูคา่ตลาดในขณะนัน้ (วรศกัดิ ์ทมุมานนท์, 2549)    

ในประเทศสหรัฐอเมริกาแนวคิดเก่ียวกบัคณุภาพกําไรกลายเป็นท่ีรู้จกักนัอย่างแพร่หลาย                  

ในช่วงปลายยคุปี ค.ศ. 1970 Ayers (1994) อ้างถึงใน วรศกัดิ์ ทมุมานนท์ (2549) หนึ่งในบรรดา

ผู้สนบัสนนุแนวคิดคณุภาพกําไรท่ีเป็นท่ีรู้จกักนัดี คือ Thornton L. O’ Glove  ซึง่ได้ทําการตีพิมพ์

หนงัสือเร่ือง “Quality of Earnings” หนงัสือเลม่นีไ้ด้ให้คําแนะนําแก่ผู้ลงทนุเก่ียวกบัการวิเคราะห์

องค์ประกอบต่างๆ ของกําไรโดยคํานึงถึงรายละเอียดงบการเงิน ซึง่เป็นประโยชน์ต่อการประเมิน

ระดบัเสถียรภาพของตวัเลขกําไรท่ีแตล่ะกิจการจดัทําขึน้ Ayers (1994) อ้างถึงใน วรศกัดิ์ ทมุมานนท์ 

(2549) ได้ให้ข้อคดิเห็นวา่การตระหนกัถึงปัจจยัตา่งๆ ท่ีมีผลตอ่คณุภาพกําไรท่ีตลาดเข้ามามีสว่นรับรู้  

คือสิง่สําคญัท่ีผู้บริหารท่ีต้องเผชิญกบัการตดัสนิใจวา่จะเลือกใช้นโยบายบญัชีใด ท่ีจะสง่ผลกระทบ

ต่อกําไรในทิศทางท่ีต้องการ แต่อาจจะส่งผลกระทบต่อสายตาของผู้ ลงทุนและเจ้าหนีท่ี้มอง
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กลบัมายงัคณุภาพกําไรของกิจการ หากมีผู้ตัง้ข้อสงัเกตวา่การปรับตวัไปในทางท่ีดีขึน้นัน้อนัท่ีจริง

แล้วคือการทําให้คุณภาพกําไรลดลง ซึ่งจากข้อสังเกตดังกล่าวได้สอดคล้องกับงานวิจัยของ 

ดิษฐาพร สวุรรณฤทธ์ิ (2558) ท่ีพบว่าการเติบโตของกําไรท่ีมากกว่าปีก่อน สง่ผลให้บริษัทมีโอกาส 

ท่ีจะจัดการกําไรสูง เพ่ือตอบสนองต่อความคาดหวงัของนักลงทุน เพ่ือจะช่วยรักษาระดบัของ           

ตราสารทนุ และยงัอาจเป็นการรักษาเง่ือนไขตามสญัญาเงินกู้ ยืมตา่งๆ แสดงว่าบริษัทท่ีมีโอกาส

การเตบิโตสงู จะมีโอกาสในการตกแตง่กําไรท่ีสงูกวา่บริษัทท่ีมีโอกาสการเตบิโตต่ํา 

  

 2.1.1 คํานิยามของคณุภาพกําไร 

 จากการทบทวนวรรณกรรม พบว่ามีงานวิจยัจํานวนมากท่ีสนใจศกึษาเก่ียวกบั

คณุภาพกําไร ซึง่ได้ให้คํานิยามของคณุภาพกําไรแตกตา่งกนัไปตามมมุมองและวตัถปุระสงค์ของ

ผู้วิเคราะห์แตล่ะคนเพ่ือนําไปใช้ในการตดัสนิใจ ดงันี ้

  วรศกัดิ ์ทมุมานนท์ (2543) ได้นิยามไว้ว่า คณุภาพกําไร หมายถึง ความสามารถ

ของตวัเลขกําไรในอดีต ในการพยากรณ์ความสามารถในการทํากําไรในอนาคต (Predictability 

of Earnings)  

  ธีระวฒุิ พนัธุสนั (2559) ได้นิยามไว้ว่า คณุภาพกําไร หมายถึง ความยัง่ยืนและ              

ความผนัผวนของกําไร  

  ธนัยกร จนัทร์สาส์น (2559) ได้นิยามไว้ว่า คณุภาพกําไร หมายถึง กําไรท่ีเกิดจาก

การดําเนินงานตามปกติของกิจการอย่างต่อเน่ือง ซึ่งคํานวณจากหลกัการบญัชีท่ียึดหลกัความ

ระมัดระวัง และความสม่ําเสมอ อันทําให้ตัวเลขกําไรดังกล่าวสามารถแสดงข้อมูลท่ีแท้จริง

เก่ียวกบัผลการดําเนินงานของบริษัท  

  ภณิดา สมบตัิชยั (2555) ได้นิยามไว้ว่า คณุภาพกําไร หมายถึง กําไรท่ีเกิดจาก

การดําเนินงานของกิจการตามปกติ สามารถเปล่ียนกลบัมาเป็นเงินสดท่ีเพียงพอต่อการเปล่ียน

แทนสินทรัพย์ท่ีเส่ือมค่าได้และเป็นกําไรท่ีมาจากรายได้ท่ีเกิดขึน้เป็นประจํา รวมทัง้กิจกรรมท่ีมี

นัยสําคญัท่ีก่อให้เกิดกําไรหรือระดบัความระมัดระวังท่ีอยู่เบือ้งหลงัการจัดทําตวัเลขกําไรของ

กิจการ 

   จากคํานิยามของคณุภาพกําไรท่ีได้กล่าวมาข้างต้น พอสรุปได้ว่า คณุภาพกําไร 

หมายถึง กําไรท่ีเกิดจากการการดําเนินงานปกติ สามารถเปล่ียนกลับเป็นเงินสดได้เพียงพอ               

ตอ่การความต้องการในการดําเนินงาน และเป็นกําไรท่ีมีความยัง่ยืน สม่ําเสมอ สามารถพยากรณ์

กําไรในอนาคตได้  
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 2.1.2 ตวัวดัคณุสมบตักํิาไร 

  Francis, LaFond, Olsson & Schipper (2005) ; Dechow & Dichev  (2002)               

อ้างถึงใน ณฐัชานนท์ โกมทุพฒุิพงศ์ (2557) ได้เสนอตวัวดัคณุสมบตัิกําไรท่ีใช้วดัคณุภาพกําไร

โดยใช้ข้อมลูจากฐานบญัชี (Accounting – based Earnings Attribute Measure) 4 ตวัวดั ดงันี ้

  1. คณุภาพของรายการคงค้าง (Accrual Quality)  

   ตวัวดันีอ้ธิบายถึงกําไรท่ีมีความใกล้เคียงกบัเงินสดมากท่ีสดุ เน่ืองจากกําไร

ประกอบด้วยเงินสดและผลของรายการคงค้าง เช่น การตัง้ลกูหนี ้การตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู 

เป็นต้น การท่ีรายการคงค้างในปีปัจจุบันสามารถสะท้อนกระแสเงินสดในอดีต ปัจจุบัน และ

อนาคตได้ดี (ไม่ได้เกิดจากการตกแต่งกําไรของผู้บริหาร) ย่อมแสดงให้เห็นถึงคณุภาพของกําไรท่ีดี 

ซึ่งการวัดคุณภาพของรายการคงค้าง สามารถวัดได้หลายวิธี เช่น การใช้แบบจําลองของ 

Modified Jones (1995), Dechow & Dichev (2002), McNichols (2002), Richardson, Sloan, 

Soliman & Tuna (2006) เป็นต้น 

  2. ตวัวดัความยัง่ยืนของกําไร (Earnings Persistence)  

  ตวัวดันีส้ามารถอธิบายถึงกําไรท่ีมีความยัง่ยืน ความยั่งยืนในท่ีนีห้มายถึง 

กําไรท่ีเกิดขึน้ในปัจจุบนัควรจะเกิดขึน้อีกในอนาคต ดงันัน้หากกําไรในปัจจุบนัเป็นผลของรายการ             

ท่ีเกิดขึน้ไม่บ่อย เช่น การขายสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน หรือกําไรจากการขายหลักทรัพย์ เป็นต้น 

กิจการอาจไม่สามารถทํากําไรในระดบัเดียวกันนีไ้ด้ในอนาคต (Penman & Zhang, 2002 ; 

Richardson, 2003 อ้างถึงใน ณฐัชานนท์ โกมทุพฒุิพงศ์, 2557) การวดัความยัง่ยืนของกําไร 

สามารถวดัได้โดยวิธี การใช้แบบจําลองของ Francis at al. (2004) โดยใช้เทคนิคการประมาณการ

จาก Autoregressive Model of Order 1 หรือ AR 1 ของกําไรซึง่ต้องใช้ข้อมลูทางบญัชีย้อนหลงั 10 

ปี เพ่ือให้ได้คา่สมัประสทิธ์ิ (Ø ) และคา่ความผิดพลาดจากการประมาณการ (V) 

  3. ความสามารถในการพยากรณ์ของกําไร (Earnings Predictability)  

   ตวัวดันีอ้ธิบายถึงความสามารถในการใช้ตวัเลขกําไรในงบการเงินมาพยากรณ์

กําไรในอนาคตได้ย่อมแสดงให้เห็นว่า กําไรนัน้มีคุณภาพท่ีดี ดงันัน้หากผู้ลงทุนใช้ตวัเลขกําไร     

ของงวดปัจจุบนัพยากรณ์กําไรในอนาคตได้ใกล้เคียงกับความเป็นจริงหรือความผิดพลาดน้อย 

กําไรนัน้ยอ่มมีคณุภาพ (Lipe, 1990; Finger, 1994 อ้างถึงใน ณฐัชานนท์ โกมทุพฒุิพงศ์, 2557) 

ตวัวดันีส้ามารถใช้สมการเดียวกบัท่ีใช้วดัความยัง่ยืนของกําไร แต่ตวัวดันีจ้ะใช้คา่ประมาณ (Vj,t) 

ในการวดัความสามารถดงักลา่ว ซึง่ผลท่ีได้หากค่า (Vj,t) มีค่าสงู ย่อมหมายถึงกําไรมีความสามารถ          

ในการพยากรณ์ท่ีไมดี่นกั (มีความผิดพลาดในการพยากรณ์สงู) คณุภาพกําไรยอ่มไมดี่ตามไปด้วย 
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  4. ความสม่ําเสมอของกําไร (Earnings Smoothness)  

   ตัววัดนีอ้ธิบายถึงกําไรท่ี มีความสม่ําเสมอ ไม่ผันผวนมาก แสดงถึง

ความสามารถของผู้บริหารในการจัดการกําไรให้มีคุณภาพ เป็นท่ีน่าเช่ือถือในสายตาผู้ ลงทุน 

(Chaney & Lewis, 1995; Demski, 1998 อ้างถึงใน ณฐัชานนท์ โกมทุพฒุิพงศ์, 2557)  การวดั

ความสม่ําเสมอของกําไรสามารถวดัได้หลายวิธี เช่น วิธีของ Luez, Nanda & Wysocki (2003) 

เป็นต้น 

   เน่ืองจากการวดัความยัง่ยืนเป็นหนึ่งในการวดัคณุสมบตัิกําไรท่ีผู้ มีส่วนได้เสีย

ต้องการ ประกอบกับงานวิจยัในอดีตมีการศึกษาวิธีวดัคณุภาพกําไรจากความยัง่ยืนของกําไร 

เป็นจํานวนน้อย ส่วนใหญ่ศึกษาคุณภาพกําไรจากรายการคงค้างและอัตราส่วนทางการเงิน            

เป็นจํานวนมาก เพ่ือให้การวิจยัครอบคลมุวตัถปุระสงค์ ผู้วิจยัจึงใช้เทคนิคการวิเคราะห์คณุภาพ

กําไรท่ีนอกเหนือจากวิธีการใช้อตัราส่วนทางการเงิน เพ่ือให้ผู้ ท่ีมีส่วนได้เสียสามารถนําผลวิจยั

เป็นแนวทางในมาวิเคราะห์เพ่ือช่วยลดความเส่ียงและเพ่ือเป็นประโยชน์ตอ่การตดัสนิใจมากขึน้ 

 

2.2 แนวคดิเก่ียวกับการจัดการกาํไรและการบริหารกาํไร 

 2.2.1 แนวคดิเก่ียวกบัการจดัการกําไร 

  Healy & Wahlen (1991) ระบวุ่า การจดัการกําไรเกิดขึน้เม่ือผู้บริหารใช้ดลุยพินิจ

ในการจัดการรายงานทางการเงิน หรือเลือกใช้นโยบายทางบัญชี เพ่ือเปล่ียนแปลงรายงาน

ทางการเงิน โดยมีวตัถปุระสงค์เพ่ือทําให้ผู้ ใช้งบการเงินเข้าใจผิดเก่ียวกบัผลการดําเนินงานของ

บริษัท ทัง้นีก้ารจัดการกําไรจะเก่ียวข้องกับการเพิ่มขึน้หรือลดลงของรายได้ ค่าใช้จ่าย กําไร                          

หรือผลตอบแทนต่อหุ้นของบริษัท อนัเป็นผลมาจากการเลือกใช้นโยบายทางการบญัชีเพ่ือจดัการ

หรือเปล่ียนแปลงข้อมูลในรายงานทางการเงิน ซึ่งการจัดการกําไรเป็นตัวชีว้ดัหนึ่งท่ีสําคญัของ

คณุภาพกําไร กลา่วคือ หากผู้บริหารมีการจดัการกําไรมาก คณุภาพกําไรของบริษัทจะมีระดบัต่ํา 

ในทางตรงกันข้ามหากผู้บริหารมีการจัดการกําไรน้อย คุณภาพกําไรของบริษัทจะมีระดับสูง             

ซึง่จดุเร่ิมต้นของการจดัการกําไรมาจากการเกล่ียกําไร 

  การเกล่ียกําไร คือ การเกล่ียความผันผวนของกําไรท่ีเกิดจากความจงใจของ

ผู้บริหารเพ่ือนําไปสู่ระดบักําไรท่ีเป็นปกติสําหรับกิจการในขณะนัน้ บบุผา เกียรติพานิชกิจ (2549) 

ซึง่รูปแบบการเกล่ียกําไรสามารถจําแนกได้ 2 ลกัษณะ คือ  
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1. Intertemporal Smoothing จําแนกได้เป็น 2 ประเภท คือ    

  1.1 Real Smoothing คือ การปรับแต่งผลประกอบการของกิจการโดยการ

ก่อให้เกิดรายการหรือชะลอรายการไม่ให้เกิดขึน้ โดยท่ีผู้บริหารได้มีการพิจารณามาก่อนหน้าถึง

ผลกระทบ ท่ีมีตอ่ผลประกอบการของรายการนัน้ Real Smoothing จึงเป็นเร่ืองของการปรับรายได้

หรือรายจ่ายให้ไปสูร่ะดบัท่ีผู้บริหารต้องการให้ปรากฏในงบการเงิน 

     1.2 Artificial Smoothing คือ การปรับแตง่ผลการดําเนินงานจากการนําเอาวิธี

ปฏิบตัิทางการบญัชีท่ีช่วยให้กิจการสามารถชะลอการรับรู้รายจ่าย โดยการตัง้เป็นรายจ่ายรอตดั

บญัชี หรือตัง้เป็นต้นทุนของสินทรัพย์ หรือตดัเป็นค่าใช้จ่ายประจํางวด มาใช้ ดงันัน้ Artificial 

Smoothing จงึเป็นเร่ืองของการท่ีผู้บริหารใช้ดลุยพินิจกําหนดระยะเวลาการรับรู้คา่ใช้จ่าย 

 2. Classificatory Smoothing เม่ือผู้ ใช้งบการเงินให้ความสนใจกับตวัเลขอ่ืนๆ 

ในงบกําไรขาดทุนนอกเหนือไปจากตัวเลขกําไรสุทธิ เช่น อัตรากําไรจากการดําเนินงานต่อ

ยอดขาย ฯลฯ  ผู้บริหารจะทําการจดัจําแนกรายการหรือปรับแต่งจํานวนเงินของแตล่ะรายการใน

งบกําไรขาดทนุเสียใหม ่เพ่ือลดความผนัผวนในตวัเลขนัน้ๆ ออกไปในหลายๆ งวดบญัชี 

 2.2.2 แนวคดิเก่ียวกบัการบริหารกําไร 

  Mulford and Comiskey (1996) ได้ให้คํานิยามไว้ว่า การบริหารกําไร คือ                    

การปรับแต่งผลการดําเนินงานด้วยความจงใจให้ผลการดําเนินงานออกมาในทิศทางท่ีต้องการ 

ซึง่การบริหารกําไร มีสาเหตดุงันี ้ บบุผา เกียรตพิานิชกิจ (2549) 

  1. แรงจูงใจในการให้ข้อมูลท่ีผิดพลาด การส่งสญัญาณและแรงผลกัดนัทางด้าน

การเงิน ซึง่การให้ข้อมลูท่ีผิดพลาด คือ การรายงานข้อมลูทางการเงินอย่างถกูต้องแต่ไม่สมบรูณ์

ครบถ้วน Peasnell and Yaansah (1988) ให้ความเห็นว่าการตกแตง่ตวัเลขทางการบญัชีไม่ใช่

เร่ืองของการให้ข้อมลูท่ีผิดพลาดเท่านัน้ แตย่งัเป็นหนทางในการสง่สญัญาณ (ข้อมลูบางประเภท) 

ไปสูต่ลาดทนุ กลา่วคือ กิจการจะเปิดเผยรายงานหรือข้อมลูท่ีเป็นจดุเดน่ต่อเม่ือรายงานดงักลา่ว

สร้างความได้เปรียบให้กับกิจการ ดงันัน้ มีความเป็นไปได้ว่ากิจการจะปกปิดข้อมูลบางอย่าง            

เพ่ือตอบสนองต้องการตอ่ผู้ มีสว่นได้เสียของกิจการ 

  2. การบริหารงานท่ีขาดประสิทธิภาพ เน่ืองจากการบริหารกําไรอาจเกิดขึน้            

จากการบริหารงานท่ีขาดประสิทธิภาพซึง่สามารถสะท้อนได้จากความไม่ใส่ใจในการสนองตอบ

ต่อการเปล่ียนแปลงท่ีจะเกิดขึน้ในอนาคต การมองข้ามระบบสารสนเทศทางการบญัชี เป็นต้น 

ดงันัน้กิจการท่ีต้องเผชิญกบัสภาวการณ์บริหารงานท่ีขาดประสิทธิภาพจึงมีแรงจูงใจท่ีจะบริหาร

กําไร เพ่ือเพิ่มอตัราสว่นทางการเงินให้สงูขึน้ (Argenti, 1976) 
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  3. การลดความไม่แน่นอนและความเส่ียง การบริหารกําไรอาจเป็นผลจากความ            

ผนัผวนของอตัราดอกเบีย้ ภาวะเงินเฟ้อ และอตัราแลกเปล่ียนท่ีเพิ่มขึน้อย่างตอ่เน่ือง เน่ืองจากการ 

ท่ีกิจการต้องเผชิญกบัความผนัผวนและความไม่แน่นอนของภาวะเงินเฟ้อท่ีเพิ่มขึน้อย่างรวดเร็ว 

ตลอดจนการเปล่ียนแปลงอย่างมากของอตัราดอกเบีย้และอตัราแลกเปล่ียน จึงอาจส่งผลให้เกิด

แรงจงูใจท่ีจะสรรหาเคร่ืองมือตา่งๆ มาใช้เพ่ือลดความไม่แน่นอนและความเส่ียงท่ีอาจจะเกิดขึน้ 

(Neser,1993) 

  4. จุดอ่อนของแนวคิดทางบัญชีในปัจจุบันโดยเฉพาะภายใต้ภาวะเงินเฟ้อ                

ซึ่งประเทศสหรัฐอเมริกาให้ความสนใจกับการจดัหาเงินนอกงบดลุกันอย่างแพร่หลาย เน่ืองจาก            

ยงัไม่มีแนวคิดทางการบญัชีท่ีออกมารองรับความซบัซ้อนของการจดัหาเงินนอกงบดลุ ประกอบ

กบัไมมี่การนําประเดน็ในเร่ืองวิธีการปฏิบตัทิางบญัชีท่ีเก่ียวข้องกบัการจดัหาเงินนอกงบดลุขึน้มา

อภิปรายเท่าท่ีควร ดงันัน้ กิจการหลายแห่งจึงนําการจดัหาเงินนอกงบดลุมาใช้ เพ่ืออาศยัความ

ได้เปรียบจากความไมล่งตวัของแนวคดิทางบญัชี (Dieter & Watt 1980) 

  5. แรงกดดนัจากผู้ลงทุนสถาบนัรายใหญ่ ตลาดทนุมกัจะคาดหวงัท่ีจะเห็นผล

กําไรเติบโตอย่างสม่ําเสมอ ดงันัน้ การท่ีกิจการต้องการกระจายหุ้นออกไปในวงกว้างเพ่ือดึงดดู

ความสนใจของผู้ลงทุนรายใหม่ให้ร่วมลงทนุนัน้ อาจนํามาสู่การตกแต่งตวัเลขทางการบญัชีได้

โดยปริยาย (บบุผา เกียรตพิานิชกิจ, 2549) 

สรุปคือ  แนวคิดเก่ียวกับการบริหารกําไรเกิดจากแรงจูงใจต่างๆ ท่ีต้องการ                  

ให้ข้อมลูตวัเลขในรายงานทางการเงินเป็นไปตามความต้องการของฝ่ายบริหารหรือผู้ มีสว่นได้เสีย 

เพ่ือให้เกิดความพงึพอใจและเพ่ือดงึดดูให้นกัลงทนุเข้าร่วมลงทนุ 

  

2.3 เทคนิคการวเิคราะห์คุณภาพกาํไร  

 เทคนิคการวิเคราะห์คณุภาพกําไร มี 4 วิธี ดงันี ้

 2.3.1 วิธีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของกําไรสุทธิหารด้วยส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของ

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 

  วิธีนีม้าจากแนวคิดของ Leuz et al. (2003) ท่ีได้ให้ข้อสงัเกตว่า ผู้บริหารหรือผู้ มี

ส่วนได้เสียท่ีมีอํานาจควบคมุในการรายงานกําไรขาดทุนมีโอกาศแทรกแซงและปกปิดผลการ

ดําเนินงานท่ีแท้จริง โดยการใช้อํานาจในการตดัสินใจและทางเลือกในการใช้มาตรฐานการบญัชี 

เพ่ือทําให้กําไรมีความสม่ําเสมอ โดยลดความผนัผวนของกําไรท่ีรายงานด้วยการใช้รายการคงค้าง
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เพราะเช่ือวา่นกัลงทนุจะพอใจในตวัเลขกําไรท่ีเพิ่มขึน้อยา่งคงท่ี จงึมีผลทําให้กระแสเงินสดจากการ

ดําเนินงานมีความผนัผวน  

  ดงันัน้ ในการพิจารณาถึงคุณภาพกําไรจึงควรมีการพิสูจน์ว่า ความสม่ําเสมอ

ของกําไรนัน้เกิดจากรูปแบบของธุรกิจเองไมไ่ด้เกิดจากการแทรกแซงจากฝ่ายบริหารหรือปัจจยัอ่ืน           

ซึง่จากแนวคดิดงักลา่ว Leuz et al. (2003) ได้วดัคณุภาพกําไรโดยการใช้สว่นเบ่ียงเบนมาตรฐาน

ของกําไรสทุธิหารด้วยส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานในการ 

วดัคณุภาพกําไรดงักล่าวซึง่ผลท่ีได้จากอตัราส่วนดงักล่าวหากมีค่าเท่ากบัหรือมากกว่า 1 แสดง

วา่กิจการมีกําไรท่ีมีคณุภาพ  

 

สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานของกําไรสทุธิ

สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานของกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน
 

 

2.3.2 วิธีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอัตราการเติบโตของสินทรัพย์รวมเทียบกับ              

สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์รวม 

  วิธีนีม้าจากแนวคิดของ Penman S. H. (2007)  ท่ีได้ให้แนวคิดว่า การโยกย้าย

กําไรด้วยวิธีการทางบญัชีหรือการประมาณการย่อมจะมีร่องรอยท่ีเหลือทิง้ไว้ เพราะการบนัทึก

บญัชีจะมีทัง้ด้านเดบติและเครดติ ดงันัน้เป็นไปไม่ได้ท่ีจะไม่มีรายการใดท่ีไม่กระทบงบกําไรขาดทนุ

แล้วจะไมก่ระทบงบแสดงฐานะการเงิน เช่น บนัทึกบญัชีขายเป็นเงินเช่ือจํานวนมาก ทําให้ตวัเลข

กําไรในงบกําไรขาดทุนมีค่าสงู ทําให้ลกูหนีใ้นงบแสดงฐานะการเงินสงูขึน้ตามด้วย หรือกิจการ

รับรู้ค่าใช้จ่ายท่ีไม่ใช่ตวัเงินเป็นจํานวนมาก  เช่น ค่าเส่ือมราคา หนีส้งสยัจะสญู ค่าตดัจําหน่าย                  

ในสนิทรัพย์ไมมี่ตวัตน ทําให้ตวัเลขกําไรต่ําลง สนิทรัพย์ก็ลดลง ดงันัน้การตรวจสอบการเปล่ียนแปลง

ในงบแสดงฐานะการเงินจึงเป็นอีกวิธีหนึ่งท่ีจะช่วยให้พบร่องรอยการโยกย้ายกําไร ซึ่งผลท่ีได้        

หากคา่เข้าใกล้ 1 แสดงวา่กําไรมีคณุภาพกําไรสงู (คา่เข้าใกล้ 1 จะมีคา่ตัง้แต ่0.500 แตไ่ม่เกิน 1.499           

ศริิชยั พงศ์วิชยั (2549, อ้างถึงใน ทศัราพรรณ เทียรฆโรจนกลุ 2553) 

    

 

สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานของการเตบิโตของสนิทรัพย์รวม

สว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนของสนิทรัพย์รวม
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2.3.3 วิธีดชันีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน    

วิธีนีม้าจากแนวคิดของ วรศักดิ์ ทุมมานนท์ (2543) ท่ีได้ให้แนวคิดว่า กําไร               

ท่ีคํานวณขึน้ตามเกณฑ์คงค้างกบักระแสเงินสดจากการดําเนินงานไม่สมัพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกนั 

การคํานวณกระแสเงินสดจากการดําเนินงานในการวิเคราะห์งบการเงินจะเป็นอีกวิธีการหนึ่ง                  

ท่ีช่วยขจดัการบดิเบือนอนัเกิดขึน้จากการเปรียบเทียบกําไรของแตล่ะบริษัทท่ีคํานวณขึน้ในการใช้

นโยบายการบญัชีท่ีแตกตา่งกนั  

  วิธีดชันีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน ใช้กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน             

หารด้วยกําไรสุทธิ ซึ่งหากกิจการสามารถก่อให้เกิดกระแสเงินสดจากการดําเนินงานได้เท่ากับ

กําไรสทุธิท่ีรายงานไว้ ย่อมแสดงให้เห็นว่ากําไรนัน้เกิดจากการดําเนินงานท่ีแท้จริง มิใช่การทํา

ธุรกรรมทางการเงินท่ีไมไ่ด้เกิดจากการดําเนินงานปกต ิยอ่มถือวา่เป็นกําไรท่ีมีคณุภาพ แตถ้่าหาก

กระแสเงินสดจากการดําเนินงานมีคา่เป็นลบตดิตอ่กนัหลายปี ในขณะท่ีกําไรสทุธิเป็นบวกหรือสงู

กว่ากระแสเงินสดจากการดําเนินงานติดต่อกันเป็นระยะเวลานาน กําไรท่ีเกิดขึน้จัดเป็นกําไร              

ท่ีด้อยคณุภาพ ผลท่ีได้ถ้าคา่เข้าใกล้ 1 แสดงว่าเป็นกําไรท่ีมีคณุภาพ (คา่เข้าใกล้ 1 จะมีค่าตัง้แต ่

0.500 แตไ่มเ่กิน 1.499 ศริิชยั พงศ์วิชยั (2549, อ้างถึงใน ทศัราพรรณ เทียรฆโรจนกลุ 2553) 

 

กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน

กําไรสทุธิ
 

 

 นอกจากดชันีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานแล้วยงัมีอตัราส่วนทางการเงิน              

ท่ีจะช่วยให้เกิดความกระจ่างแก่ผู้ วิเคราะห์ว่าบริษัทสามารถก่อให้เกิดกระแสเงินสดจากการ

ดําเนินงานได้มากน้อยเพียงใดท่ีจะชดเชยความจําเป็นในการลงทนุในสินทรัพย์ถาวร ความจําเป็น

ในการถือสินค้าคงเหลือ ความจําเป็นในการจ่ายปันผล รวมทัง้ความจําเป็นในการชําระคืนหนี ้

เม่ือครบกําหนด (Operating Capital Needs) กิจการยงัคงความสามารถรักษาระดบัสินทรัพย์ไว้

ได้หรือไม ่อตัราสว่นทางการเงินท่ีใช้จะช่วยวเิคราะห์ได้ ดงันี ้
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1. อตัราสว่นกระแสเงินสดจากการดําเนินงานต่อหนีส้ินหมนุเวียน (Cash Flow 

from Operation-to-Current Liability Ratio)  

 

  

   

 

 อตัราสว่นกระแสเงินสดจากการดําเนินงานต่อหนีส้ินหมนุเวียน แสดงให้เห็น

ถึงกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการ เม่ือนํามาเทียบกับหนีส้ินหมนุเวียนยิ่งมีกระแส             

เงินสดในสดัสว่นท่ีสงูเม่ือเทียบกบัหนีส้นิหมนุเวียนยิ่งดี 

  2. ผลกระทบของค่าเส่ือมราคาและค่าใช้จ่ายตดัจําหน่ายท่ีมีต่อกระแสเงินสด 

(Depreciation/Amortization Impact Ratio)  

 

 

 

 อัตราส่วนผลกระทบของค่าเส่ือมราคาและค่าใช้จ่ายตัดจําหน่ายท่ีมีต่อ

กระแสเงินสด เป็นการแสดงถึงปริมาณของคา่เส่ือมราคาและคา่ใช้จ่ายตดัจําหน่ายเพ่ือเปรียบเทียบ

กบักระแสเงินสดจากการดําเนินงานซึง่จะแสดงให้เห็นว่า คา่เส่ือมราคาและคา่ตดัจําหน่ายมีมาก

เป็นก่ีเท่าของกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน อตัราสว่นนีไ้ม่ควรมีคา่สงูเกินไป เพราะนัน้หมายถึง

ค่าเส่ือมราคาและค่าใช้จ่ายตดัจําหน่ายจะมีมลูค่ารวมอยู่ในกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน

มากเกินไป และยงัส่งผลกระทบต่อคณุภาพกําไรเพราะจะทําให้กําไรท่ีมีอยู่เปล่ียนเป็นเงินสดได้

น้อยลง 

 3. อตัราสว่นการนําไปลงทนุตอ่ (Reinvestment Ratio) 

 

 

 

อัตราส่วนการนําไปลงทุนต่อ เป็นอัตราส่วนท่ีจะสะท้อนให้เห็นถึงความ

ต้องการเงินสดท่ีจะต้องนําไปลงทนุในสินทรัพย์ไม่หมนุเวียน ว่ามีมากหรือน้อยกว่าเงินสดท่ีได้รับ

จากการขายสินทรัพย์ อตัราส่วนนีถ้้ามีค่าต่ําจะแสดงให้เห็นถึงจํานวนเงินสดท่ีจะนําไปลงทนุใน

สินทรัพย์นัน้น้อยกว่าเงินสดท่ีได้จากการขายสินทรัพย์และเพ่ือให้เกิดความเท่าเทียมในการ

กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน

หนีส้นิหมนเวียน
 X 100 

.     คา่เส่ือมราคา +  คา่ตดัจําหน่าย    . 

กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน 
 

.     เงินลงทนุในสนิทรัพย์ถาวร    . 

คา่เส่ือมราคา + เงินรับจาการขายสนิทรัพย์ 
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เปรียบเทียบจําเป็นต้องนําค่าเส่ือมราคามาบวกกลับคืนในเงินสดท่ีได้รับจากการขายสินทรัพย์            

เพราะในการซือ้สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนนัน้สินทรัพย์ส่วนใหญ่เป็นสินทรัพย์ท่ีต้องตดัค่าเส่ือมราคา      

ออกจากราคาทนุ  

  

4. อตัราสว่นความสามารถในการจ่ายดอกเบีย้ (Interest Coverage Ratio) 

 

 

 

 อัตราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบีย้ อัตราส่วนนีส้ามารถบอก

ความสามารถของกิจการในการจดัหาเงินจากกิจกรรมดําเนินงานนําไปชําระดอกเบีย้ได้อย่างมี

ประสิทธิภาพหรือไม่ หากอตัราสว่นมีคา่มากแสดงว่ากิจการมีความสามารถในการชําระดอกเบีย้

และมีสภาพคลอ่งสงู 

5. อตัราผลตอบแทนในรูปกระแสเงินสดต่อสินทรัพย์รวม (Cash Flow Return 

on Assets) 

 

 

  

อตัราส่วนผลตอบแทนในรูปกระแสเงินสดต่อสินทรัพย์รวม เป็นการแสดงให้

เห็นถึงผลตอบแทนในรูปของกระแสเงินสดจากการดําเนินงานท่ีได้จากการนําสินทรัพย์ไปบริหาร               

ให้เกิดประโยชน์ หากอตัราสว่นนีมี้คา่สงูก็จะแสดงให้เห็นถึงความสามารถในการบริหารสินทรัพย์

อยา่งมีประสิทธิภาพ และถ้าหากกิจการมีคา่อตัราสว่นนีส้งูตดิตอ่กนัหลายๆ ปี ก็จะแสดงถึงกําไร

ท่ีมีคณุภาพเน่ืองจากเป็นกําไรท่ีเกิดจากการนําสนิทรัพย์ท่ีมีไปสร้างเป็นกําไรท่ีเป็นกระแสเงินสด  

 6. อตัราสว่นวดัคณุภาพกําไร (Quality of Earnings) 

 

 

 

 อัตราส่วนวัดคุณภาพกําไรเป็นตวับ่งบอกว่าหากบริษัทสามารถก่อให้เกิด

กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงานได้ในจํานวนท่ีสงูกวา่กําไรสทุธิทางบญัชี มีความเป็นไป

ได้ว่ากําไรนัน้เกิดขึน้จากการดําเนินงานอย่างแท้จริงและถือว่าเป็นกําไรท่ีมีคุณภาพ ในทาง

กลบักนัหากกําไรสทุธิทางบญัชีมีค่ามากกว่ากระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงานติดต่อกนั

.     กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานก่อนหกัดอกเบีย้จ่ายและภาษี    . 

ดอกเบีย้จ่ายเป็นเงินสดระหวา่งปี 
 

.     กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานก่อนหกัดอกเบีย้จ่ายและภาษี    . 

สนิทรัพย์รวม 
 

.     กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน    .(เทา่) 

กําไรสทุธิ 
 



16 

 

เป็นเวลานานยิ่งเป็นการสะท้อนว่ากําไรด้อยคณุภาพและกําไรมีความเส่ียงสงู รวมทัง้ถ้ากระแส

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานมีเคร่ืองหมายลบในขณะท่ีกําไรสุทธิทางการบัญชีมี

เคร่ืองหมายบวกแสดงให้เห็นวา่กําไรด้อยคณุภาพและกําไรมีความเส่ียงสงูเช่นเดียวกนั 

 2.3.4 การวดัคณุภาพกําไรจากความยัง่ยืน   

  เป็นการวิเคราะห์ความยัง่ยืนของกําไรโดยใช้ข้อมลูกําไรหลงัหกัภาษี มาวิเคราะห์

ตามแบบจําลองการศกึษาของ Francis et al. (2004) โดยใช้เทคนิคประมาณการ Autoregressive 

Model of Order 1 หรือ AR1 Model ของสมการตามแบบจําลองความยัง่ยืนของกําไร เพ่ือหา         

คา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ ( Ø ) ของกําไร ดงันี ้

NIBEj,t = Ø0,j + Ø1,jNIBEj,t-1 +Vj,t 

  NIBEj,t คือ รายการกําไรก่อนรายการพิเศษ ของบริษัท j ในปีท่ี t (Net Income 

Before Extraordinary Items Per Share) ซึง่ในประเทศไทยมาตรฐานการบญัชีฉบบัท่ี 1 เร่ือง

การนําเสนองบการเงินไมใ่ห้กิจการแสดงรายการพิเศษเป็นรายการแยกตา่งหาก ดงันัน้ผู้ศกึษา

สามารถใช้กําไรสทุธิหลงัหกัภาษีแทนได้ 

 Ø1,j คือ คา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ท่ีประมาณถึงกําไรท่ีจะยัง่ยืนในปีตอ่ไป    

Vj,t  คือ ความผิดพลาดจากการประมาณการ  

 หากคา่ Ø ท่ีประมาณได้มีค่าใกล้ 1 จะสะท้อนถึงคณุภาพกําไรท่ีดีมีความยัง่ยืน  

แต่หากค่า Ø ท่ีประมาณได้ มีค่าใกล้ 0 แสดงว่ากําไรของบริษัทไม่มีความยัง่ยืน ตวัอย่างเช่น  

หากคา่ Ø ท่ีประมาณได้มีคา่เท่ากบั 0.5 หมายถึง กําไรท่ีเกิดขึน้ 1 บาทในงวดนี ้จะมีความยัง่ยืน

ไปในงวดต่อไป 0.5 บาท ซึ่งหากค่านีย้ิ่งสงูแสดงว่ากําไรของบริษัทมีความยัง่ยืนสงู เพราะกําไร         

ท่ีเกิดขึน้ในงวดปัจจบุนัเป็นกําไรท่ีเกิดจากการดําเนินงานหลกัของกิจการไม่ใช่กําไรจากรายการ 

ท่ีเกิดขึน้ไมบ่อ่ย กิจการสามารถทํากําไรได้อยา่งยัง่ยืนในระดบัเดียวกนัหรือใกล้เคียงนีไ้ด้ในอนาคต  

 

2.4 ผลการวจิัยที่เก่ียวข้อง 

  ทัศราพรรณ เทียรฆโรจนกุล (2553) ศึกษาคุณภาพกําไรของบริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยใน SET50 จํานวน 35 บริษัท ช่วงปี พ.ศ. 2546 ถึงปี พ.ศ. 2550           

โดยใช้เทคนิคการวัดคุณภาพกําไรของ Leuz et al. (2003) เทคนิคของ Penmen (2007)             

เทคนิคของ Richardson (2003) และเทคนิคของ Barton and Simko (2002) ผลการศกึษาในแตล่ะ
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เทคนิค พบว่า วิธีท่ี 1 การวัดคุณภาพกําไรด้วยเทคนิคการวัดคุณภาพกําไรของ Leuz at al. 

(2003) บริษัทสว่นใหญ่มีอตัราสว่นน้อยกว่า 1 แสดงให้เห็นว่ามีความเป็นไปได้ว่ามีการบริหารกําไร 

โดยทําให้กําไรมีความสม่ําเสมอ สง่ผลให้คณุภาพกําไรต่ํา วิธีท่ี 2 การวดัคณุภาพกําไรด้วยเทคนิค

การวดัคณุภาพกําไรของ Penmen (2007) บริษัทสว่นใหญ่ มีอตัราส่วนออกห่าง 1 แสดงให้เห็นว่า

มีความเป็นไปได้ว่ามีการจดัการกําไรด้วยวิธีการทางการบญัชี หรือการประมาณการด้วยวิธีการ

ทางการบญัชี สง่ผลให้การเปล่ียนแปลงในอตัราการเตบิโตของสนิทรัพย์รวมและอตัราผลตอบแทน

จากสนิทรัพย์รวมไมส่อดคลองกนั สง่ผลให้คณุภาพกําไรต่ํา วิธีท่ี 3 การวดัคณุภาพกําไรด้วยเทคนิค

การวดัคณุภาพกําไรของ Richardson (2003) บริษัทสว่นใหญ่มีอตัราสว่นเข้าใกล้ 1 แสดงให้เห็นว่า

มีความเบ่ียงเบนของกําไรจากการดําเนินงานจากกระแส เงินสดจากการดําเนินงานน้อย สง่ผลให้

กําไรจากการดําเนินงานมีความใกล้เคียงกับกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน ส่งผลให้คณุภาพ

กําไรสงู และในการวดัคณุภาพกําไรด้วยวิธีการวดัคณุภาพกําไรของ Barton and Simko (2002) 

บริษัทส่วนใหญ่มีอัตราส่วนมากกว่า 1 แสดงให้เห็นว่า มีการบริหารกําไรโดยการทําให้มูลค่า

สินทรัพย์ดําเนินงานสุทธิสูงกว่าความเป็นจริงเพ่ือจะไม่แสดงถึงกําไรท่ีผิดปกติในงบการเงิน               

ส่งผลให้คณุภาพกําไรต่ํา และจากผลการศึกษาความสอดคล้องกนัของคณุภาพกําไรของแต่ละ

บริษัท ทัง้ 4 เทคนิค สรุปได้ว่ามีเพียงบริษัท ปูนซีเมนต์นครหลวง จํากัด (มหาชน) (SCCC)            

เพียง 1 บริษัท (ร้อยละ 3) เท่านัน้ท่ีคุณภาพกําไรทัง้ 4 เทคนิคสอดคล้องกัน และมี 34 บริษัท 

(ร้อยละ 97) ท่ีมีคุณภาพกําไรทัง้ 4 เทคนิคไม่สอดคล้องกันส่งผลให้ไม่สามารถสรุปได้อย่าง

ชดัเจนและน่าเช่ือถือวา่คณุภาพกําไรสงูหรือต่ํา ทัง้นีอ้าจเป็นผลมาจากความแตกตา่งของเทคนิค

การวดัคณุภาพกําไร  

 สินธนทิพย์ เป่ียมระลึก (2553) ได้ทําการศึกษา เร่ือง คุณภาพกําไร : บริษัทท่ี                

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค โดยใช้วิธีการ 

วดัคณุภาพกําไร 3 วิธี 1. วิธีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของกําไรสทุธิจากการดําเนินงานหารด้วย

สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานของกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน เทคนิคของ Leuz at al. (2003)  

2. วิธีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราการเติบโตในสินทรัพย์เทียบกบัส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน

ของอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ เทคนิคของ Penman (2007) 3. วิธีดัชนีกระแสเงินสด               

จากการดําเนินงาน เทคนิคของ วรศกัดิ์ ทุมมานนท์ (2543) เป็นเกณฑ์ในการวดัคุณภาพกําไร                         

ผลการศึกษา พบว่า ผลการเปรียบเทียบคณุภาพกําไรของ Leuz et al. (2003) และ Penman 

(2007) พบว่ามีจํานวน 3 บริษัทท่ีให้ผลในทิศทางเดียวกนั คิดเป็น ร้อยละ 18.75 และมีจํานวน 

13 บริษัทท่ีให้ผลในทิศทางต่างกนั คิดเป็นร้อยละ 81.25 สว่นการเปรียบเทียบผลคณุภาพกําไร
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ของ Leuz et al. (2003) และวรศักดิ์ ทุมมานนท์ (2543) พบว่ามีจํานวน 5 บริษัทท่ีให้ผล

ในทิศทางเดียวกัน คิดเป็น ร้อยละ 31.25 และมีจํานวน 11 บริษัท ท่ีให้ผลในทิศทางต่างกัน                  

คิดเป็นร้อยละ 68.75 ส่วนผลการเปรียบเทียบคณุภาพกําไรของ Penman (2007) และวรศกัดิ์            

ทมุมานนท์ (2543) พบว่าจํานวน 8 บริษัทท่ีให้ผลในทิศทางเดียวกนั คิดเป็น ร้อยละ 50 และมี

จํานวน 8 บริษัทที่ให้ผลในทิศทางต่างกนั คิดเป็น ร้อยละ 50 และในส่วนของการเปรียบเทียบ

คณุภาพกําไรของทัง้ 3 วิธีการ พบว่าไม่มีบริษัทใดเลยท่ีให้ผลท่ีตรงกัน สาเหตสํุาคญัเน่ืองจาก

วตัถปุระสงค์ในการวดัคณุภาพกําไรท่ีแตกต่างกนั โดยวิธีการวดัคณุภาพกําไรของ Leuz et al 

(2003) มีวตัถุประสงค์ในการวดัคุณภาพกําไรเร่ืองของความพยายามของผู้บริหารในการท่ีจะ            

ทําให้กําไรมีความสม่ําเสมอเพ่ือให้กําไรเพิ่มขึน้อย่างคงท่ีตามความคาดหวังของนักลงทุน              

โดยวัดจากส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน ในส่วนวิธีการวัดคุณภาพกําไรของ Penman (2007)                       

มีวตัถปุระสงค์ในการวดัคณุภาพกําไรในเร่ืองการโยกย้ายกําไรด้วยวิธีการทางบญัชีย่อมจะสง่ผล

กระทบต่องบกําไรขาดทุนหรือไม่ก็งบดุล และในส่วนวิธีการวัดคุณภาพกําไรของ วรศักดิ ์                    

ทุมมานนท์ (2543) มีวตัถปุระสงค์ในการวดัคณุภาพกําไร คือกําไรท่ีใกล้เคียงกับกระแสเงินสด

จากการดําเนินงานจะเป็นกําไรท่ีเกิดขึน้จากการดําเนินงานอย่างแท้จริง ข้อเสนอแนะจาก

การศึกษา สําหรับนกัลงทุนท่ีสนใจในหลกัทรัพย์กลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค ถ้าต้องการดู

คุณภาพกําไรแบบง่ายควรใช้วิธีของ วรศักดิ์ ทุมมานนท์ (2543) และเลือกลงทุนใน บริษัท                  

ไทยแคปปิตอล คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) ถ้าคํานึงถึงการกระจายตวัและความสม่ําเสมอของ

กําไรควรใช้วิธีของ Leuz et al. (2003) และเลือกลงทุน บริษัท เอ็ม ดี เอ็กซ์ จํากัด (มหาชน)                 

ถ้าคํานึงถึงความคุ้มค่าของสินทรัพย์ควรใช้วิธีของ Penman (2007) และเลือกลงทุนในบริษัท 

ไทยออยล์ จํากดั (มหาชน)  

 วิษณุ ภมูิพานิช (2553) ได้ทําการศกึษา เร่ือง ปัจจยัทางด้านคณุภาพของกําไรท่ีมีผล

ต่อการวดัผลการดําเนินงานด้วยเกณฑ์คงค้าง โดยตวัแปรอิสระ มี 2 ปัจจยั ดงันี ้1. ปัจจยัด้าน

อตัราสว่นคณุภาพกําไร ซึง่ใช้อตัราส่วนคณุภาพยอดขายและอตัราส่วนคณุภาพกําไร 2. ปัจจยั

ด้านอตัราส่วนผลตอบแทนเงินสด ซึ่งใช้อัตราผลตอบแทนท่ีเป็นเงินสดต่อสินทรัพย์และอัตรา

ผลตอบแทนท่ีเป็นเงินสดต่อส่วนของผู้ ถือหุ้ น เพ่ือวัดผลการดําเนินงานด้วยเกณฑ์คงค้าง                   

ผลการศึกษาพบว่า ค่าเฉล่ียอตัราส่วนด้านคณุภาพกําไรของกลุ่มอตุสาหกรรมบริการมีค่าเฉล่ีย

สงูสดุในขณะท่ีกลุม่อตุสาหกรรมทรัพยากรจะมีค่าเฉล่ียของผลการดําเนินงานด้วยเกณฑ์คงค้าง

สงูสดุ ส่วนแนวโน้มค่าเฉล่ียปัจจยัด้านคณุภาพกําไรของกลุ่มอตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์จะมี

การเพิ่มขึน้มากท่ีสุดและกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากรจะมีแนวโน้มลดลงมากท่ีสุดนอกจากนัน้ 
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หลงัจากการศึกษาพบว่าปัจจัยด้านคณุภาพกําไรไม่มีความสมัพนัธ์กับผลการดําเนินงานด้วย

เกณฑ์คงค้าง 

 ภศัรา พิริยมานันท์ (2554) ศึกษาความสมัพนัธ์ระหว่างความเครียดทางการเงิน 

(Financial Distress) กับคุณภาพกําไร (Earnings Quality) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด 

หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ในช่วงปี 2551-2553 จํานวนทัง้สิน้ 978 ตวัอย่าง โดยทําการวดั           

คณุภาพกําไรทัง้ในแง่ของข้อมลูทางบญัชีและข้อมลูทางการตลาด ซึง่ในสว่นของการวดัคณุภาพ

กําไรมุ่งทดสอบไปท่ีความมีคุณภาพของรายการคงค้าง โดยวัดจากขนาดของรายการคงค้าง           

เกินปกติและความผนัผวนของรายการคงค้างเกินปกติ สว่นของข้อมลูทางการตลาด มุ่งทดสอบ

ไปท่ีความสามารถของกําไรสุทธิในการอธิบายการเปล่ียนแปลงของผลตอบแทนจากราคาหุ้ น            

โดยวดัจากคา่สมัประสิทธ์ิเป็นตวักําหนดท่ีปราศจากความเบ่ียงเบน ผลการวิจยัสามารถสรุปได้ว่า 

หากพิจารณาคณุภาพกําไรของกิจการ ในแง่ของข้อมลูทางบญัชีจะพบว่า กิจการท่ีประสบภาวะ

เครียดทางการเงิน ซึ่งในกรณีนีคื้อ กิจการท่ีอยู่ระหว่างการปรับโครงสร้างหนี ้และกิจการท่ีมี

กระแสเงินสดจากการดําเนินงานติดลบ จะเป็นกิจการท่ีมีคณุภาพกําไรท่ีต่ํา เน่ืองจากกิจการท่ี

ประสบภาวะเครียดทางการเงินนัน้ มีแนวโน้มท่ีผู้ บริหารจะใช้ดุลพินิจในการทําให้ผลการ

ดําเนินงานหรือกําไรของกิจการ เป็นไปในทิศทางท่ีผู้บริหารต้องการมากกว่ากิจการท่ีไม่ได้ประสบ

ภาวะเครียดทางการเงิน อย่างไรก็ตาม หากพิจารณาคณุภาพกําไรของกิจการ ในแง่ของข้อมลู

ทางด้านตลาดจะพบว่า ไม่สามารถสรุปได้ว่า กิจการท่ีประสบภาวะเครียดทางการเงินจะมี

คณุภาพกําไรท่ีต่ํา เน่ืองจากกําไรทางบญัชีไมส่ามารถใช้อธิบายการเปล่ียนแปลงของผลตอบแทน

จากราคาหุ้นได้ดีนักอีกทัง้ในการพิจารณาการเปล่ียนแปลงของผลตอบแทนจากราคาหุ้นอาจ

ได้รับผลกระทบจากปัจจัยอ่ืนด้วย เช่น สภาพเศรษฐกิจ อุตสาหกรรม และปัจจัยภายในบริษัท 

เป็นต้น 

 ภนิดา สมบัติชัย (2555) ได้ทําการศึกษา เร่ือง การวิเคราะห์คุณภาพกําไรและ

ประสิทธิภาพในการดําเนินงานของสถาบันการเงินเฉพาะกิจของรัฐและธนาคารพาณิชย์          

ในประเทศไทย โดยใช้ข้อมลูของสถาบนัการเงินเฉพาะกิจของรัฐและธนาคารพาณิชย์ ในการวิเคราะห์

ประสิทธิภาพในการดําเนินงาน และวิเคราะห์คุณภาพกําไร 6 ด้าน ได้แก่ การค้นหาสัญญาณ-                

เตือนภัย, การประเมินผลกระทบของนโยบายการบัญชีท่ีกิจการใช้อยู่ท่ีมีผลต่อการประเมิน             

ฝ่ายบริหาร, การวิเคราะห์อตัราสว่นทางการเงิน, อตัราสว่นจากงบกระแสเงินสด, วดัความแปรปรวน

ของกําไรและความเส่ียงตอ่การลงทนุ ผลการการศึกษา พบว่า ในการวิเคราะห์คณุภาพกําไรมี 6 

เทคนิคให้ผลแตกต่างกัน โดยบางเทคนิคส่งผลทางบวกต่อคุณภาพกําไร ได้แก่ การประเมินผล
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กระทบของนโยบายการบัญชีท่ีกิจการใช้, การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน และการวัดความ

แปรปรวนของกําไรและความเส่ียง ในขณะท่ีบางเทคนิคให้ผลขดัแย้งโดยสง่ผลทางลบตอ่คณุภาพ

กําไร ได้แก่ การค้นหาสญัญาณเตือนภยั, การประเมินฝ่ายบริหารและการใช้อตัราส่วนจากงบ

กระแสเงินสด สว่นการวิเคราะห์คณุภาพกําไรจากการทดสอบความแตกตา่งระหว่างคา่เฉล่ียของ

อตัราส่วนทางการเงินกับขนาดของธนาคารท่ีต่างกัน พบว่า อตัราส่วนสภาพคล่อง, อตัราส่วน

ด้านการวดัสภาพหนี,้ อตัราส่วนความสามารถในการทํากําไร, อตัราส่วนด้านความเพียงพอของ

เงินกองทุนและอตัราส่วนจากงบกระแสเงินสด แตกต่างกันไปตามขนาดของธนาคารพาณิชย์

อย่างมีนยัสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 แสดงให้เห็นว่าธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ ขนาดกลาง 

และขนาดเล็กมีคุณภาพกําไรแตกต่างกัน เน่ืองจากกลุ่มธนาคารขนาดใหญ่มีคุณภาพกําไร                 

ในด้านอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์และอตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นดีกว่ากลุ่ม

ขนาดกลางและขนาดเล็ก ซึง่สะท้อนให้เห็นว่าธนาคารขนาดใหญ่มีความมัน่คงในด้านสินทรัพย์

มากกว่าและมีการใช้เงินทุนท่ีได้จากผู้ ถือหุ้นอย่างมีประสิทธิภาพซึ่งแสดงถึงกําไรท่ีมีคุณภาพ 

จากข้อเสนอแนะการวิเคราะห์คุณภาพกําไรของสถาบนัการเงินเฉพาะกิจของรัฐและธนาคาร

พาณิชย์ในประเทศไทยแสดงผลว่ากําไรท่ีรายงานในงบการเงินมีคณุภาพ แต่บางเทคนิคกลบั

ให้ผลขดัแย้งว่ากําไรท่ีรายงานเป็นกําไรท่ีไม่มีคณุภาพ เช่น การใช้อตัราสว่นจากงบกระแสเงินสด 

ดงันัน้ในการวิเคราะห์คณุภาพกําไร ควรใช้หลายๆ เทคนิครวมกนั 

 ศิริมา แก้วเกิด (2559) ได้ทําการศึกษา เร่ือง การวดัคุณภาพกําไรจากการวิเคราะห์         

งบกระแสเงินสดของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรม

อาหาร จํานวน 30 บริษัท กลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต์ จํานวน 21 บริษัท โดยใช้การวัด 2 วิธี คือ               

วิธีท่ี 1 การวิเคราะห์คณุภาพกําไร ได้แก่ Working Capital Accurals, Total Net Operation 

Accurals, Price/Earnings Ratio, Quality of Earnings วิธีท่ี 2 คือการวดัประสิทธิภาพในการ

ดําเนินงาน โดยใช้ Cash flow return on assets (CF/ROA), Return on equity (ROE), Return on 

Investment (ROI), Return of Assets,  Debt/Equity Ratio (D/E) ผลการศึกษา พบว่าคุณภาพกําไร

และประสทิธิภาพในการดําเนินงาน ตัง้แตปี่ พ.ศ. 2551 ถึงปี 2555 ของกลุม่อตุสาหกรรมอาหาร และ

กลุ่มยานยนต์ มีความผันผวนไม่สม่ําเสมอ ของแต่ละบริษัททัง้สองกลุ่มอุตสาหกรรมและการ

วิเคราะห์คุณภาพกําไรและประสิทธิภาพในการดําเนินงานแต่ละวิ ธีมีคุณภาพกําไรและ

ประสิทธิภาพในดําเนินงานแตกต่างกัน กลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต์จะมีความผนัผวนมากกว่า

อุตสาหกรรมอาหาร ซึ่งจากผลการประเมินราคาตลาดต่อกําไรสุทธิต่อหุ้น พบว่า ราคาตลาดต่อ 

กําไรสุทธิต่อหุ้ นของอุตสาหกรรมอาหารมีมูลค่าสูงกว่าอุตสาหกรรมยานยนต์ และการศึกษา
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ความสมัพนัธ์ระหว่างคณุภาพกําไรท่ีมีต่อประสิทธิภาพในการดําเนินงานของกลุ่มอตุสาหกรรม

อาหาร โดยปัจจยัด้านคณุภาพกําไร ประกอบด้วย QOE มีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบัประสิทธิภาพ

ในการดําเนินงานอย่างมีนัยสําคัญทางสถิติ (r=0.308, p<0.01) และประสิทธิภาพในการ

ดําเนินงาน ประกอบด้วย ROI และ ROE มีความสัมพันธ์เชิงบวกกลับคุณภาพกําไรอย่างมี

นัยสําคัญทางสถิติ (r=0.238, p<0.01, r=0.174, p<0.01) และกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต์                 

โดยปัจจัยด้านคุณภาพกําไรประกอบด้วย PE มีความสมัพนัธ์เชิงบวกกับประสิทธิภาพในการ

ดําเนินงานอยา่งมีนยัสําคญัทางสถิต ิ(r=0.222, p<0.01) 

สดุารัตน์  แจ้งใจดี (2559) ศกึษาเร่ือง คณุภาพกําไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ตัวแปรอิสระ

ประกอบด้วย  1. การเปล่ียนแปลงของรายได้รวม 2. ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์เพ่ือวดัคณุภาพ

กําไร : รายการคงค้างท่ีขึน้อยู่กบัดลุยพินิจของผู้บริหาร ผลการศกึษา พบวา่ระดบัรายการคงค้าง

ท่ีอยูใ่นดลุยพินิจของผู้บริหารมีความสมัพนัธ์ในทิศทางตรงข้ามกบัคณุภาพกําไรและปัจจยัท่ีมีผล

ต่อคณุภาพมากท่ีสดุคือการเปล่ียนแปลงของรายได้ ซึง่ตรงตามแนวคิดของ Modefied Jones 

(1991) และคุณภาพกําไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย                          

กลุ่มอุตสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้างก่อนและหลงัปี พ.ศ.2555 แตกต่างกันอย่างมี

นยัสําคญัทางสถิติ เน่ืองมาจากการปรับปรุงมาตรฐานการบญัชีในปี พ.ศ. 2552 ซึง่มีผลบงัคบัใช้

สําหรับรอบระยะเวลาบญัชีเร่ิมต้นในหรือหลงัวนัท่ี 1 มกราคม 2554 และพบว่าคณุภาพกําไรของ

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้างในแตล่ะหมวดธุรกิจไมแ่ตกตา่งกนัอยา่งมีนยัสําคญัทางสถิตท่ีิระดบั 0.05 

 ธีระวุฒิ พันธุสนั (2559) ศึกษาเร่ืองคุณภาพกําไรของกิจการท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ในช่วงปี 2553

 -

2557 ซึ่งมีจํานวนทัง้สิน้ 345 ชุดข้อมลู และทดสอบความ

ยั่งยืนของกําไรด้วยตัวแบบอัตสหสัมพันธ์อันดับท่ี 1 ผลการศึกษาพบว่าบริษัทท่ีจดทะเบียน               

ในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ส่วนใหญ่มีความยัง่ยืนของกําไรต่ํา นอกจากนัน้เม่ือทําการแบ่ง

กิจการออกเป็น 2 กลุ่ม คือ กลุ่มบริษัทขนาดใหญ่และกลุ่มบริษัทขนาดเล็ก โดยใช้ค่าเฉล่ีย

สินทรัพย์รวมเป็นเกณฑ์ในการแบ่ง พบว่าความยัง่ยืนของกําไรของบริษัทขนาดใหญ่และขนาด

เลก็ไมมี่ความแตกตา่งกนัอยา่งมีนยัสําคญัทางสถิตท่ีิระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95             
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 ดารานาถ พรหมอินทร์ และกุสมุา ดําพิทกัษ์ (2560) ศึกษาความสมัพนัธ์ของผลการ

ดําเนินงานและคณุภาพกําไรต่อราคาตลาดหลกัทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย กลุม่ตวัอยา่งท่ีใช้ในการวิจยั คือ กลุม่อตุสาหกรรมเทคโนโลยี จํานวน 33 บริษัท 

ตัง้แต่ปี 2557  ถึงปี 2559 รวมระยะเวลา 12 ไตรมาส สถิติท่ีใช้ในการวิเคราะห์ ประกอบด้วย 

สถิติเชิงพรรณนา ได้แก่ค่าเฉล่ีย ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน สถิติเชิงอนุมาน ได้แก่ ค่าสมัประสิทธ์ิ

สหสมัพนัธ์แบบเพียร์สนั และการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพห ุผ ล ก า ร ศึ ก ษ า  พ บ ว่ า  อั ต ร า

ผลตอบแทนผู้ ถือหุ้ น (ROE) กําไรจากการดําเนินงานก่อนหักต้นทุนทางการเงิน ภาษีเงินได้              

ค่าเส่ือมราคาและค่าใช้จ่ายตัดบัญชี (EBITDA) คุณภาพกําไรวิธีรายการคงค้างจากเงินทุน

หมนุเวียน (WCA) คณุภาพกําไรวิธีรายการคงค้างจากการดําเนินงานสทุธิ (NOA) มีความสมัพนัธ์

ไปในทิศทางเดียวกันกับราคาหลกัทรัพย์ ส่วนอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลล่าร์สหรัฐ              

มีความสมัพนัธ์ไปในทิศทางตรงกนัข้ามกบัราคาตลาดหลกัทรัพย์                                                                                               

Abdelghany (2005) อ้างถึงใน สินธนทิพย์ เป่ียมระลกึ (2553) ได้ศกึษา เร่ืองการวดั

คณุภาพกําไรของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์นิวยอร์ค (NYSE) จํานวน 90 บริษัท  

โดยในการศึกษาครัง้นีใ้ช้วิธีการวดัคณุภาพกําไร 3 แบบจําลอง คือ วิธีการวดัคณุภาพกําไรของ 

Penman (2001) ซึง่ใช้อตัราสว่นกระแสเงินจากกิจกรรมดําเนินงานตอ่กําไรสทุธิเป็นเกณฑ์ในการ

วดัคณุภาพกําไร วิธีของ Barton and Simko (2002) ซึง่วดัคณุภาพกําไรโดยใช้อตัราสว่นระหว่าง

สินทรัพย์ท่ีใช้ในการดําเนินงานตอ่ยอดขาย และวิธีการของ Leuz et al. (2003) ซึง่ใช้ผลของการ

นําเอาส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของกําไรสทุธิจากการดําเนินงานหารด้วยส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน

ของกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานเป็นเกณฑ์ในการวดัคณุภาพกําไร ผลการศึกษาทิศทาง

ในการวดัคณุภาพกําไรเปรียบเทียบของทัง้ 3 วิธี พบว่า คณุภาพกําไรให้ผลในทิศทางเดียวกัน 

จํานวน 43 บริษัท คิดเป็น ร้อยละ 47.78 และให้ผลในทิศทางต่างกนัจํานวน 47 บริษัท คิดเป็น 

ร้อยละ 52.22 ในการสรุปผลนัน้จะสรุปผลท่ีได้ของทัง้สามแบบจําลอง หากบริษัทใดมีคณุภาพ

กําไรสงูหรือต่ําครบทัง้สามแบบจําลอง ก็จะถือว่าได้คําตอบ ท่ีชดัเจน แตห่ากผลการศกึษาพบว่า

บริษัทใดมีคําตอบในแตล่ะแบบจําลองไมต่รงกนัผู้วิจยัแนะนําให้ใช้วิธีการวิเคราะห์หลกัฐานอ่ืนใน

การวดัคณุภาพกําไรไม่ควรใช้เทคนิคในการวิเคราะห์เพียงแบบเดียวเพราะผลท่ีออกมาในแต่ละ

แบบอาจให้ผลท่ีไม่เหมือนกนั ผู้วิจยัได้แนะนําเพิ่มเติมว่านกัลงทนุควรใช้วิธีการวดัคณุภาพกําไร

ในหลายๆ รูปแบบเพ่ือประกอบการตดัสนิใจลงทนุ 

 



บทที่ 3 

วธีิดาํเนินการวจิัย 

 

 
 ในการศึกษา เร่ือง เทคนิคการวิเคราะห์คณุภาพกําไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค และกลุ่มปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

ผู้วิจยัดําเนินการวิจยั โดยแบง่ออกเป็น 4 หวัข้อ ดงันี ้ 

3.1 ประชากรและกลุม่ตวัอยา่ง  

 3.2 เคร่ืองมือท่ีใช้ในการวิจยั 

 3.3 วิธีการเก็บรวบรวมข้อมลู 

 3.4 วิธีการวเิคราะห์ข้อมลู 

 

3.1 ประชากรและกลุ่มตวัอย่าง 

 ประชากรท่ีใช้ในการศึกษาครัง้นี  ้ เป็นบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์              

แห่งประเทศไทย โดยกลุ่มตัวอย่างท่ีศึกษา ใช้วิธีการเลือกกลุ่มตัวอย่างแบบเฉพาะเจาะจง 

(Purposive Sampling) โดยกลุ่มตวัอย่างนีจ้ะแสดงถึงเป้าหมายท่ีสามารถให้ข้อมูลในเร่ือง         

ท่ีสนใจศึกษา ดงันี ้กลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค จํานวน 49 บริษัท ทัง้นีต้ดับริษัทท่ีข้อมูล               

ไม่ครบถ้วน จํานวน 16 บริษัท คงเหลือบริษัทท่ีมีข้อมูลครบถ้วนตัง้แต่ปี พ.ศ. 2555 ถึงปี                  

พ.ศ.2561 จํานวน 33 บริษัท ส่วนกลุ่มปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์ จํานวน 17 บริษัท ตัดบริษัท                   

ท่ีข้อมลูไม่ครบถ้วน จํานวน 3 บริษัท คงเหลือบริษัทท่ีมีข้อมลูครบถ้วนตัง้แต่ปี พ.ศ. 2555 ถึงปี 

พ.ศ.2561 จํานวน 14 บริษัท รวมทัง้สิน้ 47 บริษัท  ตามตาราง 3.1  
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ตาราง 3.1 ข้อมูลบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มพลังงานและ

สาธารณปูโภค  33 บริษัท และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 14 บริษัท รวมทัง้สิน้ 47 บริษัท 

ลําดบั                                  รายช่ือบริษัท ตวัยอ่  

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค 

1 บริษัท เอเชียน อินซเูลเตอร์ จํากดั (มหาชน) AI 

2 บริษัท เอกรัฐวิศวกรรม จํากดั (มหาชน) AKR 

3 บริษัท บริการเชือ้เพลงิการบนิกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) BAFS 

4 บริษัท บ้านป ูจํากดั (มหาชน) BANPU 

5 บริษัท บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) BCP 

6 บริษัท ซีเค พาวเวอร์ จํากดั (มหาชน) CKP 

7 บริษัท เดม็โก้ จํากดั (มหาชน) DEMCO 

8 บริษัท พลงังานบริสทุธ์ิ จํากดั (มหาชน) EA 

9 บริษัท จดัการและพฒันาทรัพยากรนํา้ภาคตะวนัออก จํากดั (มหาชน) EASTW 

10 บริษัท ผลติไฟฟา้ จํากดั (มหาชน) EGCO 

11 บริษัท เอสโซ ่(ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) ESSO 

12 บริษัท โกลว์ พลงังาน จํากดั (มหาชน) GLOW 

13 บริษัท กนักลุเอ็นจิเนียร่ิง จํากดั (มหาชน) GUNKUL 

14 บริษัท ไออาร์พีซี จํากดั (มหาชน) IRPC 

15 บริษัท ลานนารีซอร์สเซส จํากดั (มหาชน) LANNA 

16 บริษัท เอ็ม ดี เอ็กซ์ จํากดั (มหาชน) MDX 

17 บริษัท พีทีจี เอ็นเนอยี จํากดั (มหาชน) PTG 

18 บริษัท ปตท. จํากดั (มหาชน) PTT  

19 บริษัท ปตท. สํารวจและผลติปิโตรเลียม จํากดั (มหาชน) PTTEP 

20 บริษัท ราช กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) RATCH 

21 บริษัท อาร์พีซจีี จํากดั (มหาชน) RPC 

22 บริษัท สหโคเจน (ชลบรีุ) จํากดั (มหาชน) SCG 
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ตาราง 3.1 ข้อมูลบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มพลงังานและ

สาธารณปูโภค 33 บริษัท และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 14 บริษัท รวมทัง้สิน้ 47 บริษัท (ตอ่) 

ลําดบั                                  รายช่ือบริษัท ตวัยอ่  

23 บริษัท สแกน อินเตอร์ จํากดั (มหาชน) SCN 

24 บริษัท สยามแก๊ส แอนด์ ปิโตรเคมีคลัส์ จํากดั (มหาชน) SGP 

25 บริษัท โซลาร์ตรอน จํากดั (มหาชน) SOLAR 

26 บริษัท เอสพีซจีี จํากดั (มหาชน) SPCG 

27 บริษัท สตาร์ ปิโตรเลียม รีไฟน์น่ิง จํากดั (มหาชน) SPRC 

28 บริษัท ซปุเปอร์ เอนเนอร์ยี คอร์เปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) SUPER 

29 บริษัท ซสัโก้ จํากดั (มหาชน) SUSCO 

30 บริษัท ไทย อะโกร เอ็นเนอร์ย่ี จํากดั (มหาชน) TAE 

31 บริษัท ไทย แคปปิตอล คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) TCC 

32 บริษัท ไทยออยล์ จํากดั (มหาชน) TOP 

33 บริษัท ทีทีดบับลวิ จํากดั (มหาชน) TTW 

กลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

1 บริษัท เบอร์ลา่ คาร์บอน (ไทยแลนด์) จํากดั (มหาชน) BCT 

2 บริษัท โกลบอล คอนเน็คชัน่ส์ จํากดั (มหาชน) GC 

3 บริษัท แกรททิทดู อินฟินิท จํากดั (มหาชน) GIFT 

4 บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จํากดั (มหาชน) IVL 

5 บริษัท เอ็นเอฟซี จํากดั (มหาชน) NFC 

6 บริษัท พาโตเคมีอตุสาหกรรม จํากดั (มหาชน) PATO 

7 บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จํากดั (มหาชน) PTTGC 

8 บริษัท สธุากญัจน์ จํากดั (มหาชน) SUTHA 

9 บริษัท ไทยเซน็ทรัลเคมี จํากดั (มหาชน)  TCCC 

10 บริษัท ไทยโพลีอะคริลคิ จํากดั (มหาชน) TPA 
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ตาราง 3.1 ข้อมูลบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มพลงังานและ

สาธารณปูโภค 33 บริษัท และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 14 บริษัท รวมทัง้สิน้ 47 บริษัท (ตอ่) 

ลําดบั                                  รายช่ือบริษัท ตวัยอ่  

11 บริษัท ยเูน่ียนพลาสตกิ จํากดั (มหาชน) UP 

12 บริษัท วีนิไทย จํากดั (มหาชน)  VNT 

13 บริษัท ไว้ท์กรุ๊ป จํากดั (มหาชน)  WG 

14 บริษัท ยงไทย จํากดั (มหาชน)  YCI 

ท่ีมา: รายช่ือบริษัทจดทะเบียนตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยกลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค 

และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ เว็บไซด์ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (www.set.or.th)                   

 

 

3.2 เคร่ืองมือที่ใช้ในการวจิัย 

 เคร่ืองมือท่ีใช้ในการวิเคราะห์คณุภาพกําไรในการศกึษาครัง้นีมี้  4 วิธี ดงันี ้

 3.2.1 วิธีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของกําไรสุทธิหารด้วยส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของ

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน  

สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานของกําไรสทุธิ

สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานของกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน
 

 

 3.2.2 วิธีสว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราการเตบิโตของสนิทรัพย์รวมเทียบกบั                 

สว่นเบีย่งเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์รวม  

สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานของการเตบิโตของสนิทรัพย์รวม

สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนของสนิทรัพย์รวม
 

 

 3.2.3 วิธีดชันีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน  

กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน

กําไรสทุธิ
 

 

http://www.set.or.th/
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3.2.4 วิธีวดัคณุภาพกําไรจากความยัง่ยืนของกําไร                 

เป็นการวิเคราะห์ความยัง่ยืนของกําไรโดยใช้ข้อมลูกําไรหลงัหกัภาษี มาวิเคราะห์

ด้วยแบบจําลองตามการศกึษาของ Francis et al. (2004) ซึง่เป็นการวิเคราะห์ด้วยสมการถดถอย

เชิงพหุ โดยใช้เทคนิคการประมาณการของ Autoregressive Model of Order 1 หรือ AR1 Model 

ดงันี ้

NIBEj,t = Ø0,j + Ø1,jNIBEj,t-1 +Vj,t 

 

  NIBEj,t  คือ กําไรสทุธิหลงัหกัภาษีของบริษัท  j ในปีท่ี t 

  Ø1,j      คือ คา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ท่ีประมาณถงึกําไรท่ีจะยัง่ยืนในปีตอ่ไป 

  Vj,t        คือ คา่ความผิดพลาดจากการประมาณการ 

 วิธีนีจ้ะพิจารณาจากคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ หากคา่ Ø1,j ท่ีประมาณได้มีค่า

เข้าใกล้ 1 จะสะท้อนถึงคณุภาพกําไรท่ีมีความยัง่ยืน แตห่ากคา่ Ø1,j ใกล้ 0 แสดงว่ากําไรของ

บริษัทไมมี่ความยัง่ยืน  

 การศกึษานีใ้ช้สถิต ิดงันี ้

 1. การวิเคราะห์ข้อมูลโดยใช้สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistical Analysis)               

ในการวิเคราะห์ข้อมลูเบือ้งต้น ได้แก่ คา่เฉล่ีย และสว่นเบี่ยงเบนมาตรฐาน เป็นต้น 

 2. การวิ เคราะห์ด้วยสมการถดถอยเชิงพหุ โดยใช้เทคนิคการประมาณการของ 

Autoregressive Model of Order 1 หรือ AR1 Model โดยใช้ข้อมลูกําไรหลงัหกัภาษีมาวิเคราะห์ 

เพ่ือให้ได้คา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์   

 3. การวิเคราะห์ความแตกต่างค่าเฉล่ียระหว่างกลุ่ม 2 กลุ่มท่ีเป็นอิสระต่อกัน 

(Independent Samples t-test) เพ่ือเปรียบเทียบกลุม่บริษัทขนาดใหญ่และกลุม่บริษัทขนาดเล็ก

มีความยัง่ยืนของกําไรแตกตา่งกนัหรือไม ่ 

 4. การวิเคราะห์ความแตกตา่งคา่เฉล่ียระหวา่งกลุม่ 2 กลุม่ท่ีเป็นอิสระตอ่กนั (Independent 

Samples t-test) เพ่ือเปรียบเทียบกลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

มีความยัง่ยืนของกําไรแตกตา่งกนัหรือไม ่ 

 

 

 



28 

 

3.3 วธีิการเกบ็รวบรวมข้อมูล  

 ข้อมูลท่ีใช้ในการศึกษาครัง้นี ้ใช้ข้อมูลจากแหล่งข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data)           

ในการศกึษา โดยรวบรวมข้อมลูทางการเงินจากงบการเงินและแบบแสดงรายการข้อมลูประจําปี 

(แบบ 56-1) ซึง่ประกอบด้วย  สินทรัพย์รวม กําไรสทุธิ และกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน

ตัง้แต่ปี พ.ศ.2555 ถึงปี พ.ศ.2561 ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย         

กลุ่มพลงังานและสาธารณปูโภค และกลุ่มปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ซึง่รวบรวมข้อมลูจากเว็บไซด์

บริการข้อมูลออนไลน์ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (www.set.or.th) และข้อมูลเว็บไซด์

บริการข้อมูลออนไลน์ของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์ (www.market.sec.or.th)       

โดยข้อมลูงบการเงินท่ีเก็บรวบรวมได้จะต้องมีข้อมลูครบถ้วน ตัง้แตปี่ พ.ศ.2555 ถึงปี พ.ศ.2561              

 

3.4 วธีิการวเิคราะห์ข้อมูล 

 การวิเคราะห์ข้อมลูสามารถแบง่ได้ 4 วิธี ดงันี ้

 3.4.1 วิเคราะห์คณุภาพกําไรของบริษัทกลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค และกลุม่ปิโตรเคมี

และเคมีภณัฑ์ ทัง้ 4 วิธี รวมถึงจดัลําดบัคณุภาพกําไรของแตล่ะบริษัท 

  3.4.1.1 วิธีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของกําไรสทุธิหารด้วยส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน

ของกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน โดยการคํานวณอตัราสว่นทางการเงิน ตัง้แตปี่ พ.ศ. 2555 

ถึงปี พ.ศ. 2561 เพ่ือนํามาจดัลําดบัคณุภาพกําไร ซึ่งผลท่ีได้มีค่าเท่ากบัหรือมากกว่า 1 แสดงว่า

เป็นกําไรท่ีมีคณุภาพ กลา่วคือ แสดงให้เห็นว่ามีความเป็นไปได้ว่าไม่มีการบริหารกําไร โดยทําให้

กําไรมีความสม่ําเสมอ โดยการลดความผนัผวนของกําไรจากการดําเนินงานด้วยรายการคงค้าง

สง่ผลให้กําไรมีคณุภาพสงู 

 3.4.1.2 วิธีสว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานของอตัราการเตบิโตของสนิทรัพย์รวมเทียบกบั

ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม โดยการคํานวณอตัราส่วนทางการเงิน 

ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2555 ถึงปี พ.ศ. 2561 เพ่ือนํามาจดัลําดบัคณุภาพกําไร ซึ่งผลท่ีได้ถ้าค่าเข้าใกล้ 1 

แสดงวา่เป็นกําไรท่ีมีคณุภาพ กลา่วคือ แสดงให้เห็นว่ามีความเป็นไปได้ว่าไม่มีการจดัการหรือการ

โยกย้ายกําไรด้วยวิธีการทางบญัชี หรือการประมาณการ สง่ผลให้มีคณุภาพกําไรสงู  ซึง่จากการศกึษา

นีผู้้ วิจัยใช้เกณฑ์ของ ศิริชัย พงศ์วิชัย (2549) อ้างถึงใน ทัศราพรรณ เทียรฆโรจนกุล (2553)             

เป็นเกณฑ์ในการกําหนดระดบัคณุภาพกําไร (ผลเข้าใกล้ 1 จะมีคา่ตัง้แต ่0.500 แตไ่มเ่กิน 1.499)  

http://www.set.or.th/
http://www.market.sec.or.th/
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 3.4.1.3 วิธีดชันีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน คํานวณจากอตัราสว่นกระแสเงินสด

จากการดําเนินงานเฉล่ียหารด้วยกําไรสทุธิเฉล่ีย  ตัง้แตปี่ พ.ศ. 2555 ถึงปี พ.ศ. 2561 ซึง่ผลท่ีได้

ถ้าค่าเข้าใกล้ 1 แสดงว่าเป็นกําไรท่ีมีคุณภาพ กล่าวคือ แสดงให้เห็นว่ากําไรท่ีใกล้เคียงกับ              

กระแสเงินสดจากการดําเนินงานจะเป็นกําไรท่ีเกิดขึน้จากการดําเนินงานอย่างแท้จริง ส่งผลให้

คุณภาพกําไรอยู่ในระดับสูง ซึ่งจากการศึกษานีผู้้ วิจัยใช้เกณฑ์ของ ศิริชัย พงศ์วิชัย (2549)                  

อ้างถึงใน ทัศราพรรณ เทียรฆโรจนกุล (2553) เป็นเกณฑ์ในการกําหนดระดับคุณภาพกําไร                    

(ผลเข้าใกล้ 1 จะมีคา่ตัง้แต ่0.500 แตไ่มเ่กิน 1.499) 

 3.4.1.4 วิธีวัดคุณภาพกําไรจากความยั่งยืนของกําไร โดยจะพิจารณาจาก                

ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ ( Ø1,j ) ของแบบจําลอง โดยใช้ข้อมูลรายการกําไรสุทธิหลงัหักภาษี             

ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2555 ถึงปี พ.ศ. 2561 นําข้อมลูมาวิเคราะห์เทคนิคการประมาณการ Autoregressive 

Model of Order 1 หรือ AR1 Model เพ่ือให้ได้ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์  (Ø1,j ) ของสมการของ           

แต่ละบริษัท ซึง่ค่าเฉล่ียสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ (Ø1,j ) นัน้แสดงถึงความยัง่ยืนของกําไร จากนัน้

จดัลําดบัคณุภาพกําไร ซึ่งหากผลมีค่าเข้าใกล้ 1 จะสะท้อนถึงคณุภาพกําไรท่ีมีความยัง่ยืนหรือ

กําไรที่มีคุณภาพสูง แต่หากค่า (Ø 1, j ) ที่ประมาณได้มีค่าใกล้ 0 แสดงว่ากําไรของบริษัท  

ไม่มีความยั่งยืนหรือกําไรท่ีมีคุณภาพต่ํา เช่น หากค่า (Ø 1, j  ) ท่ีประมาณได้มีค่าเท่ากับ 0.5 

หมายถึง กําไรท่ีเกิดขึน้ 1 บาทในงวดนี ้จะมีความยัง่ยืนไปในงวดตอ่ไป 0.5 บาท  ซึง่หากคา่นีย้ิ่ง

สงูแสดงวา่กําไรของบริษัทมีความยัง่ยืนสงู เพราะกําไรท่ีเกิดขึน้ในงวดปัจจบุนัเป็นกําไรท่ีเกิดจาก

การดําเนินงานหลกัของกิจการไม่ใช่กําไรจากรายการท่ีเกิดขึน้ไม่บ่อย กิจการสามารถทํากําไรได้

อยา่งยัง่ยืนในระดบัเดียวกนัหรือใกล้เคียงนีไ้ด้ในอนาคต 

3.4.2 นําผลการวิเคราะห์คณุภาพกําไรทัง้ 4 วิธี มาหาความสอดคล้องกนัของคณุภาพ

กําไรของแต่ละบริษัทในแต่ละวิธีของกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค  และกลุ่มปิโตรเคมีและ

เคมีภณัฑ์  ซึ่งถ้าคณุภาพกําไรสอดคล้องกนัทัง้ 4 วิธี จะสามารถสรุปได้อย่างน่าเช่ือถือว่าบริษัท

นัน้มีคุณภาพกําไรสูงหรือต่ํา ในทางตรงกันข้าม ถ้ามีคุณภาพกําไรไม่สอดคล้องกันจะถือว่า               

ไมส่ามารถสรุปคําตอบท่ีชดัเจนและน่าเช่ือถือวา่มีคณุภาพกําไรสงูหรือต่ํา 

  

3.4.3 เปรียบเทียบความยัง่ยืนของกําไรระหว่างกลุ่มบริษัทขนาดใหญ่และกลุ่มบริษัท

ขนาดเลก็ โดยเร่ิมจากแบง่ประชากรออกเป็น 2 กลุม่ ซึง่การแบง่กลุม่ผู้วิจยัใช้เกณฑ์การแบง่กลุม่

ของธีระวฒุิ พนัธุสนั (2559) โดยใช้ค่าเฉล่ียสินทรัพย์รวมเป็นคา่กลางในการแบง่หากสินทรัพย์รวม

ของบริษัทใดเกินค่าเฉล่ียจะถือว่าเป็นบริษัทขนาดใหญ่ และสินทรัพย์รวมของบริษัทใดมีค่าต่ํากว่า

คา่เฉล่ียจะถือวา่เป็นบริษัทขนาดเลก็ จากนัน้เปรียบเทียบคณุภาพกําไรของบริษัทขนาดใหญ่และ
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บริษัทขนาดเล็กว่าแตกตา่งกนัหรือไม่โดยการวิเคราะห์ความแตกต่างค่าเฉล่ียระหว่างกลุ่ม 2 กลุ่มท่ี

เป็นอิสระตอ่กนั (Independent Samples t-test)  

 3.4.4 เปรียบเทียบความยั่งยืนของกําไรระหว่างกลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค               

และกลุ่มปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์ ว่าแตกต่างกันหรือไม่โดยการวิเคราะห์ความแตกต่างค่าเฉล่ีย

ระหวา่งกลุม่ 2 กลุม่ท่ีเป็นอิสระตอ่กนั (Independent Samples t-test) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



บทที่ 4 

ผลการวเิคราะห์ข้อมูล 
 

 

 ในการศึกษาเทคนิคการวิเคราะห์คุณภาพกําไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค และกลุ่มปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

ผู้วิจยัได้วิเคราะห์ข้อมลู และนําเสนอผลการวิเคราะห์  โดยแบง่ออกเป็น 4 หวัข้อ ดงัตอ่ไปนี ้

 4.1  ผลการวิเคราะห์คุณภาพกําไรของบริษัทกลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค                  

และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ทัง้ 4 วิธี รวมถึงจดัลําดบัคณุภาพกําไรของแตล่ะบริษัท 

 4.2  ผลการวิเคราะห์ความสอดคล้องกนัของคณุภาพกําไรของแต่ละบริษัทในแต่ละวิธี

ของกลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค  และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

 4.3 ผลการวิเคราะห์เปรียบเทียบความยัง่ยืนของกําไรระหว่างบริษัทขนาดใหญ่และ

บริษัทขนาดเลก็ 

 4.4 ผลการวิเคราะห์เปรียบเทียบความยั่งยืนของกําไรระหว่างกลุ่มพลังงานและ

สาธารณปูโภค และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

 

4.1  ผลการวิเคราะห์คุณภาพกําไรของบริษัทกลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค                  

และกลุ่มปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์ ทัง้ 4 วิธี รวมถึงจัดลําดับคุณภาพกําไรของ

แต่ละบริษัท  

 4.1.1 วิธีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของกําไรสุทธิหารด้วยส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของ

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน ซึ่งผลท่ีได้หากมีค่าเท่ากับหรือมากกว่า 1 แสดงว่าเป็นกําไร            

ท่ีมีคุณภาพ กล่าวคือ มีความเป็นไปได้ว่าไม่มีการบริหารกําไรหรือทําให้กําไรมีความสม่ําเสมอ     

โดยการลดความผันผวนของกําไรจากการดําเนินงานด้วยรายการคงค้าง ส่งผลให้กําไร              

มีคณุภาพสงู ตามตาราง 4.1 – 4.2 
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ตาราง 4.1 สรุปเทคนิคการวิเคราะห์คุณภาพกําไรวิธีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของกําไรสุทธิ              

หารด้วยส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน ของกลุม่พลงังานและ

สาธารณปูโภค และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ปี พ.ศ. 2555 - 2561 

กลุ่มอุตสาหกรรม 
จาํนวน(ร้อยละ) 

สูง ตํ่า รวม 

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค 7 

(21.21) 

26 

(78.79) 

33 

(100) 

กลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์  5 

(35.71) 

9 

(64.29) 

14 

(100) 

 

ตาราง 4.2 ผลการวิเคราะห์คณุภาพกําไรตามวิธีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของกําไรสทุธิหารด้วย

ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน ของกลุ่มพลังงานและ

สาธารณปูโภค และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ปี พ.ศ. 2555 - 2561 

วิธีสว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานของกําไรสทุธิหารด้วย 

สว่นเบีย่งเบนมาตรฐานของกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน 

ช่ือยอ่ 

สว่นเบีย่งเบน

มาตรฐาน 

กําไรสทุธิ 

 (บาท) 

 

สว่นเบีย่งเบนมาตรฐาน

กระแสเงินสด 

จากกิจกรรมดําเนินงาน 

(บาท) 

 
อตัราสว่น จดัลําดบั คณุภาพกําไร 

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค 

AI 63,590,236.16 162,923,448.11 0.39 26 ต่ํา 

AKR 235,375,239.69 77,799,901.73 3.03 1 สงู 

BAFS 142,217,237.07 268,210,452.36 0.53 21 ต่ํา 

BANPU 4,940,648,328.60 3,747,291,594.62 1.32 5 สงู 

BCP 1,774,735,877.21 3,754,406,546.67 0.47 23 ต่ํา 

CKP 444,613,998.18 758,822,111.11 0.59 18 ต่ํา 
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ตาราง 4.2 ผลการวิเคราะห์คณุภาพกําไรตามวิธีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของกําไรสทุธิหารด้วย

ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน ของกลุ่มพลังงานและ

สาธารณปูโภค และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ปี พ.ศ. 2555 - 2561 (ตอ่) 

วิธีสว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานของกําไรสทุธิหารด้วย 

สว่นเบีย่งเบนมาตรฐานของกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 

ช่ือยอ่ 

สว่นเบีย่งเบน

มาตรฐานกําไรสทุธิ 

 (บาท) 

 

สว่นเบีย่งเบนมาตรฐาน

กระแสเงินสดจากกิจกรรม

ดําเนินงาน (บาท) 

 

อตัราสว่น จดัลําดบั คณุภาพกําไร 

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค 

DEMCO 334,229,945.84 432,420,755.05 0.77 13 ต่ํา 

EA 1,840,548,222.96 2,734,615,345.72 0.67 16 ต่ํา 

EASTW 143,314,144.30 213,997,023.70 0.67 17 ต่ํา 

EGCO 5,405,744,581.80 2,717,040,483.05 1.99 2 สงู 

ESSO 5,917,926,262.55 5,218,649,303.15 1.13 7 สงู 

GLOW 1,646,377,755.21 3,701,238,706.69 0.44 24 ต่ํา 

GUNKUL 210,208,767.05 621,429,213.03 0.34 27 ต่ํา 

IRPC 6,382,922,554.22 9,170,419,000.71 0.70 15 ต่ํา 

LANNA 375,177,797.11 844,950,867.36 0.44 25 ต่ํา 

MDX 169,170,336.50 179,796,214.91 0.94 9 ต่ํา 

PTG 283,580,679.35 1,539,230,981.48 0.18 32 ต่ํา 

PTT 53,247,737,117.95 60,390,825,574.58 0.88 10 ต่ํา 

PTTEP 30,336,137,662.63 19,075,102,740.98 1.59 3 สงู 

RATCH 1,456,691,619.34 1,871,441,581.58 0.78 12 ต่ํา 

RPC 111,313,609.47 615,865,599.97 0.18 33 ต่ํา 

SCG 95,183,769.34 192,349,420.23 0.49 22 ต่ํา 

SCN 109,101,228.75 365,299,632.91 0.30 28 ต่ํา 

SGP 1,012,185,108.71 1,885,880,994.48 0.54 20 ต่ํา 

SOLAR 182,360,196.39 330,968,407.10 0.55 19 ต่ํา 
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ตาราง 4.2 ผลการวิเคราะห์คณุภาพกําไรตามวิธีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของกําไรสทุธิหารด้วย

ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน ของกลุ่มพลังงานและ

สาธารณปูโภค และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ปี พ.ศ. 2555 - 2561 (ตอ่) 

วิธีสว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานของกําไรสทุธิหารด้วย 

สว่นเบีย่งเบนมาตรฐานของกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 

ช่ือยอ่ 

สว่นเบีย่งเบน

มาตรฐานกําไรสทุธิ 

 (บาท) 

 

สว่นเบีย่งเบนมาตรฐาน

กระแสเงินสดจากกิจกรรม

ดําเนินงาน (บาท) 

 

อตัราสว่น จดัลําดบั คณุภาพกําไร 

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค 

SPCG 1,099,779,106.10 1,555,391,285.59 0.71 14 ต่ํา 

SPRC 5,383,254,002.14 6,137,810,034.31 0.88 11 ต่ํา 

SUPER 816,397,370.77 3,116,663,345.30 0.26 30 ต่ํา 

SUSCO 314,101,450.88 255,316,441.45 1.23 6 สงู 

TAE 81,720,481.62 319,184,119.58 0.26 31 ต่ํา 

TCC 35,182,581.53 119,813,162.66 0.29 29 ต่ํา 

TOP 9,314,155,103.51 6,613,917,360.39 1.41 4 สงู 

TTW 213,881,656.60 227,181,264.73 0.94 8 ต่ํา 

คา่เฉล่ียกลุม่อตุสาหกรรม = 1.12 

กลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

BCT 761,229,715.88 698,468,976.65 1.09 5 สงู 

GC 15,180,098.90 65,588,710.84 0.23 14 ต่ํา 

GIFT 24,174,060.82 44,682,701.15 0.54 10 ต่ํา 

IVL 10,162,231,798.40 7,503,406,058.56 1.35 4 สงู 

NFC 202,729,967.86 68,873,787.72 2.94 1 สงู 

PATO 36,093,634.70 88,434,766.02 0.41 12 ต่ํา 

PTTGC 10,170,184,305.56 5,899,449,352.45 1.72 2 สงู 

SUTHA 21,687,901.80 74,767,545.65 0.29 13 ต่ํา 

TCCC 410,933,171.67 913,573,727.59 0.45 11 ต่ํา 
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ตาราง 4.2 ผลการวิเคราะห์คณุภาพกําไรตามวิธีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของกําไรสทุธิหารด้วย

ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน ของกลุ่มพลังงานและ

สาธารณปูโภค และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ปี พ.ศ. 2555 - 2561 (ตอ่) 

วิธีสว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานของกําไรสทุธิหารด้วย 

สว่นเบีย่งเบนมาตรฐานของกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 

ช่ือยอ่ 

สว่นเบีย่งเบน

มาตรฐานกําไรสทุธิ 

 (บาท) 

 

สว่นเบีย่งเบนมาตรฐาน

กระแสเงินสดจากกิจกรรม

ดําเนินงาน (บาท) 

 

อตัราสว่น จดัลําดบั คณุภาพกําไร 

กลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

TPA 44,710,877.50 77,324,881.05 0.58 9 ต่ํา 

UP 37,191,676.26 45,925,974.33 0.81 7 ต่ํา 

VNT 1,337,154,214.21 904,716,051.88 1.48 3 สงู 

WG 25,247,464.76 32,916,485.33 0.77 8 ต่ํา 

YCI 11,534,428.75 13,216,068.47 0.87 6 ต่ํา 

คา่เฉล่ียกลุม่อตุสาหกรรม = 1.68 

 

ผลการศกึษาจากตาราง 4.1 – 4.2 พบวา่กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค มีบริษัทท่ีมี

คณุภาพกําไรเท่ากับหรือมากกว่า 1 ส่งผลให้คุณภาพกําไรสูง จํานวน 7 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 

21.21 และบริษัทท่ีมีคณุภาพกําไรน้อยกวา่ 1 สง่ผลให้คณุภาพกําไรต่ํา จํานวน 26 บริษัท คดิเป็น

ร้อยละ 78.79 โดยท่ีบริษัท เอกรัฐวิศวกรรม จํากัด (มหาชน) (AKR) มีคุณภาพกําไรสูงท่ีสุด

เท่ากบั 3.03 และบริษัท อาร์พีซีจี จํากดั (มหาชน) (RPC) มีคณุภาพกําไรต่ําสดุเท่ากบั 0.18 

กลุ่มปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ มีบริษัทท่ีมีคณุภาพกําไรเท่ากบัหรือมากกว่า 1 ส่งผลให้

คณุภาพกําไรสงู จํานวน 5 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 35.71 และบริษัทท่ีมีคณุภาพกําไรน้อยกว่า 1 

ส่งผลให้คณุภาพกําไรต่ํา จํานวน 9 บริษัท  คิดเป็นร้อยละ 64.29 โดยท่ีบริษัท เอ็นเอฟซี จํากัด 

(มหาชน) (NFC) มีคณุภาพกําไรสงูท่ีสดุเท่ากับ 2.94 และบริษัท โกลบอล คอนเน็คชัน่ส์ จํากัด 

(มหาชน) (GC) มีคณุภาพกําไรต่ําสดุเท่ากบั 0.23  
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 4.1.2 วิธีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอัตราการเติบโตของสินทรัพย์รวมเทียบกับ              

ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนของสินทรัพย์รวม ในการคํานวณ ซึง่ผลท่ีได้ถ้าค่า

เข้าใกล้ 1 แสดงว่าเป็นกําไรท่ีมีคณุภาพ กล่าวคือ  แสดงให้เห็นว่ามีความเป็นไปได้ว่าไม่มีการ

จดัการหรือการโยกย้ายกําไรด้วยวิธีการทางบญัชี หรือการประมาณการ สง่ผลให้มีคณุภาพกําไรสงู 

ตามตาราง 4.3 – 4.4  

 

ตาราง 4.3 สรุปเทคนิคการวิเคราะห์คณุภาพกําไรวิธีสว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราการเติบโต

ของสินทรัพย์รวมเทียบกับส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทนของสินทรัพย์รวม              

ของกลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ปี พ.ศ. 2555 - 2561 

กลุ่มอุตสาหกรรม 
จาํนวน (ร้อยละ) 

สูง ตํ่า รวม 

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค 7 

(21.21) 

26 

(78.79) 

33 

(100) 

กลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์  4 

(28.57) 

10 

(71.43) 

14 

(100) 

 

ตาราง 4.4 ผลวิเคราะห์คุณภาพกําไรตามวิธีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราการเติบโตของ

สินทรัพย์รวมเทียบกับส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทนของสินทรัพย์รวม                      

ของกลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ปี พ.ศ. 2555 – 2561  

วิธีสว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานของอตัราการเตบิโตของสนิทรัพย์รวมเทียบกบั 

สว่นเบีย่งเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนของสนิทรัพย์รวม 

ช่ือยอ่ 

S.D. 

ของอตัราการเตบิโต

ของสนิทรัพย์รวม 

(%) 

S.D. 

ของอตัรา

ผลตอบแทนของ

สนิทรัพย์รวม (%) 

 
 

อตัราสว่น จดัลําดบั 
คณุภาพ

กําไร 

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค 

AI 10.24 1.84 5.58 24 ต่ํา 

AKR 9.12 12.21 0.75 5 สงู 

BAFS 17.37 2.25 7.73 28 ต่ํา 
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ตาราง 4.4 ผลวิเคราะห์คุณภาพกําไรตามวิธีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราการเติบโตของ

สินทรัพย์รวมเทียบกับส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทนของสินทรัพย์รวม                      

ของกลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ปี พ.ศ. 2555 – 2561 (ตอ่)  

วิธีสว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานของอตัราการเตบิโตของสนิทรัพย์รวมเทียบกบั 

สว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนของสนิทรัพย์รวม 

ช่ือยอ่ 

S.D.ของอตัราการ

เตบิโตของ

สนิทรัพย์รวม (%) 

S.D.ของอตัรา

ผลตอบแทนของ

สนิทรัพย์รวม (%) 

 

อตัราสว่น จดัลําดบั คณุภาพกําไร 

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค 

BANPU 4.09 1.95 2.09 10 ต่ํา 

BCP 8.24 2.03 4.06 19 ต่ํา 

CKP 5.54 0.76 7.32 27 ต่ํา 

DEMCO 16.41 5.64 2.91 15 ต่ํา 

EA 128.75 2.51 51.21 32 ต่ํา 

EASTW 11.12 1.72 6.45 25 ต่ํา 

EGCO 8.37 2.96 2.82 14 ต่ํา 

ESSO 7.69 9.56 0.80 2 สงู 

GLOW 1.68 1.87 0.90 1 สงู 

GUNKUL 65.57 6.12 10.72 31 ต่ํา 

IRPC 5.35 3.71 1.44 7 สงู 

LANNA 5.98 4.78 1.25 4 สงู 

MDX 5.35 3.09 1.73 8 ต่ํา 

PTG 21.18 2.21 9.60 30 ต่ํา 

PTT  10.10 2.53 3.99 18 ต่ํา 

PTTEP 10.03 4.59 2.18 12 ต่ํา 

RATCH 6.65 1.51 4.39 22 ต่ํา 

RPC 7.16 3.68 1.94 9 ต่ํา 
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ตาราง 4.4 ผลวิเคราะห์คุณภาพกําไรตามวิธีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราการเติบโตของ

สินทรัพย์รวมเทียบกับส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทนของสินทรัพย์รวม                      

ของกลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ปี พ.ศ. 2555 – 2561 (ตอ่)  

วิธีสว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานของอตัราการเตบิโตของสนิทรัพย์รวมเทียบกบั 

สว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนของสนิทรัพย์รวม 

ช่ือยอ่ 

S.D.ของอตัราการ

เตบิโตของ

สนิทรัพย์รวม (%) 

S.D.ของอตัรา

ผลตอบแทนของ

สนิทรัพย์รวม (%) 

 

อตัราสว่น จดัลําดบั คณุภาพกําไร 

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค 

SCG 5.21 1.46 3.56 17 ต่ํา 

SCN 11.98 3.63 3.30 16 ต่ํา 

SGP 6.99 3.31 2.11 11 ต่ํา 

SOLAR 28.07 6.45 4.35 21 ต่ํา 

SPCG 30.12 4.53 6.64 26 ต่ํา 

SPRC 10.90 8.59 1.27 6 สงู 

SUPER 319.36 2.78 114.88 33 ต่ํา 

SUSCO 5.95 4.93 1.21 3 สงู 

TAE 17.20 2.16 7.96 29 ต่ํา 

TCC 14.04 3.45 4.07 20 ต่ํา 

TOP 11.31 4.33 2.61 13 ต่ํา 

TTW 5.80 1.14 5.10 23 ต่ํา 

คา่เฉล่ียกลุม่อตุสาหกรรม = 2.50 

กลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

BCT 9.57 3.90 2.46 6 ต่ํา 

GC 11.10 1.09 10.14 13 ต่ํา 

GIFT 4.66 1.45 3.21 7 ต่ํา 

IVL 10.79 2.93 3.69 8 ต่ํา 

NFC 74.26 19.60 3.79 9 ต่ํา 
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ตาราง 4.4 ผลวิเคราะห์คุณภาพกําไรตามวิธีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราการเติบโตของ

สินทรัพย์รวมเทียบกับส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทนของสินทรัพย์รวม                      

ของกลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ปี พ.ศ. 2555 – 2561 (ตอ่)  

วิธีสว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานของอตัราการเตบิโตของสนิทรัพย์รวมเทียบกบั 

สว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนของสนิทรัพย์รวม 

ช่ือยอ่ 

S.D.ของอตัราการ

เตบิโตของ

สนิทรัพย์รวม (%) 

S.Dของอตัรา

ผลตอบแทนของ

สนิทรัพย์รวม (%) 

 

อตัราสว่น จดัลําดบั คณุภาพกําไร 

กลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

PATO 8.88 3.76 2.36 5 ต่ํา 

PTTGC 7.83 2.00 3.92 10 ต่ํา 

SUTHA 18.33 3.64 5.03 12 ต่ํา 

TCCC 14.34 2.97 4.83 11 ต่ํา 

TPA 5.84 4.51 1.29 3 สงู 

UP 2.56 4.89 0.52 4 สงู 

VNT 6.86 6.43 1.07 1 สงู 

WG 2.42 2.15 1.12 2 สงู 

YCI 141.58 10.63 13.32 14 ต่ํา 

คา่เฉล่ียกลุม่อตุสาหกรรม = 4.06 

 

ผลการศึกษาจากตาราง 4.3 - 4.4 พบว่ากลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค มีบริษัท         

ท่ีมีคุณภาพกําไรเข้าใกล้ 1 ส่งผลให้คุณภาพกําไรสูง จํานวน  7 บริษัท  คิดเป็นร้อยละ 21.21            

และบริษัทท่ีมีคณุภาพกําไรออกห่าง 1 สง่ผลให้คณุภาพกําไรต่ํา จํานวน 26 บริษัท คดิเป็นร้อยละ 

78.79 โดยท่ีบริษัท โกลว์ พลงังาน จํากดั (มหาชน) (GLOW) มีคณุภาพกําไรสงูหรือเข้าใกล้ 1 

มากท่ีสุดเท่ากับ 0.90 และบริษัท ซุปเปอร์ เอนเนอร์ยี คอร์เปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) (SUPER)                 

มีคณุภาพกําไรต่ําสดุหรือออกห่างจาก 1 มากท่ีสดุเท่ากบั 114.88 

กลุ่มปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ มีบริษัทท่ีมีคณุภาพกําไรเข้าใกล้ 1 ส่งผลให้คณุภาพกําไรสงู 

จํานวน  4 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 28.57 และบริษัทท่ีมีคณุภาพกําไรออกห่าง 1 ส่งผลให้คณุภาพ
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กําไรต่ํา จํานวน 10 บริษัท  คิดเป็นร้อยละ 71.43 โดยท่ีบริษัท วีนิไทย จํากัด (มหาชน) (VNT)     

มีคณุภาพกําไรสงูหรือเข้าใกล้ 1 มากท่ีสดุเท่ากับ 1.07 และบริษัท ยงไทย จํากดั (มหาชน) (YCI)              

มีคณุภาพกําไรต่ําสดุหรือออกห่างจาก 1 มากท่ีสดุเท่ากบั 13.32  

4.1.3 วิธีดชันีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน คํานวณจากอตัราส่วนกระแสเงินสดจาก

การดําเนินงานเฉล่ีย และกําไรสทุธิเฉล่ีย ซึง่ผลท่ีได้ถ้าคา่เข้าใกล้ 1 แสดงว่าเป็นกําไรท่ีมีคณุภาพ 

กลา่วคือ แสดงให้เห็นวา่กําไรท่ีใกล้เคียงกบักระแสเงินสดจากการดําเนินงานจะเป็นกําไรท่ีเกิดขึน้

จากการดําเนินงานอยา่งแท้จริง สง่ผลให้มีคณุภาพกําไรสงู ตามตาราง 4.5 – 4.6 

 

ตาราง 4.5 สรุปเทคนิคการวิเคราะห์คณุภาพกําไรวิธีดชันีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของ

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ปี พ.ศ. 2555 - 2561 

กลุ่มอุตสาหกรรม 
จาํนวน (ร้อยละ) 

สูง ตํ่า รวม 

อตุสาหกรรมกลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค 11 

(33.33) 

22 

(66.67) 

33 

(100) 

กลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์  8 

(57.14) 

6 

(42.86) 

14 

(100) 

 

ตาราง 4.6 ผลการวิเคราะห์คุณภาพกําไรตามวิธีดชันีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของ               

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ปี พ.ศ. 2555 – 2561  

วิธีดชันีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน 

ช่ือยอ่ 

กระแสเงินสดจากการ

ดําเนินงานเฉล่ีย

(บาท) 

กําไรสทุธิจากการ

ดําเนินงานเฉล่ีย  

(บาท) 

 

อตัราสว่น จดัลําดบั 
คณุภาพ

กําไร 

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค 

AI 327,904,612.71 255,098,521.29 1.29 5 สงู 

AKR 135,068,672.90 73,900,475.09 1.83 18 ต่ํา 

BAFS 1,565,107,759.43 1,004,894,604.71 1.56 14 ต่ํา 

 



41 

 

ตาราง 4.6 ผลการวิเคราะห์คุณภาพกําไรตามวิธีดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของ               

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ปี พ.ศ. 2555 – 2561 (ตอ่) 

วิธีดชันีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน 

ช่ือยอ่ 
กระแสเงินสดจากการ

ดําเนินงานเฉล่ีย (บาท) 

กําไรสทุธิจากการ

ดําเนินงานเฉล่ีย (บาท) 

 

อตัราสว่น จดัลําดบั 
คณุภาพ

กําไร 

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค 

BANPU 7,499,320,571.43 6,948,833,714.29 1.08 2 สงู 

BCP 9,753,478,617.00 4,018,482,046.86 2.43 24 ต่ํา 

CKP 3,532,784,515.71 606,943,194.43 5.82 31 ต่ํา 

DEMCO (32,884,438.33) 94,840,134.17 (0.35) 23 ต่ํา 

EA 3,521,993,102.00 2,400,673,013.43 1.47 11 สงู 

EASTW 1,895,014,811.71 1,308,890,567.43 1.45 10 สงู 

EGCO 7,921,490,716.00 10,275,739,201.29 0.77 4 สงู 

ESSO 4,818,822,428.57 783,260,428.57 6.15 32 ต่ํา 

GLOW 13,961,378,463.00 9,280,886,424.43 1.50 12 ต่ํา 

GUNKUL 775,250,701.22 765,196,597.98 1.01 1 สงู 

IRPC 14,109,381,945.00 4,740,399,884.00 2.98 27 ต่ํา 

LANNA 1,315,243,477.85 848,713,135.28 1.55 13 ต่ํา 

MDX (70,899,624.37) 350,110,359.30 (0.20) 22 ต่ํา 

PTG 2,250,127,269.86 628,610,414.57 3.58 28 ต่ํา 

PTT  255,341,352,185.14 116,975,016,236.29 2.18 21 ต่ํา 

PTTEP 105,394,162,799.86 24,716,595,086.00 4.26 29 ต่ํา 

RATCH 8,178,555,391.14 5,842,655,664.29 1.40 8 สงู 

RPC 240,427,939.29 (76,714,340.29) (3.13) 30 ต่ํา 

SCG 640,908,220.86 219,509,927.00 2.92 26 ต่ํา 

SCN 382,992,780.43 218,488,658.43 1.75 17 ต่ํา 

SGP 1,866,912,142.78 1,133,026,510.71 1.65 15 ต่ํา 
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ตาราง 4.6 ผลการวิเคราะห์คุณภาพกําไรตามวิธีดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของ               

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ปี พ.ศ. 2555 – 2561 (ตอ่) 

วิธีดชันีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน 

ช่ือยอ่ 
กระแสเงินสดจากการ

ดําเนินงานเฉล่ีย (บาท) 

กําไรสทุธิจากการ

ดําเนินงานเฉล่ีย (บาท) 

 

อตัราสว่น จดัลําดบั  คณุภาพกําไร 

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค 

SOLAR (19,672,593.36) (55,437,151.27) 0.35 16 ต่ํา 

SPCG 2,499,819,714.29 1,934,690,428.57 1.29 6 สงู 

SPRC 8,096,193,402.71 4,309,816,776.57 1.88 19 ต่ํา 

SUPER 852,049,854.17 350,576,275.99 2.43 25 ต่ํา 

SUSCO 512,925,571.43 360,585,285.71 1.42 9 สงู 

TAE 210,859,162.14 180,937,318.29 1.17 3 สงู 

TCC 34,660,077.52 (6,924,838.53) (5.01) 33 ต่ํา 

TOP 24,461,914,916.96 12,780,796,242.57 1.91 20 ต่ํา 

TTW 3,509,009,280.71 2,667,416,801.43 1.32 7 สงู 

คา่เฉล่ียกลุม่อตุสาหกรรม = 2.25 

กลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

BCT 1,009,200,689.14 1,254,147,051.29 0.80 5 สงู 

GC 52,811,903.71 77,326,181.57 0.68 7 สงู 

GIFT 84,003,677.00 82,928,102.02 1.01 1 สงู 

IVL 22,706,241,285.71 11,006,437,714.29 2.06 13 ต่ํา 

NFC 77,565,893.57 46,721,889.43 1.66 10 ต่ํา 

PATO 95,307,400.58 134,214,788.14 0.71 6 สงู 

PTTGC 51,430,681,428.86 30,389,638,444.00 1.69 11 ต่ํา 

SUTHA 167,618,986.00 94,390,278.14 1.78 12 ต่ํา 

TCCC 1,726,425,725.43 1,822,085,217.71 0.95 3 สงู 

TPA 53,088,243.00 46,219,993.29 1.15 4 สงู 

UP 60,204,253.14 38,705,349.00 1.56 9 ต่ํา 
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ตาราง 4.6 ผลการวิเคราะห์คุณภาพกําไรตามวิธีดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของ               

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ปี พ.ศ. 2555 – 2561 (ตอ่) 

วิธีดชันีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน 

ช่ือยอ่ 
กระแสเงินสดจากการ

ดําเนินงานเฉล่ีย (บาท) 

กําไรสทุธิจากการ

ดําเนินงานเฉล่ีย (บาท) 

 

อตัราสว่น จดัลําดบั  คณุภาพกําไร 

กลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

VNT 2,614,151,964.00 1,113,384,690.71 2.35 14 ต่ํา 

WG 163,411,861.71 169,678,677.29 0.96 2 สงู 

YCI (15,967,873.87) (24,108,005.83) 0.66 8 สงู 

คา่เฉล่ียกลุม่อตุสาหกรรม = 1.73 

 

ผลการศกึษาจากตาราง 4.5 – 4.6 พบว่ากลุ่มพลงังานและสาธารณปูโภค มีบริษัทท่ีมี

คุณภาพกําไรเข้าใกล้ 1 ส่งผลให้คุณภาพกําไรสูง จํานวน 11 บริษัท  คิดเป็นร้อยละ 33.33            

และบริษัทท่ีมีคณุภาพกําไรออกห่าง 1 สง่ผลให้คณุภาพกําไรต่ํา จํานวน 22 บริษัท คดิเป็นร้อยละ 

66.67 โดยท่ีบริษัท กนักลุเอ็นจิเนียร่ิง จํากดั (มหาชน) (GUNKUL) มีคณุภาพกําไรสงูหรือเข้าใกล้ 

1 มากท่ีสดุเท่ากบั 1.01 และบริษัท ไทย แคปปิตอล คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) (TCC) มีคณุภาพ

กําไรต่ําหรือออกห่างจาก 1 มากท่ีสดุเท่ากบั (5.01) 

กลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ มีบริษัทท่ีมีคณุภาพกําไรเข้าใกล้ 1 สง่ผลให้คณุภาพกําไร

สูง จํานวน  8 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 57.14 และบริษัทท่ีมีคุณภาพกําไรออกห่าง 1 ส่งผลให้

คณุภาพกําไรต่ํา จํานวน 6 บริษัท  คิดเป็นร้อยละ 42.86 โดยท่ีบริษัท แกรททิทดู อินฟินิท จํากดั 

(มหาชน) (GIFT) มีคณุภาพกําไรสงูหรือเข้าใกล้ 1 มากท่ีสดุเท่ากบั 1.01 และบริษัท วีนิไทย จํากดั 

(มหาชน) (VNT) มีคณุภาพกําไรต่ําสดุหรือออกห่างจาก 1 มากท่ีสดุเท่ากบั 2.35  
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4.1.4 วิธีวดัคณุภาพกําไรจากความยัง่ยืนของกําไร 

 จากการวิเคราะห์ข้อมลูคณุภาพกําไร ตามวิธีของ Francis et al. (2004) โดยใช้

ข้อมลูรายการกําไรหลงัหกัภาษี ตัง้แตปี่ พ.ศ. 2555 – 2561 ในการคํานวณ โดยใช้เทคนิคประมาณการ 

Autoregressive Model of Order 1 หรือ AR1 Model เพื่อหาค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์                   

ในแบบจําลอง ซึง่หากมีคา่เข้าใกล้ 1 จะสะท้อนถึงคณุภาพกําไรท่ีมีความยัง่ยืน แต่หากคา่ใกล้ 0 

หรือตดิลบแสดงวา่กําไรของบริษัทไมมี่ความยัง่ยืน ตามตาราง 4.7 – 4.8 

 

ตาราง 4.7 สรุปคุณภาพกําไรของตามวิธีวดัคุณภาพกําไรจากความยัง่ยืนของกําไรของบริษัท

อตุสาหกรรมกลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ปี 2555 - 2561 

กลุ่มอุตสาหกรรม 

จาํนวน 

(ร้อยละ) 

สูง ตํ่า รวม 

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค 3 

(9.09) 

30 

(90.91) 

33 

(100) 

กลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์  2 

(14.29) 

12 

(85.71) 

14 

(100) 

 

ตาราง 4.8 ผลการวิเคราะห์คุณภาพกําไรวิธีวัดคุณภาพกําไรจากความยั่งยืนของกําไรของ          

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ปี พ.ศ. 2555 – 2561 

วิธีวดัคณุภาพกําไรจากความยัง่ยืนของกําไร 
 

ช่ือยอ่ 
 

คา่สมัประสทิธ์ิ การจดัลําดบั คณุภาพกําไร 

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค 

AI -0.692 33 ต่ํา 

AKR 0.126 18 ต่ํา 

BAFS -0.23 29 ต่ํา 

BANPU 0.236 12 ต่ํา 
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ตาราง 4.8 ผลการวิเคราะห์คุณภาพกําไรวิธีวัดคุณภาพกําไรจากความยั่งยืนของกําไรของ          

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ปี พ.ศ. 2555 – 2561 (ตอ่) 

วิธีวดัคณุภาพกําไรจากความยัง่ยืนของกําไร 
 

ช่ือยอ่ 
 

คา่สมัประสทิธ์ิ การจดัลําดบั คณุภาพกําไร 

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค 

BCP -0.138 26 ต่ํา 

CKP -0.107 25 ต่ํา 

DEMCO 0.222 13 ต่ํา 

EA 0.569 2 สงู 

EASTW 0.184 17 ต่ํา 

EGCO 0.254 11 ต่ํา 

ESSO 0.278 10 ต่ํา 

GLOW 0.279 9 ต่ํา 

GUNKUL -0.01 20 ต่ํา 

IRPC 0.369 7 ต่ํา 

LANNA 0.201 16 ต่ํา 

MDX -0.08 24 ต่ํา 

PTG 0.555 3 สงู 

PTT  0.432 6 ต่ํา 

PTTEP 0.321 8 ต่ํา 

RATCH -0.054 21 ต่ํา 

RPC -0.169 28 ต่ํา 

SCG 0.205 15 ต่ํา 

SCN -0.068 23 ต่ํา 

SGP -0.235 30 ต่ํา 

SOLAR 0.461 4 ต่ํา 
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ตาราง 4.8 ผลการวิเคราะห์คุณภาพกําไรวิธีวัดคุณภาพกําไรจากความยั่งยืนของกําไรของ          

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ปี พ.ศ. 2555 – 2561 (ตอ่) 

วิธีวดัคณุภาพกําไรจากความยัง่ยืนของกําไร 
 

ช่ือยอ่ 
 

คา่สมัประสทิธ์ิ การจดัลําดบั คณุภาพกําไร 

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค 

SPCG 0.571 1 สงู 

SPRC -0.06 22 ต่ํา 

SUPER 0.459 5 ต่ํา 

SUSCO -0.141 27 ต่ํา 

TAE -0.342 32 ต่ํา 

TCC -0.285 31 ต่ํา 

TOP 0.221 14 ต่ํา 

TTW 0.015 19 ต่ํา 

คา่เฉล่ียคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ = 0.0389 

กลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

BCT 0.378 8 ต่ํา 

GC 0.352 9 ต่ํา 

GIFT 0.656 1 สงู 

IVL 0.623 2 สงู 

NFC 0.457 4 ต่ํา 

PATO 0.211 11 ต่ํา 

PTTGC 0.383 7 ต่ํา 

SUTHA 0.426 6 ต่ํา 

TCCC -0.353 14 ต่ํา 

TPA -0.12 13 ต่ํา 

UP 0.317 10 ต่ํา 
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ตาราง 4.8 ผลการวิเคราะห์คุณภาพกําไรวิธีวัดคุณภาพกําไรจากความยั่งยืนของกําไรของ          

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ปี พ.ศ. 2555 – 2561 (ตอ่) 

วิธีวดัคณุภาพกําไรจากความยัง่ยืนของกําไร 
 

ช่ือยอ่ 
 

คา่สมัประสทิธ์ิ การจดัลําดบั คณุภาพกําไร 

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค 

VNT 0.451 5 ต่ํา 

WG 0.459 3 ต่ํา 

YCI 0.023 12 ต่ํา 

คา่เฉล่ียคา่สมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ = 0.3135 

 

ผลจากการศกึษาจากตาราง 4.7 – 4.8 พบว่ากลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค มีบริษัท

ท่ีมีค่าเข้าใกล้ 1 จะสะท้อนถึงคุณภาพกําไรท่ีมีความยั่งยืนหรือกําไรท่ีมีคุณภาพสูง จํานวน 3 

บริษัท คิดเป็นร้อยละ 9.09  และบริษัทท่ีมีคุณภาพกําไรค่าเข้าใกล้ 0 แสดงว่าคุณภาพกําไร            

ของบริษัทไม่มีความยัง่ยืนหรือคณุภาพกําไรต่ํา จํานวน 30 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 90.91 โดยท่ี 

บริษัท เอสพีซีจี จํากดั (มหาชน) (SPCG) มีคุณภาพกําไรสูงท่ีสุดค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากับ 0.571 

แสดงว่ากําไรท่ีเกิดขึน้ 1 บาทในงวดนี ้จะมีความยั่งยืนไปในงวดต่อไป 0.571 บาท และบริษัท 

เอเชียน อินซูเลเตอร์ จํากัด (มหาชน) (AI) มีคุณภาพกําไรต่ําสดุค่าสมัประสิทธ์ิเท่ากับ (0.692) 

แปลวา่ กําไรท่ีเกิดขึน้ 1 บาทในงวดนี ้จะมีความยัง่ยืนไปในงวดตอ่ไป (0.692) บาท   

กลุ่มปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ มีบริษัทท่ีมีค่าเข้าใกล้ 1 จะสะท้อนถึงคุณภาพกําไรท่ีมี

ความยั่งยืนหรือกําไรท่ีมีคุณภาพสูง จํานวน  2  บริษัท  คิดเป็นร้อยละ 14.29  และบริษัทท่ีมี

คณุภาพกําไรคา่เข้าใกล้ 0 แสดงว่าคณุภาพกําไรของบริษัทไม่มีความยัง่ยืน หรือคณุภาพกําไรต่ํา 

จํานวน 12 บริษัท คดิเป็นร้อยละ 85.71 โดยท่ีบริษัท แกรททิทดู อินฟินิท จํากดั (มหาชน) (GIFT)                    

มีคุณภาพกําไรสูงท่ีสุด มีค่าสมัประสิทธ์ิเท่ากับ  0.656  แปลว่า กําไรท่ีเกิดขึน้ 1 บาทในงวดนี ้            

จะมีความยัง่ยืนไปในงวดต่อไป 0.656 บาท  และบริษัท ไทยเซ็นทรัลเคมี จํากดั (มหาชน) (TCCC)          

มีคุณภาพกําไรต่ําสุด ค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากับ (0.353) แปลว่า กําไรท่ีเกิดขึน้ 1 บาทในงวดนี ้                

จะมีความยัง่ยืนไปในงวดตอ่ไป (0.353) บาท   
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4. 2  ผลการวิเคราะห์ความสอดคล้องกันของคุณภาพกําไรของแต่ละบริษัท   

ในแต่ละวิธีของกลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค และกลุ่มปิโตรเคมีและ

เคมีภณัฑ์ 

 นําผลการวิเคราะห์คณุภาพกําไรบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ตัง้แตปี่ พ.ศ. 2555 ถึงปี 2561 

โดยใช้เทคนิคการวิเคราะห์คณุภาพกําไรทัง้ 4 วธีิ ซึง่ได้แก่  

  1. วิธีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของกําไรสุทธิหารด้วยส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของ              

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน  

  2. วิ ธีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอัตราการเติบโตของสินทรัพย์รวมเทียบกับ                    

สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์รวม  

 3. วิธีดชันีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน  

 4. วิธีวดัคณุภาพกําไรจากความยัง่ยืนของกําไร 

 ซึ่งสามารถนํามาสรุปผลการเปรียบเทียบความสอดคล้องกันของคุณภาพกําไรของ              

แตล่ะวิธี ตามตาราง 4.9 - 4.10 

 

ตาราง 4.9 ผลการวิเคราะห์ความสอดคล้องกนัของคณุภาพกําไรของแตล่ะบริษัทในแตล่ะวิธีของ

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์  

วิธีคาํนวณ 

คุณภาพกาํไร 
กลุ่มอุตสาหกรรม 

จาํนวน(ร้อยละ) 

สอดคล้องกัน ไม่สอดคล้องกัน รวม 

ตามผลสรุป 

ระดบัคณุภาพ 

กําไรแตล่ะวิธี 

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค 13 

 (39.39) 

20 

(60.61) 

33 

(100) 

กลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์  1 

(7.14) 

13 

 (92.86) 

14 

(100) 
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ตาราง 4.10  ผลการเปรียบเทียบความสอดคล้องกนัของคณุภาพกําไรของแตล่ะบริษัทในแตล่ะวิธี 

ระดบัคณุภาพกําไร 

ช่ือยอ่บริษัท 

วิธีS.D.ของกําไรสทุธิ

หารด้วย 

S.D.ของกระแส 

เงินสดจากกิจกรรม

ดําเนินงาน 

วิธี .SD.อตัราการ

เติบโตของ

สินทรัพย์ & 

S.D.ROA 

วิธีดชันีกระแส

เงินสดจากการ

ดําเนินงาน 

วิธีวดัคณุภาพกําไรจาก

ความยัง่ยืนของกําไร 
ผลสรุปความ

สอดคล้องกนัของ

คณุภาพกําไร 

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค 
   

 1 AI ต่ํา ต่ํา สงู ต่ํา ไมส่อดคล้องกนั 
 

2 AKR สงู สงู ต่ํา ต่ํา ไมส่อดคล้องกนั 
 

3 BAFS ต่ํา ต่ํา ต่ํา ต่ํา สอดคล้องกนั 
 

4 BANPU สงู ต่ํา สงู ต่ํา ไมส่อดคล้องกนั 
 

5 BCP ต่ํา ต่ํา ต่ํา ต่ํา สอดคล้องกนั 
 

6 CKP ต่ํา ต่ํา ต่ํา ต่ํา สอดคล้องกนั 
 

7 DEMCO ต่ํา ต่ํา ต่ํา ต่ํา สอดคล้องกนั 
 

8 EA ต่ํา ต่ํา สงู สงู ไมส่อดคล้องกนั 
 

9 EASTW ต่ํา ต่ํา สงู ต่ํา ไมส่อดคล้องกนั 
 

10 EGCO สงู ต่ํา สงู ต่ํา ไมส่อดคล้องกนั 
 

11 ESSO สงู สงู ต่ํา ต่ํา ไมส่อดคล้องกนั 
 

12 GLOW ต่ํา สงู ต่ํา ต่ํา ไมส่อดคล้องกนั 
 

13 GUNKUL ต่ํา ต่ํา สงู ต่ํา ไมส่อดคล้องกนั 
 

14 IRPC ต่ํา สงู ต่ํา ต่ํา ไมส่อดคล้องกนั 
 

15 LANNA ต่ํา สงู ต่ํา ต่ํา ไมส่อดคล้องกนั 
 

16 MDX ต่ํา ต่ํา ต่ํา ต่ํา สอดคล้องกนั 
 

17 PTG ต่ํา ต่ํา ต่ํา สงู ไมส่อดคล้องกนั 
 

18 PTT  ต่ํา ต่ํา ต่ํา ต่ํา สอดคล้องกนั 
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ตาราง 4.10  ผลการเปรียบเทียบความสอดคล้องกนัของคณุภาพกําไรของแตล่ะบริษัทในแตล่ะวิธี (ตอ่) 

ระดบัคณุภาพกําไร 

ช่ือยอ่บริษัท วิธีS.D.ของกําไรสทุธิ

หารด้วย 

S.D.ของกระแส 

เงินสดจากกิจกรรม

ดําเนินงาน 

วิธี S.D.อตัราการ

เติบโตของ

สินทรัพย์ & 

S.D.ROA 

วิธีดชันีกระแส

เงินสดจากการ

ดําเนินงาน 

วิธีวดัคณุภาพกําไรจาก

ความยัง่ยืนของกําไร 
ผลสรุปความ

สอดคล้องกนัของ

คณุภาพกําไร 

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค 
   

 19 PTTEP สงู ต่ํา ต่ํา ต่ํา ไมส่อดคล้องกนั 
 

20 RATCH ต่ํา ต่ํา สงู ต่ํา ไมส่อดคล้องกนั 
 

21 RPC ต่ํา ต่ํา ต่ํา ต่ํา สอดคล้องกนั 
 

22 SCG ต่ํา ต่ํา ต่ํา ต่ํา สอดคล้องกนั 
 

23 SCN ต่ํา ต่ํา ต่ํา ต่ํา สอดคล้องกนั 
 

24 SGP ต่ํา ต่ํา ต่ํา ต่ํา สอดคล้องกนั 
 

25 SOLAR ต่ํา ต่ํา ต่ํา ต่ํา สอดคล้องกนั 
 

26 SPCG ต่ํา ต่ํา สงู ต่ํา ไมส่อดคล้องกนั 
 

27 SPRC ต่ํา สงู ต่ํา ต่ํา ไมส่อดคล้องกนั 
 

28 SUPER ต่ํา ต่ํา ต่ํา สงู สอดคล้องกนั 
 

29 SUSCO สงู สงู สงู ต่ํา ไมส่อดคล้องกนั 
 

30 TAE ต่ํา ต่ํา สงู ต่ํา ไมส่อดคล้องกนั 
 

31 TCC ต่ํา ต่ํา ต่ํา ต่ํา สอดคล้องกนั 
 

32 TOP สงู ต่ํา ต่ํา ต่ํา ไมส่อดคล้องกนั 
 

33 TTW ต่ํา ต่ํา สงู ต่ํา ไมส่อดคล้องกนั 
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ตาราง 4.10  ผลการเปรียบเทียบความสอดคล้องกนัของคณุภาพกําไรของแตล่ะบริษัทในแตล่ะวิธี (ตอ่) 

ระดบัคณุภาพกําไร 

ช่ือยอ่บริษัท วิธีS.D.ของกําไรสทุธิ

หารด้วย 

S.D.ของกระแส 

เงินสดจากกิจกรรม

ดําเนินงาน 

วิธี S.D.อตัราการ

เติบโตของ

สินทรัพย์ & 

S.D.ROA 

วิธีดชันีกระแส

เงินสดจากการ

ดําเนินงาน 

วิธีวดัคณุภาพกําไรจาก

ความยัง่ยืนของกําไร 
ผลสรุปความ

สอดคล้องกนัของ

คณุภาพกําไร 

กลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 
   

 1 BCT สงู ต่ํา สงู ต่ํา ไมส่อดคล้องกนั 
 

2 GC ต่ํา ต่ํา สงู ต่ํา ไมส่อดคล้องกนั 
 

3 GIFT ต่ํา ต่ํา สงู สงู ไมส่อดคล้องกนั 
 

4 IVL สงู ต่ํา ต่ํา สงู ไมส่อดคล้องกนั 
 

5 NFC สงู ต่ํา ต่ํา ต่ํา ไมส่อดคล้องกนั 
 

6 PATO ต่ํา ต่ํา สงู ต่ํา ไมส่อดคล้องกนั 
 

7 PTTGC สงู ต่ํา ต่ํา ต่ํา ไมส่อดคล้องกนั 
 

8 SUTHA ต่ํา ต่ํา ต่ํา ต่ํา สอดคล้องกนั 
 

9 TCCC ต่ํา ต่ํา สงู ต่ํา ไมส่อดคล้องกนั 
 

10 TPA ต่ํา สงู สงู ต่ํา ไมส่อดคล้องกนั 
 

11 UP ต่ํา สงู ต่ํา ต่ํา ไมส่อดคล้องกนั 
 

12 VNT สงู สงู ต่ํา ต่ํา ไมส่อดคล้องกนั 
 

13 WG ต่ํา สงู สงู ต่ํา ไมส่อดคล้องกนั 
 

14 YCI ต่ํา ต่ํา สงู ต่ํา ไมส่อดคล้องกนั 
 

 
 ผลการศึกษาจากตาราง 4.9 -4.10 พบว่าผลการวิเคราะห์ความสอดคล้องของ

คณุภาพกําไรของแต่ละบริษัทกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค จํานวน 33 บริษัท พบว่ามีเพียง 

13 บริษัท คดิเป็นร้อยละ 39.39 ท่ีคณุภาพกําไรทัง้ 4 วิธี สอดคล้องกนั คื อ มี คุณ ภ า พ กํ า ไ ร ต่ํ า             

เม่ือใช้วิธีสว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานของกําไรสทุธิหารด้วยสว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานของกระแสเงินสด

จากกิจกรรมดําเนินงาน, วิธีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอัตราการเติบโตของสินทรัพย์รวม                
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เทียบกบัส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม, วิธีดชันีกระแสเงินสด

จากการดําเนินงาน, วิธีวัดคุณภาพกําไรจากความยั่งยืนของกําไร ในการวัดคุณภาพกําไร                  

แสดงวา่สามารถสรุปได้อยา่งน่าเช่ือถือวา่ทัง้ 13 บริษัท มีคณุภาพกําไรสงูหรือต่ํา ได้แก่ 

 1. บริษัท บริการเชือ้เพลงิการบนิกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) (BAFS)  

 2. บริษัท บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) (BCP)  

 3. บริษัท ซีเค พาวเวอร์ จํากดั (มหาชน) (CKP)  

 4. บริษัท เดม็โก้ จํากดั (มหาชน) (DEMCO) 

 5. บริษัท เอ็ม ดี เอ็กซ์ จํากดั (มหาชน) (MDX)  

 6. บริษัท ปตท. จํากดั (มหาชน) (PTT) 

 7. บริษัท อาร์พีซีจี จํากดั (มหาชน) (RPC)  

 8. บริษัท สหโคเจน (ชลบรีุ) จํากดั (มหาชน) (SCG) 

 9. บริษัท สแกน อินเตอร์ จํากดั (มหาชน) (SCN)  

 10. บริษัท สยามแก๊ส แอนด์ ปิโตรเคมีคลัส์ จํากดั (มหาชน) (SGP)  

 11. บริษัท โซลาร์ตรอน จํากดั (มหาชน) (SOLAR) 

 12. บริษัท ซปุเปอร์ เอนเนอร์ยี คอร์เปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) (SUPER) 

 13. บริษัท ไทย แคปปิตอล คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) (TCC) 

 และให้ผลไมส่อดคล้องกนั  20 บริษัท คดิเป็นร้อยละ 60.61 ส่งผลให้ไม่สามารถสรุปได้

อยา่งชดัเจนและน่าเช่ือถือวา่คณุภาพกําไรสงูหรือต่ํา 

 ผลการวิเคราะห์ความสอดคล้องของคุณภาพกําไรกลุ่มปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์  

จํานวน 14 บริษัท พบว่ามีเพียง 1 บริษัท คือ บริษัท สุธากัญจน์ จํากัด (มหาชน) (SUTHA)               

คิดเป็นร้อยละ 7.14 ท่ีให้ผลสอดคล้องกันทัง้ 4 วิธี คือ คุณภาพกําไรต่ํา ทําให้สามารถสรุปได้

อย่างชัดเจนและน่าเช่ือถือว่าคุณภาพกําไรสูงหรือต่ํา และให้ผลไม่สอดคล้องกัน 13 บริษัท            

คิดเป็นร้อยละ 92.86 ทําให้ไม่สามารถสรุปได้อย่างชัดเจนและน่าเช่ือถือว่าคุณภาพกําไรสูง             

หรือต่ํา  
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4.3 ผลการวเิคราะห์เปรียบเทยีบความยั่งยืนของกาํไรระหว่างบริษัทขนาดใหญ่

และบริษัทขนาดเล็ก 

 เปรียบเทียบความยั่งยืนของกําไรระหว่างกลุ่มบริษัทขนาดใหญ่และกลุ่มบริษัท            

ขนาดเลก็ โดยเร่ิมจากแบง่ประชากรออกเป็น 2 กลุม่ ซึง่การแบง่กลุม่ผู้วิจยัใช้เกณฑ์การแบง่กลุม่

ของธีระวฒุิ พนัธุสนั (2559) โดยใช้คา่เฉล่ียสินทรัพย์รวมเป็นคา่กลางในการแบง่ หากสินทรัพย์รวม

ของบริษัทใดเกินค่าเฉล่ียจะถือว่าเป็นบริษัทขนาดใหญ่ และสินทรัพย์รวมของบริษัทใดมีค่าต่ํากว่า

คา่เฉล่ียจะถือวา่เป็นบริษัทขนาดเลก็ จากนัน้เปรียบเทียบคณุภาพกําไรของบริษัทขนาดใหญ่และ

บริษัทขนาดเล็กว่าแตกต่างกนัหรือไม่โดยการวิเคราะห์ความแตกต่างค่าเฉล่ียระหว่างกลุ่ม 2 กลุ่ม            

ท่ีเป็นอิสระตอ่กนั (Independent Samples t-test) ตามตาราง 4.11 – 4.13 

 

ตาราง 4.11 ข้อมลูเบือ้งต้นท่ีใช้ในการศกึษากลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค ตัง้แตปี่ พ.ศ. 2555 

ถึงปี พ.ศ. 2561 

รายละเอียด 
กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค 

ปี 55 ปี 56 ปี 57 ปี 58 ปี 59 ปี 60 ปี 61 รวม 

จํานวนบริษัท 33 33 33 33 33 33 33 231 

บริษัทขนาดใหญ่ 17 17 17 17 17 17 17 119 

บริษัทขนาดเลก็ 16 16 16 16 16 16 16 112 

คา่เฉลี่ยกําไรสทุธิ  

(ล้านบาท) 

7,619.05 6,982.66 3,236.91 1,988.52 7,200.02 9,842.00 8,935.52 6,543.53 

คา่เฉลี่ยสินทรัพย์ 

รวม (ล้านบาท) 

107,349.73 118,813.75 134,193.30 132,710.30 137,145.89 137,585.50 144,393.60 130,313.15 

  

 จากตาราง 4.11 ข้อมลูเบือ้งต้นของบริษัทกลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค จํานวนบริษัท

ในแต่ละปีเท่ากับ 33 บริษัท รวม 7 ปี คิดเป็น 231 ข้อมูล แบ่งข้อมูลเป็นกลุ่มบริษัทขนาดใหญ่ 

จํานวน 17 บริษัท รวม 7 ปี คิดเป็น 119 ข้อมลู กลุ่มบริษัทขนาดเล็ก จํานวน 16 บริษัท รวม 7 ปี 

คิดเป็น 112 ข้อมูล และมีค่าเฉล่ียกําไรสุทธิรวม ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2555 ถึงปี พ.ศ. 2561 เท่ากับ 

6,543.53 ล้านบาท คา่เฉล่ียสนิทรัพย์รวม เท่ากบั 130,313.15 ล้านบาท              
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ตาราง 4.12 แสดงข้อมลูเบือ้งต้นท่ีใช้ในการศกึษากลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2555  

ถึงปี พ.ศ. 2561 

 

 จากตาราง 4.12 ข้อมลูเบือ้งต้นของบริษัทกลุ่มปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ จํานวนบริษัท 

ในแต่ละปีเท่ากับ 14 บริษัท รวม 7 ปี คิดเป็น 98 ข้อมูล แบ่งข้อมูลเป็นกลุ่มบริษัทขนาดใหญ่ 

จํานวน 5 บริษัท รวม 7 ปี คิดเป็น 35 ข้อมูล กลุ่มบริษัทขนาดเล็ก จํานวน 9 บริษัท รวม 7 ปี     

คิดเป็น 63 ข้อมลู และมีค่าเฉล่ียกําไรสทุธิรวม ปี พ.ศ. 2555 ถึงปี  พ.ศ. 2561 เท่ากบั 3,303.69 

ล้านบาท คา่เฉล่ียสนิทรัพย์รวม เท่ากบั  51,405.22  ล้านบาท       

            

ตาราง 4.13  เปรียบเทียบความยัง่ยืนของกําไรระหวา่งบริษัทขนาดใหญ่และขนาดเลก็ 

 บริษัทขนาดเลก็ บริษัทขนาดใหญ่ 

คา่เฉล่ียสมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ 0.0718 0.1705 

SD 0.3340 0.3139 

t -1.039 

Sig. 0.305 

 

 ผลการศึกษาจากตาราง 4.13 ผลการเปรียบเทียบความยัง่ยืนของกําไรระหว่างบริษัท   

ขนาดใหญ่และบริษัทขนาดเลก็ พบวา่มีความยัง่ยืนของกําไรไม่แตกตา่งกนัทางสถิติ (Sig. = 0.305 > 

0.05)  

รายละเอียด 
กลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

ปี 55 ปี 56 ปี 57 ปี 58 ปี 59 ปี 60 ปี 61 รวม 

จํานวนบริษัท 14 14 14 14 14 14 14 98 

บริษัทขนาดใหญ่ 5 5 5 5 5 5 5 35 

บริษัทขนาดเลก็ 9 9 9 9 9 9 9 63 

คา่เฉลี่ยกําไรสทุธิ  

(ล้านบาท) 

2,989.05 2,684.85 1,334.49 2,234.05 3,568.56 5,041.33 5,273.52 3,303.69 

คา่เฉลี่ยสินทรัพย์ 

รวม (ล้านบาท) 

47,462.44 48,466.28 45,106.05 46,450.29 51,969.04 55,458.53 64,923.90 51,405.22 
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4.4 ผลการวเิคราะห์เปรียบเทยีบความยั่งยืนของกาํไรระหว่างกลุ่มพลังงานและ

สาธารณูปโภค และกลุ่มปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

 เปรียบเทียบความยั่ง ยืนของกําไรระหว่างกลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค              

และกลุ่มปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ว่าแตกต่างกนัหรือไม่โดยการวิเคราะห์ความแตกต่างค่าเฉล่ีย

ระหวา่งกลุม่ 2 กลุม่ท่ีเป็นอิสระตอ่กนั (Independent Samples t-test) ตามตาราง 4.14 

 

ตาราง 4.14 เปรียบเทียบความยั่งยืนของกําไรระหว่างกลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค            

และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

 กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค กลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

คา่เฉล่ียสมัประสทิธ์ิสหสมัพนัธ์ 0.0389 0.3135 

SD 0.3045 0.2805 

t -2.737 

Sig. 0.009 

**มีนยัสําคญัท่ีระดบั 0.01 

 

ผลการศึกษาจากตาราง 4.14 ผลการเปรียบเทียบความยัง่ยืนของกําไร กลุ่มพลงังาน

และสาธารณูปโภค และกลุ่มปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ มีความยัง่ยืนของกําไรแตกต่างกนัอย่าง              

มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 (Sig. = 0.009 < 0.01) โดยกลุ่มปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์                 

มีความยัง่ยืนของกําไรสงูกวา่กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค (คา่ t เป็นลบ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



บทที่ 5 

สรุปผล อภปิรายผล และข้อเสนอแนะ 
 

 

 ในการศกึษาเทคนิคการวิเคราะห์คณุภาพกําไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทยกลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค และกลุ่มปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์                            

สามารถสรุปผลการวิจัย และอภิปรายผลการวิจัยพร้อมทัง้มีข้อเสนอแนะ โดยแบ่งออกเป็น 3 

หวัข้อ ดงันี ้

  5.1 สรุปผลการวิจยั 

  5.2 อภิปรายผลการวิจยั 

  5.3 ข้อเสนอแนะ 

 

5.1 สรุปผลการวจิัย 

 1. วิธีสว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานของกําไรสทุธิหารด้วยสว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานของกระแส

เงินสดจากการดําเนินงาน  ผลการศกึษา พบวา่บริษัทกลุม่พลงังานและสาธารณปูโภคมีบริษัทท่ีมี

คณุภาพกําไรเท่ากับหรือมากกว่า 1 ส่งผลให้คุณภาพกําไรสูง จํานวน 7 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 

21.21 และบริษัทท่ีมีคณุภาพกําไรน้อยกวา่ 1 สง่ผลให้คณุภาพกําไรต่ํา จํานวน 26 บริษัท คดิเป็น

ร้อยละ 78.79 โดยท่ีบริษัท เอกรัฐวิศวกรรม จํากัด (มหาชน) (AKR) มีคุณภาพกําไรสูงท่ีสุด

เท่ากับ 3.03 และบริษัท อาร์พีซีจี จํากัด (มหาชน) (RPC) มีคุณภาพกําไรต่ําสุดเท่ากับ 0.18          

ส่วนบริษัทกลุ่มปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ มีบริษัทท่ีมีคุณภาพกําไรเท่ากับหรือมากกว่า 1 ส่งผล          

ให้คณุภาพกําไรสงู จํานวน 5 บริษัท คดิเป็นร้อยละ 35.71 และบริษัทท่ีมีคณุภาพกําไรน้อยกว่า 1 

ส่งผลให้คณุภาพกําไรต่ํา จํานวน 9 บริษัท  คิดเป็นร้อยละ 64.29 โดยท่ีบริษัท เอ็นเอฟซี จํากัด 

(มหาชน) (NFC) มีคณุภาพกําไรสงูท่ีสดุเท่ากับ 2.94 และบริษัท โกลบอล คอนเน็คชัน่ส์ จํากัด 

(มหาชน) (GC) มีคณุภาพกําไรต่ําสดุเท่ากบั 0.23  

2. วิธีสว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราการเตบิโตของสนิทรัพย์รวมเทียบกบัสว่นเบ่ียงเบน

มาตรฐานของอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม ผลการศึกษา พบว่าบริษัทกลุ่มพลังงาน                    

และสาธารณูปโภค มีบริษัทท่ีมีคุณภาพกําไรเข้าใกล้ 1 ส่งผลให้คุณภาพกําไรสูง จํานวน  7 

บริษัท  คิดเป็นร้อยละ 21.21 และบริษัทท่ีมีคณุภาพกําไรออกห่าง 1 ส่งผลให้คณุภาพกําไรต่ํา 
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จํานวน 26 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 78.79 โดยท่ีบริษัท โกลว์ พลงังาน จํากัด (มหาชน) (GLOW)           

มีคณุภาพกําไรสงูหรือเข้าใกล้ 1 มากท่ีสดุเท่ากบั 0.90 และบริษัท ซุปเปอร์ เอนเนอร์ยี คอร์เปอเรชัน่ 

จํากัด (มหาชน) (SUPER) มีคุณภาพกําไรต่ําสุดหรือออกห่างจาก 1 มากท่ีสุดเท่ากับ 114.88           

สว่นบริษัทกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ มีบริษัทท่ีมีคณุภาพกําไรเข้าใกล้ 1 สง่ผลให้คณุภาพกําไรสงู 

จํานวน 4 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 28.57 และบริษัทท่ีมีคณุภาพกําไรออกห่าง 1 ส่งผลให้คณุภาพ

กําไรต่ํา จํานวน 10 บริษัท  คิดเป็นร้อยละ 71.43 โดยท่ีบริษัท วีนิไทย จํากัด (มหาชน) (VNT)               

มีคณุภาพกําไรสงูหรือเข้าใกล้ 1 มากท่ีสดุเท่ากบั 1.07 และบริษัท ยงไทย จํากดั (มหาชน) (YCI)  

มีคณุภาพกําไรต่ําสดุหรือออกห่างจาก 1 มากท่ีสดุเท่ากบั 13.32  

3. วิธีดชันีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน โดยใช้กระแสเงินสดจากการดําเนินงานและ

กําไรสุทธิจากการดําเนินงานในการคํานวณ ผลการศึกษา พบว่าบริษัทกลุ่มพลังงานและ

สาธารณปูโภค  มีบริษัทท่ีมีคณุภาพกําไรเข้าใกล้ 1 ส่งผลให้คณุภาพกําไรสงู จํานวน  11 บริษัท  

คิดเป็นร้อยละ 33.33  และบริษัทท่ีมีคณุภาพกําไรออกห่าง 1 ส่งผลให้คณุภาพกําไรต่ํา จํานวน 

22 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 66.67 โดยท่ีบริษัท กันกุลเอ็นจิเนียร่ิง จํากัด (มหาชน) (GUNKUL)             

มีคณุภาพกําไรสงูหรือเข้าใกล้ 1 มากท่ีสดุเท่ากบั 1.01 และบริษัท ไทย แคปปิตอล คอร์ปอเรชัน่ 

จํากดั (มหาชน) (TCC) มีคณุภาพกําไรต่ําหรือออกห่างจาก 1 มากท่ีสดุเท่ากบั (5.01) ส่วนบริษัท

กลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ มีบริษัทท่ีมีคณุภาพกําไรเข้าใกล้ 1 สง่ผลให้คณุภาพกําไรสงู จํานวน  

8 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 57.14 และบริษัทท่ีมีคณุภาพกําไรออกห่าง 1 ส่งผลให้คณุภาพกําไรต่ํา 

จํานวน 6 บริษัท  คิดเป็นร้อยละ 42.86 โดยท่ีบริษัท แกรททิทดู อินฟินิท จํากดั (มหาชน) (GIFT) 

มีคณุภาพกําไรสงูหรือเข้าใกล้ 1 มากท่ีสดุเท่ากบั 1.01 และบริษัท วีนิไทย จํากดั (มหาชน) (VNT) 

มีคณุภาพกําไรต่ําสดุหรือออกห่างจาก 1 มากท่ีสดุเท่ากบั 2.35  

4. วิธีวดัคณุภาพกําไรจากความยัง่ยืนของกําไรผลการศึกษา ผลจากการศึกษา พบว่า

บริษัทอุตสาหกรรมกลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค มีบริษัทท่ีมีค่าเข้าใกล้ 1 จะสะท้อน                   

ถึงคุณภาพกําไรท่ีมีความยัง่ยืนหรือกําไรท่ีมีคุณภาพสูง จํานวน 3 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 9.09  

และบริษัทท่ีมีคณุภาพกําไรค่าเข้าใกล้ 0 แสดงว่าคณุภาพกําไรของบริษัทไม่มีความยัง่ยืน หรือ

คณุภาพกําไรต่ํา จํานวน 30 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 90.91 โดยท่ี บริษัท เอสพีซีจี จํากดั (มหาชน)

(SPCG) มีคุณภาพกําไรสูงท่ีสุด ค่าสัมประสิทธ์ิเท่ากับ 0.571 แสดงว่ากําไรท่ีเกิดขึน้ 1 บาท            

ในงวดนีจ้ะมีความยั่งยืนไปในงวดต่อไป 0.571 บาท และบริษัท เอเชียน อินซูเลเตอร์ จํากัด 

(มหาชน) (AI) มีคณุภาพกําไรต่ําสดุ คา่สมัประสิทธ์ิเท่ากบั (0.692) แปลว่า กําไรท่ีเกิดขึน้ 1 บาท

ในงวดนี ้จะมีความยัง่ยืนไปในงวดต่อไป (0.692) บาท ส่วนบริษัทกลุ่มปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์               
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มีบริษัทท่ีมีค่าเข้าใกล้ 1 จะสะท้อนถึงคุณภาพกําไรท่ีมีความยั่งยืนหรือกําไรท่ีมีคุณภาพสูง 

จํานวน  2  บริษัท  คิดเป็นร้อยละ 14.29  และบริษัทท่ีมีคุณภาพกําไรค่าเข้าใกล้ 0 แสดงว่า

คณุภาพกําไรของบริษัทไม่มีความยัง่ยืน หรือคณุภาพกําไรต่ํา จํานวน 12 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 

85.71 โดยท่ีบริษัท แกรททิทูด อินฟินิท จํากัด (มหาชน) (GIFT) มีคุณภาพกําไรสูงท่ีสุด                   

มีค่าสมัประสิทธ์ิเท่ากับ  0.656  แปลว่า กําไรท่ีเกิดขึน้ 1 บาทในงวดนีจ้ะมีความยัง่ยืนไปในงวด

ต่อไป 0.656 บาท  และบริษัท ไทยเซ็นทรัลเคมี จํากัด (มหาชน) (TCCC) มีคุณภาพกําไรต่ําสุด            

ค่าสมัประสิทธ์ิเท่ากับ (0.353) แปลว่า กําไรท่ีเกิดขึน้ 1 บาทในงวดนี ้จะมีความยัง่ยืนไปในงวด

ตอ่ไป (0.353) บาท   

 5. ผลการวิเคราะห์ความสอดคล้องกันของคุณภาพกําไร ด้วยเทคนิคการวิเคราะห์

คณุภาพกําไรท่ีแตกตา่งกนั ทัง้ 4 วิธี ผลการศกึษา พบวา่กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค จํานวน 

33 บริษัท พบว่ามีเพียง 13 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 39.39 ท่ีคณุภาพกําไรทัง้ 4 เทคนิค สอดคล้อง

กนั คือมีคณุภาพกําไรต่ํา แสดงว่าสามารถสรุปได้อย่างน่าเช่ือถือว่าทัง้ 13 บริษัท มีคณุภาพกําไร

สงูหรือต่ํา ได้แก่ บริษัท บริการเชือ้เพลงิการบนิกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) (BAFS), บริษัท บางจาก 

คอร์ปอเรชัน่ จํากดั (มหาชน) (BCP), บริษัท ซีเค พาวเวอร์ จํากดั (มหาชน) (CKP),บริษัท เด็มโก้ 

จํากัด (มหาชน) (DEMCO), บริษัท เอ็ม ดี เอ็กซ์ จํากัด (มหาชน) (MDX), บริษัท ปตท. จํากัด 

(มหาชน) ( PTT), บริษัท อาร์พีซีจี จํากัด (มหาชน) (RPC), บริษัท สหโคเจน (ชลบุรี) จํากัด 

(มหาชน) (SCG), บริษัท สแกน อินเตอร์ จํากัด (มหาชน) (SCN), บริษัท สยามแก๊ส แอนด์            

ปิโตรเคมีคัลส์ จํากัด (มหาชน) (SGP), บริษัท โซลาร์ตรอน จํากัด (มหาชน) (SOLAR),                

บริษัท ซุปเปอร์ เอนเนอร์ยี คอร์เปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) (SUPER), บริษัท ไทย แคปปิตอล           

คอร์ปอเรชัน่ จํากัด (มหาชน) (TCC) และให้ผลไม่สอดคล้องกัน  20 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 60.61

สง่ผลให้ไม่สามารถสรุปได้อย่างชดัเจนและน่าเช่ือถือว่าคณุภาพกําไรสงูหรือต่ํา ส่วนกลุ่มปิโตร

เคมีและเคมีภณัฑ์  จํานวน 14 บริษัท พบว่ามีเพียง 1 คิดเป็นร้อยละ 7.14 คือ บริษัท สธุากญัจน์ 

จํากดั (มหาชน)(SUTHA) ท่ีให้ผลสอดคล้องกนัทัง้ 4 วิธี คือ คณุภาพกําไรต่ํา ทําให้สามารถสรุป

ได้อย่างชัดเจนและน่าเช่ือถือว่าคุณภาพกําไรสูงหรือต่ํา และให้ผลไม่สอดคล้องกัน 13 บริษัท          

คิดเป็นร้อยละ 92.86 ทําให้ไม่สามารถสรุปได้อย่างชัดเจนและน่าเช่ือถือว่าคุณภาพกําไรสูง            

หรือต่ํา  

 6. การศึกษาเปรียบเทียบความยั่งยืนของกําไรระหว่างบริษัทขนาดใหญ่และบริษัท

ขนาดเลก็ พบวา่มีความยัง่ยืนของกําไรไมแ่ตกตา่งกนัทางสถิต ิ(sig = 0.305 > 0.05)  
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7. การศกึษาเปรียบเทียบความยัง่ยืนของกําไรระหว่างกลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค 

และกลุ่มปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์ พบว่ามีความยั่งยืนแตกต่างกันอย่างมีนัยสําคญัทางสถิติท่ี

ระดบั 0.01 (sig = 0.009 < 0.01) โดยบริษัทกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์  มีความยัง่ยืนของกําไร

สงูกวา่กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค 

 

5.2 อภปิรายผลการวจิัย 

 1. จากผลการศกึษาเทคนิคการวดัคณุภาพกําไรวิธีสว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานของกําไร

สทุธิหารด้วยสว่นเบ่ียงเบนมาตรฐานของกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน  พบวา่บริษัทสว่นใหญ่

มีคณุภาพกําไรน้อยกว่า 1 ส่งผลให้คณุภาพกําไรต่ํา ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของทัศราพรรณ 

เทียรฆโรจนกลุ (2553) ศกึษาคณุภาพกําไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย

ใน SET50 พบว่า การวัดคุณภาพกําไรวิธีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของกําไรสุทธิหารด้วย                 

ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน บริษัทส่วนใหญ่มีอัตราส่วน               

น้อยกว่า 1 แสดงให้เห็นว่ามีมีความเป็นไปได้ว่ามีการบริหารกําไร โดยทําให้กําไรมีความสม่ําเสมอ 

สง่ผลให้คณุภาพกําไรต่ํา 

 2. จากผลการศึกษาเทคนิคการวัดคุณภาพกําไรวิธีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของ              

อตัราการเติบโตของสินทรัพย์รวมเทียบกับส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทนจาก

สินทรัพย์รวม พบว่าบริษัทส่วนใหญ่มีคุณภาพกําไรออกห่างจาก 1 ส่งผลให้คุณภาพกําไรต่ํา                

ซึง่สอดคล้องกบังานวิจยัของทศัราพรรณ เทียรฆโรจนกลุ (2553) ศกึษาคณุภาพกําไรของบริษัท

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยใน SET50 พบว่า การวดัคุณภาพกําไรวิธีส่วน

เบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราการเติบโตของสินทรัพย์รวมเทียบกับส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของ

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์รวม บริษัทสว่นใหญ่มีอตัราสว่นออกห่าง 1 แสดงให้เห็นวา่มีความ

เป็นไปได้ว่ามีการจดัการกําไรด้วยวิธีการทางการบญัชี หรือการประมาณการด้วยวิธีการทางการ

บญัชี ส่งผลให้การเปล่ียนแปลงในอตัราการเติบโตของสินทรัพย์รวมและอตัราผลตอบแทนจาก               

สนิทรัพย์รวมไมส่อดคล้องกนั สง่ผลให้คณุภาพกําไรต่ํา  

 3. จากผลการศึกษาเทคนิคการวัดคุณภาพกําไรวิธีดัชนีกระแสเงินสดจากการ

ดําเนินงาน พบว่าบริษัทส่วนใหญ่มีคุณภาพกําไรออกห่างจาก 1 ส่งผลให้คุณภาพกําไรต่ํา                 

ซึง่สอดคล้องกบังานวิจยัของสนิธนทิพย์ เป่ียมระลกึ (2553) ได้ทําการศกึษา เร่ือง คณุภาพกําไร : 

บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มพลงังานและสาธารณปูโภค พบว่า 
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การวดัคณุภาพกําไรวิธีดชันีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน บริษัทส่วนใหญ่มีอตัราส่วนห่าง 1  

แสดงให้เห็นกําไรสทุธิจากการดําเนินงาน ไม่ใกล้เคียงกบักระแสเงินสดจากการดําเนินงาน สง่ผลให้

คณุภาพกําไรต่ํา 

 4. จากผลการศึกษาพบว่า เทคนิคการวิเคราะห์คณุภาพกําไรวิธีวดัคณุภาพกําไรจาก

ความยั่งยืนของกําไร  ผลการเปรียบเทียบค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ของกลุ่มพลังงาน

และสาธารณูปโภค และกลุ่มปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ พบว่าส่วนใหญ่มีความยัง่ยืนของกําไรต่ํา                   

ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของธีระวุฒิ พันธุสัน (2559) ศึกษาเร่ืองคุณภาพกําไรของกิจการท่ี                

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ พบวา่บริษัท  สว่นใหญ่มีความยัง่ยืนของกําไรต่ํา 

 5. จากผลการศกึษาความสอดคล้องกนัของคณุภาพกําไรทัง้ 4 วิธี พบวา่ กลุม่พลงังาน

และสาธารณูปโภค มีคุณภาพกําไรสอดคล้องกันทัง้ 4 วิธี มีเพียง 13 บริษัท และให้ผลไม่

สอดคล้องกนั 20 บริษัท ส่วนกลุ่มปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ มีคณุภาพกําไรสอดคล้องกนัทัง้ 4 วิธี 

มีเพียง 1 บริษัท และให้ผลไม่สอดคล้องกนั 13 บริษัท ซึง่สอดคล้องกบังานวิจยัของทศัราพรรณ 

เทียรฆโรจนกุล (2553) ผลการศึกษาความสอดคล้องกันของคณุภาพกําไรทัง้ 4 เทคนิค พบว่ามี

เพียง 1 บริษัทเท่านัน้ ท่ีคณุภาพกําไรทัง้ 4 เทคนิคสอดคล้องกัน และมี 34 บริษัท ท่ีมีคณุภาพ

กําไรทัง้ 4 เทคนิค ไม่สอดคล้องกันส่งผลให้ไม่สามารถสรุปได้อย่างชัดเจนและน่าเช่ือถือว่า

คุณภาพกําไรสูงหรือต่ํา และสอดคล้องกับงานวิจัยของสินธนทิพย์ เป่ียมระลึก (2553) พบว่า      

การเปรียบเทียบคณุภาพกําไรของทัง้ 3 วิธีการ ไม่มีบริษัทใดเลยท่ีให้ผลท่ีตรงกนั สาเหตสํุาคญั

เน่ืองจากวตัถุประสงค์ในการวดัคุณภาพกําไรท่ีแตกต่างกัน และAbdelghany (2005) พบว่า

ทิศทางในการวดัคณุภาพกําไรเปรียบเทียบของทัง้ 3 วิธี คณุภาพกําไรให้ผลในทิศทางเดียวกัน 

จํานวน 43 บริษัท และให้ผลในทิศทางต่างกันจํานวน 47 บริษัท ทัง้นีอ้าจมีผลมาจากความ

แตกตา่งของเทคนิคการวดัคณุภาพกําไรแตล่ะวิธี ผู้วิจยัแนะนําให้ใช้วิธีการวิเคราะห์หลกัฐานอ่ืน

ในการวัดคุณภาพกําไรไม่ควรใช้เทคนิคในการวิเคราะห์เพียงแบบเดียวเพราะผลท่ีออกมาใน          

แตล่ะแบบอาจให้ผลท่ีไมเ่หมือนกนั 

 6. จากผลการศึกษาเปรียบเทียบความยั่งยืนของกําไรระหว่างบริษัทขนาดใหญ่และ

บริษัทขนาดเล็ก พบว่ามีความยัง่ยืนของกําไรไม่แตกต่างกันทางสถิติ (sig = 0.305 > 0.05)               

ซึง่สอดคล้องกบังานวิจยัของศริิมา แก้วเกิด (2559) ได้ทําการศกึษา เร่ือง การวดัคณุภาพกําไรจาก

การวิเคราะห์งบกระแสเงินสดของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่ม

อุตสาหกรรมอาหาร และกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต์ พบว่าคุณภาพกําไรและประสิทธิภาพใน

ดําเนินงานแตกตา่งกนั โดยกลุม่อตุสาหกรรมยานยนต์ จะมีความผนัผวนมากกวา่อตุสาหกรรมอาหาร 
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 7. จากผลการศึกษาเปรียบเทียบความยั่งยืนของกําไรระหว่างกลุ่มพลังงานและ

สาธารณปูโภค และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ พบวา่มีความยัง่ยืนแตกตา่งกนัอย่างมีนยัสําคญั

ทางสถิตท่ีิระดบั 0.01 (sig = 0.009 < 0.01) โดยบริษัทกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์มีความยัง่ยืน

ของกําไรสูงกว่ากลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภคซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของ ธีระวุฒิ                 

พันธุสัน (2559) ท่ีวิเคราะห์คุณภาพกําไรบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ                  

แต่ไม่สอดคล้องกบังานวิจยัของ ภณิดา สมบตัิชยั (2555) ท่ีวิเคราะห์คณุภาพกําไรของธนาคาร

พาณิชย์ พบว่าคณุภาพกําไรขนาดใหญ่ ขนาดกลางและขนาดเล็กมีคณุภาพกําไรท่ีแตกต่างกัน 

โดยคณุภาพกําไรของธนาคารขนาดใหญ่มีคณุภาพกําไรในด้านอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์

และอัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้ นดีกว่ากลุ่มธนาคารขนาดกลางและขนาดเล็ก               

ซึง่สะท้อนให้เห็นวา่ธนาคารขนาดใหญ่มีความมัน่คงในด้านสินทรัพย์มากกว่าและมีการใช้เงินทนุ

ท่ีได้จากผู้ ถือหุ้นอยา่งมีประสทิธิภาพ ซึง่สาเหตขุองความแตกตา่งกนัมาจากในการศกึษาดงักลา่ว

ได้ใช้อัตราส่วนทางการเงินในการทดสอบคุณภาพกําไร นอกจากนัน้ยังเป็นการศึกษาจาก                 

กลุม่ประชากรท่ีแตกตา่งกนั  

 

5.3 ข้อเสนอแนะ 

 ในการวิจยัครัง้ต่อไปควรใช้เทคนิคการวดัคณุภาพกําไรท่ีมีวตัถปุระสงค์สอดคล้องกัน

มากกวา่หนึง่วิธีเพ่ือให้ผลมีความน่าเช่ือถือเพิ่มยิ่งขึน้ และควรใช้กลุม่อตุสาหกรรมทกุกลุม่ในการ

วิเคราะห์คณุภาพกําไรเพ่ือเปรียบเทียบคณุภาพกําไรในแตล่ะกลุม่อตุสาหกรรม 
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ตาราง 1 ข้อมลูกําไรสทุธิแตล่ะบริษัทของกลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ตัง้แตปี่  พ.ศ. 2555 ถึงปี พ.ศ. 2561 

ลําดบั คํายอ่ กําไรสทุธิ (บาท) 

ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค 

1 AI 219,601,889.00 264,167,369.00 324,920,207.00 144,492,184.00 311,141,000.00 224,572,000.00 296,795,000.00 

2 AKR 111,542,480.64 504,211,989.85 104,678,261.95 94,609,536.16 (62,393,775.00) 44,301,745.00 (279,646,913.00) 

3 BAFS 833,071,982.00 1,095,703,175.00 795,411,201.00 999,094,518.00 1,172,291,566.00 1,028,486,084.00 1,110,203,707.00 

4 BANPU 13,168,629,000.00 5,749,838,000.00 5,104,187,000.00 (665,651,000.00) 3,432,616,000.00 11,616,136,000.00 10,236,081,000.00 

5 BCP 4,302,583,183.00 4,731,299,411.00 629,064,545.00 4,097,381,509.00 4,729,408,334.00 6,404,941,612.00 3,234,695,734.00 

6 CKP 112,060,533.00 602,608,986.00 882,149,018.00 786,118,333.00 194,097,744.00 307,511,900.00 1,364,055,847.00 

7 DEMCO 407,687,983.96 354,370,589.83 361,333,763.72 (510,247,883.45) (158,848,839.05) 64,040,108.62 145,545,215.54 

8 EA 107,097,686.00 268,893,846.00 1,609,474,026.00 2,687,916,335.00 3,252,486,556.00 3,817,466,278.00 5,061,376,367.00 

9 EASTW 1,240,171,530.00 1,315,974,986.00 1,334,450,396.00 1,591,239,509.00 1,318,608,102.00 1,232,015,351.00 1,129,774,098.00 

10 EGCO 11,269,389,762.00 7,087,137,649.00 7,806,845,728.00 4,406,162,760.00 8,381,087,830.00 11,863,093,541.00 21,116,457,139.00 

11 ESSO (1,698,138,000.00) (377,928,000.00) (10,306,007,000.00) 1,701,039,000.00 6,649,542,000.00 7,288,389,000.00 2,225,926,000.00 

12 GLOW 6,240,537,818.00 7,886,824,524.00 10,835,800,365.00 9,674,644,775.00 10,062,692,976.00 10,602,167,717.00 9,663,536,796.00 
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ตาราง 1 ข้อมลูกําไรสทุธิแตล่ะบริษัทของกลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ตัง้แตปี่  พ.ศ. 2555 ถึงปี พ.ศ. 2561 (ตอ่) 

ลําดบั คํายอ่ กําไรสทุธิ (บาท) 

ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค 

13 GUNKUL 768,339,609.24 867,810,947.36 541,320,902.46 673,567,732.83 615,370,138.00 711,556,760.00 1,178,410,096.00 

14 IRPC (755,442,026.00) 848,794,716.00 (5,213,426,613.00) 9,423,109,958.00 9,751,671,446.00 11,359,447,452.00 7,768,644,255.00 

15 LANNA 1,366,601,366.96 826,595,847.00 609,719,324.00 457,870,516.00 413,556,725.00 1,218,790,455.00 1,047,857,713.00 

16 MDX 474,272,810.42 241,684,264.04 421,538,311.72 317,265,582.32 66,524,462.36 338,934,444.27 590,552,639.96 

17 PTG 340,367,238.00 312,326,204.00 486,765,927.00 650,741,090.00 1,073,395,562.00 913,074,207.00 623,602,674.00 

18 PTT 125,558,541,954.00 115,125,197,039.00 67,826,713,030.00 30,719,304,950.00 129,575,091,730.00 184,610,016,081.00 165,410,248,870.00 

19 PTTEP 57,315,962,590.00 56,154,766,443.00 21,490,451,258.00 (31,590,488,310.00) 12,859,718,569.00 20,579,464,721.00 36,206,290,331.00 

20 RATCH 7,936,583,726.00 6,181,631,589.00 6,140,156,868.00 3,014,921,016.00 6,072,551,558.00 5,983,778,062.00 5,568,966,831.00 

21 RPC (130,796,939.00) (138,294,099.00) (251,113,972.00) 99,411,689.00 (70,043,205.00) (37,123,628.00) (9,040,228.00) 

22 SCG 269,465,975.00 317,804,903.00 212,381,441.00 44,389,622.00 159,501,611.00 308,134,383.00 224,891,554.00 

23 SCN 94,070,943.00 104,855,314.00 401,309,735.00 225,394,227.00 307,958,688.00 216,671,702.00 179,160,000.00 

24 SGP 803,311,362.00 1,648,786,240.00 (537,331,248.00) 1,142,339,702.00 1,164,912,802.00 2,839,445,000.00 869,721,717.00 

25 SOLAR 136,675,834.13 121,270,008.00 33,939,250.00 (60,079,254.00) (50,474,325.00) (189,183,313.00) (380,208,259.00) 
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ตาราง 1 ข้อมลูกําไรสทุธิแตล่ะบริษัทของกลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ตัง้แตปี่  พ.ศ. 2555 ถึงปี พ.ศ. 2561 (ตอ่) 

ลําดบั 

 

คํายอ่ กําไรสทุธิ (บาท) 

ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค 

26 SPCG 180,769,000.00 643,956,000.00   1,889,933,000.00 2,465,021,000.00 2,617,467,000.00 2,822,105,000.00 2,923,582,000.00 

27 SPRC 4,484,792,502.00 3,977,138,852.00 (6,367,376,407.00) 8,227,474,050.00 8,688,088,327.00 8,895,345,943.00 2,263,254,169.00 

28 SUPER 34,984,336.15 17,488,049.01 (88,778,610.68) (817,699,842.57) 522,213,000.00 1,511,630,000.00 1,274,197,000.00 

29 SUSCO 1,057,232,000.00 177,880,000.00 342,896,000.00 155,080,000.00 284,782,000.00 222,547,000.00 283,680,000.00 

30 TAE 164,065,993.00 117,678,457.00 219,306,618.00 244,273,857.00 178,102,761.00 48,856,282.00 294,277,260.00 

31 TCC 3,513,000.00 (52,853,000.00) 28,195,379.58 20,581,370.40 8,424,450.94 (60,419,771.66) 4,084,701.00 

32 TOP 12,655,833,738.00 10,853,562,303.00 (3,838,787,516.00) 12,504,311,428.00 21,586,937,704.00 25,319,273,730.00 10,384,442,311.00 

33 TTW 2,355,274,993.00 2,596,684,823.00 2,988,212,376.00 2,697,603,524.00 2,492,486,565.00 2,680,751,538.00 2,860,903,791.00 

 เฉลี่ย 7,619,050,177.38 6,982,662,649.25 3,236,919,168.66 1,988,521,014.66 7,200,029,304.95 9,842,006,587.40 8,935,524,830.80 

กลุม่ปิโตเคมีและเคมีภณัฑ์ 

1 BCT 922,293,593.00 233,696,060.00 1,127,804,870.00 993,504,565.00 927,251,026.00 2,292,659,653.00 2,281,819,592.00 

2 GC 76,265,792.00 69,962,822.00 47,828,889.00 79,300,912.00 92,552,252.00 89,527,726.00 85,844,878.00 

3 GIFT 53,035,587.00 49,540,431.00 75,245,660.16 89,300,274.00 105,523,358.00 105,664,060.00 102,187,344.00 
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ตาราง 1 ข้อมลูกําไรสทุธิแตล่ะบริษัทของกลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ตัง้แตปี่  พ.ศ. 2555 ถึงปี พ.ศ. 2561 (ตอ่) 

ลําดบั คํายอ่ กําไรสทุธิ (บาท) 

ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

กลุม่ปิโตเคมีและเคมีภณัฑ์ 

4 IVL 2,904,508,000.00 1,516,579,000.00 1,960,487,000.00 6,888,394,000.00 16,359,179,000.00 21,078,278,000.00 26,337,639,000.00 

5 NFC (154,759,000.00) (97,640,000.00) (126,206,000.00) 37,310,000.00 403,242,000.00 214,188,000.00 50,918,226.00 

6 PATO 85,516,315.00 134,996,204.00 129,150,023.00 99,824,068.00 137,292,562.00 194,715,656.00 158,008,689.00 

7 PTTGC 34,448,873,213.00 32,841,364,524.00 14,091,438,114.00 20,780,852,189.00 28,174,108,175.00 42,119,858,719.00 40,270,974,174.00 

8 SUTHA 111,968,822.00 100,880,252.00 127,795,547.00 96,727,032.00 68,001,609.00 70,793,831.00 84,564,854.00 

9 TCCC 1,489,232,534.00 2,277,683,891.00 1,983,854,188.00 1,391,111,606.00 2,316,046,992.00 1,947,123,274.00 1,349,544,039.00 

10 TPA 103,432,721.00 33,417,460.00 31,418,858.00 62,140,210.00 69,356,993.00 62,836,821.00 (39,063,110.00) 

11 UP 87,098,253.00 73,402,663.00 47,409,469.00 28,333,408.00 33,542,631.00 29,174,339.00 (28,023,320.00) 

12 VNT 1,561,788,583.00 198,171,757.00 (963,724,488.00) 566,017,462.00 1,123,703,462.00 2,248,325,272.00 3,059,410,787.00 

13 WG 184,052,313.00 197,331,132.00 182,055,530.00 175,032,944.00 180,872,792.00 138,020,024.00 130,386,006.00 

14 YCI (26,491,949.96) (41,447,217.95) (31,694,929.15) (11,033,520.58) (30,712,294.10) (12,535,617.99) (14,840,511.07) 

 เฉลี่ย 2,989,058,198.29 2,684,852,784.15 1,334,490,195.07 2,234,058,224.96 3,568,568,611.28 5,041,330,696.93 5,273,526,474.85 
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ตาราง 2 ข้อมูลกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานแต่ละบริษัทของกลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค และกลุ่มปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์                           

ตัง้แตปี่  พ.ศ. 2555 ถึงปี พ.ศ. 2561 

ลําดบั คํายอ่ กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน (บาท) 

ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค 

1 AI 153,822,258.00 166,026,776.00 389,028,617.00 152,856,869.00 488,007,370.00 492,261,655.00 453,328,744.00 

2 AKR 186,646,573.76 230,561,709.82 160,855,544.73 17,411,169.96 55,057,120.00 188,216,473.00 106,732,119.00 

3 BAFS 1,215,587,283.00 1,404,208,888.00 1,383,672,640.00 1,528,253,811.00 1,604,498,515.00 1,981,041,074.00 1,838,492,105.00 

4 BANPU 8,402,374,000.00 1,624,267,000.00 6,277,870,000.00 9,138,559,000.00 4,728,256,000.00 8,899,911,000.00 13,424,007,000.00 

5 BCP 11,633,291,857.00 5,451,014,591.00 6,067,982,692.00 12,032,955,911.00 13,287,742,906.00 13,851,330,393.00 5,950,031,969.00 

6 CKP 2,024,284,571.00 3,980,778,807.00 3,263,621,592.00 4,058,189,587.00 3,740,897,229.00 3,378,595,025.00 4,283,124,799.00 

7 DEMCO (404,963,929.93) 425,051,174.73 (222,252,218.08) (31,648,025.43) (630,171,374.08) 578,115,996.50 55,677,308.00 

8 EA 142,944,036.00 582,593,599.00 2,107,054,897.00 3,455,809,892.00 4,951,451,577.00 6,221,383,172.00 7,192,714,541.00 

9 EASTW 1,635,210,770.00 1,634,573,123.00 1,944,997,664.00 2,115,165,732.00 2,109,258,043.00 2,057,745,904.00 1,768,152,446.00 

10 EGCO 4,210,166,005.00 5,541,131,189.00 7,963,454,690.00 6,303,258,019.00 9,159,166,086.00 11,019,800,525.00 11,253,458,498.00 

11 ESSO 9,398,922,000.00 (2,169,099,000.00) (1,061,764,000.00) 6,925,747,000.00 7,315,987,000.00 11,219,166,000.00 2,102,798,000.00 
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ตาราง 2 ข้อมูลกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานแต่ละบริษัทของกลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค และกลุ่มปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์                                   

ตัง้แตปี่  พ.ศ. 2555 ถึงปี พ.ศ. 2561 (ตอ่) 

ลําดบั คํายอ่ กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน (บาท) 

ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค 

12 GLOW 8,849,248,351.00 9,041,710,677.00 15,630,783,651.00 18,383,222,143.00 15,295,246,489.00 16,738,114,758.00 13,791,323,172.00 

13 GUNKUL 1,820,091,543.47 236,913,240.98 312,109,319.33 40,406,083.75 963,042,473.00 929,804,143.00 1,124,388,105.00 

14 IRPC 3,439,474,484.00 17,116,657,060.00 4,596,099,533.00 27,840,051,982.00 7,223,939,845.00 20,245,338,338.00 18,304,112,373.00 

15 LANNA 1,927,008,781.96 (3,448,979.00) 881,797,185.00 1,695,311,032.00 1,019,278,081.00 2,615,605,824.00 1,071,152,420.00 

16 MDX 170,992,147.81 104,100,621.19 (181,609,875.49) 65,677,699.00 (231,265,611.93) (276,606,062.07) (147,586,289.08) 

17 PTG 687,741,489.00 607,120,473.00 1,438,260,399.00 2,079,683,286.00 3,225,072,203.00 2,789,907,662.00 4,923,105,377.00 

18 PTT 175,004,043,638.00 165,326,845,106.00 309,437,400,558.00 293,284,609,479.00 270,435,234,009.00 306,100,343,644.00 267,800,988,862.00 

19 PTTEP 107,376,509,225.00 114,597,985,898.00 140,097,310,034.00 98,754,131,734.00 80,480,378,738.00 90,394,782,837.00 106,058,041,133.00 

20 RATCH 9,601,149,632.00 4,468,619,088.00 9,841,552,064.00 9,256,167,268.00 8,706,418,328.00 8,207,417,174.00 7,168,564,184.00 

21 RPC 1,618,614,665.00 (46,434,651.00) (101,641,975.00) (19,538,546.00) 18,972,244.00 (4,280,231.00) 217,304,069.00 

22 SCG 798,458,431.00 436,904,671.00 372,306,943.00 558,949,876.00 709,497,005.00 900,122,471.00 710,118,149.00 

23 SCN 94,043,895.00 559,822,200.00 587,365,968.00 315,637,602.00 145,716,620.00 (40,320,822.00) 1,018,684,000.00 

24 SGP (380,498,829.00) 2,236,888,913.48 3,143,473,591.00 2,494,419,530.00 3,968,582,814.00 2,732,307,088.00 (1,126,788,108.00) 
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ตาราง 2 ข้อมูลกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานแต่ละบริษัทของกลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค และกลุ่มปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์                                   

ตัง้แตปี่  พ.ศ. 2555 ถึงปี พ.ศ. 2561 (ตอ่) 

ลําดบั คํายอ่ กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน (บาท) 

ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค 

25 SOLAR (60,784,442.00) 371,949,549.45 (176,684,497.00) (657,184,286.00) 131,456,809.00 178,624,686.00 74,914,027.00 

26 SPCG 135,933,000.00 1,078,658,000.00 1,583,206,000.00 3,411,015,000.00 4,271,310,000.00 3,334,633,000.00 3,683,983,000.00 

27 SPRC 5,124,904,213.00 3,509,762,936.00 2,525,867,465.00 20,533,622,041.00 7,636,576,520.00 10,860,081,601.00 6,482,539,043.00 

28 SUPER 40,255,865.77 (303,702,063.99) (2,525,028,372.02) (2,861,443,450.57) 2,928,039,000.00 5,440,222,000.00 3,246,006,000.00 

29 SUSCO 404,881,000.00 481,247,000.00 287,282,000.00 1,059,406,000.00 421,881,000.00 376,950,000.00 558,832,000.00 

30 TAE 313,211,299.00 (221,450,814.00) 69,606,989.00 356,205,577.95 460,738,998.00 640,959,881.00 (143,257,796.00) 

31 TCC 170,668,000.00 45,217,000.00 62,806,293.16 60,063,948.81 (176,833,421.28) 143,523,383.95 (62,824,662.00) 

32 TOP 23,048,952,811.72 16,131,346,863.00 24,432,766,532.00 31,708,476,974.00 23,181,632,235.00 34,417,183,141.00 18,313,045,862.00 

33 TTW 3,384,346,647.00 3,279,206,838.00 3,638,640,715.00 3,727,354,409.00 3,272,147,141.00 3,417,230,069.00 3,844,139,146.00 

 เฉลี่ย 11,580,834,280.99 10,846,273,560.14 16,491,763,413.29 16,902,509,222.68 14,572,642,787.60 17,273,621,569.80 15,313,312,169.57 
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ตาราง 2 ข้อมูลกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานแต่ละบริษัทของกลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค และกลุ่มปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์                                   

ตัง้แตปี่  พ.ศ. 2555 ถึงปี พ.ศ. 2561 (ตอ่) 

ลําดบั คํายอ่ กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน (บาท) 

ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

กลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

1 BCT (95,227,842.00) 432,262,909.00 1,555,738,947.00 1,791,252,735.00 677,930,287.00 1,105,740,095.00 1,596,707,693.00 

2 GC 40,993,365.00 (45,010,582.00) 100,148,836.00 4,045,737.00 70,963,818.00 157,739,152.00 40,803,000.00 

3 GIFT 153,592,273.00 69,520,559.00 15,131,387.00 95,280,918.00 103,094,044.00 47,827,434.00 103,579,124.00 

4 IVL 15,503,448,000.00 10,379,100,000.00 22,421,483,000.00 24,806,107,000.00 24,946,175,000.00 28,906,811,000.00 31,980,565,000.00 

5 NFC 25,371,000.00 39,735,000.00 50,554,000.00 58,550,000.00 59,684,000.00 228,854,000.00 80,213,255.00 

6 PATO (21,475,417.00) 94,992,642.08 42,829,877.00 126,622,898.00 161,341,370.00 237,680,780.00 25,159,654.00 

7 PTTGC 54,881,184,804.00 46,205,480,176.00 45,955,006,946.00 50,822,361,454.00 46,566,490,687.00 61,955,236,081.00 53,629,009,854.00 

8 SUTHA 188,610,938.00 236,052,917.00 149,379,999.00 189,446,968.00 263,147,841.00 54,532,270.00 92,161,969.00 

9 TCCC 310,229,867.00 3,327,899,426.00 1,657,305,201.00 1,660,048,023.00 2,233,790,092.00 1,536,075,207.00 1,359,632,262.00 

10 TPA 124,579,330.00 76,315,259.00 13,474,157.00 126,687,990.00 114,177,079.00 (14,461,269.00) (69,154,845.00) 

11 UP 93,562,908.00 114,272,175.00 78,992,305.00 69,408,870.00 40,982,417.00 52,010,843.00 (27,799,746.00) 
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ตาราง 2 ข้อมูลกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานแต่ละบริษัทของกลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค และกลุ่มปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์                                   

ตัง้แตปี่  พ.ศ. 2555 ถึงปี พ.ศ. 2561 (ตอ่) 

ลําดบั คํา

ยอ่ 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน (บาท) 

ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

กลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

12 VNT 2,974,797,120.00 1,336,098,383.00 1,890,497,222.00 2,196,793,855.00 2,531,823,521.00 3,409,268,496.00 3,959,785,151.00 

13 WG 179,756,517.00 216,430,549.00 173,927,854.00 155,662,573.00 135,491,080.00 113,963,090.00 168,651,369.00 

14 YCI (17,161,446.41) (39,376,435.29) (17,524,808.74) (17,393,743.78) 5,690,187.45 (11,066,817.74) (14,942,052.55) 

 เฉลี่ย 5,310,161,529.76 4,460,269,498.41 5,291,924,637.30 5,863,205,376.94 5,565,055,815.96 6,984,300,740.09 6,637,455,120.53 
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ตาราง 3 ข้อมลูสนิทรัพย์รวมแตล่ะบริษัทของกลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ตัง้แตปี่  พ.ศ. 2555 ถึงปี พ.ศ. 2561 

ลําดบั คํายอ่ สนิทรัพย์รวม (บาท) 

ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค 

1 AI 3,728,961,100.00 4,279,717,607.00 3,742,895,884.00 3,632,722,419.00 3,525,141,000.00 3,183,656,000.00 3,397,462,000.00 

2 AKR 2,153,647,197.73 2,109,459,627.12 2,271,844,464.46 2,110,135,581.70 2,119,189,579.00 2,011,900,219.00 1,616,246,716.00 

3 BAFS 7,390,695,448.00 8,084,015,346.00 8,235,243,166.00 8,540,544,641.00 12,157,846,869.00 12,414,401,613.00 16,290,367,641.00 

4 BANPU 236,233,214,000.00 236,670,981,000.00 227,541,063,000.00 236,484,814,000.00 249,849,888,000.00 268,751,366,000.00 274,317,395,000.00 

5 BCP 70,853,442,884.00 72,389,340,896.00 76,965,530,957.00 81,942,316,638.00 101,782,859,989.00 114,110,476,969.00 117,368,617,837.00 

6 CKP 45,153,877,375.00 50,481,511,878.00 49,327,350,871.00 54,566,542,609.00 59,305,266,436.00 60,461,601,004.00 62,503,102,177.00 

7 DEMCO 4,460,493,332.34 5,879,080,139.46 6,240,715,264.07 6,765,141,792.91 7,453,744,512.19 7,183,999,715.20 5,906,884,455.69 

8 EA 2,545,061,477.00 11,465,572,145.00 19,326,761,009.00 33,057,234,153.00 41,507,392,236.00 44,530,418,962.00 59,207,593,401.00 

9 EASTW 12,440,085,031.00 13,485,212,978.00 15,243,445,087.00 19,627,463,503.00 19,860,395,026.00 19,482,615,741.00 20,140,901,888.00 

10 EGCO 110,388,684,145.68 130,937,305,100.00 160,687,084,768.00 179,812,210,639.00 197,254,503,354.00 200,332,544,867.00 206,427,808,619.00 

11 ESSO 75,861,782,000.00 74,010,038,000.00 63,973,558,000.00 56,701,615,000.00 58,751,264,000.00 59,019,506,000.00 61,749,982,000.00 

12 GLOW 130,038,875,288.00 125,005,915,361.00 120,322,165,775.00 117,168,656,612.00 109,518,296,934.00 106,030,890,903.00 104,428,060,313.00 
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ตาราง 3 ข้อมลูสนิทรัพย์รวมแตล่ะบริษัทของกลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ตัง้แตปี่  พ.ศ. 2555 ถึงปี พ.ศ. 2561 (ตอ่) 

ลําดบั คํายอ่ สนิทรัพย์รวม (บาท) 

ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค 

13 GUNKUL 7,197,341,291.45 4,579,609,369.54 7,238,664,343.88 18,815,257,873.98 25,595,831,346.00 30,377,016,189.00 35,624,749,771.00 

14 IRPC 144,295,709,404.00 162,607,675,016.00 162,798,389,148.00 163,173,674,550.00 172,377,851,354.00 184,543,829,382.00 182,445,664,086.00 

15 LANNA 7,650,168,812.00 8,539,660,341.00 8,961,530,678.00 8,779,164,952.00 8,530,502,190.00 8,774,598,046.00 9,645,715,206.00 

16 MDX 4,988,900,950.69 5,310,128,908.64 5,258,280,994.72 5,506,162,317.12 5,417,425,282.64 5,244,237,085.75 5,786,765,838.58 

17 PTG 3,915,526,580.00 5,971,153,040.00 6,596,299,563.00 7,805,278,554.00 12,526,572,346.00 17,985,376,894.00 20,939,729,576.00 

18 PTT 1,629,511,031,181.00 1,801,721,573,595.00 2,250,351,380,239.00 2,173,996,186,034.00 2,232,331,083,355.00 2,232,314,156,996.00 2,355,483,872,120.00 

19 PTTEP 601,513,292,274.00 707,866,940,485.00 767,072,900,825.00 708,863,563,273.00 676,889,533,797.00 628,121,291,521.00 635,087,330,315.00 

20 RATCH 96,810,760,307.00 88,903,252,453.00 96,235,036,695.00 92,605,054,322.00 96,391,091,322.00 94,224,831,243.00 101,251,901,953.00 

21 RPC 2,700,130,901.00 2,940,964,469.00 3,008,116,662.00 3,332,212,591.00 3,170,733,292.00 3,129,124,080.00 3,535,134,460.00 

22 SCG 6,190,104,409.00 6,260,729,141.00 6,369,681,843.00 6,159,765,203.00 6,830,677,379.00 7,159,132,471.00 6,981,781,517.00 

23 SCN 2,992,357,304.00 2,918,545,444.00 3,017,570,994.00 3,868,693,257.00 4,544,656,723.00 4,903,557,703.00 6,053,124,000.00 

24 SGP 28,095,010,777.00 29,602,087,006.00 28,243,285,943.00 29,098,448,421.00 28,556,847,075.00 31,457,972,235.00 35,804,439,499.00 

25 SOLAR 2,407,661,292.00 2,183,255,460.00 2,209,790,276.00 3,500,513,368.00 4,012,446,783.00 3,735,892,440.00 2,974,228,520.00 
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ตาราง 3 ข้อมลูสนิทรัพย์รวมแตล่ะบริษัทของกลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ตัง้แตปี่  พ.ศ. 2555 ถึงปี พ.ศ. 2561 (ตอ่) 

ลําดบั คํายอ่ สนิทรัพย์รวม (บาท) 

ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค 

26 SPCG 13,051,829,000.00 22,500,827,000.00 25,570,921,000.00 24,735,660,000.00 24,232,276,000.00 23,026,638,000.00 22,797,624,000.00 

27 SPRC 84,488,748,821.00 90,692,614,291.00 68,476,906,714.00 61,121,850,807.00 60,187,989,252.00 59,797,131,879.00 55,010,637,943.00 

28 SUPER 606,669,715.95 746,761,641.96 5,115,148,770.23 39,440,102,573.83 48,024,815,000.00 46,870,650,000.00 49,649,961,000.00 

29 SUSCO 6,208,695,000.00 5,834,393,000.00 5,425,685,000.00 5,160,908,000.00 5,471,126,000.00 5,785,938,000.00 5,868,065,000.00 

30 TAE 2,420,742,207.00 2,888,053,434.00 3,385,004,785.00 3,241,275,992.00 3,225,183,216.00 2,830,294,022.00 3,772,272,742.00 

31 TCC 899,785,000.00 943,016,000.00 932,527,512.11 1,017,322,274.41 916,213,958.18 1,141,361,643.71 978,147,777.00 

32 TOP 170,676,426,511.00 208,519,393,128.00 193,606,868,290.05 192,165,691,368.00 217,731,212,117.00 228,108,292,856.00 268,612,953,476.00 

33 TTW 24,671,518,374.00 24,525,212,384.00 24,627,347,381.00 26,643,837,652.00 25,764,823,271.00 23,277,041,143.00 23,330,374,231.00 

 เฉลี่ย 107,349,734,223.97 118,813,757,444.99 134,193,302,906.14 132,710,303,665.82 137,145,899,363.46 137,585,507,327.96 144,393,602,881.16 
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ตาราง 3 ข้อมลูสนิทรัพย์รวมแตล่ะบริษัทของกลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ตัง้แตปี่  พ.ศ. 2555 ถึงปี พ.ศ. 2561 (ตอ่) 

ลําดบั คํายอ่ สนิทรัพย์รวม (บาท) 

ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

กลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

1 BCT 16,641,377,157.00 15,860,620,546.00 15,623,592,165.00 14,778,069,715.00 16,978,741,200.00 19,168,413,630.00 18,047,646,827.00 

2 GC 1,129,167,365.00 1,281,266,999.00 1,171,039,118.00 1,378,399,364.00 1,361,092,549.00 1,242,079,733.00 1,268,464,461.00 

3 GIFT 509,422,958.00 594,153,161.00 695,781,011.00 729,514,014.00 845,084,465.00 939,050,295.00 1,056,188,258.00 

4 IVL 172,473,866,000.00 189,041,848,000.00 194,533,697,000.00 221,640,615,000.00 258,380,479,000.00 282,358,368,000.00 379,194,831,000.00 

5 NFC 1,114,033,000.00 990,568,000.00 931,124,000.00 392,902,000.00 1,024,613,000.00 1,159,460,000.00 1,426,580,772.00 

6 PATO 535,232,764.00 655,645,458.00 638,815,763.00 640,093,652.00 691,308,483.00 721,438,455.00 793,313,351.00 

7 PTTGC 436,061,973,242.00 432,361,759,168.00 381,443,346,043.00 377,544,855,257.00 413,513,298,149.00 434,963,927,530.00 469,255,347,345.00 

8 SUTHA 751,565,825.00 792,548,592.00 913,540,564.00 1,012,599,137.00 938,518,377.00 982,482,607.00 1,440,789,831.00 

9 TCCC 10,158,042,178.00 11,621,482,005.00 12,360,088,135.00 9,600,722,282.00 11,307,789,939.00 11,197,972,435.00 11,127,352,701.00 

10 TPA 1,081,186,251.00 988,475,510.00 934,321,451.00 927,963,072.00 985,986,491.00 978,686,441.00 889,544,772.00 

11 UP 810,587,234.00 763,511,822.00 735,089,538.00 700,520,680.00 703,465,943.00 696,728,797.00 658,013,434.00 

12 VNT 21,533,264,309.00 21,783,413,535.00 19,665,394,429.00 19,047,964,310.00 18,579,000,904.00 19,878,964,750.00 21,596,233,550.00 
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ตาราง 3 ข้อมลูสนิทรัพย์รวมแตล่ะบริษัทของกลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ตัง้แตปี่  พ.ศ. 2555 ถึงปี พ.ศ. 2561 (ตอ่) 

ลําดบั คํา

ยอ่ 

สนิทรัพย์รวม (บาท) 

ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 ปี 2558 ปี 2559 ปี 2560 ปี 2561 

กลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

13 WG 1,527,196,634.00 1,660,784,465.00 1,738,638,531.00 1,829,200,198.00 1,914,771,358.00 1,945,820,106.00 2,003,068,107.00 

14 YCI 147,285,111.39 131,945,255.34 100,292,124.44 80,717,896.89 342,416,071.26 186,143,886.80 177,362,355.90 

 เฉลี่ย 47,462,442,859.17 48,466,287,322.60 45,106,054,276.60 46,450,295,469.85 51,969,040,423.52 55,458,538,333.27 64,923,909,768.92 
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ตาราง 4 อัตราการเติบโตของสินทรัพย์แต่ละบริษัทของกลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค                       

และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ตัง้แตปี่ พ.ศ. 2555 ถึงปี พ.ศ. 2561 

ลําดบั คํายอ่ อตัราการเตบิโตของสนิทรัพย์ (%) S.D. 

เพ่ิมขึน้/

ลดลง (%) 

จากปี 

2555 

เพ่ิมขึน้/

ลดลง (%) 

จากปี 

2556 

เพ่ิมขึน้/

ลดลง (%) 

จากปี 

2557 

เพ่ิมขึน้/

ลดลง (%) 

จากปี 

2558 

เพ่ิมขึน้/

ลดลง 

(%) จาก

ปี 2559 

เพ่ิมขึน้/

ลดลง (%) 

จากปี 

2560 

รวม (%) เฉลีย่ 

(%) 

อตัรา

เติบโตของ

สนิทรัพย์ 

(%) 

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค   

1 AI 14.77 (12.54) (2.94) (2.96) (9.69) 6.72 (6.65) (1.11) 10.24 

2 AKR (2.05) 7.70 (7.12) 0.43 (5.06) (19.67) (25.77) (4.30) 9.12 

3 BAFS 9.38 1.87 3.71 42.35 2.11 31.22 90.65 15.11 17.37 

4 BANPU 0.19 (3.86) 3.93 5.65 7.57 2.07 15.55 2.59 4.09 

5 BCP 2.17 6.32 6.47 24.21 12.11 2.86 54.14 9.02 8.24 

6 CKP 11.80 (2.29) 10.62 8.68 1.95 3.38 34.14 5.69 5.54 

7 DEMCO 31.80 6.15 8.40 10.18 (3.62) (17.78) 35.14 5.86 16.41 

8 EA 350.50 68.56 71.04 25.56 7.28 32.96 555.92 92.65 128.75 

9 EASTW 8.40 13.04 28.76 1.19 (1.90) 3.38 52.86 8.81 11.12 

10 EGCO 18.61 22.72 11.90 9.70 1.56 3.04 67.54 11.26 8.37 

11 ESSO (2.44) (13.56) (11.37) 3.61 0.46 4.63 (18.67) (3.11) 7.69 

12 GLOW (3.87) (3.75) (2.62) (6.53) (3.18) (1.51) (21.46) (3.58) 1.68 

13 GUNKUL (36.37) 58.06 159.93 36.04 18.68 17.28 253.61 42.27 65.57 

14 IRPC 12.69 0.12 0.23 5.64 7.06 (1.14) 24.60 4.10 5.35 

15 LANNA 11.63 4.94 (2.03) (2.83) 2.86 9.93 24.49 4.08 5.98 

16 MDX 6.44 (0.98) 4.71 (1.61) (3.20) 10.35 15.71 2.62 5.35 

17 PTG 52.50 10.47 18.33 60.49 43.58 16.43 201.79 33.63 21.18 

18 PTT 10.57 24.90 (3.39) 2.68 (0.00) 5.52 40.28 6.71 10.10 

19 PTTEP 17.68 8.36 (7.59) (4.51) (7.20) 1.11 7.85 1.31 10.03 

20 RATCH (8.17) 8.25 (3.77) 4.09 (2.25) 7.46 5.61 0.93 6.65 

21 RPC 8.92 2.28 10.77 (4.85) (1.31) 12.98 28.79 4.80 7.16 
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ตาราง 4 อัตราการเติบโตของสินทรัพย์แต่ละบริษัทของกลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค                      

และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ตัง้แตปี่ พ.ศ. 2555 ถึงปี พ.ศ. 2561 (ตอ่) 

ลําดบั คํายอ่ อตัราการเตบิโตของสนิทรัพย์ (%) S.D. 

เพ่ิมขึน้/

ลดลง (%) 

จากปี 

2555 

เพ่ิมขึน้/

ลดลง (%) 

จากปี 

2556 

เพ่ิมขึน้/

ลดลง (%) 

จากปี 

2557 

เพ่ิมขึน้/

ลดลง (%) 

จากปี 

2558 

เพ่ิมขึน้/

ลดลง (%) 

จากปี 

2559 

เพ่ิมขึน้/

ลดลง (%) 

จากปี 2560 

รวม (%) เฉลีย่ (%) อตัราเตบิโต

ของ

สนิทรัพย์ 

(%) 

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค   

22 SCG 1.14 1.74 (3.30) 10.89 4.81 (2.48) 12.81 2.13 5.21 

23 SCN (2.47) 3.39 28.21 17.47 7.90 23.44 77.95 12.99 11.98 

24 SGP 5.36 (4.59) 3.03 (1.86) 10.16 13.82 25.92 4.32 6.99 

25 SOLAR (9.32) 1.22 58.41 14.62 (6.89) (20.39) 37.65 6.27 28.07 

26 SPCG 72.40 13.64 (3.27) (2.04) (4.98) (0.99) 74.77 12.46 30.12 

27 SPRC 7.34 (24.50) (10.74) (1.53) (0.65) (8.00) (38.08) (6.35) 10.90 

28 SUPER 23.09 584.98 671.05 21.77 (2.40) 5.93 1,304.41 217.40 319.36 

29 SUSCO (6.03) (7.01) (4.88) 6.01 5.75 1.42 (4.73) (0.79) 5.95 

30 TAE 19.30 17.21 (4.25) (0.50) (12.24) 33.28 52.81 8.80 17.20 

31 TCC 4.80 (1.11) 9.09 (9.94) 24.57 (14.30) 13.12 2.19 14.04 

32 TOP 22.17 (7.15) (0.74) 13.30 4.77 17.76 50.10 8.35 11.31 

33 TTW (0.59) 0.42 8.19 (3.30) (9.66) 0.23 (4.71) (0.79) 5.80 

 เฉลี่ย 10.68 12.94 (1.11) 3.34 0.32 4.95 31.13 5.19 5.60 

กลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

1 BCT (4.69) (1.49) (5.41) 14.89 12.90 (5.85) 10.34 1.72 9.57 

2 GC 13.47 (8.60) 17.71 (1.26) (8.74) 2.12 14.70 2.45 11.10 

3 GIFT 16.63 17.10 4.85 15.84 11.12 12.47 78.02 13.00 4.66 

4 IVL 9.61 2.91 13.93 16.58 9.28 34.30 86.60 14.43 10.79 

5 NFC (11.08) (6.00) (57.80) 160.78 13.16 23.04 122.09 20.35 74.26 

6 PATO 22.50 (2.57) 0.20 8.00 4.36 9.96 42.45 7.08 8.88 

7 PTTGC (0.85) (11.78) (1.02) 9.53 5.19 7.88 8.95 1.49 7.83 
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ตาราง 4 อัตราการเติบโตของสินทรัพย์แต่ละบริษัทของกลุ่มพลังงานและสาธารณูปโภค                      

และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ตัง้แตปี่ พ.ศ. 2555 ถึงปี พ.ศ. 2561 (ตอ่) 

ลําดบั คํายอ่ อตัราการเตบิโตของสนิทรัพย์ (%) S.D. 

เพ่ิมขึน้/

ลดลง (%) 

จากปี 

2555 

เพ่ิมขึน้/

ลดลง (%) 

จากปี 

2556 

เพ่ิมขึน้/

ลดลง (%) 

จากปี 

2557 

เพ่ิมขึน้/

ลดลง (%) 

จากปี 

2558 

เพ่ิมขึน้/

ลดลง (%) 

จากปี 

2559 

เพ่ิมขึน้/

ลดลง 

(%) จาก

ปี 2560 

รวม (%) เฉลีย่ 

(%) 

อตัราเตบิโต

ของ

สนิทรัพย์ 

(%) 

กลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

8 SUTHA 5.45 15.27 10.84 (7.32) 4.68 46.65 75.58 12.60 18.33 

9 TCCC 14.41 6.36 (22.32) 17.78 (0.97) (0.63) 14.62 2.44 14.34 

10 TPA (8.57) (5.48) (0.68) 6.25 (0.74) (9.11) (18.33) (3.05) 5.84 

11 UP (5.81) (3.72) (4.70) 0.42 (0.96) (5.56) (20.33) (3.39) 2.56 

12 VNT 1.16 (9.72) (3.14) (2.46) 7.00 8.64 1.47 0.25 6.86 

13 WG 8.75 4.69 5.21 4.68 1.62 2.94 27.89 4.65 2.42 

14 YCI (10.42) (23.99) (19.52) 324.21 (45.64) (4.72) 219.94 36.66 141.58 

 เฉลี่ย 2.12 (6.93) 2.98 11.88 6.71 17.07 33.83 5.64 8.35 
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ตาราง 5 อตัราการผลตอบแทนจากสินทรัพย์แต่ละบริษัทของกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค             

และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ตัง้แตปี่ พ.ศ. 2555 ถึงปี พ.ศ. 2561 

ลําดบั คํายอ่ อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ (%) S.D. 

2555 2556 2557 2558 2559 2560 2561 รวม เฉล่ีย ROA(%) 

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค 

1 AI 5.89 6.17 8.68 3.98 8.83 7.05 8.74 49.34 7.05 1.84 

2 AKR 5.18 23.90 4.61 4.48 (2.94) 2.20 (17.30) 20.13 2.88 12.21 

3 BAFS 11.27 13.55 9.66 11.70 9.64 8.28 6.82 70.92 10.13 2.25 

4 BANPU 5.57 2.43 2.24 (0.28) 1.37 4.32 3.73 19.39 2.77 1.95 

5 BCP 6.07 6.54 0.82 5.00 4.65 5.61 2.76 31.44 4.49 2.03 

6 CKP 0.25 1.19 1.79 1.44 0.33 0.51 2.18 7.69 1.10 0.76 

7 DEMCO 9.14 6.03 5.79 (7.54) (2.13) 0.89 2.46 14.64 2.09 5.64 

8 EA 4.21 2.35 8.33 8.13 7.84 8.57 8.55 47.97 6.85 2.51 

9 EASTW 9.97 9.76 8.75 8.11 6.64 6.32 5.61 55.16 7.88 1.72 

10 EGCO 10.21 5.41 4.86 2.45 4.25 5.92 10.23 43.33 6.19 2.96 

11 ESSO (2.24) (0.51) (16.11) 3.00 11.32 12.35 3.60 11.41 1.63 9.56 

12 GLOW 4.80 6.31 9.01 8.26 9.19 10.00 9.25 56.81 8.12 1.87 

13 GUNKUL 10.68 18.95 7.48 3.58 2.40 2.34 3.31 48.74 6.96 6.12 

14 IRPC (0.52) 0.52 (3.20) 5.77 5.66 6.16 4.26 18.64 2.66 3.71 

15 LANNA 17.86 9.68 6.80 5.22 4.85 13.89 10.86 69.16 9.88 4.78 

16 MDX 9.51 4.55 8.02 5.76 1.23 6.46 10.21 45.73 6.53 3.09 

17 PTG 8.69 5.23 7.38 8.34 8.57 5.08 2.98 46.26 6.61 2.21 

18 PTT 7.71 6.39 3.01 1.41 5.80 8.27 7.02 39.62 5.66 2.53 

19 PTTEP 9.53 7.93 2.80 (4.46) 1.90 3.28 5.70 26.68 3.81 4.59 

20 RATCH 8.20 6.95 6.38 3.26 6.30 6.35 5.50 42.94 6.13 1.51 

21 RPC (4.84) (4.70) (8.35) 2.98 (2.21) (1.19) (0.26) (18.56) (2.65) 3.68 

22 SCG 4.35 5.08 3.33 0.72 2.34 4.30 3.22 23.34 3.33 1.46 
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ตาราง 5 อตัราการผลตอบแทนจากสินทรัพย์แต่ละบริษัทของกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค            

และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ตัง้แตปี่ พ.ศ. 2555 ถึงปี พ.ศ. 2561 (ตอ่) 

ลําดบั คํายอ่ อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ (%) S.D. 

2555 2556 2557 2558 2559 2560 2561 รวม เฉล่ีย ROA(%)  

กลุม่พลงังานและสาธารณปูโภค 

23 SCN 3.14 3.59 13.30 5.83 6.78 4.42 2.96 40.02 5.72 3.63 

24 SGP 2.86 5.57 (1.90) 3.93 4.08 9.03 2.43 25.99 3.71 3.31 

25 SOLAR 5.68 5.55 1.54 (1.72) (1.26) (5.06) (12.78) (8.05) (1.15) 6.45 

26 SPCG 1.39 2.86 7.39 9.97 10.80 12.26 12.82 57.48 8.21 4.53 

27 SPRC 5.31 4.39 (9.30) 13.46 14.43 14.88 4.11 47.28 6.75 8.59 

28 SUPER 5.77 2.34 (1.74) (2.07) 1.09 3.23 2.57 11.18 1.60 2.78 

29 SUSCO 17.03 3.05 6.32 3.00 5.21 3.85 4.83 43.29 6.18 4.93 

30 TAE 6.78 4.07 6.48 7.54 5.52 1.73 7.80 39.92 5.70 2.16 

31 TCC 0.39 (5.60) 3.02 2.02 0.92 (5.29) 0.42 (4.12) (0.59) 3.45 

32 TOP 7.42 5.21 (1.98) 6.51 9.91 11.10 3.87 42.02 6.00 4.33 

33 TTW 9.55 10.59 12.13 10.12 9.67 11.52 12.26 75.85 10.84 1.14 

 เฉลี่ย 7.10 5.88 2.41 1.50 5.25 7.15 6.19 35.48 5.07 2.24 

กลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

1 BCT 5.54 1.47 7.22 6.72 5.46 11.96 12.64 51.02 7.29 3.90 

2 GC 6.75 5.46 4.08 5.75 6.80 7.21 6.77 42.83 6.12 1.09 

3 GIFT 10.41 8.34 10.81 12.24 12.49 11.25 9.68 75.22 10.75 1.45 

4 IVL 1.68 0.80 1.01 3.11 6.33 7.47 6.95 27.34 3.91 2.93 

5 NFC (13.89) (9.86) (13.55) 9.50 39.36 18.47 3.57 33.59 4.80 19.60 

6 PATO 15.98 20.59 20.22 15.60 19.86 26.99 19.92 139.15 19.88 3.76 

7 PTTGC 7.90 7.60 3.69 5.50 6.81 9.68 8.58 49.77 7.11 2.00 

8 SUTHA 14.90 12.73 13.99 9.55 7.25 7.21 5.87 71.49 10.21 3.64 

9 TCCC 14.66 19.60 16.05 14.49 20.48 17.39 12.13 114.80 16.40 2.97 
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ตาราง 5 อตัราการผลตอบแทนจากสินทรัพย์แต่ละบริษัทของกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภค              

และกลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ ตัง้แตปี่ พ.ศ. 2555 ถึงปี พ.ศ. 2561 (ตอ่) 

ลําดบั คํายอ่ อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ (%) S.D. 

2555 2556 2557 2558 2559 2560 2561 รวม เฉล่ีย ROA(%)   

กลุม่ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

10 TPA 9.57 3.38 3.36 6.70 7.03 6.42 (4.39) 32.07 4.58 4.51 

11 UP 10.75 9.61 6.45 4.04 4.77 4.19 (4.26) 35.55 5.08 4.89 

12 VNT 7.25 0.91 (4.90) 2.97 6.05 11.31 14.17 37.76 5.39 6.43 

13 WG 12.05 11.88 10.47 9.57 9.45 7.09 6.51 67.02 9.57 2.15 

14 YCI (17.99) (31.41) (31.60) (13.67) (8.97) (6.73) (8.37) (118.74) (16.96) 10.63 

 เฉลี่ย 6.30 5.54 2.96 4.81 6.87 9.09 8.12 43.69 6.24 2.06 

 

 

 

 

 

87 



 

 

 

 

 

 

 

 

ภาคผนวก ข 

การวเิคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ 
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benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 -.692 .309 5.032 1 .025 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  

 
 
benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 .126 .309 .166 1 .684 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  

 

benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 -.230 .309 .557 1 .456 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  
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benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 .236 .309 .583 1 .445 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  

 
 
benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 -.138 .309 .199 1 .656 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  

 

benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 -.107 .309 .120 1 .729 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  
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benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 .222 .309 .518 1 .472 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  

 
 
benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 .569 .309 3.402 1 .065 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  

 

benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 .184 .309 .356 1 .551 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  
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benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 .254 .309 .677 1 .411 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  

 
 
benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 .278 .309 .814 1 .367 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  

 

benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 .279 .309 .814 1 .367 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  
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benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 -.010 .309 .001 1 .975 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  

 
 
benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 .369 .309 1.429 1 .232 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  
 
benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 .201 .309 .425 1 .514 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  
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benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 -.080 .309 .067 1 .795 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  

 
 
benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 .555 .309 3.235 1 .072 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  

 

benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 .432 .309 1.963 1 .161 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  
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benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 .321 .309 1.084 1 .298 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  

 
 
benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 -.054 .309 .031 1 .861 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  

 

benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 -.169 .309 .298 1 .585 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  
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benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 .205 .309 .440 1 .507 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  

 
 
benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 -.068 .309 .048 1 .826 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  

 

benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 -.235 .309 .578 1 .447 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  
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benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 .461 .309 2.236 1 .135 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  

 
 
benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 .571 .309 3.423 1 .064 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  
 
benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 -.060 .309 .038 1 .845 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  
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benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 .459 .309 2.213 1 .137 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  

 
 
benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 -.141 .309 .210 1 .647 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  

 

benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 -.342 .309 1.228 1 .268 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  
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benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 -.285 .309 .851 1 .356 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  

 
 
benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 .221 .309 .511 1 .475 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  

 

benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 .015 .309 .002 1 .962 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  
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benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 .378 .309 1.499 1 .221 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  

 
 
benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 .352 .309 1.300 1 .254 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  

 

benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 .656 .309 4.523 1 .033 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  
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benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 .623 .309 4.080 1 .043 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  

 
 
benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 .457 .309 2.194 1 .139 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  

 

benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 .211 .309 .469 1 .493 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  
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benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 .383 .309 1.542 1 .214 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  

 
 
benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 .426 .309 1.904 1 .168 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  

 

benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 -.353 .309 1.310 1 .252 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  
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benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 -.120 .309 .152 1 .697 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  

 
 
benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 .317 .309 1.054 1 .305 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  

 

benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 .451 .309 2.139 1 .144 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  
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benefit 
Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 .459 .309 2.212 1 .137 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  

 

benefit 
 

Autocorrelations 

Series:benefit     

Lag Autocorrelation Std. Errora 

Box-Ljung Statistic 

Value df Sig.b 

1 .023 .309 .005 1 .941 

a. The underlying process assumed is independence (white noise). 

b. Based on the asymptotic chi-square approximation.  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 

 
 
 
 
 
 
 

 

ภาคผนวก ค 

การวเิคราะห์ความแตกต่างค่าเฉล่ียระหว่างกลุ่ม 2 กลุ่ม 

ที่เป็นอสิระต่อกัน (Independent Samples t-test) 
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T-Test 
Group Statistics 

 size N Mean Std. Deviation Std. Error Mean 
coefficint 1 25 .071840 .3340202 .0668040 

2 22 .170455 .3139194 .0669278 

 
Independent Samples Test 

  Levene's 
Test for 

Equality of 
Variances t-test for Equality of Means 

  

F Sig. t df 
Sig. 

(2-tailed) 
Mean 

Difference 
Std. Error 
Difference 

95% Confidence 
Interval of the 

Difference 

  Lower Upper 

coefficint Equal 
variances 
assumed 

.080 .779 -1.039 45 .305 -.0986145 .0949460 -.2898455 .0926164 

Equal 
variances 
not 
assumed 

  
-1.043 44.789 .303 -.0986145 .0945628 -.2890985 .0918694 

 
T-Test 

Group Statistics 

 type N Mean Std. Deviation Std. Error Mean 

coefficint 1 33 .038879 .3134770 .0545693 

2 14 .304500 .2804959 .0749657 

 
Independent Samples Test 

  Levene's 
Test for 

Equality of 
Variances t-test for Equality of Means 

  

F Sig. t df 
Sig. 

(2-tailed) 
Mean 

Difference 
Std. Error 
Difference 

95% Confidence 
Interval of the 

Difference 

  Lower Upper 

coefficint Equal 
variances 
assumed 

.891 .350 -2.737 45 .009 -.2656212 .0970630 -.4611160 -.0701264 

Equal 
variances 
not 
assumed 

  
-2.865 27.311 .008 -.2656212 .0927236 -.4557729 -.0754696 

 



ประวัตกิารศกึษาและการทาํงาน 
 

ช่ือ นามสกุล    กนกวรรณ ไชยคงทอง 

วัน   เดอืน  ปีเกิด 13 พฤษภาคม 2534 

ภมูิลาํเนา    อําเภอ เมือง จงัหวดั นราธิวาส 

 

ประวัตกิารศกึษา  

 วุฒกิารศึกษา           ช่ือสถาบัน      ปีที่สาํเร็จการศึกษา 

ปริญญาตรี บช.บ.       มหาวิทยาลยัราชภฏัสรุาษฎร์ธานี                 2556 

ปวส. (การบญัชี)          วทิยาลยัเทคนิคกระบ่ี                              2554 

ปวช. (การบญัชี)         วทิยาลยัเทคนิคหลวงพอ่คณูปริสทุโธ      2552 

 

ตาํแหน่งและสถานที่ทาํงานปัจจุบัน 

ตําแหนง่ นกัวชิาการเงินและบญัชีปฏิบตักิาร สํานกังานเขตยานนาวา   
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