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บทคัดย่อ

การวิจยัครั งนี มีวตัถุประสงค์เพือศึกษาความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถในการทํา
กําไร ได้แก่ อตัรากําไรขั นต้น อตัรากําไรจากการดําเนินงาน อตัรากําไรสทุธิ อตัราผลตอบแทนตอ่
สินทรัพย์รวม อตัราผลตอบแทนตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้นและอตัราส่วนกําไรตอ่หุ้นกับอตัราส่วนราคา
ตลาดต่อกําไรและอัตราเงินปันผลตอบแทน ซึงทําการรวบรวมข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET100) จากงบการเงินและรายงานประจําปี ประกอบด้วย
บริษัททีมีทุนจดทะเบียนสูงสุด 3 อนัดบัแรกของแต่ละหมวดธุรกิจ ระหว่างปี พ.ศ.2555-2559
และรอบระยะเวลาบญัชีเริมตั งแต่1 มกราคมถึง 31 ธันวาคมของทกุปี จํานวน 20 บริษัท สถิติที
ใช้ในการวิเคราะห์ข้อมลู คือ สถิติเชิงพรรณา (Descriptive Statistics) โดยการนําข้อมลูทตุิยภูมิ
มาวิเคราะห์ในรูปแบบของคา่เฉลียเลขคณิต (Mean) คา่สงูสดุ (Maximum) คา่ตําสดุ (Minimum)
และส่วนเบียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) เพืออธิบายลกัษณะของกลุ่มตวัอย่างการ
ทดสอบสมัประสิทธิสหสมัพนัธ์แบบเพียร์สนั (Pearson Correlation Coefficients)

ผลการศึกษาพบว่าความสามารถในการทํากําไร ได้แก่ อัตรากําไรขั นต้น อัตรากําไร
จากการดําเนินงาน อตัรากําไรสทุธิ อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวม อตัราผลตอบแทนตอ่ส่วน
ของผู้ ถือหุ้น และอตัราส่วนกําไรตอ่หุ้นมีความสมัพนัธ์กบัอตัราส่วนราคาตลาดตอ่กําไรและอตัรา
เงินปันผลตอบแทน ทีระดบัความเชือมัน 95% และ 99%

คาํสาํคัญ : ความสามารถในการทํากําไร อตัราสว่นราคาตลาดตอ่กําไร อตัราเงินปันผลตอบแทน
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ABSTRACT

This research aims to study the relationship between profitability, which
included gross margin, operating margin, net profit margin, return on assets, return on
equity, and earnings per share and price to earnings ratio and dividend yield. The data
were collected from financial statements and the annual reports of the companies listed
on the Stock Exchange of Thailand (SET100). The top three companies selected should
yield a maximum registered capital of each business category from the 1st January to
the 31st of December during 2012 and 2015. 20 companies were chosen. The statistics
used in the data analysis were descriptive and analyzed by arithmetic mean, maximum,
minimum, Standard Deviation, and Pearson Correlation Coefficients to describe the
characteristics of the collected data.

The results of the study revealed that profitability gained from the gross
margin, operating margin, net profit margin, return on assets, and return on equity.  The
earnings per share ratio were related to the price to earnings ratio and dividend yield at
the reliability level of 95% and 99%.

Keywords : Profitability, Price Earnings Ratio, Dividend Yield
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ระหวา่งไตรมาส 1–ไตรมาส 4 ปี 2559 70
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บทที 1
บทนํา

1.1 ความเป็นมาและความสาํคัญของปัญหา
สภาวะทางเศรษฐกิจมีการเปลียนแปลงไปจากเดิมเป็นอย่างมาก การติดต่อซื อขาย

การทําธุรกิจต่างๆ ได้ขยายวงกว้างออกไปจากเดิม มีการเปิดการค้าเสรี ทําให้ผู้ ซื อและผู้ ขาย
มีช่องทางทีหลากหลายมากขึ น (พัชรี สุวรรณศรี, 2543; สุภัทณี เปียมสุวรรณกิจ, 2543)
ทําให้ธุรกิจมีการพัฒนาจากธุรกิจขนาดเล็กไปสู่ ธุรกิจขนาดกลางและธุรกิจขนาดใหญ่ได้
(ชศูกัดิ เดชเกรียงไกรกลุ, 2543)

ในการทําธุรกิจต่างๆ ย่อมหวังผลกําไรเป็นอันดับแรก แต่นอกจากผลกําไรทีธุรกิจ
คาดหวงัแล้ว ยงัมีอีกหนึงปัจจยัทีสําคญัซึงไมว่า่ธุรกิจไหนก็ต้องการทีจะขยายหรือเพิมขนาดธุรกิจ
ของตนเพือเพิมความน่าเชือถือและการยอมรับจากผู้ลงทุนในการเข้ามาลงทุนในธุรกิจด้วยกัน
ทั งสนิ (รุ่งทิพย์ วฒันา, 2551) จึงทําให้เกิดตลาดทีมีการซื อขายหลกัทรัพย์เกิดขึ นเพือตอบสนอง
การซื อขายหลกัทรัพย์หรือการเกร็งกําไรในการลงทนุ (ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย, 2560)

ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยถือเป็นสถาบนัทีมีความสําคญัเป็นอย่างมากกบัธุรกิจ
และประเทศไทยเอง ซึงเป็นตลาดทนุทีองค์กรธุรกิจตา่งๆ สามารถระดมเงินทนุได้เป็นจํานวนมาก
เป็นศูนย์กลางการซื อขายหลักทรัพย์จดทะเบียน และพัฒนาระบบต่างๆ ที จําเป็นเพืออํานวย
ความสะดวกในการซื อขายหลกัทรัพย์ การดําเนินงานหลกั ได้แก่ การรับหลกัทรัพย์จดทะเบียน
และดแูลการเปิดเผยข้อมลูของบริษัทจดทะเบียน การซื อขายหลกัทรัพย์และการกํากบัดแูลการซื อ
ขายหลกัทรัพย์ การกํากับดแูลบริษัทสมาชิกส่วนทีเกียวข้องกับการซื อขายหลกัทรัพย์ ตลอดจน
การเผยแพร่ข้อมลูและการสง่เสริมความรู้ให้แก่ผู้ลงทนุ (ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย, 2560)

ปัจจุบนันักลงทุนมีทางเลือกในการลงทุนได้หลายวิธี ซึงแต่ละวิธีก็จะให้ผลตอบแทน
ทีแตกตา่งกนัออกไป ขึ นอยู่กับระดบัความเสียงและการยอมรับความเสียงของนกัลงทุน ซึงหนึง
ในทางเลือกทีได้รับความนิยม คือการลงทนุในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ซึงนกัลงทนุจะ
วิเคราะห์ปัจจัยทีช่วยในการตดัสินใจลงทุน คือ การวิเคราะห์ปัจจัยขั นพื นฐาน (Fundamental
Analysis) และการวิเคราะห์ปัจจยัทางด้านเทคนิค (Technical Analysis) (ตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย, 2558)
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อยา่งไรก็ตาม นกัลงทนุสว่นใหญ่นิยมใช้การวิเคราะห์ปัจจยัทางเทคนิคในการวิเคราะห์
หลักทรัพย์ทีจะลงทุน เนืองจากการวิเคราะห์ปัจจัยทางเทคนิคจะใช้เพียงข้อมูลราคาของ
หลกัทรัพย์ในอดีตเพือมาพยากรณ์หรือประมาณการราคาหลกัทรัพย์ในอนาคต ซึงจะใช้ข้อมูล
และเวลาในการวิเคราะห์น้อยกว่าการวิเคราะห์ปัจจยัพื นฐาน(ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย,
2545)

โดยปกติ การเปลียนแปลงราคาของหลักทรัพย์จะขึ นอยู่กับปัจจัยหลายอย่าง อาทิ
สภาวะทางเศรษฐกิจ นโยบายของรัฐบาล สถานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของกิจการ
ซึงในอดีตมีการพัฒนาแนวความคิดเกียวกับวิเคราะห์หลักทรัพย์โดยใช้อัตราส่วนทางการเงิน
พบวา่อตัราสว่นทางการเงินเป็นตวัชี วดัการเปลียนแปลงราคาของหลกัทรัพย์ เนืองจากอตัราส่วน
ทางการเงินสามารถสะท้อนความเป็นจริงของสภาพคล่องของกิจการ ความสามารถในการทํา
กําไร และประสิทธิภาพในการดําเนินงานได้เป็นอยา่งดี (ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย, 2545)

ทิศทางของภาคอุตสาหกรรมในปี 2560 จะส่งผลที ดีขึ นจากภาวะเศรษฐกิจ
ภายในประเทศทีฟืนตวัได้ตอ่เนืองจากปี 2559 รายได้ของเกษตรกรปรับตวัดีขึ นจากผลของราคา
สินค้าทางการเกษตรทีกลับมาขยายตัวได้อีกครั ง ประกอบกับภาครัฐมีมาตรการกระตุ้ น
เศรษฐกิจออกมาอย่างต่อเนือง ส่วนการลงทุนภาคเอกชนจะเติบโตตามการลงทุนของภาครัฐ
โดยเฉพาะการลงทุนโครงสร้างพื นฐานด้านการคมนาคมทีดีขึ น การสนับสนุนการลงทุนใน
อุตสาหกรรมเป้าหมาย กลไกขับเคลือนเศรษฐกิจไทย การส่งเสริมการลงทุนภายใต้แผนการ
พัฒนาระเบียงเศรษฐกิจภาคตะวันออก (ECC) การส่งเสริมการลงทุนในเทคโนโลยีและ
นวัตกรรมเพือยกระดับประเทศเข้าสู่ “ประเทศไทย 4.0” การฟืนตวัทีแข็งแกร่งขึ นของภาวะ
เศรษฐกิจและการค้าโลก และอีกปัจจยัทีจะสนบัสนุนความต้องการสินค้าในภาคอุตสาหกรรม
คือการทอ่งเทียวในปี 2560 ทีขยายตวัได้ดี (ฐานเศรษฐกิจ, 2560)

จากกราฟดชันีหุ้นในรอบ 1 ปีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย
ซึงแยกออกเป็นแต่ละอุตสาหกรรม พบว่ามีความผนัผวนเป็นอย่างมาก เนืองจากเศรษฐกิจโลก
มีการชะลอตวั และปัญหาทางการเมืองของไทยในปัจจบุนัทําให้นกัลงทุนตา่งชาติชะลอการเข้า
มาลงทุนในประเทศไทย ส่งผลต่อดชันีอุตสาหกรรมต่างๆ (หลกัทรัพย์จัดการกองทุนกสิกรไทย,
2560)
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ภาพ 1.1 ดชันีหุ้นกลุม่เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร

ทีมา : http://www.settrade.com/C07_Graph.jsp

จากภาพ 1.1 ภาพรวมด้านการผลิตของอุตสาหกรรมอาหาร ปี 2559 มีปริมาณการ
ผลิตลดลงจากปีก่อนร้อยละ 0.94 จากการผลิตนํ ามันพืช นํ าตาล และประมงเนืองจากภาวะ
เศรษฐกิจโลกทียังมีความผันผวนประกอบกับแนวโน้มเศรษฐกิจในประเทศยังคงชะลอตวัจาก
ความเชือมันทางเศรษฐกิจของผู้ บริโภคยังไม่ดีนัก ส่วนการส่งออกปรับตัวลดลงจากปีก่อน
ร้อยละ 2.87 จากสินค้ากลุม่นํ าตาลทราย กลุ่มอาหารอืนๆ และกลุ่มข้าวและธัญพืช จากคําสังซื อ
ของประเทศผู้ นําเข้าลดลง ด้วยแนวโน้มเศรษฐกิจโลกมีการฟืนตวัทีไม่ชดัเจน ส่งผลให้การค้าการ
ลงทนุซบเซาตามไปด้วยเนืองจากการชะลอตวัของเศรษฐกิจจีนและญีปุ่ นทีเป็นประเทศคูค้่าหลกั
(สํานกังานเศรษฐกิจอตุสาหกรรม, 2560)

ในปี 2560 อุตสาหกรรมอาหารได้รับประโยชน์จากผลผลิตทางการเกษตรทีเพิมขึ น
ซึงทิศทางการบริโภคภายในประเทศเริมฟืนตวัขึ นตามภาวะเศรษฐกิจทีฟืนตวั จากภาคการ
ท่องเทียวทีมีแนวโน้มขยายตวัตอ่เนือง ย่อมก่อให้เกิดความต้องการอาหารเพิมขึ น มีการเติบโต
ตามการส่งเสริมการลงทุน 10 กลุ่มอุตสาหกรรมเป้าหมายเป็นกลไกขับเคลือนเศรษฐกิจเพือ
อนาคต (New Engine of Growth) โดยเฉพาะกลุ่มอาหารแห่งอนาคตหรือการแปรรูปอาหาร
(สํานกังานเศรษฐกิจอตุสาหกรรม, 2560)

ภาพ 1.2 ดชันีหุ้นกลุม่ทรัพยากร

ทีมา : http://www.settrade.com/C07_Graph.jsp
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จากภาพ 1.2 ธุรกิจพลงังานทดแทนยงัคงขยายตัวโดยมีสดัส่วนการใช้พลงังานทดแทน
เพิมขึ นจากช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ส่วนหนึงเป็นผลมาจากการส่งเสริมการใช้พลังงาน
ทดแทนจากภาครัฐเพือสร้างความมันคงด้านพลงังานของประเทศ สําหรับปี 2560 ธุรกิจพลงังาน
ทดแทนยงัคงเป็นธุรกิจทีมีแนวโน้มเติบโตได้ดีและเป็นทีน่าสนใจในระยะยาวตามความต้องการ
ใช้พลังงานทีเพิมสูงขึ น อีกทั งภาครัฐมีนโยบายและมาตรการสนับสนุนเพือส่งเสริมและผลิต
พลังงานทดแทนอย่างต่อเนือง อย่างไรก็ตามโอกาสในการขยายการลงทุนขึ นอยูก่ับนโยบาย
ภาครัฐ จึงทําให้ธุรกิจพลงังานทดแทนมีความเสียงเนืองจากความไม่แน่นอนของข้อกําหนดหรือ
กฎเกณฑ์ตา่งๆ ทีอาจมีการเปลียนแปลงได้ ธุรกิจพลงังานทดแทนทีมีความน่าสนใจ ได้แก่ ธุรกิจ
พลงังานชีวมวล และธุรกิจพลงังานแสงอาทิตย์ (ศนูย์วิจยัเศรษฐกิจ ธุรกิจและเศรษฐกิจฐานราก,
2559)

ภาพ 1.3 ดชันีหุ้นกลุม่เทคโนโลยี

ทีมา : http://www.settrade.com/C07_Graph.jsp

จากภาพ 1.3 อุตสาหกรรมเครืองใช้ไฟฟ้า ขยายตวัทั งภาคการผลิต การส่งออก และ
การจําหน่ายในประเทศ ส่วนภาวะการจําหน่ายในประเทศมีการขยายตวัในเกือบทุกผลิตภัณฑ์
ยกเว้นเตาไมโครเวฟและกระติกนํ าร้อนทีปรับตวัลดลง โดยแนวโน้มอุตสาหกรรมเครืองใช้ไฟฟ้า
และอิเล็กทรอนิกส์ จะเผชิญกับปัจจยับันทอนหลายประการ โดยเฉพาะกระแสการเปลียนผ่าน
ทางเทคโนโลยีซึงจะสง่ผลกระทบทําให้อตุสาหกรรมเครืองใช้ไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์ไทย อาจอยู่
ในภาวะทรงตวั โดยเฉพาะกลุ่มชิ นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ทีโครงสร้างความต้องการสินค้าเริมปลียน
ไปเป็นการใช้งานชิ นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ขั นสงู ในขณะทีผู้ประกอบการในไทยส่วนใหญ่ยงัคงผลิต
สินค้าทีใช้เทคโนโลยีทีไม่สูงและไม่มีความซบัซ้อนมากนกั ส่งผลให้สินค้าอิเล็กทรอนิกส์ไทยไม่
สามารถแขง่ขนัในตลาดโลกได้ในอนาคต (สํานกังานเศรษฐกิจอตุสาหกรรม, 2560)

ในปี 2560 อตุสาหกรรมเทคโนโลยีเริมกลบัมาดีขึ นจากการขยายตวัของคอนโดมิเนียม
และทีอยู่อาศยัทําให้มียอดการซื อเครืองใช้ไฟฟ้าภายในบ้าน ประกอบกับการบริโภคของทาง
ภาคเอกชนทีมีการทยอยปรับตวัดีขึ นตามรายได้เกษตรกรทีกลบัมาฟืนตวั รวมทั งการรองรับการ
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ขยายการลงทุนในกลุ่ม อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์อจัฉริยะ (Smart Electronics) ตามการ
สง่เสริมการลงทนุใน 10 อตุสาหกรรมเปา้หมาย ขบัเคลือนเศรษฐกิจไทย (New Growth Engine)
(ฐานเศรษฐกิจ, 2560)

ภาพ 1.4 ดชันีหุ้นกลุม่ธุรกิจการเงิน

ทีมา : http://www.settrade.com/C07_Graph.jsp

จากภาพ 1.4 ธุรกิจธนาคารปี 2559 ภาวะเงินฝากขยายตวัไม่สงูมากนกั โดยส่วนใหญ่
เป็นการออกผลิตภัณฑ์เพือทดแทนเงินฝากเดิมทีครบกําหนดมากกว่าเป็นการแข่งขนัระดมเงิน
ฝากหรือชิงฐานลูกค้ากบัธนาคารอืน ภาวะสินเชือชะลอตวัลงทั งสินเชือธุรกิจและสินเชืออุปโภค
บริโภคตามภาวะเศรษฐกิจทีฟืนตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไปและจากความระมดัระวงัในการปล่อย
สินเชือของธนาคารพาณิชย์ อย่างไรก็ตาม แม้ว่าธนาคารพาณิชย์จะมีความเข้มงวดในการปล่อย
สินเชือแตห่นี ทีไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ยงัคงเพิมสงูขึ นอย่างตอ่เนืองในทุกกลุ่มธุรกิจยกเว้น
ธุรกิจสาธารณปูโภค (ศนูย์วิจยัเศรษฐกิจ ธุรกิจและเศรษฐกิจฐานราก, 2559)

แนวโน้มปี 2560 ธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ตั งเปา้หมายการปล่อยสินเชือโดยมุ่งเน้น
การขยายสินเชืออปุโภคบริโภคและสินเชือธุรกิจ โดยเฉพาะกลุ่มธุรกิจทีเกียวข้องกบัภาคก่อสร้าง
และการค้า ตามการลงทุนโครงสร้างพื นฐานและการฟืนตวัของการบริโภคภาคเอกชน แนวโน้ม
เพิมสูงขึ นอย่างต่อเนืองจากปี 2559 โดยมาจากสินเชือเอสเอ็มอีและสินเชืออุปโภคบริโภค
เป็นหลัก ทั งนี สินเชือทีมีคุณภาพด้อยลงส่วนใหญ่ยังคงมาจากภาคอุตสาหกรรมการผลิตและ
สินเชือทีอยูอ่าศยั (ศนูย์วิจยัเศรษฐกิจ ธุรกิจและเศรษฐกิจฐานราก, 2559)

ภาพ . ดชันีหุ้นกลุม่อตุสาหกรรมบริการ

ทีมา : http://www.settrade.com/C07_Graph.jsp
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จากภาพ 1.5 ธุรกิจโรงแรมมีแนวโน้มเติบโตลดลง สวนทางกับจํานวนนักท่องเทียว
ทีมีอตัราเตบิโตสงูขึ น เป็นผลธุรกิจบริการทีพกัประเภทอืนทีเพิมขึ น ส่งผลให้เกิดภาวะการแข่งขนั
ระหวา่งผู้ประกอบการทีรุนแรงมากขึ นนําไปสูจํ่านวนรายได้และอตัราการเข้าพกัของธุรกิจโรงแรม
ทีลดลงโดยเฉพาะโรงแรมขนาดเล็กซึงมีขีดความสามารถในการแข่งขันทีจํากัด ทั งนี  พบว่า
ผู้ประกอบการส่วนใหญ่ยงัคงชะลอการลงทนุเพิมและหนัมารีโนเวตห้องพกัแทนการก่อสร้างใหม่
เพือรอดสูถานการณ์ในอนาคต (ศนูย์วิจยัเศรษฐกิจ ธุรกิจและเศรษฐกิจฐานราก, 2559)

ภาพ 1.6 ดชันีหุ้นกลุม่อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง

ทีมา : http://www.settrade.com/C07_Graph.jsp

จากภาพ 1.6 อตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้างได้รับประโยชน์จากการลงทุน
ของภาครัฐโดยเฉพาะการลงทุนโครงสร้างพื นฐานด้านการคมนาคมตามแผนปฏิบตัิการด้าน
คมนาคมขนส่ง ระยะเร่งดว่น พ.ศ. 2559 (Action Plan) จํานวน 20 โครงการ รวมถึง การพฒันา
โครงสร้างพื นฐานในพื นทีเขตเศรษฐกิจพิเศษ และการขยายตวัของภาคอสงัหาริมทรัพย์ในตลาด
ต่างจังหวัดโดยเฉพาะทีเป็นประตูการค้าชายแดนเพือรองรับการเติบโตของเมืองชายแดน
(ฐานเศรษฐกิจ, 2560)

ภาพ 1.7 ดชันีหุ้นกลุม่สินค้าอตุสาหกรรม

ทีมา : http://www.settrade.com/C07_Graph.jsp

จากภาพ 1.7 ธุรกิจยานยนต์ในช่วง 10 เดือนของปี 2559 (ม.ค.- ต.ค.59) มียอดส่งออก
รถยนต์สําเร็จรูป ลดลงร้อยละ 1.25 จากระยะเวลาเดียวกันในปีก่อน ซึงในปี 2560 คาดว่าการ
สง่ออกรถยนต์จะเพิมสงูกวา่ปี 2559 (ฐานเศรษฐกิจ, 2560)
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อุตสาหกรรมปิโตรเคมีในปี 2560 มีแนวโน้มขยายตวัได้ตามการฟืนตวัของเศรษฐกิจ
ภายในประเทศและการเติบโตของอุตสาหกรรมวัสดุก่อสร้าง ยานยนต์ บรรจุภัณฑ์พลาสติก
เป็นต้น ซึงมีพัฒนาการตามการส่งเสริมอุตสาหกรรมเป้าหมายของภาครัฐ โดยผู้ ผลิตใน
อุตสาหกรรมปิโตรเคมีได้พัฒนาการผลิตทีมีความหลากหลาย มีมูลค่าเพิมสูงขึ น และเป็น
ผลิตภณัฑ์ทีเป็นมิตรกบัสิงแวดล้อม เพือให้สอดคล้องกบัความต้องการของอตุสาหกรรมตอ่เนือง
ทั งตลาดในประเทศและตา่งประเทศ (ฐานเศรษฐกิจ, 2560)

กระดาษ และสิงพิมพ์ ขยายตวัขึ นเมือเปรียบเทียบกับปีก่อน ส่วนหนึงเป็นผลมาจาก
ความต้องการบรรจุภัณฑ์สําหรับอุตสาหกรรมอาหารและเครืองดืม เครืองสําอาง ปูนซีเมนต์
ทีเพิมขึ นตามการบริโภคภายในทีขยายตวัจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและการเร่งการลงทุน
ของภาครัฐ ประกอบกับเหตุการณ์สําคัญทีกระตุ้นให้ความต้องการกระดาษประเภทต่าง ๆ
ขยายตวั รวมถึงเป็นการขยายการผลิตเพือรองรับการส่งออกกระดาษและผลิตภัณฑ์กระดาษ
ไปยงัประเทศในภมูิภาคเอเชียทีมีแนวโน้มขยายตวั (สํานกังานเศรษฐกิจอตุสาหกรรม, 2560)

ภาพ 1.8 ดชันีหุ้นกลุม่สินค้าอปุโภคบริโภค

ทีมา : http://www.settrade.com/C07_Graph.jsp

จากภาพ 1.8 อุตสาหกรรมสินค้าอุปโภคบริโภคในปี 2560 คาดว่าได้รับผลดีจากการ
ฟืนตวัของเศรษฐกิจภายในประเทศ ประกอบกับความต้องการสินค้าอุปโภคบริโภคทีขยายตวั
ต่อเนืองจากช่วงปลายปี 2559 แนวโน้มการส่งออกคาดว่าจะปรับตวัดีขึ นตามเศรษฐกิจโลกที
นา่จะฟืนตวัได้แข็งแกร่งขึ น โดยเฉพาะในตลาดอาเซียน(สํานกังานเศรษฐกิจอตุสาหกรรม, 2560)

ความสามารถในการทํากําไรเป็นตวัชี วดัฐานะทางการเงินและเป็นตวับง่บอกถึงจดุอ่อน
จุดแข็งในการบริหารงานของธุรกิจว่ามีประสิทธิภาพเพียงใด โดยการนําตัวเลขทีมีอยู่ในงบ
การเงินมาหาอตัราส่วนเพือใช้ในการวิเคราะห์เปรียบเทียบ ดงันั นการวิเคราะห์ความสามารถใน
การทํากําไร จึงเป็นปัจจยัสําคญัในการเปรียบเทียบประสิทธิภาพในการดําเนินงานของกิจการ
เพือชว่ยในการตดัสินใจลงทนุของนกัลงทนุได้ (ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย, 2558)
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อตัราส่วนราคาตลาดต่อกําไรเป็นอัตราส่วนทีจะใช้วิเคราะห์หุ้นตวันั นว่าถูกหรือแพง
นกัลงทนุจะยอมจ่ายเงินเพือซื อหุ้นเป็นกีเท่าของกําไรตอ่หุ้น หากนกัลงทนุตดัสินใจซื อหุ้นตวันั น
แล้วจะใช้เวลากีปีทีผลตอบแทนหรือกําไรทีบริษัททําได้ จะเท่ากับเงินทั งหมดทีใช้ซื อหุ้ นไป
(อิทธิกร แสงชืนถนอม, 2559)

อัตราเงินปันผลตอบแทนใช้เปรียบเทียบเงินปันผลจ่ายต่อหุ้ นสามัญเทียบกับราคา
ตลาดของหุ้นสามญั เพือดผูลตอบแทนว่าหากลงทุนซือหุ้น ณ ระดบัราคาตลาดปัจจบุนัมีโอกาส
ได้รับเงินปันผลคดิเป็นอตัราร้อยละเทา่ไรของราคาหุ้น (สราวธุ ใจพรม, 2559)

ด้วยเหตุนี การศึกษาความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถในการทํากําไรกับอัตราส่วน
ราคาตลาดตอ่กําไรและอตัราเงินปันผลตอบแทน จงึเป็นสิงทีนา่สนใจว่ามีความสมัพนัธ์กนัหรือไม่
เนืองจากเป็นปัจจัยหรือตวัแปรทีอยู่ภายใต้การควบคุมและเกียวเนืองกับการดําเนินงานของ
กิจการเพือนําไปสูก่ารตดัสินใจลงทนุในกิจการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

1.2 วัตถุประสงค์ของการศึกษา
เพือศึกษาความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถในการทํากําไรกับอตัราส่วนราคาตลาด

ตอ่กําไรและอตัราเงินปันผลตอบแทนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย

1.3 ขอบเขตของการศึกษา
1.3.1 ขอบเขตด้านประชากร

ศึกษาข้อมูลทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
(The Stock Exchange of Thailand: SET) INDEX CONSTITUENTS ซึงแยกออกเป็น 7 หมวด
ธุรกิจ ประกอบด้วยบริษัททีมีทุนจดทะเบียนสูงสุด 3 อนัดบัแรกของแต่ละหมวดธุรกิจ และรอบ
ระยะเวลาบญัชีเริมตั งแต่1 มกราคมถึง 31 ธนัวาคมของทกุปี จํานวน 20 บริษัท ได้แก่

อตุสาหกรรมเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร
1. บริษัท เจริญโภคภณัฑ์อาหาร จํากดั (มหาชน)
2. บริษัท ไมเนอร์ อินเตอร์เนชันแนล จํากดั (มหาชน)
3. บริษัท ไทยยเูนียน กรุ๊ป จํากดั (มหาชน)
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อตุสาหกรรมทรัพยากร
4. บริษัท ปตท. จํากดั (มหาชน)
5. บริษัท โกลว์ พลงังาน จํากดั (มหาชน)
6. บริษัท บ้านป ูจํากดั (มหาชน)

อตุสาหกรรมเทคโนโลยี
7. บริษัท ไทยคม จํากดั (มหาชน)
8. บริษัท อินทชั โฮลดิ งส์ จํากดั (มหาชน)
9. บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จํากดั (มหาชน)

อตุสาหกรรมธุรกิจการเงิน
10. ธนาคารกรุงไทย จํากดั (มหาชน)
11. ธนาคารทหารไทย จํากดั (มหาชน)
12. ธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน)

อตุสาหกรรมบริการ
13. บริษัท โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จํากดั (มหาชน)
14. บริษัท ซีพี ออลล์ จํากดั (มหาชน)
15. บริษัท ห้างสรรพสินค้าโรบนิสนั จํากดั (มหาชน)

อตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง
16. บริษัท แสนสิริ จํากดั (มหาชน)
17. บริษัท แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน)
18. บริษัท ควอลิตี เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน)

อตุสาหกรรมสินค้าอตุสาหกรรม
19. บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จํากดั (มหาชน)
20. บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จํากดั (มหาชน)

หมายเหตุ :-
- กลุม่สินค้าอตุสาหกรรมมีบริษัททีติดอนัดบั SET100 เพียง 2 บริษัท
- กลุม่สินค้าอปุโภคบริโภคไมต่ดิอนัดบั SET100
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1.3.2 ขอบเขตด้านตวัแปรหรือเนื อหา

ตวัแปรต้น (Independent Variables) คือ ความสามารถในการทํากําไร ได้แก่ อตัรา
กําไรขั นต้น (Gross Profit Margin) อตัรากําไรจากการดําเนินงาน (Operating Income Margin)
อตัรากําไรสทุธิ (Net Profit Margin) อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวม (Return On  Asset :
ROA) อตัราผลตอบแทนตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น (Return On Equity : ROE) และอตัราส่วนกําไรตอ่
หุ้น (Earnings Per Share : EPS)

ตวัแปรตาม (Dependent Variables) คือ อตัราสว่นราคาตลาดตอ่กําไร (Price
Earnings Ratio: P/E) และอตัราเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield)

1.3.3 ขอบเขตด้านระยะเวลาทีศกึษา

ระยะเวลาในการเก็บรวบรวมข้อมูล ตั งแต่วนัที 1 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2560 ถึงวนัที 30
เมษายน พ.ศ. 2560 รวมเป็นระเวลาทั งสิ นประมาณ 3 เดือน

1.4 กรอบแนวคิดการวิจัย

ตัวแปรต้น
ความสามารถในการทํากําไร (Profitability)

อตัรากําไรขั นต้น (Gross Profit Margin)
อตัรากําไรจากการดําเนินงาน
(Operating Income Margin)
อตัรากําไรสทุธิ (Net Profit Margin)
อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวม
(Return On  Asset : ROA)
อตัราผลตอบแทนตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น
(Return On Equity : ROE)
อตัราสว่นกําไรตอ่หุ้น (Earnings Per Share : EPS)

ตัวแปรตาม
อตัราสว่นราคาตลาดตอ่กําไร
(Price Earnings Ratio: P/E)

อตัราเงินปันผลตอบแทน
(Dividend Yield)
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1.5 ประโยชน์ทคีาดว่าจะได้รับ
1.5.1 ประโยชน์ทางด้านวิชาการ

เพือเพิมเติมองค์ความรู้ และผลงานวิจัยทีเกียวข้องของความสัมพันธ์ระหว่าง
ความสามารถในการทํากําไรกบัอตัราส่วนราคาตลาดตอ่กําไร และอตัราเงินปันผลตอบแทนของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ระหวา่งปี พ.ศ.2555-2559

1.5.2 ประโยชน์ในการนําไปใช้

1.5.2.1 สามารถนําไปเป็นข้อมลูประกอบการตดัสินใจลงทนุในหลกัทรัพย์ได้

1.5.2.2 สามารถใช้เป็นแนวทางในการคาดคะเนทิศทางการเปลียนแปลงของราคา
หลกัทรัพย์ในอนาคตได้

1.6 สมมตฐิานการวิจัย
1. อตัรากําไรขั นต้น มีความสมัพนัธ์กบัอตัราสว่นราคาตลาดตอ่กําไร

2. อตัรากําไรจากการดําเนินงาน มีความสมัพนัธ์กบัอตัราสว่นราคาตลาดตอ่กําไร

3. อตัรากําไรสทุธิ มีความสมัพนัธ์กบัอตัราสว่นราคาตลาดตอ่กําไร

4. อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวม มีความสมัพนัธ์กบัอตัราสว่นราคาตลาดตอ่กําไร

5. อตัราผลตอบแทนจตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น มีความสมัพนัธ์กบัอตัราสว่นราคาตลาดตอ่กําไร

6. อตัราสว่นกําไรตอ่หุ้น มีความสมัพนัธ์กบัอตัราสว่นราคาตลาดตอ่กําไร

7. อตัรากําไรขั นต้น มีความสมัพนัธ์กบัอตัราเงินปันผลตอบแทน

8. อตัรากําไรจากการดําเนินงาน มีความสมัพนัธ์กบัอตัราเงินปันผลตอบแทน

9. อตัรากําไรสทุธิ มีความสมัพนัธ์กบัอตัราเงินปันผลตอบแทน

10. อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวม มีความสมัพนัธ์กบัอตัราเงินปันผลตอบแทน

11. อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น มีความสมัพนัธ์กบัอตัราเงินปันผลตอบแทน

12. อตัราสว่นกําไรตอ่หุ้น มีความสมัพนัธ์กบัอตัราเงินปันผลตอบแทน
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1.7 นิยามศัพท์
ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (Stock Exchange of Thailand - SET) คือ นิติ

บคุคลทีจดัตั งขึ นตามพระราชบญัญตัติลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย พ.ศ.2517 อยู่ภายใต้การ
กํากบัดแูลโดย สํานกังานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ (ก.ล.ต.) ทําหน้าที
เป็นศูนย์กลางการซื อขายหลักทรัพย์จดทะเบียน และพัฒนาระบบต่างๆ ที จําเป็นเพืออํานวย
ความสะดวกในการซื อขายหลกัทรัพย์ ดําเนินธุรกิจใดๆ ทีเกียวข้องกบัการซื อขายหลกัทรัพย์ เช่น
การทําหน้าทีเป็นสํานักหักบัญชี (Clearing House) ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ นายทะเบียน
หลกัทรัพย์ หรือกิจกรรมอืน ๆ ทีเกียวข้อง และการดําเนินธุรกิจอืนๆ ทีได้รับความเห็นชอบจาก
คณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์

ดชันีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET Index) เป็นดชันีราคาหุ้นที
คํานวณโดยใช้หุ้ นสามัญจดทะเบียนทุกหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (รวม
กองทุนอสังหาริมทรัพย์) โดยใช้วันที 30 เมษายน 2518 เป็นวันฐาน สะท้อนให้เห็นถึงการ
เปลียนแปลงของระดบัราคาโดยเฉลียของหุ้นสามญัทั งหมดในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย
ณ วนัปัจจบุนัเมือเทียบกบัวนัฐาน โดยทีการเปลียนแปลงของราคาหุ้นสามญัทีมีมลูคา่ตามราคา
ตลาดสงูจะมีอิทธิผลต่อการเคลือนไหวของ Set Index มากกว่าหุ้นสามญัทีมีมูลค่าตามราคา
ตลาด (สําหรับหุ้นสามญัทีถกูขึ นเครืองหมาย เกิน 1 ปี จะไมนํ่ามาร่วมคํานวณ)

SET100 หมายถึง ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET Index) เป็น
ดชันีทีสะท้อนการเคลือนไหวของราคาหลกัทรัพย์ทั งหมด (Composite Index) 100 ตวัทีมีมลูคา่
ตามราคาตลาด (Market Capitalization) สงู การซื อขายมีสภาพคล่องสงูอย่างสมําเสมอ และมี
สดัสว่นผู้ ถือหุ้นรายยอ่ยผา่นเกณฑ์ทีกําหนด

กลุ่มเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร (Agro & Food Industry) เป็นกลุ่มอตุสาหกรรม
ทีเกียวข้องกบัการเพาะปลกู ทําป่าไม้ ทําปศสุตัว์ การแปรรูปผลิตผลทางการเกษตร และการผลิต
อาหารและเครืองดืม (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ปรับปรุงล่าสุด 9 กุมภาพันธ์ 2558)
ประกอบด้วย 2 หมวดธุรกิจได้แก่

1. ธุรกิจการเกษตร (Agribusiness) คือ การผลิตและจําหน่ายผลิตผลทางการเกษตร
เพาะปลูก ทําป่าไม้ ประมง ปศุสัตว์ รวมถึงโรงเชือดและชําแหละ การผลิตและ
จําหน่ายอาหารสัตว์ รวมถึงตัวแทนจําหน่ายผลิตผลทางเกษตรเบื องต้นเพือ
นําไปใช้ต่อในอุตสาหกรรมอืนๆ ยกเว้น ธุรกิจทีเกียวกับปุ๋ ย และยาปราบศตัรูพืชที
เป็นเคมีภณัฑ์และกิจการทีเกียวข้องกบัเส้นใย
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2. ธุรกิจอาหารและเครืองดืม (Food & Beverage) คือ การแปรรูปผลิตภัณฑ์ทาง
การเกษตรเพือเป็นอาหารพร้อมปรุงหรือพร้อมรับประทาน ได้แก่ การตดัแต่งและ
ชําแหละเนื อสตัว์ออกเป็นชิ นส่วนตา่งๆ ปรุงสุก ดําเนินกรรมวิธีเพือการเก็บรักษา
สินค้า การประกอบกิจการร้านอาหาร ตัวแทนจําหน่ายอาหาร การผลิตและ
จําหนา่ยอาหารและเครืองดืมตา่ง ๆ การผลิตและจําหน่ายเครืองปรุงรส

กลุม่ทรัพยากร (Resources) เป็นกลุ่มอตุสาหกรรมทีทําธุรกิจเกียวกบัการแสวงหาหรือ
จัดการทรัพยากรต่าง ๆ เช่น การผลิตและจัดสรรเชื อเพลิง (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
ปรับปรุงลา่สดุ 19 กมุภาพนัธ์ 2558) ประกอบด้วย 2 หมวดธุรกิจได้แก่

1. ธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภค (Energy & Utilities) คือ การสํารวจ ขุดเจาะ
กลัน และตวัแทนจําหน่ายพลังงานธรรมชาติในรูปต่าง ๆ เช่น นํ ามันและก๊าซ
ธรรมชาติ การให้บริการสาธารณปูโภคตา่ง ๆ เชน่ ไฟฟ้า ประปา และแก๊ส

2. ธุรกิจเหมืองแร่ (Mining) คือ การสํารวจแร่ ทําเหมืองแร่ ถลุงแร่ และตัวแทน
จําหน่ายแร่โดยแร่เหล่านีเป็นแร่ธาตตุา่ง ๆ ทังทีเป็นโลหะและอโลหะ แตไ่ม่รวมถึง
แร่ธาตทีุให้พลงังาน

กลุ่มเทคโนโลยี (Technology) เป็นกลุ่มอุตสาหกรรมทีทําธุรกิจเ กียวกับสินค้า
เทคโนโลยี ไม่ว่าจะเป็นสินค้าขันต้น ขั นกลาง หรือขั นสุดท้ายรวมถึง ให้บริการทางเทคโนโลยี
สารสนเทศและการสือสาร (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ปรับปรุงล่าสุด 19 กุมภาพันธ์
2558) ประกอบด้วย 2 หมวดธุรกิจได้แก่

1. ธุรกิจชิ นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ (Electronic Components) คือ การผลิตชิ นส่วน
อิเล็กทรอนิกส์ทีใช้ในเครืองใช้ไฟฟ้าหรืออุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์โดยทัวไป เช่น IC
PCB และ Semiconductor ยกเว้นชิ นสว่นทีผลิตขึ นเพือใช้เฉพาะในคอมพิวเตอร์

2. ธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศและการสือสาร (Information & Communication
Technology) คือ การให้บริการเทคโนโลยีทีเกียวข้องกบัการจดัการข้อมูลและการ
สือสาร เชน่ ผู้ให้บริการเครือขา่ยโทรคมนาคม ดาวเทียม เคเบิล ผู้วางระบบ IT และ
ผู้ ให้บริการเครือข่ายทางอินเตอร์เน็ต จัดทําหรือออกแบบอินเตอร์เน็ต เป็นต้น
การผลิตหรือให้บริการตดิตั งระบบคอมพิวเตอร์ เมนเฟรมServer การผลิตและการ
จําหน่ายอุปกรณ์สําหรับเทคโนโลยีนี  เช่น อุปกรณ์สือสารโทรคมนาคม ฮาร์ดแวร์
และชิ นสว่นเฉพาะของคอมพิวเตอร์ และผู้พฒันาซอฟท์แวร์
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กลุม่ธุรกิจการเงิน (Financials) เป็นกลุ่มอตุสาหกรรมทีเกียวกบัผู้ ให้บริการทางการเงิน
ประเภทตา่ง ๆ เชน่ ธนาคาร บริษัทเงินทนุ บริษัทหลกัทรัพย์ และบริษัทประกนัภยั เป็นต้น (ตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ปรับปรุงล่าสุด 19 กุมภาพันธ์ 2558) ประกอบด้วย 3 หมวดธุรกิจ
ได้แก่

1. ธุรกิจธนาคาร (Banking) คือ การประกอบธุรกิจธนาคารตาม พ.ร.บ. การธนาคาร
พาณิชย์และกฎหมายทีเกียวข้อง รวมถึงกิจการในลักษณะเดียวกันทีจัดตั งขึ น
ภายใต้กฎหมายพิเศษ

2. ธุรกิจเงินทนุและหลกัทรัพย์ (Finance & Securities) คือ การประกอบธุรกิจบริษัท
เงินทุน ลิสซิง เช่าซื อ แฟกเตอริง บัตรเครดิต สินเชือเพือการบริโภค บริษัท
หลักทรัพย์ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม บรรษัทบริหารสินทรัพย์และ
ผู้ ให้บริการด้านธุรกิจหลักทรัพย์อืน ๆ (ในกรณีของการเช่าซื อจะต้องไม่เป็น
ผู้ให้บริการหรือขายสินค้าให้แก่ลกูค้าโดยตรง)

3. ธุรกิจประกันภัยและประกันชีวิต (Insurance) คือ การประกอบธุรกิจตาม พ.ร.บ.
ประกนัภยั พ.ร.บ. ประกนัชีวิต รวมทั งกิจการในลกัษณะเดียวกนั ทีจดัตั งขึ นภายใต้
กฎหมายพิเศษ

กลุ่มบริการ (Services) เป็นกลุ่มอุตสาหกรรมทีทําธุรกิจในสาขาบริการตา่งๆ ยกเว้น
บริการทางการเงินและบริการด้านข้อมูลสารสนเทศหรือเทคโนโลยีหรือเป็นบริการทีถูกจดัไว้ใน
กลุ่มอุตสาหกรรมหรือหมวดธุรกิจอืนแล้ว (ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ปรับปรุงล่าสุด 19
กมุภาพนัธ์ 2558) ประกอบด้วย 6 หมวดธุรกิจได้แก่

1. ธุรกิจพาณิชย์ (Commerce) คือ การให้บริการจําหน่ายสินค้าทั งแบบค้าปลีกและ
ค้าส่งให้แก่ผู้ บริโภค ทั งทีมีหน้าร้านเป็นสถานที จัดจําหน่าย เช่น ห้างร้าน
ห้างสรรพสินค้า ดสิเคาท์สโตร์ ซุปเปอร์สโตร์ ร้านสะดวกซื อและการขายทีไม่มีหน้า
ร้าน เช่น การขายผ่านสืออิเล็กทรอนิกส์ สินค้าทีจําหน่ายต้องเป็นสินค้าขั นสดุท้าย
สําหรับผู้บริโภค จะเป็นสินค้าจากหลายหมวดก็ได้

2. ธุรกิจการแพทย์ (Health Care Services) คือ การให้บริการทางการแพทย์ ทนัต-
แพทย์ ศลัยกรรมความงาม การฟืนฟสูขุภาพและสมรรถภาพทางกายอืน ๆ

3. สือและสิงพิมพ์ (Media & Publishing) คือ การผลิตและตวัแทนจําหน่ายสือด้าน
ต่าง ๆ ได้แก่ สือบนัเทิง เช่น ดนตรี ภาพยนตร์ ละคร และรายการบนัเทิงต่าง ๆ
รวมถึงผู้ ให้บริการ ด้านความบนัเทิงอืน ๆ เช่น โรงภาพยนตร์ โรงละคร เป็นต้น
การกระจายภาพและเสียง เช่น สถานีวิทยุและโทรทัศน์ การผลิตและจดัทําสือ
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โฆษณาตา่งๆ เช่น Advertising Agency การผลิตและตวัแทนจําหน่ายสือสิงพิมพ์
เช่น โรงพิมพ์ สํานกัพิมพ์ และผู้ผลิตหนงัสือวารสาร หนงัสือพิมพ์ และสือสิงพิมพ์
อืนๆ

4. ธุรกิจบริการเฉพาะกิจ (Professional Services) คือ การให้บริการเฉพาะด้านตา่งๆ
ทีไม่ได้ระบุไว้หมวดธุรกิจใด เช่น การศึกษา ทีปรึกษาทางธุรกิจ และผู้ ให้บริการ
บําบัดของเสีย รวมถึงบริการเฉพาะกิจให้กับภาคธุรกิจอืนๆ ทีไม่ได้ถูกจัดไว้ใน
หมวดธุรกิจใด

5. ธุรกิจการท่องเทียวและสนัทนาการ (Tourism & Leisure) คือ การประกอบการ
โรงแรมและทีพกัชัวคราวตา่ง ๆ และผู้ให้บริการด้านการทอ่งเทียวตา่ง ๆ เช่น บริษัท
นําเทียว การประกอบกิจการสถานทีเพือการพกัผ่อน สนัทนาการ และทศันศกึษา
เชน่ สวนสตัว์ สถานบนัเทิง สถานทีออกกําลงักาย และสนามกีฬา

6. ธุรกิจขนส่งและโลจิสติกส์ (Transportation & Logistics) คือ การให้บริการที
เกียวข้องกับการขนส่งในทกุ ๆ ช่องทาง อาทิ ขนส่งทางอากาศ เช่น สนามบินและ
สายการบิน ผู้ ให้บริการขนส่งทางนํ า เช่น ท่าเรือและบริษัทเดินเรือ ผู้ ให้บริการ
ขนส่งทางรถไฟ การขนส่งทางบกอื น ๆ และผู้ รับส่งสินค้าแบบครบวงจร
(Logistics) การรับฝากสินค้า ให้เชา่คลงัสินค้า และบริการอืน ๆ ทีเกียวข้อง

กลุ่มอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง (Property & Construction) เป็นกลุ่มอตุสาหกรรมที
เกียวกบัผู้ผลิตวสัดกุ่อสร้าง ผู้พฒันาและบริหารอสงัหาริมทรัพย์ รวมถึงบริการก่อสร้าง และงาน
วิศวกรรม (ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ปรับปรุงล่าสุด 19 กมุภาพนัธ์ 2558) ประกอบด้วย
4 หมวดธุรกิจได้แก่

1. ธุรกิจวัสดกุ่อสร้าง (Construction Materials) คือ การผลิตและตวัแทนจําหน่าย
วสัดกุ่อสร้างและวัสดุตกแต่งต่าง ๆ ไม่ว่าจะผลิตมาจากวสัดปุระเภทใดก็ตาม ที
มิใชเ่หล็ก และรวมถึงสขุภณัฑ์

2. ธุรกิจบริการรับเหมาก่อสร้าง (Construction Services) คือ การให้บริการก่อสร้าง
ทีอยู่อาศยั และสิงปลูกสร้างอืน ๆ ทีเกียวข้อง เช่น บ้านจัดสรร อาคารชุด นิคม
อุตสาหกรรม ศูนย์การค้า ถนน สะพาน เป็นต้น รวมถึงการให้บริการรับเหมา
ตกแต่งภายใน การให้บริการและให้คาปรึกษาเกียวกับโครงการก่อสร้าง รวมถึง
ระบบวิศวกรรมและงานออกแบบทีเกียวข้องกบับริการรับเหมาก่อสร้าง
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3. ธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรัพย์ (Property Development) คือ การพฒันาอสงัหาริม-
ทรัพย์ เพือขายหรือให้เช่ารวมถึงบริหารจดัการทีเกียวข้องกับอสงัหาริมทรัพย์ เช่น
นิตบิคุคลอาคารชดุ หมูบ้่าน ทีดนิ เป็นต้น การเป็นตวัแทนหรือนายหน้าในการขาย
หรือให้เชา่อสงัหาริมทรัพย์

4. ธุรกิจกองทุนรวมอสงัหาริมทรัพย์และกองทรัสต์เพือการลงทุนในอสงัหาริมทรัพย์
(Property Fund & Real Estate Investment Trusts (REITs)) คือ กองทนุรวมหรือ
กองทรัสต์ทีมีวตัถุประสงค์ทีจะนําเงินไปลงทุนในอสงัหาริมทรัพย์ต่างๆ รายได้มา
จาก คา่เชา่ ดอกเบี ย และกําไรจากการซื อขายอสงัหาริมทรัพย์

กลุม่สินค้าอตุสาหกรรม (Industrials) เป็นกลุม่อตุสาหกรรมทีทําธุรกิจเกียวกบัการผลิต
และจดัจําหน่ายวตัถดุิบทัวไปทีสามารถนําไปใช้ได้ในหลายอตุสาหกรรม สินค้าขั นต้นหรือสินค้า
ขั นกลาง เครืองมือและเครืองจกัรตา่ง ๆ ทีนําไปใช้ตอ่ในอตุสาหกรรมการผลิตตา่ง ๆ นอกจากนี ยงั
รวมถึงอุตสาหกรรมยานยนต์ (ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ปรับปรุงล่าสุด 19 กุมภาพนัธ์
2558) ประกอบด้วย 6 หมวดธุรกิจได้แก่

1. ธุรกิจยานยนต์ (Automotive) คือ การผู้ ผลิตหรือประกอบรถยนต์และยานยนต์
ประเภทตา่ง ๆ การผลิต การเป็นตวัแทนจําหน่ายหรือผู้ประกอบชิ นส่วนหรืออะไหล่
รถยนต์ การให้บริการซ่อมบํารุงรถยนต์ การจดัจําหน่าย และศนูย์จําหน่ายรถยนต์
ทั งมือหนึงและมือสอง

2. ธุรกิจวสัดอุตุสาหกรรมและเครืองจกัร (Industrial Materials & Machinery) คือ
การผลิตและจําหน่ายเครืองจกัรและเครืองมือทุกชนิด ไม่ว่าจะเป็นเครืองจกัรกล
หนักหรือเบา อุปกรณ์หรือส่วนประกอบพื นฐานของเครืองใช้ไฟฟ้าต่าง ๆ เช่น
สายไฟ หลอดไฟ ฉนวนไฟฟ้าและมอเตอร์ต่าง ๆ วัตถุดิบที ใช้ได้ในหลาย
อุตสาหกรรม ยกเว้น บริษัททีผลิตเครืองมือหรืออุปกรณ์ทีใช้ได้เฉพาะในหมวด
ธุรกิจใดหมวดธุรกิจหนึงเท่านั น (ไม่สามารถนาไปใช้กบัการผลิตสินค้าในหมวดอืน
ได้เลย) ให้จดัอยูใ่นหมวดธุรกิจของสินค้าขนัปลายนั น ๆ

3. ธุรกิจบรรจุภัณฑ์ (Packaging) คือ การผลิตและการเป็นตัวแทนจําหน่ายบรรจุ
ภณัฑ์และส่วนประกอบของบรรจุภณัฑ์ รวมทังวสัดหุรือผลิตภัณฑ์ ซึงนําไปผลิต
บรรจภุณัฑ์ และไมไ่ด้จดัไว้ในหมวดธุรกิจอืน ๆ

4. ธุรกิจกระดาษและวสัดกุารพิมพ์ (Paper & Printing Materials) คือ การผลิตและ
การเป็นตวัแทนจําหนา่ยเยือกระดาษ กระดาษ และผลิตภณัฑ์กระดาษทกุชนิด
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การผลิตและตวัแทนจําหน่ายหมึกสําหรับใช้ในการพิมพ์ตา่ง ๆ (แตไ่ม่รวมโรงพิมพ์
ซึงจะอยูใ่นหมวด Media & Publishing)

5. ธุรกิจปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ (Petrochemicals & Chemicals) คือ การผลิตและ
การเป็นตวัแทนจําหน่ายสินค้าในอุตสาหกรรมปิโตรเคมี เม็ดและผงพลาสติกและ
ผลิตภัณฑ์พลาสติกขึ นรูปตา่ง ๆ การผลิตและตวัแทนจําหน่ายสารเคมี เคมีภณัฑ์
พื นฐาน เคมีภณัฑ์แปรรูปต่าง ๆ ปุ๋ ย และยาปราบศตัรูพืช ยกเว้น การผลิตสินค้า
พลาสติกขึ นรูปเพือเป็นอุปกรณ์ ชิ นส่วน หรือเครืองประกอบของสินค้าขนัสุดท้าย
หรือกลุม่สินค้าใดเป็นการเฉพาะ

6. ธุรกิจเหล็ก (Steel) คือ การผลิต แปรรูป หรือจําหน่ายผลิตภัณฑ์เหล็ก หรือมี
สว่นประกอบจากเหล็กเป็นสว่นใหญ่ เช่น สเตนเลส เป็นต้น

กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค (Consumer Products) เป็นกลุ่มอุตสาหกรรมทีทําธุรกิจ
เกียวกบัการผลิตหรือตวัแทนจําหน่ายสินค้าเพือการอปุโภคบริโภคตา่งๆ ทั งทีเป็นสินค้าทีจําเป็น
และสินค้าฟุ่ มเฟือย (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ปรับปรุงล่าสุด 19 กุมภาพันธ์ 2558)
ประกอบด้วย 3 หมวดธุรกิจได้แก่

1. ธุรกิจแฟชัน (Fashion) คือ การผลิต ออกแบบ การเป็นตัวแทนจําหน่ายสินค้า
ประเภทเครืองนุ่งห่ม รองเท้า เครืองหนงัและกระเป๋า เจียระไนและแปรรูปอญัมณี
และเครืองประดบัต่าง ๆ ผลิตวตัถุดิบสําหรับอุตสาหกรรมนี  เช่น ผู้ ผลิตเส้นใย
เส้นด้าย และฟอกหนงั เป็นต้น

2. ธุรกิจของใช้ในครัวเรือนและสํานกังาน (Home & Office Products) คือ การผลิต
และการเป็นตวัแทนจําหนา่ยของใช้ในครัวเรือน เชน่ เฟอร์นิเจอร์ เครืองตกแตง่บ้าน
อุปกรณ์กีฬา ของเล่น และเครืองครัว อุปกรณ์ส่องสว่าง รวมถึงเครืองใช้ไฟฟ้า
ภายในบ้านและสํานักงาน เช่น โทรทัศน์ เครืองเสียง เครืองถ่ายเอกสาร ปากกา
และแฟ้มเอกสารตา่ง ๆ เป็นต้น

3. ธุรกิจของใช้ส่วนตวัและเวชภณัฑ์ (Personal Products & Pharmaceuticals) คือ
การผลิตและการเป็นตัวแทนจําหน่ายสินค้าเพือการอุปโภคส่วนตัวต่าง ๆ เช่น
เครืองสําอาง ผลิตภัณฑ์บํารุงผิวพรรณ นํ าหอม ผ้าอ้อม และกระดาษชําระ
การผลิตและการเป็นตวัแทนจําหน่ายยา เครืองมือทางการแพทย์ และสินค้าทีใช้
ไบโอเทคโนโลยี (Biotechnology) ตา่ง ๆ เป็นต้น
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ศศิวิมล มีอําพล (2546) ความสามารถในการทํากําไร (Profitability) หมายถึง
ความสําเร็จของกิจการในการดําเนินงานธุรกิจในช่วงระยะเวลาหนึง โดยการทีกิจการมีกําไรหรือ
ขาดทุนก็จะสามารถแสดงให้เห็นถึงความสามารถในการชําระหนี สิน รวมทั งการจัดสรร
ผลตอบแทนให้แก่ผู้ ถือหุ้น

อตัรากําไรขั นต้น (Gross Profit Margin) หมายถึง อตัราส่วนกําไรขนัต้นกบัยอดขาย
สทุธิ แสดงถึงความสามารถในการทํากําไรเบื องต้น ถ้าคา่ทีได้จากการคํานวณ มีคา่สงู แสดงว่า
กิจการมีความสามารถในการแสวงหารายได้ และมีการควบคมุต้นทนุการผลิต หรือต้นทนุการ
จดัซื อวตัถดุบิทีดี

อตัรากําไรจากการดําเนินงาน (Operating Income Margin) หมายถึง อตัราส่วนกําไร
จากการดําเนินงานกบัยอดขายสทุธิ แสดงถึงความสามารถในการจดัการเกียวกบัรายได้จากการ
ขายหลังจากหักค่าใช้จ่ายทั งหมดแล้ว เพือเป็นการวัดระดบัความสามารถในการทํากําไรใน
ช่วงเวลานั นและยงัสะท้อนให้เห็นแนวโน้มของรายได้และการควบคมุค่าใช้จ่ายทั งด้านการผลิต
การตลาด การจดัการ ถ้าคา่ทีได้จากการคํานวณ มีคา่สงู แสดงว่าบริษัทมีความสามารถใน
ควบคมุ คา่ใช้จา่ยได้ดี จงึทําให้ได้กําไรสงู และมีประสิทธิภาพในการจดัการทีดี

อตัรากําไรสทุธิ (Net Profit Margin) หมายถึง อตัราส่วนกําไรสทุธิกบัยอดขายสทุธิ ซึง
สามารถบอกได้ว่ากิจการมีการบริหารงานทีมีประสิทธิภาพและสามารถดําเนินงานบรรลุ
เป้าหมายเพียงใด บ่งบอกถึงผลตอบแทนทีผู้ลงทุนจะได้รับรวมถึงระบบความเสียงของกิจการ
ถ้าคา่ทีได้จากการคํานวณ มีคา่สงู แสดงวา่กิจการมีความสามารถในการทํากําไรทีสงูเมือหลงัหกั
ภาษีแล้ว และมีประสิทธิภาพในการจดัการทีดี

อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวม (Return On  Asset : ROA) หมายถึง อตัราส่วนที
วัดความสามารถของกิจการในการใช้ประโยชน์จากทรัพย์สินเพือสร้างกําไร ซึงเป็นการวัด
ประสิทธิภาพในการใช้ทรัพย์สินรวมของกิจการ แสดงถึงระดบัผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวมของ
กิจการว่าอยู่ในระดบัใด มีทิศทางแนวโน้มอย่างไร การเพิมขึ นของอตัราผลตอบแทนหมายถึง
กิจการมีกําไรสงูขึ น เมือเทียบกบัสินทรัพย์ ซึงเป็นการวดัความสามารถในการทํากําไรของกิจการ
ทีใช้ในการดําเนินงาน ถ้าค่าทีได้จากการคํานวณ มีคา่สูง มากเท่าไร แสดงว่าบริษัทนั นได้รับ
ผลตอบแทนมากขึ นเทา่นั นซึงจะทําให้ความสามารถในการทํากําไรสงูขึ น

อตัราผลตอบแทนตอ่ผู้ ถือหุ้น (Return On Equity : ROE) หมายถึง อตัราส่วนทีวดั
ความสามารถของกิจการจากสว่นของผู้ ถือหุ้น ซึงเป็นการวดัประสิทธิภาพโดยรวมของบริษัทใน
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การทํากําไรจากส่วนของผู้ ถือหุ้น ถ้าคา่ทีได้จากการคํานวณ มีค่าสงู แสดงว่าผลตอบแทนทีจะ
ให้กบัผู้ ถือหุ้น มีโอกาสได้รับผลตอบแทนทีสงู

อตัราส่วนกําไรตอ่หุ้น (Earnings Per Share : EPS) หมายถึง อตัราส่วนกําไรสทุธิ
ตอ่หุ้นหรือส่วนกําไรสุทธิแบ่งเฉลียให้แก่หุ้นสามญัแตล่ะหุ้นของบริษัท แสดงให้เห็นถึงกําไรของ
บริษัทเมือเทียบกบัจํานวนหุ้นทั งหมด

อตัราส่วนราคาตอ่กําไร (Price Earnings Ratio: P/E) หมายถึง อตัราส่วนของราคา
หุ้นทีซื อขายในปัจจุบัน กับกําไรต่อหุ้ นทีเราต้องการวิเคราะห์ อัตราส่วนนี จะบอกว่าราคาหุ้ น
ปัจจบุนันนัเมือเทียบกบักําไรตอ่หุ้นนั นมีคา่เทา่ไร

อตัราเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield) หมายถึง อตัราเปรียบเทียบเงินปันผล
จ่ายต่อหุ้นสามัญเทียบกับราคาตลาดของหุ้นสามัญ เพือดผูลตอบแทนว่าหากลงทุนซื อหุ้น ณ
ระดบัราคาตลาดปัจจบุนั จะมีโอกาสได้รับเงินปันผลคดิเป็นอตัราร้อยละเทา่ไรของราคาหุ้น
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บทที 2
วรรณกรรมทีเกียวข้อง

ในการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถในการทํากําไรกับอัตราส่วนราคา
ตลาดตอ่กําไรตอ่หุ้น และอตัราเงินปันผลตอบแทน ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย ระหวา่งปี พ.ศ.2555-2559 มีแนวคดิ ทฤษฎี และงานวิจยัทีเกียวข้องดงันี

2.1 แนวคิดและทฤษฎีเกียวกบัความสามารถในการทํากําไร

2.2 แนวคิดและทฤษฎีเกียวกบัอตัราส่วนราคาตลาดตอ่กําไร

2.3 แนวคิดและทฤษฎีเกียวกบัอตัราเงินปันผลตอบแทน

2.4 แนวคิดและทฤษฎีเกียวกบัการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ

2.5 งานวิจยัทีเกียวข้อง

2.1 แนวคิดและทฤษฎีเกียวกับความสามารถในการทาํกาํไร
2.1.1 คํานิยามและความหมาย

ความสามารถในการทํากําไร (Profitability) เป็นการวดัประสิทธิภาพในการบริหารงาน
ของฝ่ายบริหาร ซึงอัตราส่วนประเภทนี จะแบ่งออกเป็น 2 กลุ่มใหญ่ ๆ คือ กลุ่มกําไรสัมพันธ์
กับยอดขายซึงได้จากงบกําไรขาดทุน สะท้อนให้เห็นถึงประสิทธิภาพในการควบคุมค่าใช้จ่าย
การทํากําไรจากยอดขาย เช่น ผลตอบแทนกําไรขั นต้น (Gross Profit Margin) ผลตอบแทนจาก
การดําเนินงาน (Operating Profit Margin) ผลตอบแทนจากกําไรสุทธิ (Net Profit Margin)
และกลุ่มกําไรสัมพันธ์กับเงินลงทุนซึงได้จากงบกําไรขาดทุนและงบแสดงฐานะการเงิน
เช่น ผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return On Asset : ROA) ผลตอบแทนตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น
(Return On Equity : ROE) และอตัราสว่นกําไรตอ่หุ้น (Earnings Per Share : EPS)
(เพชรี ขมุทรัพย์, 2546)

Billy Graham (1973) กล่าวว่า ความสามารถในการทํากําไร (Profitability) จะใช้ใน
การพิจารณาความหมายของกําไรทีอาจคาดหมายได้อยา่งสมเหตสุมผลตลอดระยะเวลาหนึง
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ในอนาคต และเนืองจากอนาคตไม่สามารถบอกได้ล่วงหน้า จึงมักใช้กําไรในอดีตและกําไร
ในปัจจุบนัเป็นแนวทาง และใช้ตวัเลขเหล่านี เป็นฐานในการคาดการณ์กําไรในอนาคตได้อย่าง
มีเหตผุล

วลัลภ พิเชฐกุล (2545) ความสามารถในการทํากําไร (Profitability) คือ เครืองมือใน
การวดัความสามารถในการทํากําไรของแต่ละบริษัทโดยพิจารณาประกอบกับข้อมลูทางการเงิน
ซึงอตัราสว่นความสามารถในการทํากําไรมีความสําคญักบัการวิเคราะห์มากกวา่อตัราสว่นอืน

ศิรดา นวลประดิษฐ์ (2547) ความสามารถในการทํากําไร (Profitability)คือ ความ
สามารถในการก่อให้เกิดกําไรขององค์กร การวิเคราะห์กําไรเป็นสิงทีควรพิจารณาสําหรับผู้ ถือหุ้น
ถึงผลกําไรทีจะได้รับซึงอยู่ในรูปเงินปันผล นอกจากนี  กําไรทีเพิมขึ นอาจสามารถอธิบายได้โดย
ระดบัราคาในตลาดทีเพิมขึ นอันจะนํามาสู่กําไรส่วนเกิน กําไรยังมีความสําคญัต่อเจ้าหนี ด้วย
เนืองจากถือเป็นแหล่งเงินทุนอนัดบัหนึงสําหรับบการชําระหนี  รวมทั งผู้บริหารเองก็เป็นผู้ ใช้กําไร
ในการวดัผลการดําเนินงานขององค์กรด้วย

ศิริพร กาญจนสุทธิแสง (2548) ความสามารถในการทํากําไร (Profitability) เป็นวตัถุ
ประสงค์ของธุรกิจเพือหาผลประโยชน์หรือกําไรให้มากทีสุด ซึงผู้ วิเคราะห์ทีเอาอัตรากําไรสุทธิ
และอตัราผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้น จะเห็นว่ากิจการให้ผลตอบแทนอย่างไร และมีความสามารถ
ในการก่อให้เกิดกําไรมากน้อยเพียงใด

สิริพร แสงทอง (2551) ความสามารถในการทํากําไร (Profitability) ใช้วดัประสิทธิภาพ
ในการบริหารงานว่าสามารถดําเนินงานบรรลเุป้าหมายได้เพียงใด คือ มีความสามารถในการทํา
กําไรซึงเป็นผลมาจากนโยบายและการตดัสินใจของธุรกิจในอดีตเพียงใด แสดงถึงผลกระทบของ
สภาพคลอ่ง การจดัการทรัพย์สินและหนี สินทีมีตอ่ผลการดําเนินงานของบริษัท

2.1.2 แนวคิดและทฤษฎี

2.1.2.1 อตัรากําไรขั นต้น (Gross Profit Margin)

Osisioma (1996) กล่าวว่า อตัรากําไรขั นต้นเป็นตวัชี วดัทีมีประสิทธิภาพของการขาย
เมือเทียบกับต้นทุนขาย การวดัผลด้วยอตัรากําไรขั นต้นเพือหลีกเลียงความคาดเคลือนทีมีจาก
ต้นทนุทีไมเ่กียวกบัการดําเนินการและรายได้ของกิจการ ซึงอตัราสว่นนี คํานวณจากยอดขายสทุธิ

จุฑามาส จรุงกลิน (2554) อัตรากําไรขั นต้น คือ อัตราส่วนระหว่างกําไรขั นต้นกับ
ยอดขาย โดยกําไรขั นต้นนั นคือกําไรทีเกิดจากผลตา่งระหวา่งยอดขายกบัต้นทนุขาย ซึงผลลพัธ์
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ของอตัราส่วนนี จะบอกให้ทราบว่ากิจการนั นมีประสิทธิภาพในการบริหารงานด้านการขายและ
การจดัซื ออย่างไร หากอตัรากําไรขั นต้นสงู แสดงว่ากิจการมีประสิทธิภาพในการบริหารงานด้าน
ราคาทีดี

อตัราส่วนนี เป็นอตัราส่วนทีแสดงถึงความสามารถในการทํากําไรขั นต้นของกิจการว่า
เป็นกีเปอร์เซ็นต์ของรายได้จากการขาย ถ้าอตัราส่วนกําไรขั นต้นสงูจะดี เนืองจากแสดงถึงความ
สามารถในการทํากําไรขั นต้นของกิจการวา่มีกําไรขั นต้นจํานวนมาก หากอตัรากําไรขั นต้นสงูย่อม
แสดงถึงนโยบายการตั งราคาทีดีหรือนโยบายการจดัซื อหรือการผลิตทีดี (นชุจรี พิเชฐกลุ, 2555)

แสดงถึงความสามารถในการทํากําไรเบื องต้นของบริษัท (ยอดขาย หกัด้วยต้นทนุขาย
สินค้าหรือบริการ) (ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย, 2558)

อตัรากําไรขั นต้น =
กําไรขั นต้น

ยอดขายสทุธิ
x 100….........................................................(1)

2.1.2.2 อตัรากําไรจากการดําเนินงาน (Operating Income Margin)

อตัรากําไรจากการดําเนินงาน เป็นอตัราสว่นระหวา่งกําไรจากการดําเนินงานกบัรายได้
สทุธิ (สมชาย แสงศริิ, 2553)

อตัราส่วนนี เป็นอตัราส่วนทีแสดงถึงความสามารถในการทํากําไรจากการดําเนินงาน
ของกิจการว่าเป็นกีเปอร์เซ็นต์ของรายได้จากการขาย ถ้าอัตราส่วนกําไรจากการดําเนินงานสูง
จะดี เนืองจากแสดงถึงความสามารถในการทํากําไรจากการดําเนินงานของกิจการว่ามีกําไรจาก
การดําเนินงานเป็นจํานวนมาก หากอตัรากําไรจากการดําเนินงานสูงย่อมแสดงถึงนโยบายการ
ตั งราคาทีดีหรือนโยบายการจดัซื อหรือการผลิตทีดี นอกจากนี ยงัแสดงถึงการควบคมุคา่ใช้จ่ายใน
การขายและบริหารทีดี (นชุจรี พิเชฐกลุ, 2555)

สิริสุดา เนียมนาค (2556) อัตรากําไรจากการดําเนินงาน คือ อัตราส่วนระหว่างกําไร
จากการดําเนินงานกับยอดขาย ซึงกําไรจากการดําเนินงานเป็นกําไรทีได้จากการนําเอาต้นทุน
ขาย ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารมาหกัออกจากยอดขาย หากอตัรากําไรจากการดําเนินงาน
มีคา่สงู แสดงวา่กิจการมีประสิทธิภาพในด้านการขายและการบริหารงาน

แสดงถึงความสามารถในการจดัการเกียวกบัรายได้จากการขายหลงัจากหกัค่าใช้จ่าย
ทัง้หมด เพือเป็นการวัดระดับความสามารถในการทํากําไรในช่วงเวลานั น และยังสะท้อนให้
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เห็นแนวโน้มของรายได้และการควบคุมค่าใช้จ่าย ทั งด้านการผลิต การตลาด และการจัดการ
(ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2558)

อตัรากําไรจากการดําเนินงาน =
กําไรจากการดําเนินงาน

ยอดขายสทุธิ
x 100............................(2)

2.1.2.3 อตัรากําไรสทุธิ (Net Profit  Margin)

อตัราสว่นกําไรสทุธิสามารถบอกถึงผลตอบแทนทีผู้ลงทนุจะได้รับจากการลงทนุรวมทั ง
ระดบัความเสียงของกิจการทีจะลงทุน ซึงบริษัทส่วนใหญ่นั นต้องการให้กําไรสงูเนืองจกเป็นการ
แสดงถึงความสามารถในการทํากําไรของกิจการ (ศริิพร กาญจนสทุธิแสง, 2548)

อตัราสว่นนี เป็นอตัราสว่นทีแสดงถึงความสามารถในการทํากําไรสทุธิของกิจการว่าเป็น
กีเปอร์เซ็นต์ของรายได้จากการขาย ถ้าอัตราส่วนกําไรสุทธิสูงจะดี เนื องจากแสดงถึง
ความสามารถความสามารถในการทํากําไรสุทธิของกิจการว่ามีกําไรสทุธิจํานวนมาก หากอตัรา
กําไรสุทธิสูงย่อมแสดงถึงนโยบายการตั งราคาทีดีหรือนโยบายการจัดซื อหรือการผลิตทีดี
นอกจากนี ยงัแสดงถึงการควบคมุคา่ใช้จา่ยในการขาย บริหาร และคา่ใช้จา่ยอืนๆ ทีดี
(นชุจรี พิเชฐกลุ, 2555)

อตัรากําไรสทุธิ เป็นอตัราส่วนทีแสดงภาพรวมในการดําเนินงานหลงัหกัค่าใช้จ่ายทุก
อย่างแล้ว ถ้าธุรกิจสามารถสร้างกําไรจากการดําเนินงานได้แล้ว กําไรสทุธิจะมีมากน้อยเพียงใด
ขนึอยูก่บัคา่ใช้จา่ยทางการเงิน (โสภณ บญุถนอมวงศ์, 2558)

แสดงให้เห็นถึงประสิทธิภาพในการดําเนินงานของบริษัทในการทํากําไร หลังจากหัก
ต้นทนุคา่ใช้จา่ย รวมทง้ัภาษีเงินได้หมด (ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย, 2558)

อตัรากําไรสทุธิ =
กําไรสทุธิ

ยอดขายสทุธิ
x 100.............................................................(3)

2.1.2.4 อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวม (Return On  Asset : ROA)

อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม เป็นผลตอบแทนจากการใ ช้ท รัพย์สินว่า
ได้ผลตอบแทนเพียงพอหรือไม่ เป็นการวดัสดัส่วนของกําไรตอ่ทรัพย์สินทั งหมด(สมชาย แสงศิริ,
2553)
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อตัราส่วนนีเป็นอัตราส่วนทีแสดงถึงความสามารถของกิจการในการนําทรัพย์สินทีมี
ทั งหมดไปทําให้เกิดกําไรสทุธิกลบัเข้ามาในปีนั นประมาณกีเปอร์เซ็นต์ของสินทรัพย์รวม ถ้าอตัรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์สงูจะดี เนืองจากกิจการสามารถนําสินทรัพย์รวมไปทําให้เกิดกําไรสทุธิ
กลบัเข้ามามาก ทําให้ปีนั นกิจการมีผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวมมาก อตัราส่วนผลตอบแทน
สินทรัพย์นี จะแสดงถึงผลตอบแทนโดยรวมของกิจการ (นชุจรี พิเชฐกลุ, 2555)

อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม เป็นอตัราส่วนทีใช้วดัความสามารถของกิจการใน
การใช้ประโยชน์จากทรัพย์สินของกิจการ เพือสร้างกําไร หากอตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวมมี
คา่สงู แสดงวา่กิจการมีประสิทธิภาพในการบริหารทรัพย์สิน (สิริสดุา เนียมนาค, 2556)

อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวม =
กําไรสทุธิ

สินทรัพย์รวม
x 100..................................(4)

2.1.2.5 อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (Return On Equity : ROE)

อตัราผลตอบแทนตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น เป็นอตัราส่วนทีผู้ลงทนุให้ความสําคญัมากทีสุด
เนืองจากเป็นอัตราส่วนทีแสดงให้เห็นถึงผลตอบแทนทีผู้ ถือหุ้นจะได้รับ ถ้าหากอัตราส่วนนี สูง
แสดงว่ากิจการมีการลงทุนทีดีและมีการบริหารค่าใช้จ่ายอย่างมีประสิทธิภาพ ก่อให้เกิด
ผลตอบแทนแก่ผู้ ถือหุ้นในทางทีดี (อธิกา แรมวิโรจน์, 2549)

สมชาย แสงศิริ (2553) อตัราผลตอบแทนตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น คือ ผลตอบแทนจากการ
ลงทนุของผู้ ถือหุ้น โดยแสดงให้เห็นถึงความสามารถในการใช้ทรัพย์สินและจดัสรรเงินทนุมาใช้ใน
การดําเนินงานให้เกิดประโยชน์สงูสดุ

อตัราสว่นนีเป็นอตัราสว่นทีแสดงถึงความสามารถของกิจการในการนําส่วนของผู้ ถือหุ้น
ทีมีทั งหมดไปทําให้เกิดกําไรสุทธิกลบัเข้ามาในปีนั นประมาณกีเปอร์เซ็นต์ของส่วนของผู้ ถือหุ้น
ทั งหมด ถ้าอตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นสงูจะดี เนืองจากกิจการสามารถนําส่วนของผู้ ถือ
หุ้นไปทําให้เกิดกําไรสทุธิกลบัเข้ามามาก ทําให้ปีนั นกิจการมีผลตอบแทนตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้นมาก
อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นนี จะแสดงถึงผลตอบแทนทีกิจการให้กับผู้ ถือหุ้นของ
กิจการ (นชุจรี พิเชฐกลุ, 2555)

อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น =
กําไรสทุธิ

สว่นของผู้ ถือหุ้น
x 100..........................(5)
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2.1.2.6 อตัราส่วนกําไรตอ่หุ้น (Earnings Per Share : EPS)

อัตราส่วนนี เป็นอัตราส่วนทีแสดงถึงกําไรสุทธิทีผู้ ถือหุ้ นแต่ละหุ้ นจะได้รับจากการ
ดําเนินงานของกิจการในปีนั นๆ ถ้าหากกําไรต่อหุ้นสูงจะดี เนืองจากผู้ ถือหุ้นแต่ละหุ้นจะได้รับ
กําไรสทุธิจํานวนมากในปีนั นๆ กําไรตอ่หุ้นนี เป็นปัจจยัสําคญัปัจจยัหนึงทีช่วยให้ผู้ลงทนุตดัสินใจ
ลงทนุในกิจการ (นชุจรี พิเชฐกลุ, 2555)

อตัราสว่นกําไรตอ่หุ้น =
กําไรสทุธิ

จํานวนหุ้นทีออกชําระแล้ว
.............................................(6)

2.2 แนวคิดและทฤษฎีเกียวกับอัตราส่วนราคาตลาดต่อกาํไร
2.2.1 คํานิยามและความหมาย

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (2558) อัตราส่วนราคาต่อกําไร (Price Earnings
Ratio: P/E) เป็นอตัราส่วนทีจะใช้วิเคราะห์หุ้นตวันั นว่าถกูหรือแพง จะคํานวณจาก “ราคาตลาด
ของหุ้น” หารด้วย “กําไรสทุธิตอ่หุ้น” คือ นกัลงทนุจะยอมจ่ายเงินเพือซื อหุ้นเป็นกีเท่าของกําไร
ตอ่หุ้น หากนกัลงทนุตดัสินใจซื อหุ้นตวันั นแล้วจะใช้เวลากีปีทีผลตอบแทนหรือกําไรทีบริษัททําได้
จะเทา่กบัเงินทั งหมดทีใช้ซื อหุ้นไป ดงันั น หุ้นทีมีP/E ตํา ยอ่มดีกวา่หุ้นทีมี P/E สงูๆ

2.2.2 แนวคิดและทฤษฎี

อตัราส่วนราคาตลาดตอ่กําไร (Price Earnings Ratio: P/E) เป็นอตัราส่วนทีแสดงถึง
ราคาตลาดของหุ้นสามัญของกิจการว่าเป็นกีเท่าของกําไร ถ้าอตัราส่วนราคาตลาดต่อกําไรสูง
จะดี เนืองจากอตัราส่วนราคาตลาดต่อกําไรทีสูง แสดงว่า หุ้นสามญัของกิจการเป็นทีนิยมหรือ
ผู้ลงทุนให้ความสนใจเป็นอย่างมาก แตถ้่าอตัราส่วนราคาต่อกําไรสงูมากเกินไปก็ไม่ดี เนืองจาก
เป็นการแสดงให้เห็นว่าหุ้นสามญัของกิจการเป็นทีต้องการมาก ซึงอาจเป็นช่วงทีหุ้นถกูปันราคา
ให้สงู ปัจจบุนัอตัราส่วนราคาตลาดตอ่กําไรเป็นปัจจยัสําคญัหนึงทีช่วยให้ผู้ลงทนุตดัสินใจลงทุน
ในกิจการ กล่าวคือ หุ้นสามัญทีน่าสนใจควรจะมีอัตราส่วนราคาต่อกําไรสูงกว่าอุตสาหกรรม
ประเภทเดียวกันเล็กน้อย แต่ถ้ามีอัตราส่วนราคาตลาดต่อกําไรสูงกว่าอุตสาหกรรมประเภท
เดียวกันมาก แสดงให้เห็นว่าไม่ควรทีจะลงทนุ เนืองจากมีความเสียงทีอาจจะเกิดขึ นจากการปัน
ราคาของหุ้น (นชุจรี พิเชฐกลุ, 2555)
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อตัราสว่นราคาตลาดตอ่กําไร =
ราคาหลกัทรัพย์

กําไรสทุธิ
.................................................(7)

2.3 แนวคิดและทฤษฎีเกียวกับอัตราเงนิปันผลตอบแทน
2.3.1 คํานิยามและความหมาย

พรพรหม ภักตร์เปียม (2554) เงินปันผล หมายถึง ค่าตอบแทนทีบริษัทจ่ายให้แก่ผู้ ถือ
หุ้นซึงเป็นการกระจายกําไร เมือบริษัทได้กําไรหรือส่วนเกิน บริษัทสามารถนําไปลงทนุในธุรกิจตอ่
เรียก “กําไรสะสม” หรือสามารถจา่ยให้แก่ผู้ ถือหุ้นก็ได้ บริษัทอาจสงวนกําไรหรือส่วนเกินส่วนหนึง
และจา่ยสว่นทีเหลือเป็นเงินปันผล

สราวุธ ใจพรม (2559) อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield) คือ อัตรา
เปรียบเทียบเงินปันผลจ่ายตอ่หุ้นสามญัเทียบกบัราคาตลาดของหุ้นสามญั เพือดผูลตอบแทนว่า
หากลงทุนซื อหุ้น ณ ระดบัราคาตลาดปัจจุบนั จะมีโอกาสได้รับเงินปันผลคิดเป็นอัตราร้อยละ
เทา่ไรของราคาหุ้น

2.3.2 แนวคดิและทฤษฎี

อตัราเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield) เป็นอตัราส่วนทีแสดงถึงการเปรียบเทียบ
เงินปันผลของกิจการทีจา่ยในปีนั นกบัราคาตลาดของหุ้นสามญัในปีนั น อตัราเงินปันผลตอบแทน
จะแสดงให้เห็นว่านักลงทุนซื อหุ้ นสามัญของกิจการในราคาตลาดจะได้รับเงินปันผลในปีนั น
กลบัมาประมาณกีเท่าของเงินลงทนุทีลงทนุไป ดงันั นอตัราเงินปันผลตอบแทนต่อราคาตลาดสูง
จะดี เนืองจากจะได้รับเงินปันผลกลับมาเมือเปรียบเทียบกับเงินลงทุน ปัจจุบันอัตราเงินปัน
ผลตอบแทนเป็นปัจจัยสําคญัหนึงทีช่วยให้ผู้ ลงทุนตัดสินใจลงทุนในกิจการ (นุชจรี พิเชฐกุล,
2555)

อตัราเงินปันผลตอบแทน =
มลูคา่เงินปันผลตอ่หุ้น

ราคาหุ้น
x 100..................................(8)
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2.4 แนวคิดและทฤษฎีเกียวกับการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ
2.4.1 แนวคิดและทฤษฎี

การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพห ุ(Multiple Regression Analysis) ใช้เพือตรวจสอบ
ลกัษณะความสัมพนัธ์ของตวัแปรต่างๆ ตั งแต่สองตวัขึ นไป ทีมีลักษณะของความสัมพันธ์เป็น
แบบเชิงสุ่ม (Stochastic Relation) โดยอาศยัความรู้ ประสบการณ์และการทดลองในอดีตเป็น
ข้อมูลพื นฐานในการวิเคราะห์โดยรูปแบบจําลองความถดถอยเชิงพหุ (กัลยา วานิชย์บัญชา,
2552) (Multiple Regression Analysis) สามารถแสดงได้ดงันี

Y = 0+1 X1i+2 X2i... k Xki+ ei…………………………………………... (9)

โดย

Y = ตวัแปรตาม

X1 = ตวัแปรอิสระตวัที 1

X2 = ตวัแปรอิสระตวัที 2

Xk = ตวัแปรอิสระตวัที k

k = คา่สมัประสิทธิความถดถอย (Regression Coefficient) โดย 0 เป็นคา่ของ Y
โดยไม่ได้คํานึงถึงตวัแปรอิสระ X หรือก็คือค่าของ Y เมือ X1 = X2 = …… Xk เป็น  และ 1,
2…,k เป็นคา่ทีแสดงการเปลียนแปลงของ Y เมือ X เปลียนแปลงไป โดยแยกพิจารณาทีละตวั
บางครั งจงึเรียกวา่เป็น คา่สมัประสิทธิความถดถอยแตล่ะตวั (Partial regression Coefficient)

ei = คา่ความคลาดเคลือน

k = ชนิดของตวัแปรอิสระ

i = คา่สงัเกตที i

สมบตัิ ท้ายเรือคํา (2553) ได้อธิบายถึงผลการวิเคราะห์ด้วยวิธี Stepwise Regression
ดงันี

1. Descriptive Statistics ผลการวิเคราะห์คา่สถิตพืิ นฐานของตวัแปรเกณฑ์แตล่ะ
ตวัแปรพยากรณ์เหมือนกบัวิธี Forward Selection

2. Correlation ผลกการวิเคราะห์คา่สมัประสิทธิสหสมัพนัธ์อยา่งง่ายระหวา่งตวัแปร
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เกณฑ์กับตวัแปรพยากรณ์และระหว่างตวัแปรพยากรณ์ด้วยกัน ค่าที ได้เหมือนกับวิธี Forward
Selection

3. Model Summary ผลการวิเคราะห์เกียวกบัคา่สมัประสิทธิสหสมัพนัธ์พหคุณู
(Multiple Correlation : R) และขั นตอนการคดัเลือกตวัแปรทีสามารถพยากรณ์ตวัแปรเกณฑ์ได้
อยา่งมีนยัสําคญัทางสถิติเหมือนกบัวิธี Forward Selection มีข้อแตกตา่งอยู่ทีการนําเข้าและการ
ถอยตวัแปรออก

การเลือกตวัแปรโดยวิธีเพิมตวัแปรอิสระแบบขั นตอน (Stepwise Regression) เป็นวิธีที
มีความเหมาะสมในการพิจารณาคดัเลือกตวัแปรพยากรณ์ทีดีทีสดุและได้โมเดลที ประหยดัทีสุด
ซึงลําดบัขั นตอนจะคล้ายกับวิธี Forward เพียงแต่การวิเคราะห์ด้วยวิธี Stepwise จะทําการ
ทดสอบตัวแปรพยากรณ์ทีเข้าสมการไปแล้วทุกครั งทีมีการนําตัวแปรใหม่เข้าในสมการ
หมายความวา่ตวัแปร พยากรณ์บางตวัทีเข้าไปในสมการแล้วก็สามารถถกูขจดัออกจากสมการได้
(ทรงศกัดิ ภสีูออ่น, 2554)

ประยูรศรี บุตรแสนคม (2555) สรุปไว้ว่า Stepwise Regression เป็นวิธีทีมีความ
เหมาะสมในการพิจารณาคัดเลือกตัวแปรพยากรณ์ที ดีทีสุดซึงลําดับขั นตอนจะคล้ายกับ
วิธี Forward Selection เพียงแตว่า่การวิคราะห์ด้วย Stepwise Regression นั นจะทําการทดสอบ
ตวัแปรพยากรณ์ทีเข้าสมการไปแล้วทุกครั งทีมีการนําตวัแปรใหม่เข้าในสมการว่าส่งผลกระทบ
ตอ่ตวัแปรบางตวัทีอยูใ่นสมการก่อนหน้า โดยตวัแปรทีอยู่ก่อนสามารถถกูขจดัออกจากสมการได้
หากพบวา่ไมมี่ความสําคญัในการพยากรณ์

2.5 งานวิจัยทเีกยีวข้อง
Kathleen Ann Kaminski (2003) ทําการศึกษาเรืองอตัราส่วนทางการเงินและการ

ทุจริตโดยใช้ทฤษฎีความอลวล พบว่า อัตราส่วนทางการเงินสามารถนํามาตรวจสอบและ
วิเคราะห์การทจุริตของธุรกิจได้

Wei Xu, Zhi Xiao, Xin Dang, Daoli Yang and Xianglei Yang (2014) ทําการ
ศึกษาเรืองการเลือกอตัราส่วนทางการเงินในการทํานายความล้มเหลวของธุรกิจของบริษัทใน
ตลาดหลักทรัพย์จีน โดยนําอัตราส่วนทางการเงินมาพิจารณา พบว่า อัตราส่วนทางการเงินมี
ความสําคญัในการพยากรณ์อนาคตของกิจการได้
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Carlos Omar Trejo Pecha, Magdy Noguerab and Susan Whiteca (2015)
ทําการศึกษาเรืองการเลือกอตัราส่วนทางการเงินและผลตอบแทนในเม็กซิโก โดยนําอตัราส่วน
ทางการเงินพิจารณา พบวา่ อตัราสว่นทางการเงินมีความสมัพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทน

Deron Liang, Chia-Chi Lu, Chih-Fong Tsai and Guan-An Shih (2016)
ทําการศึกษาเรืองการเลือกอตัราส่วนทางการเงินและการกํากบัดแูลกิจการในการทํานายความ
ล้มเหลวของธุรกิจของบริษัทในตลาดหลกัทรัพย์ไต้หวนั โดยนําอตัราส่วนทางการเงินมาพิจารณา
ควบคู่กับการกํากับดูแลกิจการ พบว่าการนําอัตราส่วนทางการเงินมาพิจารณาควบคู่กับการ
กํากับดแูลกิจการทําให้พยากรณ์ความล้มเหลวของกิจการได้แม่นยํามากกว่าการเลือกใช้วิธีใด
วิธีหนึง

กิตติธัช ถนัดพจนามาตย์ (2552) ได้ศึกษาวิจัยเกียวกับการศึกษาความสัมพันธ์
ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินกับดชันีราคาหลกัทรัพย์ ในกลุ่มอุตสาหกรรมหลกัทรัพย์ ในกลุ่ม
เทคโนโลยีสารสนเทศและการสือสาร โดยทําการวิเคราะห์จากอัตราส่วนทางการเงินด้วยวิธี
สหสมัพนัธ์ พบวา่ ไมมี่อตัราสว่นทางการเงินใดทีมีความสมัพนัธ์กบัดชันีราคาหลกัทรัพย์

ธาราทิพย์ สิริจินดา (2553) ได้ศึกษาวิจัยเกียวกับความสมัพันธ์ระหว่างอตัราส่วน
ทางการเงินกับผลตอบแทนของบริษัททีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยทํา
การวิเคราะห์จากอตัราสว่นทางการเงินด้วยวิธีสถิตเิชิงพรรณนา สมการการถดถอย ทีระดบัความ
เชือมันร้อยละ 99 พบว่า อัตราส่วนราคาตลาดต่อราคาตามบัญชีมีความสัมพันธ์กับอัตรา
ผลตอบแทนจากการลงทนุในสินทรัพย์และมีผลไปในทางทิศเดียวกนั ในขณะทีอตัราผลตอบแทน
จากยอดขาย อตัราการหมนุเวียนของสินทรัพย์ และอตัราส่วนเงินทนุหมนุเวียนไม่มีความสมัพนัธ์
อย่างมีนัยสําคญั กับอัตราผลตอบแทนจากยอดขาย อาจเนืองมาจากอัตราผลตอบแทนจาก
ยอดขาย อตัราการหมนุเวียนของสินทรัพย์ และอตัราส่วนเงินทนุหมนุเวียน ไม่ได้สะท้อนถึงกําไร
จากการดําเนินงานของบริษัท ทําให้นักลงทุนไม่ได้ให้ความสําคญักับอัตราส่วนทางการเงินนี
เพือใช้ในการตดัสินใจการลงทนุ

สุทธิเพ็ญดี สวัสดิ (2553) ได้ศึกษาวิจัยเกียวกับความสัมพันธ์ระหว่างอัตรา
ผลตอบแทนจากกําไรสทุธิอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์และอตัราผลตอบแทนตอ่ส่วนของผู้ ถือ
หุ้นในการอธิบายราคาหลกัทรัพย์ โดยทําการวิเคราะห์จากอตัราส่วนทางการเงินด้วยวิธีวิเคราะห์
ข้อมลูเชิงปริมาณ พบวา่ อตัราผลตอบแทนจากกําไรสทุธิมีความสมัพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพย์อย่าง
มีนยัสําคญัทางสถิติ กล่าวคืออตัราส่วนกําไรสุทธิเป็นอตัราส่วนทีสําคญัอย่างหนึงในการวดัผล
การ
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ดําเนินงานของบริษัทและวัดผลในการทํากําไรซึงนักลงทุนมักใช้อัตราส่วนจากกําไรสุทธิหรือ
ข้อมลูทีเกียวกบักําไรสทุธิเป็นเกณฑ์ในการวดัผลการดําเนินงานเพือคาดคะเนและตดัสินใจลงทนุ
ในอนาคต

นพพล หาญวิชัยวัฒนา (2553) ได้ศึกษาวิจัยเกียวกับความสัมพันธ์ระหว่าง
ความสามารถในการทํากําไรกบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนตา่งราคาหุ้นของบริษัท ในหมวดธุรกิจ
อาหารและเครืองดืม โดยทําการวิเคราะห์จากอตัราส่วนทางการเงินด้วยวิธีสมการถดถอยอย่าง
ง่าย พบว่า แบบจําลองความสมัพันธ์ระหว่างอัตราส่วนความสามารถในการทํากําไรกับอัตรา
ผลตอบแทนจากส่วนตา่งราคาหุ้นของบริษัท พบว่า อตัราส่วนความสามารถในการทํากําไรทั ง
อตัราสว่น ได้แก่ อตัราสว่นกําไรสทุธิตอ่สินทรัพย์รวม (ROA) อตัราส่วนกําไรสทุธิตอ่ส่วนของผู้ ถือ
หุ้น (ROE) อตัราส่วนกําไรสทุธิตอ่ยอดขาย (Net Profit Margin) และอตัราส่วนกําไรจากการ
ดําเนินงานตอ่ยอดขาย (Operating Income Margin) มีความสมัพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจาก
สว่นตา่งราคาหุ้นและมีทิศทางเดียวกนั อยา่งมีนัยสําคญัทางสถิตทีิระดบันยัสําคญั 0.05

อริษา สุรัสโม (2554) ได้ศึกษาวิจัยเกียวกับความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทาง
การเงินและราคาตลาดหลักทรัพย์ของกลุ่มพลงังานและสาธารณูปโภคทีจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยทําการวิเคราะห์จากอัตราส่วนทางการเงินด้วยวิธีสหสัมพันธ์
อย่างง่าย พบว่าอัตราส่วนทางการเงินทีมีความสัมพันธ์กับราคาตลาดหลักทรัพย์ของกลุ่ม
พลังงานและสาธารณูปโภค คือ อัตราส่วนมูลค่าตลาดต่อมูลค่าตามการบัญชีต่อหุ้ น โดยมี
ความสมัพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกันกับราคาหลกัทรัพย์จํานวน 10 บริษัทจากทั งหมด 19 บริษัท
อัตราส่วนการจ่าย ปันผลมีจํานวน 3 บริษัททีมีความสัมพันธ์ไปในทิศทางเดียวกันกับราคา
หลกัทรัพย์ อตัราส่วนหนี สินตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น อตัราส่วนกําไรสุทธิ อตัราส่วนผลตอบแทนจาก
สินทรัพย์มีความสมัพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกันกับการเปลียนแปลงราคาของหลกัทรัพย์  บริษัท
ส่วนอตัราส่วนทีไม่มีความสมัพนัธ์กับราคาหลกัทรัพย์ ได้แก่ อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของ
ผู้ ถือหุ้น

อดศัิกด ิอธิมงคล (2554) ได้ศกึษาวิจยัเกียวกบัความสมัพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทาง
การเงินเฉลียกับราคาหุ้ นสามัญเฉลียของบริษัทตัวแทนกลุ่มพลังงานทีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยทําการวิเคราะห์จากอตัราส่วนทางการเงินด้วยวิธีการวิเคราะห์
ความถดถอยเชิงพหุ พบว่า อัตราส่วนทางการเงินทีมีความสัมพันธ์และสามารถชี นําราคาหุ้น
โดยเฉลียของบริษัททีเป็นตวัแทนของบริษัทในกลุ่มพลงังาน มี 2 อตัราส่วน คือ อตัราส่วนเงินทุน
หมนุเวียนเฉลียและอตัราสว่นหนี สินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นเฉลีย



31

บุญนาค เกิดสินธ์ุ (2554) ได้ศึกษาวิจยัเกียวกับความสมัพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทาง
การเงินและราคาตลาดของหลกัทรัพย์กลุ่มพาณิชย์ทีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย โดยทําการวิเคราะห์จากอตัราส่วนทางการเงินด้วยวิธีสถิติสหสมัพนัธ์ พบว่า อตัราส่วนทาง
การเงินมีความสมัพนัธ์กบัราคาตลาดของหลกัทรัพย์

รําไพ มหาไชย (2555) ได้ศกึษาวิจยัเกียวกบัความสมัพันธ์ระหว่างความสามารถใน
การทํากําไรกับผลตอบแทนของผู้บริหารในอนาคตของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ลุ่ม
ธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง โดยทําการวิเคราะห์ด้วยวิธีการวิเคราะห์ความถดถอย พบว่า
อตัรากําไรตอ่หุ้นมีความสมัพนัธ์กบัคา่ตอบแทนของผู้บริหารในอนาคต

แก้วมณี อุทิรัมย์ และกนกศักดิ สุขวัฒนาสินิทธิ (2556) ได้ศึกษาวิจัยเกียวกับ
ความสมัพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกับผลตอบแทนทีคาดหมายของบริษัททีจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET100) พบว่า ในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน และกลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุตสาหกรรม
อตัราสว่นทางการเงินทั ง20 อตัราสว่นไมมี่ความสมัพนัธ์กบัผลตอบแทนทีคาดหมาย

นันทนา ศรีสุริยาภรณ์ (2557) ได้ศกึษาวิจยัเกียวกบัความสมัพนัธ์ระหว่างอตัราส่วน
ทางการเงินและราคาตลาดหลักทรัพย์ของกลุ่มธนาคารทีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย โดยทําการวิเคราะห์จากอัตราส่วนทางการเงินด้วยวิธีสมการถดถอย พบว่า
อตัราส่วนทีมีความสมัพนัธ์กับการเปลียนแปลงราคาหลกัทรัพย์ของกลุ่มธนาคารมี 3 อตัราส่วน
ได้แก่ อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ อัตราส่วนกําไรสุทธิ และอัตราหมุนเวียนสินทรัพย์
ถาวร โดยทีอัตราส่วน 2 อัตราส่วนแรกนั นมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับราคาหลักทรัพย์อย่าง
มีนยัสําคญัในทิศทางเดียวกนั

สัณฑพงศ์ คล่องวีระชัย (2557) ได้ศึกษาวิจัยเกียวกับความสัมพันธ์ระหว่าง
อตัราส่วนทางการเงินกับอัตราการเปลียนแปลงราคาหลักทรัพย์ในหมวดธุรกิจหลกัของตลาด
หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยทําการวิเคราะห์จากอตัราส่วนทางการเงินด้วยวิธีการวิเคราะห์
สมการถดถอยพหุคูณ พบว่า อตัราส่วนราคาต่อมูลค่าหุ้นทางบัญชีมีความสมัพนัธ์เชิงบวกกับ
อตัราการเปลียนแปลงของราคาหลกัทรัพย์อย่างมีนยัสาคญัในทกุหมวดธุรกิจ ยกเว้นเพียงหมวด
ธุรกิจพาณิชย์ทีมีความสมัพนัธ์เชิงบวกอย่างไม่มีนยัสาคญั ซึงหมายความว่าอตัราส่วนราคาต่อ
มลูคา่หุ้นทางบญัชีเป็นอตัราส่วนทางการเงินทีมีผลต่ออตัราการเปลียนแปลงราคาหลกัทรัพย์ใน
หมวดธุรกิจสว่นใหญ่มากทีสดุ
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เบญจพร เดชะ ปภาวรินท์ น่วมโพธิและสุพรรษา นิสนธิ (2558) ได้ศึกษา
เกียวกับความสมัพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงิน กับผลตอบแทนของหลกัทรัพย์ของบริษัทที
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กรณีศกึษากลุ่มสินค้าอปุโภคบริโภค โดยทําการ
วิเคราะห์จากอัตราส่วนทางการเงินด้วยวิธีการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา การวิเคราะห์
สหสมัพนัธ์ และการวิเคราะห์ถดถอยพหคุณูพบว่า มีเพียงอตัราผลตอบแทนตอ่ส่วนผู้ ถือหุ้น และ
อตัราสว่นหนี สินรวมตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นทีมีความสมัพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย์

สรุปงานวิจัยทีเกียวข้อง

จากการศึกษางานวิจยัทีเกียวข้องทําให้ทราบถึงกรอบแนวคิด เพือนํามาใช้สนบัสนุน
งานวิจยัเรืองความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถในการทํากําไรกบัอตัราส่วนราคาตลาดตอ่กําไร
และอตัราเงินปันผลตอบแทน ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ระหว่าง
ปี พ.ศ.2555-2559 ซงึการศกึษาในครั งนี  ผู้จดัทําได้ทําการรวบรวมและสรุปผลเกียวกบัอตัราส่วน
ความสามารถในการทํากําไรแตล่ะงานวิจยัทีเกียวข้องได้ทําการศกึษามาก่อนหน้านี   ทั งนี เพือจะ
ได้เป็นการเปรียบเทียบผลของการศึกษาความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถในการทํากําไรกับ
อตัราสว่นราคาตลาดตอ่กําไร และอตัราเงินปันผลตอบแทน
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บทที 3
วธีิดาํเนินงานวจิัย

การวิจยัเรือง “ความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถในการทํากําไรกับอตัราส่วนราคา
ตลาดต่อกําไร และอัตราเงินปันผลตอบแทน ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย” ครั งนี  ได้ดําเนินการวิจยัตามลําดบัขั นตอนดงันี

3.1 ประชากรและกลุม่ตวัอยา่ง

3.2 การสร้างเครืองมือทีใช้ในการศกึษาวิจยั

3.3 เครืองมือทีใช้ในการศกึษาวิจยั

3.4 วิธีการเก็บข้อมลู

3.5 การวิเคราะห์ข้อมลู

3.1 ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง
3.1.1 ประชากรทีใช้ในการศึกษาครั งนี คือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทยทีติดอนัดบั 100 บริษัทแรก (SET 100) ประจําปี 2560 (ข้อมลู ณ วนัที 16 ธันวาคม
2559) เลือกกลุ่มตวัอย่างจากทนุจดทะเบียน โดยเลือกบริษัททีมีทนุจดทะเบียนสงูสุด 3 อนัดบั
แรกของแต่ละหมวดธุรกิจ ระหว่างปี พ.ศ.2555-2559 และรอบระยะเวลาบัญชีเริมตั งแต่
1 มกราคมถึง 31 ธันวาคมของทกุปี จํานวน 20 บริษัท โดยเรียงลําดบัตามกลุ่มอตุสาหกรรมและ
ทนุจดทะเบียน ดงันี
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ตารางที 3.1 บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET100) โดยเรียงลําดบั
ตามกลุม่อตุสาหกรรม (Industry Group) และทนุจดทะเบียน (Registered Capital)

บริษัท ชือหุ้น ทุนจดทะเบียน

กลุม่ที 1 อตุสาหกรรมเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร

1. บริษัท เจริญโภคภณัฑ์อาหาร จํากดั (มหาชน) CPF 7,742,941,932.00

2. บริษัท ไมเนอร์ อินเตอร์เนชันแนล จํากดั (มหาชน) MINT 4,621,828,347.00

3. บริษัท ไทยยเูนียน กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) TU 1,492,953,874.00

กลุม่ที 2 ทรัพยากร

4. บริษัท ปตท. จํากดั (มหาชน) PTT 28.572.457.250.00

5. บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี จํากดั (มหาชน) GPSC 14,983,008,000.00

6. บริษัท บ้านป ูจํากดั (มหาชน) BANPU 5,165,257,100.00

กลุม่ที 3 เทคโนโลยี

7. บริษัท ไทยคม จํากดั (มหาชน) THCOM 5,499,884,200.00

8. บริษัท อินทชั โฮลดิ งส์ จํากดั (มหาชน) INTUCH 5,000,000,000.00

9. บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จํากดั (มหาชน) ADVANC 4,997,459,800.00

กลุม่ที 4 ธุรกิจการเงิน

10. ธนาคารกรุงไทย จํากดั (มหาชน) KTB 71,976,715,347.50

11. ธนาคารทหารไทย จํากดั (มหาชน) TMB 41,903,301,555.05

12. ธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) BBL 39,983,450,000.00
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ตารางที 3.1 บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET100) โดยเรียงลําดบั
ตามกลุม่อตุสาหกรรม (Industry Group) และทนุจดทะเบียน (Registered Capital)
(ตอ่)

บริษัท ชือหุ้น ทุนจดทะเบียน

กลุม่ที 5 อตุสาหกรรมบริการ

13. บริษัท โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จํากดั (มหาชน) HMPRO 13,151,198,025.00

14. บริษัท ซีพี ออลล์ จํากดั (มหาชน) CPALL 8,986,296,048.00

15. บริษัท ห้างสรรพสินค้าโรบนิสนั จํากดั (มหาชน) ROBINS 3,942,847,022.15

กลุม่ที 6 อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง

16. บริษัท แสนสิริ จํากดั (มหาชน) SIRI 19,251,140,783.06

17. บริษัท แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) LH 12,031,105,828.00

18. บริษัท ควอลิตี เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) QS 10,714,426,091.00

กลุม่ที 7 สินค้าอตุสาหกรรม

19. บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จํากดั (มหาชน) PTTGC 45,088,491,170.00

20. บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จํากดั (มหาชน) IVL 5,666,010,449.00

3.2 การสร้างเครืองมือทใีช้ในการศึกษาวิจัย
ขั นตอนการสร้างเครืองมือวิจยั

3.2.1 ศึกษาข้อมูลทางการเงิน ซึงได้แก่ งบการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย เพือเป็นแนวทางในการศกึษาและวิเคราะห์
ความสามารถในการทํากําไร
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3.2.2 ศึกษาข้อมูลบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ แห่งประเทศไทยจากสือ
อิเลคทรอนิกส์ (Electronic Media) เพือนํามาเป็นข้อมลูในการวิเคราะห์ความสามารถในการทํา
กําไร

3.3 เครืองมือทใีช้ในการวิจัย
3.3.1 อตัราส่วนวดัความสามารถในการทํากําไร (Profitability Ratio) ซึงอตัราส่วนทีใช้วดั

ความสามารถในการทํากําไร ได้แก่

3.3.1.1 อตัรากําไรขั นต้น (Gross Profit Margin)

กําไรขั นต้น
ยอดขายสทุธิ

x 100

3.3.1.2 อตัรากําไรจากการดําเนินงาน (Operating Income Margin)
ยอดขายสทุธิ ต้นทนุขาย คา่ใช้จา่ยในการบริหาร

ยอดขายสทุธิ
x 100

3.3.1.3 อตัรากําไรสทุธิ (Net Profit Margin)

กําไรสทุธิ
ยอดขายสทุธิ

x 100

3.3.1.4 อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวม (Return On  Asset : ROA)

กําไรสทุธิ
สินทรัพย์รวม

x 100

3.3.1.5 อตัราผลตอบแทนตอ่ผู้ ถือหุ้น (Return On Equity : ROE)

กําไรสทุธิ
สว่นของผู้ ถือหุ้น

x 100

3.3.1.6 อตัราสว่นกําไรตอ่หุ้น (Earnings Per Share : EPS)

กําไรสทุธิ
จํานวนหุ้นทีออกชําระแล้ว
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3.3.2 อตัราสว่นราคาตลาดตอ่กําไร (Price Earnings Ratio: P/E)
ราคาหลกัทรัพย์

กําไรสทุธิ
3.3.3 อตัราเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield)

มลูคา่เงินปันผลตอ่หุ้น
ราคาหุ้น

x 100

3.3.4 การวิเคราะห์ถดถอยเชิงพห ุ(Multiple Regression Analysis) เป็นการหาความสมั-
พนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระ คือ ความสามารถในการทํากําไรกับยอดขาย และความสามารถใน
การทํากําไรกบัตวัแปรตาม คือ อตัราส่วนราคาตลาดต่อกําไร และอตัราเงินปันผลตอบแทนของ
กลุ่มตวัอย่างในปี พ.ศ.2555-2559 ทีมีความสมัพนัธ์อยู่ในรูปเชิงเส้น โดยแสดงความสมัพนัธ์ใน
รูปสมการถดถอยเชิงเส้น ซึงเป็นวิธีการวิเคราะห์ข้อมลูเพือหาความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระ
(X) มากกวา่ 1 ตวัแปร และตวัแปรตาม (Y) จํานวน 1 ตวัแปร (ณฐัฏกฤษณ์ สกิุจมงคลกลุ, 2558)

ผลทีได้จากการวิเคราะห์ข้อมูลสามารถสรุปได้เป็นความสมัพนัธ์ในรูปสมการเส้นตรง
โดยมีสมการดงันี

P/E = a+1GRP+2OIM+3NPM+4ROA+5ROE+6EPS

DIY = a+1GRP+2OIM+3NPM+4ROA+5ROE+6EPS
โดยที

P/E แทน อตัราสว่นราคาตลาดตอ่กําไร

DIY แทน อตัราเงินปันผลตอบแทน

1, 2,…. แทน คา่สมัประสิทธิการถดถอย (Regression Coefficient)

GRP แทน อตัรากําไรขั นต้น

OIM แทน อตัรากําไรจากการดําเนินงาน

NPM แทน อตัรากําไรสทุธิ

ROA แทน อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวม

ROE แทน อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น

EPS แทน อตัราสว่นกําไรตอ่หุ้น
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สําหรับเกณฑ์การแปลผลคา่สมัประสิทธิสหสมัพนัธ์ความสมัพนัธ์ของความสามารถใน
การทํากําไรกบัอตัราสว่นราคาตลาดตอ่กําไร และอตัราเงินปันผลตอบแทน ของบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ระหวา่งปี พ.ศ.2555-2559 ได้กําหนดหลกัเกณฑ์การแปลคา่
สมัประสิทธิสหสมพนัธ์ที 5 ระดบั (พวงรัตน์ ทวีรัตน์, 2540) ดงันี

คา่สมัประสิทธิสหสมัพนัธ์ ระดบัความสมัพนัธ์

.71 ขึ นไป หมายถึง สงู

.51 - .70 หมายถึง คอ่นข้างสงู

.31 - .50 หมายถึง ปานกลาง

.11 - .30 หมายถึง คอ่นข้างตํา

0 - .10 หมายถึง ตํา

3.3.5 งานวิจยันี เลือกใช้การวิเคราะห์โดยใช้เทคนิค Stepwise Multiple Regression
เป็นวิธีทีมีความเหมาะสมในการพิจารณาคัดเลือกตัวแปรพยากรณ์ที ดีทีสุดและได้โมเดลที
ประหยดัทีสดุ ซึงการวิเคราะห์ด้วยวิธี Stepwise Multiple Regression จะทําการทดสอบตวัแปร
พยากรณ์ทีเข้าสมการทกุครั งทีมีการนําตวัแปรใหมเ่ข้าในสมการ (ประยรูศรี บตุรแสนคม, 2555)

3.4 วิธีการเกบ็ข้อมูล
ในการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถในการทํากําไรกับอัตราส่วนราคา

ตลาดต่อกําไร และอัตราเงินปันผลตอบแทนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย ระหว่างปี พ.ศ.2555-2559 ได้ทําการศึกษาโดยการเก็บรวบรวมข้อมูลจากจากงบ
การเงินและรายงานประจําปีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
ประกอบด้วยบริษัททีมีทุนจดทะเบียนสูงสุด 3 อันดับแรกของแต่ละหมวดธุรกิจ ระหว่างปี
พ.ศ.2555-2559 และรอบระยะเวลาบญัชีเริมตั งแต่1 มกราคมถึง 31 ธนัวาคมของทกุปี จํานวน
20 บริษัท ซึงประกอบด้วย ความสามารถในการทํากําไรกับอัตราส่วนราคาตลาดต่อกําไร และ
อตัราเงินปันผลตอบแทน

โดยความสามารถในการทํากําไร (Profitability) 8 ตวั ประกอบด้วย อตัรากําไรขั นต้น
(Gross Profit Margin) อตัรากําไรจากการดําเนินงาน (Operating Income Margin) อตัรากําไร
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สทุธิ (Net Profit Margin) อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวม (Return On  Asset : ROA) อตัรา
ผลตอบแทนตอ่ผู้ ถือหุ้น (Return On Equity : ROE) อตัราส่วนกําไรตอ่หุ้น (Earnings Per Share
: EPS) อตัราส่วนราคาตลาดตอ่กําไร (Price Earnings Ratio: P/E) และอตัราเงินปันผลตอบแทน
(Dividend Yield) โดยวิธีการเก็บข้อมลูจากงบการเงินของบริษัททีอยู่ในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย ผ่านทางเว็บไซต์ www.set.or.th ของบริษัททีมีทุนจดทะเบียนสูงสุด 3 อนัดบัแรก
ของแตล่ะหมวดธุรกิจ ระหว่างปี พ.ศ.2555-2559 และรอบระยะเวลาบญัชีเริมตั งแต่1 มกราคม
ถึง 31 ธนัวาคมของทกุปี จํานวน 20 บริษัท

3.5 การวิเคราะห์ข้อมูล
ในการศกึษาครั งนี  แบง่การวิเคราะห์ออกเป็น2 สว่นดงัตอ่ไปนี

3.5.1 การนําข้อมลูเข้า ซึงประกอบด้วยตวัแปร 8 ตวั ได้แก่ (1) อตัรากําไรขั นต้น (Gross
Profit Margin) (2) อตัรากําไรจากการดําเนินงาน (Operating Income Margin) (3) อตัรากําไร
สทุธิ (Net Profit Margin) (4) อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวม (Return on Asset : ROA)
(5) อัตราผลตอบแทนต่อผู้ ถือหุ้ น (Return on Equity : ROE) (6) อัตราส่วนกําไรต่อหุ้ น
(Earnings Per Share : EPS) (7) อตัราส่วนราคาตลาดตอ่กําไร (Price Earnings Ratio: P/E)
และ (8) อตัราเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield)

3.5.2 การประมวลผลข้อมลูหลงัจากนําข้อมลูเข้า ซึงจะดําเนินการดงัตอ่ไปนี

3.5.2.1 ทดสอบสถิติเชิงพรรณา (Descriptive Statistics) โดยการนําข้อมลูทตุิยภูมิมา
วิเคราะห์ในรูปแบบของคา่เฉลียเลขคณิต (Mean) คา่ตําสดุ (Minimum) คา่สงูสดุ (Maximum)
สว่นเบียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) เพืออธิบายลกัษณะของกลุม่ตวัอยา่ง

3.5.2.2 ทดสอบการวิเคราะห์สถิตสิหสมัพนัธ์ (Correlation Analysis)

3.5.2.3 ทดสอบแบบจําลองถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression) โดยใช้วิธี
Stepwise Multiple Regression (มลัลิกา บนุนาค, 2548)
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บทที 4
ผลการวเิคราะห์ข้อมูล

จากการเก็บรวบรวมข้อมูลเพือศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างความสามารถในการทํา
กําไรกับอตัราส่วนราคาตลาดตอ่กําไรและอตัราเงินปันผลตอบแทนของบริษัทจดทะเบียนตลาด
หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ระหว่างปี พ.ศ.2555-2559 ในครั งนี จํานวน 20 บริษัท โดยทําการ
วิเคราะห์และอภิปรายผล ดงันี

4.1 ผลการวิเคราะห์สถิตเิชิงพรรณนา (Descriptive Statistics)

4.2 ผลการวิเคราะห์สถิตสิหสมัพนัธ์ (Correlation Analysis)

4.3 ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression)

เพือให้เกิดความเข้าใจตรงกันในการนําเสนอผลการวิเคราะห์ข้อมูล ผู้ วิจัยได้กําหนด
สญัลกัษณ์ทีใช้ในการวิเคราะห์ และแปลผลข้อมลู ดงันี

สัญลักษณ์ ความหมาย

N จํานวนประชากรทีใช้ในการศกึษา

B คา่สมัประสิทธิการถดถอยของตวัแปรอิสระแต่ละ
ตวัทีจะนํามาสร้างสมการพยากรณ์ เป็นการเขียน
สมการในรูปคะแนนดบิหรือคา่จริง

Std.Error คา่ทีแสดงระดบัความคลาดเคลือนทีเกิดจาก
การใช้ตวัแปรอิสระทั งหมดพยากรณ์ตวัแปรตาม

Beta คา่สมัประสิทธิการถดถอยของตวัแปรอิสระแต่ละ
ตวัทีจะนํามาสร้างสมการพยากรณ์ เป็นการเขียน
สมการในรูปคะแนนมาตรฐาน

t คา่สถิตทีิใช้ทดสอบวา่ตวัแปรอิสระสามารถ
พยากรณ์ตวัแปรตามได้บ้าง

P-Value คา่ความนา่จะเป็นทีได้จากการทดสอบสมมตฐิาน
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สัญลักษณ์ ความหมาย

R คา่ทีแสดงถึงระดบัความสมัพนัธ์ระหว่างกลุ่มของ
ตวัแปรอิสระทั งหมดในสมการกบัตวัแปรตาม
เรียกวา่คา่สมัประสิทธิสหสมัพนัธ์พหคุณู

R2 คา่ทีแสดงอิทธิพลของตวัแปรอิสระทั งหมดใน
สมการทีมีตอ่ตวัแปรตาม

Adj. R2 คา่ความแมน่ยํา

df ชั นของความเป็นอิสระ

 คา่สมัประสิทธิการถดถอย

4.1 ผลการวิเคราะห์สถติเิชิงพรรณนา (Descriptive Statistics)
1. การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาจะแสดงในรูปแบบของการหาค่าเฉลี ย ค่าตําสุด

คา่สงูสดุ และสว่นเบียงเบนมาตรฐาน ระหวา่งปี พ.ศ.2555-2559

จากการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาเกียวกบัความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถในการ
ทํากําไรกบัอตัราสว่นราคาตลาดตอ่กําไรและอตัราเงินปันผลตอบแทน ซึงประกอบด้วย (1) อตัรา
กําไรขั นต้น (Gross Profit Margin) (2) อตัรากําไรจากการดําเนินงาน (Operating Income
Margin) (3) อตัรากําไรสทุธิ (Net Profit Margin) (4) อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวม (Return
On  Asset : ROA) (5) อตัราผลตอบแทนตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น (Return On Equity : ROE)
(6) อตัราส่วนกําไรตอ่หุ้น (Earnings Per Share : EPS) (7) อตัราส่วนราคาตลาดตอ่กําไร (Price
Earnings Ratio: P/E) และ (8) อตัราเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield)
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ตารางที 4.1 การวิเคราะห์อตัรากําไรขั นต้น (Gross Profit Margin) ระหวา่งปี 2555 – 2559

กลุ่มอุตสาหกรรม (MIN) (MAX) (MEAN) (S.D)

เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 9.98 58.58 28.65 21.29

ทรัพยากร 7.89 40.45 22.70 11.68

เทคโนโลยี 33.55 48.88 42.13 4.20

ธุรกิจการเงิน 58.38 71.52 59.09 15.58

บริการ 21.33 28.43 25.00 2.46

อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 29.34 36.23 32.67 2.03

สินค้าอตุสาหกรรม 5.16 14.30 9.50 2.54

เฉลีย 23.66 42.63 31.39 8.54

จากตาราง 4.1 พบว่าอตัรากําไรขั นต้นมีคา่เฉลียทีร้อยละ 31.39 โดยกลุ่มธุรกิจการเงิน
มีค่าเฉลียสูงสุดทีร้อยละ 59.09 และกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมมีค่าเฉลียตําสุดทีร้อยละ 9.50
คา่ตําสดุเฉลียทีร้อยละ 23.66 โดยกลุ่มสินค้าอตุสาหกรรมมีคา่ตําสดุทีร้อยละ 5.16 และคา่สงูสดุ
เฉลียทีร้อยละ 42.63 โดยกลุ่มธุรกิจการเงินมีค่าสูงสุดทีร้อยละ 71.52 ส่วนเบียงเบนมาตรฐาน
ของอตัรากําไรขั นต้นมีค่าเฉลียทีร้อยละ 8.54 โดยกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างมีค่าตําสุด
ทีร้อยละ 2.03 และกลุม่อตุสาหกรรมเกษตรและอตุสาหกรรมอาหารมีคา่สงูสดุทีร้อยละ 21.29
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ตารางที 4.2 การวิเคราะห์อตัรากําไรจากการดําเนินงาน (Operating Income Margin)
ระหวา่งปี 2555-2559

กลุ่มอุตสาหกรรม (MIN) (MAX) (MEAN) (S.D)

เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 3.22 17.89 9.20 4.61

ทรัพยากร 4.00 50.62 21.03 13.68

เทคโนโลยี 7.44 33.00 21.16 8.40

ธุรกิจการเงิน 1.51 34.87 24.50 10.18

บริการ 5.56 11.72 8.81 1.94

อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 10.24 34.21 19.14 7.14

สินค้าอตุสาหกรรม 3.37 9.31 5.99 2.30

เฉลีย 5.05 27.37 15.69 6.89

จากตาราง 4.2 พบวา่อตัรากําไรจากการดําเนินงาน มีคา่เฉลียทีร้อยละ 15.69 โดยกลุ่ม
ธุรกิจการเงินมีค่าเฉลียสูงสดุทีร้อยละ 24.50 และกลุ่มสินค้าอตุสาหกรรมมีค่าเฉลียตําสุดทีร้อย
ละ 5.99 ค่าตําสุดเฉลียทีร้อยละ 5.05 โดยกลุ่มธุรกิจการเงินมีค่าตําสุดทีร้อยละ 1.51และ
ค่าสูงสุดเฉลียทีร้อยละ 27.37 โดยกลุ่มทรัพยากรมีค่าสูงสุดทีร้อยละ 50.62 ส่วนเบียงเบน
มาตรฐานของอัตรากําไรจากการดําเนินงาน มีค่าเฉลียทีร้อยละ 6.89 โดยกลุ่มอุตสาหกรรม
บริการมีคา่ตําสดุทีร้อยละ 1.94 และกลุม่ทรัพยากรมีคา่สงูสดุทีร้อยละ 13.68
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ตารางที 4.3 การวิเคราะห์อตัรากําไรสทุธิ (Net Profit Margin) ระหวา่งปี 2555-2559

กลุ่มอุตสาหกรรม (MIN) (MAX) (MEAN) (S.D)

เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 2.42 16.81 7.18 4.50

ทรัพยากร 1.52 82.06 21.68 21.97

เทคโนโลยี 2.39 160.18 60.68 63.37

ธุรกิจการเงิน 0.77 27.98 19.67 8.57

บริการ 2.88 11.49 6.87 2.50

อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 6.75 33.65 18.53 8.89

สินค้าอตุสาหกรรม 0.66 7.41 3.93 2.55

เฉลีย 2.48 48.51 19.79 16.05

จากตาราง 4.3 พบว่าอตัรากําไรสุทธิ มีค่าเฉลียทีร้อยละ 19.79 โดยกลุ่มเทคโนโลยีมี
ค่าเฉลียสูงสุดทีร้อยละ 60.68 และกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมมีค่าเฉลียตําสุดทีร้อยละ 3.93
คา่ตําสดุเฉลียทีร้อยละ 2.48 โดยกลุ่มสินค้าอตุสาหกรรมมีคา่ตําสดุทีร้อยละ 0.66 และคา่สงูสุด
เฉลียทีร้อยละ 48.51 โดยกลุม่เทคโนโลยีมีคา่สงูสดุทีร้อยละ 160.18 ส่วนเบียงเบนมาตรฐานของ
อตัรากําไรสุทธิ มีค่าเฉลียทีร้อยละ 16.05 โดยกลุ่มอุตสาหกรรมบริการมีคา่ตําสุดทีร้อยละ 2.50
และกลุม่เทคโนโลยีมีคา่สงูสดุทีร้อยละ 63.67
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ตารางที 4.4 การวิเคราะห์อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวม (Return On  Asset : ROA)
ระหวา่งปี 2555-2559

กลุ่มอุตสาหกรรม (MIN) (MAX) (MEAN) (S.D)

เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 2.58 35.53 7.20 7.98

ทรัพยากร 1.41 10.21 5.93 2.59

เทคโนโลยี 0.68 51.77 21.43 14.99

ธุรกิจการเงิน 0.04 1.39 1.09 0.34

บริการ 3.16 15.35 8.33 3.42

อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 3.21 10.97 6.83 2.13

สินค้าอตุสาหกรรม 0.80 7.90 4.42 2.71

เฉลีย 1.70 19.02 7.89 4.88

จากตาราง 4.4 พบว่าอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมมีค่าเฉลียทีร้อยละ 7.89 โดย
กลุ่มเทคโนโลยีมีค่าเฉลียสูงสุดทีร้อยละ 21.43 และกลุ่มธุรกิจการเงินมีค่าเฉลียตําสุดทีร้อยละ
1.09 คา่ตําสดุเฉลียทีร้อยละ 1.70 โดยกลุ่มธุรกิจการเงินมีคา่ตําสดุทีร้อยละ 0.04 และคา่สงูสุด
เฉลียทีร้อยละ 19.02 โดยกลุ่มเทคโนโลยีมีคา่สงูสุดทีร้อยละ 51.77 ส่วนเบียงเบนมาตรฐานของ
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมมีค่าเฉลียทีร้อยละ 4.88 โดยกลุ่มธุรกิจการเงินมีค่าตําสุด
ที ร้อยละ 0.34 และกลุม่เทคโนโลยีมีคา่สงูสดุทีร้อยละ 14.99
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ตารางที 4.5 การวิเคราะห์อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (Return On Equity : ROE)
ระหวา่งปี 2555-2559

กลุ่มอุตสาหกรรม (MIN) (MAX) (MEAN) (S.D)

เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 7.26 19.43 13.05 3.76

ทรัพยากร 2.82 20.61 12.80 5.21

เทคโนโลยี 1.22 82.25 44.39 30.21

ธุรกิจการเงิน 0.50 16.75 11.10 3.62

บริการ 16.25 40.48 24.47 7.14

อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 11.30 21.52 16.31 3.16

สินค้าอตุสาหกรรม 2.46 17.82 8.96 5.11

เฉลีย 5.97 31.31 18.72 8.32

จากตาราง 4.5 พบว่าอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นมีค่าเฉลียทีร้อยละ 18.72
โดยกลุม่เทคโนโลยีมีคา่เฉลียสงูสดุทีร้อยละ 44.39 และกลุ่มสินค้าอตุสาหกรรมมี คา่เฉลียตําสดุ
ทีร้อยละ 8.96 คา่ตําสดุเฉลียทีร้อยละ 5.97 โดยกลุ่มธุรกิจการเงินมีคา่ตําสดุทีร้อยละ 0.50 และ
ค่าสูงสุดเฉลียทีร้อยละ 31.31 โดยกลุ่มเทคโนโลยีมีค่าสูงสุดทีร้อยละ 82.25 ส่วนเบียงเบน
มาตรฐานของอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้ นมีค่าเฉลียทีร้อยละ 8.32 โดยกลุ่ม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างมีค่าตําสุดทีร้อยละ 3.16 และกลุ่มเทคโนโลยีมีค่าสูงสุดทีร้อยละ
30.21
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ตารางที 4.6 การวิเคราะห์อตัราสว่นกําไรตอ่หุ้น (Earnings Per Share : EPS)
ระหวา่งปี 2555-2559

กลุ่มอุตสาหกรรม (MIN) (MAX) (MEAN) (S.D)

เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 0.62 4.39 1.52 0.93

ทรัพยากร 3.70 36.59 15.56 13.54

เทคโนโลยี 0.16 13.17 5.94 4.66

ธุรกิจการเงิน 0.03 19.03 6.74 8.18

บริการ 0.25 2.53 1.18 0.75

อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 0.19 0.80 0.42 0.20

สินค้าอตุสาหกรรม 0.28 7.54 3.41 2.83

เฉลีย 0.75 12.01 4.97 4.44

จากตาราง 4.6 พบวา่อตัราส่วนกําไรตอ่หุ้นมีคา่เฉลียทีร้อยละ 4.97 โดยกลุ่มทรัพยากร
มีคา่เฉลียสงูสดุทีร้อยละ 15.56 และกลุ่มอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้างมีคา่เฉลียตําสดุ ทีร้อยละ
0.42 คา่ตําสดุเฉลียทีร้อยละ 0.75 โดยกลุ่มธุรกิจการเงินมีคา่ตําสดุทีร้อยละ 0.03 และคา่สงูสุด
เฉลียทีร้อยละ 12.01 โดยกลุ่มทรัพยากรมีคา่สงูสดุทีร้อยละ 36.59 ส่วนเบียงเบนมาตรฐานของ
อตัราส่วนกําไรต่อหุ้นมีคา่เฉลียทีร้อยละ 4.44 โดยกลุ่มอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้างมีค่าตําสุด
ทีร้อยละ 0.20 และกลุม่ทรัพยากรมีคา่สงูสดุทีร้อยละ 13.54
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ตารางที 4.7 การวิเคราะห์อตัราสว่นราคาตลาดตอ่กําไร (Price Earnings Ratio: P/E)
ระหวา่งปี 2555-2559

กลุ่มอุตสาหกรรม (MIN) (MAX) (MEAN) (S.D)

เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 12.20 115.35 30.78 29.00

ทรัพยากร 7.07 36.26 14.40 7.12

เทคโนโลยี 9.74 144.38 25.64 33.62

ธุรกิจการเงิน 6.68 64.14 13.81 14.11

บริการ 22.42 45.00 32.57 7.16

อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 5.15 17.11 9.97 3.40

สินค้าอตุสาหกรรม 9.28 71.43 26.50 23.92

เฉลีย 10.36 70.52 21.95 16.90

จากตาราง 4.7 พบว่าอตัราส่วนราคาตลาดตอ่กําไรมีคา่เฉลียทีร้อยละ 21.95 โดยกลุ่ม
อุตสาหกรรมบริการมีค่าเฉลียสูงสุดทีร้อยละ 32.57 และกลุ่มอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้างมี
คา่เฉลียตําสดุทีร้อยละ 9.97 คา่ตําสดุเฉลียทีร้อยละ 10.36 โดยกลุ่มอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง
มีค่าตําสุดทีร้อยละ 5.15 และค่าสูงสุดเฉลียทีร้อยละ 70.52 โดยกลุ่มเทคโนโลยีมีค่าสูงสุดที
ร้อยละ 144.38 ส่วนเบียงเบนมาตรฐานของอัตราส่วนราคาตลาดต่อกําไรมีค่าเฉลียทีร้อยละ
16.90 โดยกลุ่มอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้างมีค่าตําสุดทีร้อยละ 3.40 และกลุ่มเทคโนโลยีมี
คา่สงูสดุทีร้อยละ 33.62
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ตารางที 4.8 การวิเคราะห์อตัราเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield) ระหวา่งปี 2555-2559

กลุ่มอุตสาหกรรม (MIN) (MAX) (MEAN) (S.D)

เกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร 0.61 4.10 2.21 1.14

ทรัพยากร 2.72 7.77 4.38 1.38

เทคโนโลยี 1.11 9.25 5.17 2.64

ธุรกิจการเงิน 1.77 5.33 3.38 1.13

บริการ 1.35 3.68 2.40 0.75

อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 2.56 7.89 6.02 1.34

สินค้าอตุสาหกรรม 1.40 5.60 3.28 1.63

เฉลีย 1.65 6.23 3.83 1.43

จากตาราง 4.8 พบว่าอัตราเงินปันผลตอบแทนมีค่าเฉลียทีร้อยละ 3.83 โดยกลุ่ม
อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้างมีค่าเฉลียสงูสุดทีร้อยละ 6.02 และกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหารมีค่าเฉลียตําสุดทีร้อยละ 2.21 ค่าตําสุดเฉลียทีร้อยละ 1.65 โดยกลุ่ม
อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารมีค่าตําสุดทีร้อยละ 0.61 และค่าสูงสุดเฉลีย
ทีร้อยละ 6.23 โดยกลุ่มเทคโนโลยีมีคา่สงูสดุทีร้อยละ 9.25 ส่วนเบียงเบนมาตรฐานของอตัราเงิน
ปันผลตอบแทนมีคา่เฉลียทีร้อยละ 1.43 โดยกลุ่มอตุสาหกรรมบริการมีคา่ตําสดุทีร้อย 0.75 และ
กลุม่เทคโนโลยีมีคา่สงูสดุทีร้อยละ 2.64

2. การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาจะแสดงในรูปแบบของการหาค่าเฉลี ย ค่าตําสุด
คา่สงูสดุ และสว่นเบียงเบนมาตรฐาน ระหวา่งไตรมาส 1–ไตรมาส 4 ปี 2559
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ตารางที 4.9 การวิเคราะห์อตัรากําไรขั นต้น (Gross Profit Margin)
ระหวา่งไตรมาส 1–ไตรมาส 4 ปี 2559

กลุ่มอุตสาหกรรม (MIN) (MAX) (MEAN) (S.D)

ไตรมาสที 1 9.35 68.43 35.02 19.22

ไตรมาสที 2 12.54 70.79 36.13 18.74

ไตรมาสที 3 10.12 72.99 34.59 19.32

ไตรมาสที 4 13.06 74.19 32.82 19.46

เฉลีย 11.27 71.60 34.64 19.19

จากตาราง 4.9 พบว่าอัตรากําไรขั นต้นในปี 2559 มีค่าเฉลียร้อยละ 34.64 มีค่าเฉลีย
สูงสุดทีร้อยละ 36.13 ในไตรมาสที 2 และมีค่าเฉลียตําสุดทีร้อยละ 32.82 ในไตรมาสที 4
คา่ตําสุดเฉลียทีร้อยละ 11.27 มีค่าตําสดุทีร้อยละ 9.35 ในไตรมาสที 1 คา่สูงสุดเฉลียทีร้อยละ
71.60 มีค่าสูงสุดทีร้อยละ 74.19 ในไตรมาสที 4 ส่วนเบียงเบนมาตรฐานของอัตรากําไรขั นต้น
ในปี 2559 มีค่าเฉลียทีร้อยละ 19.19 มีค่าตําสุดทีร้อยละ 18.74 ในไตรมาสที 2 และมีค่าสูงสุด
ทีร้อยละ 19.46 ในไตรมาสที 4

ตารางที 4.10 การวิเคราะห์อตัรากําไรจากการดําเนินงาน (Operating Income Margin)
ระหวา่งไตรมาส 1–ไตรมาส 4 ปี 2559

กลุ่มอุตสาหกรรม (MIN) (MAX) (MEAN) (S.D)

ไตรมาสที 1 6.39 31.59 18.58 9.89

ไตรมาสที 2 6.49 38.18 18.76 10.59

ไตรมาสที 3 5.63 29.39 16.29 8.34

ไตรมาสที 4 -6.43 30.48 8.89 9.38

เฉลีย 3.02 32.41 15.63 9.55
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จากตาราง 4.10 พบว่าอัตรากําไรจากการดําเนินงานในปี 2559 มีค่าเฉลียร้อยละ
15.63 มีค่าเฉลียสูงสดุทีร้อยละ 18.76 ในไตรมาสที 2 และมีคา่เฉลียตําสดุทีร้อยละ 8.89 ในไตร
มาสที 4 ค่าตําสุดเฉลียทีร้อยละ 3.02 มีค่าตําสุดทีร้อยละ -6.43 ในไตรมาสที 4 ค่าสูงสุดเฉลีย
ทีร้อยละ 32.41 มีคา่สงูสดุทีร้อยละ 38.18 ในไตรมาสที 2 ส่วนเบียงเบนมาตรฐานของอตัรากําไร
จากการดําเนินงานในปี 2559 มีคา่เฉลียทีร้อยละ 9.55 มีค่าตําสุดทีร้อยละ 8.34 ในไตรมาสที 3
และมีคา่สงูสดุทีร้อยละ 10.59 ในไตรมาสที 2

ตารางที 4.11 การวิเคราะห์อตัรากําไรสทุธิ (Net Profit Margin)
ระหวา่งไตรมาส 1–ไตรมาส 4 ปี 2559

กลุ่มอุตสาหกรรม (MIN) (MAX) (MEAN) (S.D)

ไตรมาสที 1 3.91 120.74 22.17 26.91

ไตรมาสที 2 3.84 283.14 29.57 60.83

ไตรมาสที 3 3.82 104.95 18.70 22.33

ไตรมาสที 4 -3.07 95.46 12.53 20.81

เฉลีย 2.12 151.07 20.74 32.72

จากตาราง 4.11 พบว่าอัตรากําไรสุทธิในปี 2559 มีค่าเฉลียร้อยละ 20.74 มีค่าเฉลีย
สูงสุดทีร้อยละ 29.57 ในไตรมาสที 2 และมีค่าเฉลียตําสุดทีร้อยละ 12.53 ในไตรมาสที 4
ค่าตําสุดเฉลียทีร้อยละ 2.12 มีค่าตําสุดทีร้อยละ -3.07 ในไตรมาสที 4 ค่าสูงสุดเฉลียทีร้อยละ
151.07 มีค่าสูงสุดทีร้อยละ 283.14 ในไตรมาสที 2 ส่วนเบียงเบนมาตรฐานของอตัรากําไรสทุธิ
ในปี 2559 มีค่าเฉลียทีร้อยละ 32.72 มีค่าตําสุดทีร้อยละ 20.81 ในไตรมาสที 4 และมีค่าสูงสุด
ทีร้อยละ 60.83 ในไตรมาสที 2
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ตารางที 4.12 การวิเคราะห์อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวม (Return On  Asset : ROA)
ระหวา่งไตรมาส 1–ไตรมาส 4 ปี 2559

กลุ่มอุตสาหกรรม (MIN) (MAX) (MEAN) (S.D)

ไตรมาสที 1 0.25 6.39 1.91 1.48

ไตรมาสที 2 0.25 14.37 2.75 3.55

ไตรมาสที 3 0.23 5.77 1.62 1.16

ไตรมาสที 4 -0.24 4.63 1.68 1.40

เฉลีย 0.12 7.79 1.99 1.90

จากตาราง 4.12 พบว่าอตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวมในปี 2559 มีค่าเฉลียร้อยละ
1.99 มีค่าเฉลียสูงสุดทีร้อยละ 2.75 ในไตรมาสที 2 และมีค่าเฉลียตําสุดทีร้อยละ 1.62 ใน
ไตรมาสที 3 ค่าตําสุดเฉลียทีร้อยละ 14.37 ในไตรมาสที 2 ส่วนเบียงเบนมาตรฐานของอัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมในปี 2559 มีค่าเฉลียทีร้อยละ 1.90 มีค่าตําสุดทีร้อยละ 1.16 ใน
ไตรมาสที 3 และมีคา่สงูสดุทีร้อยละ 3.55 ในไตรมาสที 2

ตารางที 4.13 การวิเคราะห์อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (Return On Equity : ROE)
ระหวา่งไตรมาส 1–ไตรมาส 4 ปี 2559

กลุ่มอุตสาหกรรม (MIN) (MAX) (MEAN) (S.D)

ไตรมาสที 1 1.99 21.65 5.39 4.73

ไตรมาสที 2 1.96 21.23 5.79 5.54

ไตรมาสที 3 2.19 18.07 4.65 3.68

ไตรมาสที 4 -0.42 15.16 4.13 3.39

เฉลีย 1.43 19.03 4.99 4.34
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จากตาราง 4.13 พบว่าอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นในปี 2559 มีค่าเฉลียที
ร้อย4.99 มีค่าเฉลียสูงสุดทีร้อยละ 5.79 ในไตรมาสที 2 และมีค่าเฉลียตําสุดทีร้อยละ 4.13 ใน
ไตรมาสที 4 คา่ตําสดุเฉลียทีร้อยละ 1.43 มีคา่ตําสดุทีร้อยละ -0.42 ในไตรมาสที 4 คา่สงูสดุเฉลีย
ทีร้อยละ 19.03 มีค่าสูงสุดทีร้อยละ 21.65 ในไตรมาสที 1 ส่วนเบียงเบนมาตรฐานของอัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นในปี 2559 มีค่าเฉลียทีร้อยละ 4.34 มีค่าตําสุดทีร้อยละ 3.39
ในไตรมาสที 4 และมีคา่สงูสดุทีร้อยละ 5.54 ในไตรมาสที 2

ตารางที 4.14 การวิเคราะห์อตัราสว่นกําไรตอ่หุ้น (Earnings Per Share : EPS)
ระหวา่งไตรมาส 1–ไตรมาส 4 ปี 2559

กลุ่มอุตสาหกรรม (MIN) (MAX) (MEAN) (S.D)

ไตรมาสที 1 0.039 8.230 1.465 2.106

ไตรมาสที 2 0.043 8.510 1.483 2.075

ไตรมาสที 3 0.042 9.410 1.459 2.348

ไตรมาสที 4 -0.110 6.530 1.098 1.661

เฉลีย 0.004 8.170 1.376 2.048

จากตาราง 4.14 พบว่าอัตราส่วนกําไรต่อหุ้ นในปี 2559 มีค่าเฉลียร้อยละ 1.376
มีค่าเฉลียสูงสุดทีร้อยละ 1.483 ในไตรมาสที 2 และมีค่าเฉลียตําสดุทีร้อยละ 1.098 ในไตรมาส
ที 4 ค่าตําสุดเฉลียทีร้อยละ 0.004 มีค่าตําสุดทีร้อยละ -0.110 ในไตรมาสที 4 ค่าสูงสุดเฉลีย
ทีร้อยละ 8.170 มีคา่สงูสดุทีร้อยละ 9.410 ในไตรมาสที 3 ส่วนเบียงเบนมาตรฐานของอตัราส่วน
กําไรต่อหุ้นในปี 2559 มีคา่เฉลียทีร้อยละ 2.048 มีค่าตําสุดทีร้อยละ 1.661 ในไตรมาสที 4 และ
มีคา่สงูสดุทีร้อยละ 2.348 ในไตรมาสที 3
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ตารางที 4.15 การวิเคราะห์อตัราสว่นราคาตลาดตอ่กําไร (Price Earnings Ratio: P/E)
ระหวา่งไตรมาส 1–ไตรมาส 4 ปี 2559

กลุ่มอุตสาหกรรม (MIN) (MAX) (MEAN) (S.D)

ไตรมาสที 1 28.15 117.86 55.18 23.76

ไตรมาสที 2 22.51 242.18 63.38 51.58

ไตรมาสที 3 28.39 173.72 67.05 42.43

ไตรมาสที 4 -176.36 132.98 60.73 66.85

เฉลีย -24.33 166.68 61.59 46.16

จากตาราง 4.15 พบว่าอัตราส่วนราคาตลาดต่อกําไรในปี 2559 มีค่าเฉลียร้อยละ
61.59 มีค่าเฉลียสูงสุดทีร้อยละ 67.05 ในไตรมาสที 3 และมีค่าเฉลียตําสุดทีร้อยละ 55.18 ใน
ไตรมาสที 1 คา่ตําสดุเฉลียทีร้อยละ -24.33 มีคา่ตําสดุทีร้อยละ -176.36 ในไตรมาสที 4 คา่สงูสดุ
เฉลียทีร้อยละ 166.68 มีค่าสูงสุดทีร้อยละ 242.18 ในไตรมาสที 2 ส่วนเบียงเบนมาตรฐานของ
อัตราส่วนราคาตลาดต่อกําไรในปี 2559 มีค่าเฉลียทีร้อยละ 46.16 มีค่าตําสุดทีร้อยละ 23.76
ในไตรมาสที 1 และมีคา่สงูสดุทีร้อยละ 66.85 ในไตรมาสที 4

ตารางที 4.16 การวิเคราะห์อตัราเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield)
ระหวา่งไตรมาส 1–ไตรมาส 4 ปี 2559

กลุ่มอุตสาหกรรม (MIN) (MAX) (MEAN) (S.D)

ไตรมาสที 1 0.95 7.84 4.31 1.97

ไตรมาสที 2 0.87 8.48 4.28 2.07

ไตรมาสที 3 0.90 8.52 4.29 2.15

ไตรมาสที 4 0.98 9.25 4.30 2.24

เฉลีย 0.92 8.52 4.29 2.11
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จากตาราง 4.16 พบว่าอัตราเงินปันผลตอบแทน ในปี 2559 มีค่าเฉลียร้อยละ 4.29
มีคา่เฉลียสงูสดุทีร้อยละ 4.31 ในไตรมาสที 1 และมีคา่เฉลียตําสดุทีร้อยละ 4.28 ในไตรมาสที 2
ค่าตําสุดเฉลียทีร้อยละ 0.92 มีค่าตําสุดทีร้อยละ 0.87 ในไตรมาสที 2 ค่าสูงสุดเฉลียทีร้อยละ
8.52 มีค่าสูงสุดทีร้อยละ 9.25 ในไตรมาสที 4 ส่วนเบียงเบนมาตรฐานของอัตราเงินปัน
ผลตอบแทน ในปี 2559 มีคา่เฉลียทีร้อยละ 2.11 มีคา่ตําสุดทีร้อยละ 1.97 ในไตรมาสที 1 และ
มีคา่สงูสดุทีร้อยละ 2.24 ในไตรมาสที 4

4.2 ผลการวิเคราะห์สถติสิหสัมพันธ์ (Correlation Analysis)
การวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถในการทํากําไรกับอตัราส่วนราคาตลาด

ตอ่กําไรและอตัราเงินปันผลตอบแทนของบริษัทจดทะเบียนตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย เพือ
ทดสอบความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถในการทํากําไรกบัอตัราส่วนราคาตลาดตอ่กําไรและ
เงินปันผลตอบแทน

ตารางที 4.17 การวิเคราะห์คา่สถิตสิหสมัพนัธ์ของความสามารถในการทํากําไรกบัอตัราส่วน
ราคาตลาดตอ่กําไร ระหวา่งปี 2555-2559 (N = 20)

2559 2558 2557 2556 2555

GPM
Correlation .527** .428* .352 .265 .562**

Sig .005 .026 .072 .182 .002

OIM
Correlation .419* .467* .215 .128 .356

Sig .029 .014 .280 .524 .068

NPM
Correlation .166 .191 .112 .052 .341

Sig .409 .340 .577 .797 .081

ROA
Correlation .531** .391* .263 .260 .530**

Sig .004 .044 .185 .190 .004

ROE
Correlation .573** .425* .378 .299 .544**

Sig .002 .027 .052 .130 .003

EPS
Correlation .100 .324 -.038 -.127 -.018

Sig .619 .099 .851 .529 .928
* มีระดบันยัสาํคญัทางสถิติที 0.05

** มีระดบันยัสาํคญัทางสถิติที 0.01
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จากตารางที 4.17 การวิเคราะห์คา่สถิติสหสมัพนัธ์ของความสามารถในการทํากําไรกบั
อตัราส่วนราคาตลาดต่อกําไร ระหว่างปี 2555-2559 พบว่าอตัรากําไรขั นต้น มีความสมัพนัธ์ใน
ทางบวกทีระดบันยัสําคญั 0.05 โดยมีค่าสถิติสหสมัพนัธ์ในระดบัปานกลาง (R = .428) ในปี
2558 และมีระดบันยัสําคญั 0.01 โดยมีคา่สถิติสหสมัพนัธ์ในระดบัคอ่นข้างสงู (R = .527) ในปี
2559 และ (R = .562) ในปี 2555, อตัรากําไรจากการดําเนินงานมีความสมัพนัธ์ในทางบวกที
ระดบันยัสําคญั 0.05 โดยมีคา่สถิติสหสมัพนัธ์ในระดบัปานกลาง (R = .419) ในปี 2559 และ
(R = .467) ในปี 2558, อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมมีความสมัพนัธ์ในทางบวกทีระดบั
นยัสําคญั 0.05 โดยมีคา่สถิติสหสมัพนัธ์ในระดบัปานกลาง (R = .391) ในปี 2558 และมีระดบั
นัยสําคญั 0.01 โดยมีค่าสถิติสหสัมพันธ์ในระดับค่อนข้างสูง (R = .531) ในปี 2559 และ
(R = .530) ในปี 2555, อตัราผลตอบแทนตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้นมีความสมัพนัธ์ในทางบวกทีระดบั
นยัสําคญั 0.05 โดยมีคา่สถิติสหสมัพนัธ์ในระดบัปานกลาง (R = .425) ในปี 2558 และมีระดบั
นัยสําคญั 0.01 โดยมีค่าสถิติสหสัมพันธ์ในระดับค่อนข้างสูง (R = .573) ในปี 2559 และ
(R = .544) ในปี 2555

ตารางที 4.18 สรุปการวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ระหวา่งความสามารถในการทํากําไรกบัอตัราสว่น
ราคาตลาดตอ่กําไร ระหวา่งปี 2555-2559

ความสามารถในการทาํกาํไร 2559 2558 2557 2556 2555

อตัรากําไรขั นต้น (+) (+) X X (+)

อตัรากําไรจากการดําเนินงาน (+) (+) X X X

อตัรากําไรสทุธิ X X X X X

อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวม (+) (+) X X (+)

อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (+) (+) X X (+)

อตัราสว่นกําไรตอ่หุ้น X X X X X

(+) มีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกนัอยา่งมีนยัสําคญั

(-) มีความสมัพนัธ์ในทิศทางตรงกนัข้ามอยา่งมีนยัสําคญั

X ไมมี่ความสมัพนัธ์กนัอย่างมีนยัสําคญั
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จากตารางที 4.18 พบว่าอตัรากําไรขั นต้นอตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวมและอตัรา
ผลตอบแทนตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้นมีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกนัอย่างมีนยัสําคญักบัอตัราส่วน
ราคาตลาดตอ่กําไร ในปี 2559 ปี 2558 และปี 2555 อตัรากําไรจากการดําเนินงานความสมัพนัธ์
ในทิศทางเดียวกันอย่างมีนัยสําคัญกับอัตราส่วนราคาตลาดต่อกําไร ในปี 2559 และปี 2558
อัตรากําไรสุทธิและอัตราส่วนกําไรต่อหุ้นไม่มีความสัมพันธ์กันอย่างมีนัยสําคญักับอัตราส่วน
ราคาตลาดตอ่กําไร

ปี 2556 เศรษฐกิจไทยต้องเผชิญกบัเศรษฐกิจโลกทีแปรปรวนอย่างหนกั ทั งจากความ
ผันผวนของเศรษฐกิจในสหรัฐฯ การไม่สามารถฟืนตัวได้ของเศรษฐกิจยุโรป การเกิดสภาวะ
สงคราม รวมไปถึงการชมุนมุประท้วงรัฐบาล และความขดัแย้งทางการเมืองภายในประเทศ ทําให้
เกิดปัจจยัลบทางเศรษฐกิจ ส่งผลให้การขยายตวัของเศรษฐกิจปี 2556 ชะลอตวัลงอย่างตอ่เนือง
การบริโภคของประชาชนในประเทศ การใช้จ่ายภาครัฐ การลงทนุในภาคเอกชน และการส่งออก
ขยบัเขยื อนเคลือนทีไมไ่ด้ เป็นผลให้การขยายตวัมีอตัราตําทีสดุในรอบหลายสบิปี

ปี 2557 ครึงปีแรก สืบเนืองจากปัญหาความไม่สงบทางการเมืองทียืดยื อมาจาก
ปี 2556 กระทบเศรษฐกิจภายในประเทศ สง่ผลให้การบริโภคและการลงทนุซบเซา การฟืนตวัทาง
เศรษฐกิจของคูค้่าทีสําคญั โดยเฉพาะเศรษฐกิจยโูรโซนทีช้ากว่าคาด เศรษฐกิจญีปุ่ นทีเข้าสู่ภาวะ
ถดถอยและการชะลอตัวทางเศรษฐกิจจีน อีกทั งยังเกิดโรคอีโบลาระบาด ทําให้มีการกักกัน
ผู้ เดินทางและมีการยกเลิกเทียวบินจากประเทศทีเกิดโรคระบาด ส่งผลกระทบต่อภาคการ
ทอ่งเทียวความเชือมันของนกัทอ่งเทียวและผู้บริโภค ซึงเศรษฐกิจชว่งครึงปีหลงัเริมดีขึ น เนืองจาก
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ซึงเป็นคู่ค้าทีสําคญัของไทยฟืนตวัขึ น เป็นปัจจยับวกทีช่วยกระตุ้นการส่งออก
ของไทย สง่ผลดีตอ่การเตบิโตของเศรษฐกิจในภาพรวม ทั งในด้านการผลิตและการจ้างงาน

ตารางที 4.19 การวิเคราะห์คา่สถิติสหสมัพนัธ์ของความสามารถในการทํากําไรกบัอตัราเงินปัน
ผลตอบแทนระหวา่งปี 2555-2559 (N = 20)

2559 2558 2557 2556 2555

GPM
Correlation .748** .645** .597** .717** .644**

Sig .000 .000 .001 .000 .000

OIM
Correlation .882* .817** .764** .802** .780**

Sig .000 .000 .000 .000 .000

NPM
Correlation .665** .628** .521** .542** .553**

Sig .000 .000 .005 .003 .003
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ตารางที 4.19 การวิเคราะห์คา่สถิติสหสมัพนัธ์ของความสามารถในการทํากําไรกบัอตัราเงินปัน
ผลตอบแทนระหวา่งปี 2555-2559 (N = 20) (ตอ่)

2559 2558 2557 2556 2555

ROA
Correlation .562** .692** .432* .601** .645**

Sig .002 .000 .024 .001 .000

ROE
Correlation .693** .641** .533** .658** .329

Sig .000 .000 .004 .000 .094

EPS
Correlation .331 .437* .187 .393* .375

Sig .091 .022 .351 .042 .054
* มีระดบันยัสาํคญัทางสถิติที 0.05

** มีระดบันยัสาํคญัทางสถิติที 0.01

จากตารางที 4.19 การวิเคราะห์ค่าสถิติสหสมัพนัธ์ของความสามารถในการทํากําไร
กับอัตราเงินปันผลตอบแทนระหว่างปี 2555-2559 พบว่าอัตรากําไรขั นต้น มีความสัมพันธ์ใน
ทางบวกทีระดบันยัสําคญั 0.01 โดยมีค่าสถิติสหสมัพนัธ์ในระดบัค่อนข้างสูง (R = .645) ในปี
2558 (R = .597) ในปี 2557 และ (R = .644) ในปี 2555 และมีคา่สถิติสหสมัพนัธ์ในระดบัสงู
(R = .717) ในปี 2556, อัตรากําไรจากการดําเนินงานมีความสัมพันธ์ในทางบวกทีระดับ
นยัสําคญั 0.01 โดยมีคา่สถิติสหสมัพนัธ์ในระดบัสงู (R = .882) ในปี 2559 (R = .817) ในปี
2558 (R = .764) ในปี 2557 (R = .802) ในปี 2556 และ (R = .780) ในปี 2555, อตัรากําไรสทุธิ
มีความสมัพนัธ์ในทางบวกทีระดบันยัสําคญั 0.01 โดยมีค่าสถิติสหสมัพนัธ์ในระดบัค่อนข้างสูง
(R = .665) ในปี 2559 (R = .628) ในปี 2558 (R = .521) ในปี 2557 (R = .542) ในปี 2556
และ (R = .553) ในปี 2555, อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมมีความสมัพนัธ์ในทางบวก
ทีระดบันัยสําคญั 0.05 โดยมีค่าสถิติสหสัมพันธ์ในระดบัปานกลาง (R = .432) ในปี 2557
และ มีระดบันยัสําคญั 0.01 โดยมีคา่สถิตสิหสมัพนัธ์ในระดบัคอ่นข้างสงู (R = .562) ในปี 2559
(R = .692) ในปี 2558 (R = .601) ในปี 2556 และ (R = .645) ในปี 2555, อตัราผลตอบแทนตอ่
ส่วนของผู้ ถือหุ้นมีความสัมพันธ์ในทางบวกทีระดบันยัสําคญั 0.01 โดยมีค่าสถิติสหสมัพนัธ์ใน
ระดบัคอ่นข้างสูง (R = .693) ในปี 2559 (R = .641) ในปี 2558 (R = .653) ในปี 2557 และ
(R = .658) ในปี 2556, อตัราส่วนกําไรตอ่หุ้นมีความสมัพนัธ์ในทางบวกทีระดบันยัสําคญั 0.05
โดยมีคา่สถิตสิหสมัพนัธ์ในระดบัปานกลาง (R = .437) ในปี 2558 (R = .393) ในปี 2556
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ตารางที 4.20 สรุปการวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถในการทํากําไรกบัอตัราเงิน
ปันผลตอบแทน ระหวา่งปี 2555-2559

ความสามารถในการทาํกาํไร 2559 2558 2557 2556 2555

อตัรากําไรขั นต้น (+) (+) (+) (+) (+)

อตัรากําไรจากการดําเนินงาน (+) (+) (+) (+) (+)

อตัรากําไรสทุธิ (+) (+) (+) (+) (+)

อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวม (+) (+) (+) (+) (+)

อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (+) (+) (+) (+) X

อตัราสว่นกําไรตอ่หุ้น X (+) X (+) X

(+) มีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกนัอยา่งมีนยัสําคญั

(-) มีความสมัพนัธ์ในทิศทางตรงกนัข้ามอยา่งมีนยัสําคญั

X ไมมี่ความสมัพนัธ์กนัอย่างมีนยัสําคญั

จากตารางที 4.20 พบว่าอัตรากําไรขั นต้น อัตรากําไรจากการดําเนินงาน อัตรากําไร
สุทธิ และอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันอย่างมี
นยัสําคญักับอตัราเงินปันผลตอบแทน ในปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 ปี 2556 และปี 2555 อัตรา
ผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกนัอย่างมีนยัสําคญักบัอตัราเงินปัน
ผลตอบแทน ในปี 2559 ปี 2558 ปี 2557 และปี 2556 อตัราส่วนกําไรต่อหุ้นมีความสัมพนัธ์ใน
ทิศทางเดียวกนัอยา่งมีนยัสําคญักบัอตัราเงินปันผลตอบแทน ในปี 2558 และปี 2556
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ตารางที 4.21 การวิเคราะห์คา่สถิตสิหสมัพนัธ์ของความสามารถในการทํากําไรกบัอตัราส่วน
ราคาตลาดตอ่กําไร ระหวา่งไตรมาส 1–ไตรมาส 4 ปี 2559 (N = 20)

Q4 Q3 Q2 Q1

GPM
Correlation -.090 -.058 -.042 -.199

Sig .654 .773 .836 .320

OIM
Correlation .290 -.453* -.478* -.386*

Sig .142 .018 .012 .046

NPM
Correlation .006 -.217 -.277 -.165

Sig .974 .277 .162 .411

ROA
Correlation .283 .127 -.225 .181

Sig .153 .529 .260 .367

ROE
Correlation .169 .246 -.157 .284

Sig .398 .215 .434 .151

EPS
Correlation .023 -.329 -.298 -.332

Sig .910 .093 .132 .091
* มีระดบันยัสาํคญัทางสถิติที 0.05

** มีระดบันยัสาํคญัทางสถิติที 0.01

จากตารางที 4.21 การวิเคราะห์คา่สถิติสหสมัพนัธ์ของความสามารถในการทํากําไรกบั
อตัราส่วนราคาตลาดตอ่กําไร ระหว่างไตรมาส 1–ไตรมาส 4 ปี 2559 พบว่าอตัรากําไรจากการ
ดําเนินงานมีความสมัพนัธ์ในทิศทางตรงกนัข้ามทีระดบันยัสําคญั 0.05 โดยมีคา่สถิติสหสมัพนัธ์
ในระดบัปานกลางในไตรมาส 3 (R = -.453) ในไตรมาส 2 และ (R = -.478) ในไตรมาส 1

ตารางที 4.22 สรุปการวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ระหวา่งความสามารถในการทํากําไรกบัอตัราส่วน
ราคาตลาดตอ่กําไร ระหวา่งไตรมาส 1–ไตรมาส 4 ปี 2559

ความสามารถในการทํากําไร Q4 Q3 Q2 Q1

อตัรากําไรขั นต้น X X X X

อตัรากําไรจากการดําเนินงาน X (-) (-) (-)

อตัรากําไรสทุธิ X X X X
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ตารางที 4.22 สรุปการวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ระหวา่งความสามารถในการทํากําไรกบัอตัราส่วน
ราคาตลาดตอ่กําไร ระหวา่งไตรมาส 1–ไตรมาส 4 ปี 2559 (ตอ่)

ความสามารถในการทํากําไร Q4 Q3 Q2 Q1

อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวม X X X X

อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น X X X X

อตัราสว่นกําไรตอ่หุ้น X X X X

(+) มีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกนัอยา่งมีนยัสําคญั

(-) มีความสมัพนัธ์ในทิศทางตรงกนัข้ามอยา่งมีนยัสําคญั

X ไมมี่ความสมัพนัธ์กนัอย่างมีนยัสําคญั

จากตารางที 4.22 พบว่าอัตรากําไรจากการดําเนินงานมีความสัมพันธ์ในทิศทาง
ตรงกันข้ามอย่างมีนยัสําคญักับอตัราส่วนราคาตลาดต่อกําไร ในไตรมาสที 3 ไตรมาสที 2 และ
ไตรมาสที 1

ตารางที 4.23 การวิเคราะห์คา่สถิตสิหสมัพนัธ์ของความสามารถในการทํากําไรกบัอตัรา
ผลตอบแทน ระหวา่งไตรมาส 1–ไตรมาส 4 ปี 2559 (N = 20)

Q4 Q3 Q2 Q1

GPM
Correlation .000 .254 .111 -.100

Sig .999 .788 .580 .621

OIM
Correlation .189 .450* .569** .060

Sig .345 .019 .002 .767

NPM
Correlation .633** .582** .547** .288

Sig .000 .001 .003 .145

ROA
Correlation .211 .487** .419* .190

Sig .291 .010 .130 .343

ROE
Correlation .237 .234 .444* .049

Sig .235 .239 .020 .809
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ตารางที 4.23 การวิเคราะห์คา่สถิตสิหสมัพนัธ์ของความสามารถในการทํากําไรกบัอตัรา
ผลตอบแทน ระหวา่งไตรมาส 1–ไตรมาส 4 ปี 2559 (N = 20) (ตอ่)

Q4 Q3 Q2 Q1

EPS
Correlation .076 .076 .254 .113

Sig .708 .706 .200 .573
* มีระดบันยัสาํคญัทางสถิติที 0.05
** มีระดบันยัสาํคญัทางสถิติที 0.01

จากตารางที 4.23 การวิเคราะห์คา่สถิติสหสมัพนัธ์ของความสามารถในการทํากําไรกบั
อตัราผลตอบแทน ระหว่างไตรมาส 1–ไตรมาส 4 ปี 2559 พบว่าอตัรากําไรจากการดําเนินงาน
มีความสัมพนัธ์ในทางบวกทีระดบันัยสําคญั 0.05 โดยมีค่าสถิติสหสัมพนัธ์ในระดบัปานกลาง
(R = .450) ในไตรมาส 3 และมีระดบันยัสําคญั 0.01 โดยมีคา่สถิติสหสมัพนัธ์ในระดบัคอ่นข้าง
สงู (R = .569) ในไตรมาส 2, อตัรากําไรสทุธิมีความสมัพนัธ์ในทางบวกทีระดบันยัสําคญั 0.01
โดยมีคา่สถิติสหสมัพนัธ์ในระดบัคอ่นข้างสงู (R = .633) ในไตรมาส 3 (R = .582) ในไตรมาส 2
และ (R = .547) ในไตรมาส 1, อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวมมีความสมัพนัธ์ในทางบวก
ทีระดบันยัสําคญั 0.05 โดยมีคา่สถิตสิหสมัพนัธ์ในระดบัปานกลาง (R = .419) ในไตรมาส 2 และ
มีระดบันยัสําคญั 0.01 โดยมีค่าสถิติสหสมัพนัธ์ในระดบัค่อนข้างสงู (R = .587) ในไตรมาส 3,
อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นมีความสัมพนัธ์ในทางบวกทีระดบันยัสําคญั 0.01 โดยมี
คา่สถิตสิหสมัพนัธ์ในระดบัปานกลาง (R = .444) ในไตรมาส 2

ตารางที 4.24 การวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถในการทํากําไรกบัอตัราเงินปัน
ผลตอบแทน ระหวา่งไตรมาส 1–ไตรมาส 4 ปี 2559

ความสามารถในการทํากําไร Q4 Q3 Q2 Q1

อตัรากําไรขั นต้น X X X X

อตัรากําไรจากการดําเนินงาน X (+) (+) X

อตัรากําไรสทุธิ (+) (+) (+) X

อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวม X (+) (+) X
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ตารางที 4.24 การวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถในการทํากําไรกบัอตัราเงินปัน
ผลตอบแทน ระหวา่งไตรมาส 1–ไตรมาส 4 ปี 2559 (ตอ่)

ความสามารถในการทํากําไร Q4 Q3 Q2 Q1

อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น X X (+) X

อตัราสว่นกําไรตอ่หุ้น X X X X

(+) มีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกนัอยา่งมีนยัสําคญั

(-) มีความสมัพนัธ์ในทิศทางตรงกนัข้ามอยา่งมีนยัสําคญั

X ไมมี่ความสมัพนัธ์กนัอย่างมีนยัสําคญั

จากตารางที 4.24 พบว่าอตัรากําไรขั นต้นและอตัราส่วนกําไรตอ่หุ้นไม่มีความสมัพนัธ์
กันอย่างมีนัยสําคัญกับอัตราเงินปันผลตอบแทน อัตรากําไรจากการดําเนินงานและอัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมมีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกันอย่างมีนยัสําคญักบัอตัราเงินปัน
ผลตอบแทนในไตรมาสที 3 และไตรมาสที 2, อตัรากําไรสุทธิมีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกัน
อยา่งมีนยัสําคญักบัอตัราเงินปันผลตอบแทน ในไตรมาสที 4 ไตรมาสที 3 และไตรมาสที 2, อตัรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นมีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกันอย่างมีนยัสําคญักบัอตัราเงิน
ปันผลตอบแทน ในไตรมาสที 2

4.3 ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression)
การวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ เพือทดสอบความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถ

ในการทํากําไรกับอตัราส่วนราคาตลาดต่อกําไรและเงินปันผลตอบแทนของบริษัทจดทะเบียน
ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ซึงตวัแปรอิสระบางตวัมีความสมัพนัธ์กนั ผู้ วิจยัจึงวิเคราะห์การ
ถดถอยเชิงพหโุดยใช้วิธี Stepwise Multiple Regression
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ตารางที 4.25 ความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถในการทํากําไรกับอตัราส่วนราคาตลาดต่อ
กําไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ระหวา่งปี
พ.ศ.2555-2559 (N = 20)

Model

Profitability

Unstandardized

Coefficients

Standardized

Coefficients

t P-Value

Collinearity Statistics

B Std.Error Beta Tolerance VIF

1. (Constant) 33.163 8.228 4.031 .001

GPM -4.382 28.957 -.057 -.151 .882 .386 2.589

OIM -44.522 47.103 -.326 -.945 .362 .466 2.147

NPM -5.089 17.848 -.121 -.285 .780 .307 3.253

ROA -38.975 135.568 -.235 -.287 .778 .083 12.036

ROE 18.589 53.581 .236 -.347 .734 .120 8.341

EPS -.437 .497 -.232 -.342 .395 .794 1.260

R = .530                R2 = .281              Adj. R2 = -.051              S.E. = 13.600

df = 6                   P-Value = .001      Durbin-Watson = 1.736

a. Dependent Variable : P/E

จากตารางที 4.25 แสดงให้เห็นว่าผลการวิเคราะห์ค่า R = .530 แสดงถึงระดบั
ความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระของความสามารถในการทํากําไร คือ อตัรากําไรขั นต้น อตัรา
กําไรจากการดําเนินงาน อตัรากําไรสทุธิ อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวม อตัราผลตอบแทนตอ่
สว่นของผู้ ถือหุ้นและอตัราสว่นกําไรตอ่หุ้น กบัตวัแปรตาม คือ อตัราสว่นราคาตลาดตอ่กําไร

ผลการวิเคราะห์คา่ R Square แสดงถึงความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถในการทํา
กําไรกับอตัราส่วนราคาตลาดต่อกําไร ซึงแสดงให้เห็นว่าความสามารถในการทํากําไรส่งผลต่อ
อตัราสว่นราคาตลาดตอ่กําไร 28.10%
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ผลการวิเคราะห์แบบทีเหมาะสมทีใช้พยากรณ์ความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถใน
การทํากําไรกบัอตัราสว่นราคาตลาดตอ่กําไร พบว่า อตัรากําไรขั นต้น มีคา่ความน่าจะเป็นที .882
อตัรากําไรจากการดําเนินงาน มีคา่ความน่าจะเป็นที .362 อตัรากําไรสทุธิ มีคา่ความน่าจะเป็นที
.780 อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม มีค่าความน่าจะเป็นที .778 อตัราผลตอบแทนต่อส่วน
ของผู้ ถือหุ้น มีคา่ความนา่จะเป็นที .734 อตัราสว่นกําไรตอ่หุ้น มีคา่ความนา่จะเป็นที .395

ความสามารถในการทํากําไร ในส่วนของอตัรากําไรขั นต้น มีคา่ Tolerance = .386คา่
VIF = 2.589 อตัรากําไรจากการดําเนินงาน มีค่า Tolerance = .466 ค่า VIF = 2.147
อตัรากําไรสทุธิ มีคา่ Tolerance = .307คา่ VIF = 3.253 อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวม มีคา่
Tolerance = .083 คา่ VIF = 12.036 อตัราผลตอบแทนตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น มีคา่ Tolerance =
0.120 คา่ VIF = 8.341อตัราส่วนกําไรตอ่หุ้น มีคา่ Tolerance = .794 คา่ VIF = 1.260 แสดงให้
เห็นว่า อตัรากําไรขั นต้น อตัรากําไรจากการดําเนินงาน อตัรากําไรสทุธิและอตัราส่วนกําไรตอ่หุ้น
ไมเ่กินความสมัพนัธ์เชิงพหรุะหว่างตวัแปร (Multicollinearity) เนืองจากมีคา่ Tolerance ไม่ตํา
กว่า .200 และค่า VIF ไม่เกิน 10 และค่า Durbin-Watson มีคา่ 1.736 ความสามารถในการทํา
กําไร มีความสมัพนัธ์ทางบวกกบัอตัราสว่นราคาตลาดตอ่กําไร

จากตารางคา่สมัประสิทธิการถดถอยของความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถในการทํา
กําไรกบัอตัราส่วนราคาตลาดตอ่กําไรในรูปข้อมลูดิบ (B) มีค่าเท่ากบั -4.382, -44.522, -5.089,
-38.975, 18.589 และ -.437 แสดงว่าตวัแปรทีสามารถพยากรณ์ความสามารถในการทํากําไร
ได้แก่ อัตรากําไรขั นต้น (1) อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (2) อัตรากําไรสุทธิ (3) อัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (4) อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (5) และอัตราส่วน
กําไรตอ่หุ้น (6) โดยทั ง6 ตวัแปรสามารถพยากรณ์ระดบัความแม่นยําของความสามารถในการ
ทํากําไรกบัอตัราสว่นราคาตลาดตอ่กําไร ร้อยละ -5.10 ดงัสมการข้างลา่ง

สมการพยากรณ์ความสามารถในการทํากําไรกบัอตัราส่วนราคาตลาดตอ่กําไร
P/E = 33.163+-4.382GRP+-44.522OIM+-5.089NPM+-38.975ROA+18.589ROE+-.437EPS
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ตารางที 4.26 ความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถในการทํากําไรกบัอตัราเงินปันผลตอบแทน
ของบริษัทจดทะเ บียน ในตลาดหลักท รัพ ย์แห่งประเทศไทย ระหว่าง ปี
พ.ศ.2555-2559 (N = 20)

Model

Profitability

Unstandardized

Coefficients

Standardized

Coefficients

t P-Value

Collinearity Statistics

B Std.Error Beta Tolerance VIF

1. (Constant) 3.031 .960 3.158 .008

GPM -4.750 3.378 -.459 -1.406 .183 .386 2.589

OIM 8.434 5.494 .456 1.535 .149 .466 2.147

NPM 2.655 2.082 .467 1.275 .225 .307 3.253

ROA -.607 15.813 -.027 -.038 .970 .083 12.036

ROE 2.878 6.250 .270 .461 .653 .120 8.341

EPS -.008 .058 -.032 -.141 .890 .794 1.260

R = .682 R2 = .465 Adj. R2 = .218 S.E. = 1.586

df = 6 P-Value = .008 Durbin-Watson = 1.707

a. Dependent Variable : DY

จากตารางที 4.26 แสดงให้เห็นว่าผลการวิเคราะห์ค่า R = .682 แสดงถึงระดบั
ความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระของความสามารถในการทํากําไร คือ อตัรากําไรขั นต้น อตัรา
กําไรจากการดําเนินงาน อตัรากําไรสทุธิ อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวม อตัราผลตอบแทนตอ่
สว่นของผู้ ถือหุ้นและอตัราสว่นกําไรตอ่หุ้น กบัตวัแปรตาม คือ อตัราเงินปันผลตอบแทน

ผลการวิเคราะห์คา่ R Square แสดงถึงความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถในการทํา
กําไรกบัอตัราเงินปันผลตอบแทน ซึงแสดงให้เห็นว่าความสามารถในการทํากําไรส่งผลต่อ อตัรา
เงินปันผลตอบแทน 46.50%
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ผลการวิเคราะห์แบบทีเหมาะสมทีใช้พยากรณ์ความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถใน
การทํากําไรกับอัตราเงินปันผลตอบแทน พบว่า อัตรากําไรขั นต้น มีค่าความน่าจะเป็นที .183
อตัรากําไรจากการดําเนินงาน มีคา่ความน่าจะเป็นที .149 อตัรากําไรสทุธิ มีคา่ความน่าจะเป็นที
.225 อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม มีค่าความน่าจะเป็นที .970 อตัราผลตอบแทนต่อส่วน
ของผู้ ถือหุ้น มีคา่ความนา่จะเป็นที .653 อตัราสว่นกําไรตอ่หุ้น มีคา่ความนา่จะเป็นที .890

ความสามารถในการทํากําไร ในส่วนของอตัรากําไรขั นต้น มีคา่ Tolerance = .386 คา่
VIF = 2.589 อัตรากําไรจากการดําเนินงาน มีค่า Tolerance = .466 ค่า VIF = 2.147
อตัรากําไรสทุธิ มีคา่ Tolerance = .307 คา่ VIF = 3.253 อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวม มีคา่
Tolerance = .083 คา่ VIF = 12.036 อตัราผลตอบแทนตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น มีคา่ Tolerance =
0.120 คา่ VIF = 8.341 อตัราส่วนกําไรตอ่หุ้น มีคา่ Tolerance = .794 คา่ VIF = 1.260 แสดงให้
เห็นว่า อตัรากําไรขั นต้น อตัรากําไรจากการดําเนินงาน อตัรากําไรสุทธิและอตัราส่วนกําไร ต่อ
หุ้น ไม่เกินความสมัพนัธ์เชิงพหรุะหว่างตวัแปร (Multicollinearity) เนืองจากมีคา่ Tolerance ไม่
ตํากวา่ .200 และคา่ VIF ไมเ่กิน 10 และคา่ Durbin-Watson มีคา่ 1.707 ความสามารถในการทํา
กําไร มีความสมัพนัธ์ทางบวกกบัอตัราเงินปันผลตอบแทน

จากตารางคา่สมัประสิทธิการถดถอยของความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถในการ
ทํากําไรกบัอตัราส่วนราคาตลาดต่อกําไรในรูปข้อมลูดิบ (B) มีคา่เท่ากบั -4.750, 8.434, 2.655,
-.607, 2.878 และ -.008 แสดงว่าตวัแปรทีสามารถพยากรณ์ความสามารถในการทํากําไร ได้แก่
อัตรากําไรขั นต้น (1) อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (2) อัตรากําไรสุทธิ (3) อัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (4) อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (5) และอัตราส่วน
กําไรตอ่หุ้น (6) โดยทั ง6 ตวัแปรสามารถพยากรณ์ระดบัความแม่นยําของความสามารถในการ
ทํากําไรกบัอตัราเงินปันผลตอบแทน ร้อยละ 21.80 ดงัสมการข้างลา่ง

สมการพยากรณ์ความสามารถในการทํากําไรกบัอตัราเงินปันผลตอบแทน
DY = 3.031+-4.750GRP+-8.434OIM+-2.655NPM+-.607ROA+2.878ROE+-.008EPS
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ตารางที 4.27 ความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถในการทํากําไรกับอตัราส่วนราคาตลาดต่อ
กําไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ระหว่าง
ไตรมาส 1–ไตรมาส 4 ปี 2559 (N = 20)

Model

Profitability

Unstandardized

Coefficients

Standardized

Coefficients

t P-Value

Collinearity Statistics

B Std.Error Beta Tolerance VIF

1. (Constant) 9.016 30.102 .300 .769

GPM 159.128 69.230 .818 2.299 .039 .303 3.302

OIM -267.290 122.570 -.552 -2.181 .048 .598 1.673

NPM -208.140 73.097 -1.807 -2.847 .014 .095 10.504

ROA 4332.031 1604.441 1.910 2.700 .018 .077 13.053

ROE -39.566 241.311 -.044 -.164 .872 .538 1.858

EPS -.842 3.780 -.046 -.223 .827 .902 1.109

R = .708 R2 = .502 Adj. R2 = .272 S.E. = 31.445

df = 6                   P-Value = .769 Durbin-Watson = 1.829

a. Dependent Variable : P/E

จากตารางที 4.27 แสดงให้เห็นว่าผลการวิเคราะห์ค่า R = .708 แสดงถึงระดบั
ความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระของความสามารถในการทํากําไร คือ อตัรากําไรขั นต้น อตัรา
กําไรจากการดําเนินงาน อตัรากําไรสทุธิ อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวม อตัราผลตอบแทนตอ่
สว่นของผู้ ถือหุ้นและอตัราสว่นกําไรตอ่หุ้น กบัตวัแปรตาม คือ อตัราสว่นราคาตลาดตอ่กําไร

ผลการวิเคราะห์คา่ R Square แสดงถึงความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถในการทํา
กําไรกับอตัราส่วนราคาตลาดต่อกําไร ซึงแสดงให้เห็นว่าความสามารถในการทํากําไรส่งผลต่อ
อตัราสว่นราคาตลาดตอ่กําไร 50.20%
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ผลการวิเคราะห์แบบทีเหมาะสมทีใช้พยากรณ์ความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถใน
การทํากําไรกบัอตัราสว่นราคาตลาดตอ่กําไร พบว่า อตัรากําไรขั นต้น มีคา่ความน่าจะเป็นที .039
อตัรากําไรจากการดําเนินงาน มีคา่ความน่าจะเป็นที .048 อตัรากําไรสทุธิ มีคา่ความน่าจะเป็นที
.014 อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม มีค่าความน่าจะเป็นที .018 ซึงมีค่าน้อยกกว่า 0.05
แสดงว่าความสามารถในการทํากําไรมีความสมัพนัธ์กนักบัอตัราส่วนราคาตลาดตอ่กําไรทีระดบั
นยัสําคญั 0.05

ความสามารถในการทํากําไร ในส่วนของอตัรากําไรขั นต้น มีคา่ Tolerance = .303คา่
VIF = 3.302 อตัรากําไรจากการดําเนินงาน มีค่า Tolerance = .598 ค่า VIF = 1.673
อตัรากําไรสทุธิ มีคา่ Tolerance = .095 คา่ VIF = 10.504 อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวม
มีค่า Tolerance = .077 ค่า VIF = 13.053 อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น มีค่า
Tolerance = 0.538 คา่ VIF = 1.858 อตัราส่วนกําไรตอ่หุ้น มีคา่ Tolerance = .902 คา่ VIF =
1.109 แสดงให้เห็นว่า อตัรากําไรขั นต้น อตัรากําไรจากการดําเนินงาน อตัราผลตอบแทนตอ่ส่วน
ของผู้ ถือหุ้ นและอัตราส่วน กําไรต่อหุ้ น ไม่ เ กินความสัมพัน ธ์ เชิ งพหุระหว่างตัวแปร
(Multicollinearity) เนืองจากมีค่า Tolerance ไม่ตํากว่า .200 และค่า VIF ไม่เกิน 10 และค่า
Durbin-Watson มีคา่ 1.829 ความสามารถในการทํากําไร มีความสมัพนัธ์ทางบวกกบัอตัราส่วน
ราคาตลาดตอ่กําไร

จากตารางคา่สมัประสิทธิการถดถอยของความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถในการทํา
กําไรกับอัตราส่วนราคาตลาดต่อกําไรในรูปข้อมูลดิบ (B) มีค่าเท่ากับ 159.128, -267.290,
-208.140, 4332.031, -39.566 และ -.842 แสดงว่าตวัแปรทีสามารถพยากรณ์ความสามารถ
ในการทํากําไร ได้แก่ อตัรากําไรขั นต้น (1) อตัรากําไรจากการดําเนินงาน (2) อตัรากําไรสทุธิ
(3) อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (4) อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (5) และ
อัตราส่วนกําไรต่อหุ้ น (6) โดยทั ง 6 ตัวแปรสามารถพยากรณ์ระดับความแม่นยําของ
ความสามารถในการทํากําไรกบัอตัราสว่นราคาตลาดตอ่กําไร ร้อยละ 27.20 ดงัสมการข้างลา่ง

สมการพยากรณ์ความสามารถในการทํากําไรกบัอตัราส่วนราคาตลาดตอ่กําไร
P/E = 9.016+159.128GRP+-267.290OIM+-208.140NPM+4332.031ROA+-39.566ROE+-.4842EPS
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ตารางที 4.28 ความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถในการทํากําไรกบัอตัราเงินปันผลตอบแทน
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ระหวา่ง
ไตรมาส 1–ไตรมาส 4 ปี 2559 (N = 20)

Model

Profitability

Unstandardized

Coefficients

Standardized

Coefficients

t P-Value

Collinearity Statistics

B Std.Error Beta Tolerance VIF

1. (Constant) 5.418 1.539 3.521 .004

GPM -9.201 3.539 -.838 -2.600 .022 .303 3.302

OIM 16.312 6.265 .598 2.604 .022 .598 1.673

NPM 10.771 3.736 1.658 2.883 .013 .095 10.504

ROA -182.688 82.013 -1.428 -2.228 .044 .077 13.053

ROE 19.167 12.335 .376 1.554 .144 .538 1.858

EPS -.051 .193 -.050 -.266 .795 .902 1.109

R = .769 R2 = .591 Adj. R2 = .402 S.E. = 1.607

df = 6 P-Value = .004 Durbin-Watson = 1.708

a. Dependent Variable : DY

จากตารางที 4.28 แสดงให้เห็นว่าผลการวิเคราะห์ค่า R = .769 แสดงถึงระดบั
ความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระของความสามารถในการทํากําไร คือ อตัรากําไรขั นต้น อตัรา
กําไรจากการดําเนินงาน อตัรากําไรสทุธิ อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวม อตัราผลตอบแทนตอ่
สว่นของผู้ ถือหุ้นและอตัราสว่นกําไรตอ่หุ้น กบัตวัแปรตาม คือ อตัราส่วนราคาตลาดตอ่กําไร และ
อตัราเงินปันผลตอบแทน

ผลการวิเคราะห์คา่ R Square แสดงถึงความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถในการทํา
กําไรกบัอตัราเงินปันผลตอบแทน ซึงแสดงให้เห็นว่าความสามารถในการทํากําไรส่งผลต่อ อตัรา
เงินปันผลตอบแทน 59.10%
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ผลการวิเคราะห์แบบทีเหมาะสมทีใช้พยากรณ์ความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถใน
การทํากําไรกับอัตราเงินปันผลตอบแทน พบว่า อัตรากําไรขั นต้น มีค่าความน่าจะเป็นที .022
อตัรากําไรจากการดําเนินงาน มีคา่ความน่าจะเป็นที .022 อตัรากําไรสทุธิ มีคา่ความน่าจะเป็นที
.013 อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวม มีคา่ความน่าจะเป็นที .044 ซึงมีคา่น้อยกว่า 0.05 แสดง
ว่าความสามารถในการทํากําไรมีความสัมพันธ์กันกับอัตราส่วนราคาตลาดต่อกําไรทีระดับ
นยัสําคญั 0.05

ความสามารถในการทํากําไร ในส่วนของอตัรากําไรขั นต้น มีคา่ Tolerance = .303คา่
VIF = 3.302 อตัรากําไรจากการดําเนินงาน มีค่า Tolerance = .598 ค่า VIF = 1.673
อตัรากําไรสทุธิ มีคา่ Tolerance = .095 คา่ VIF = 10.504 อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวม
มีค่า Tolerance = .077 ค่า VIF = 13.053 อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น มีค่า
Tolerance = 0.538 คา่ VIF = 1.858 อตัราส่วนกําไรตอ่หุ้น มีคา่ Tolerance = .902 คา่ VIF =
1.109 แสดงให้เห็นว่า อตัรากําไรขั นต้น อตัรากําไรจากการดําเนินงาน อตัราผลตอบแทนตอ่ส่วน
ของผู้ ถือหุ้ นและอัตราส่วน กําไรต่อหุ้ น ไม่ เ กินความสัมพัน ธ์ เชิ งพหุระหว่างตัวแปร
(Multicollinearity) เนืองจากมีค่า Tolerance ไม่ตํากว่า .200 และค่า VIF ไม่เกิน 10 และค่า
Durbin-Watson มีคา่ 1.708 ความสามารถในการทํากําไร มีความสมัพนัธ์ทางบวกกบัอตัราเงิน
ปันผลตอบแทน

จากตารางคา่สมัประสิทธิการถดถอยของความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถในการทํา
กําไรกับอตัราส่วนราคาตลาดตอ่กําไรในรูปข้อมูลดิบ (B) มีคา่เท่ากับ -9.201, 16.312, 10.771,
-182.688, 19.167 และ -.051 แสดงว่าตวัแปรทีสามารถพยากรณ์ความสามารถในการทํากําไร
ได้แก่ อัตรากําไรขั นต้น (1) อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (2) อัตรากําไรสุทธิ (3) อัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (4) อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (5) และอัตราส่วน
กําไรตอ่หุ้น (6) โดยทั ง6 ตวัแปรสามารถพยากรณ์ระดบัความแม่นยําของความสามารถในการ
ทํากําไรกบัอตัราเงินปันผลตอบแทน ร้อยละ 40.20 ดงัสมการข้างลา่ง

สมการพยากรณ์ความสามารถในการทํากําไรกบัอตัราเงินปันผลตอบแทน
DY = 5.418+-9.201GRP+16.312OIM+10.771NPM+-182.688ROA+19.167ROE+-.051EPS
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บทที 5
สรุปผลการวจิยั การอภปิราย และข้อเสนอแนะ

สรุปผลการวิจยั การอภิปรายผล และข้อเสนอแนะจากการศกึษาความสมัพนัธ์ระหว่าง
ความสามารถในการทํากําไรกบัอตัราส่วนราคาตลาดต่อกําไรและอตัราเงินปันผลตอบแทนของ
บริษัทจดทะเบียนตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย มีประเดน็สําคญัในการนําเสนอ ดงันี

5.1 สรุปผลการวิจยั

5.2 อภิปรายผล

5.3 ข้อเสนอแนะ

5.1 สรุปผลการวิจัย
สรุปผลการวิจยั การวิเคราะห์ความสามารถในการทํากําไร แบง่ออกเป็น  สว่นดงันี

5.1.1 ผลการวิเคราะห์ความสามารถในการทํากําไร ระหวา่งปี 2555-2559

5.1.2 ผลการวิเคราะห์ความสามารถในการทํากําไร ระหวา่งไตรมาส 1–ไตรมาส 4 ปี 2559

5.1.3 ผลการวิเคราะห์สถิตสิหสมัพนัธ์

5.1.4 ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ

5.1.1 ผลการวิเคราะห์ความสามารถในการทํากําไร ระหวา่งปี 2555-2559

อตัรากําไรขั นต้นของกลุ่มอตุสาหกรรมทั งหมด ระหว่างปี 2555-2559 มีค่าเฉลียตําสุด
ที 23.66 คา่เฉลียสูงสุดที 42.63 ค่าเฉลียที 31.39 และส่วนเบียงเบนมาตรฐานเฉลียที 8.54 การ
วิเคราะห์ประสิทธิภาพในการขายสินค้าหรือบริการ ซึงปัจจยัภายนอกมีความสําคญัเป็นอย่าง
มากทีส่งผลต่อยอดขายของแต่ละธุรกิจ ซึงเหตุการณ์สําคญัทีส่งผลกระทบต่อภาคธุรกิจ อาทิ
ปี 2554 อทุกภยัครั งใหญ่ในรอบ 70 ปีของประเทศ ซึงเป็นผลพวงตอ่เนืองให้เศรษฐกิจในปี 2555
ซบเซา ปัญหาความขดัแย้งทางการเมืองในปี 2556-2557 ส่งผลให้นกัลงทุนต่างชาติชะลอการ
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เข้ามาลงทุนในไทย เนืองจากขาดความเชือมันในเศรษฐกิจและความมันคงของประเทศ
ซึงเหตกุารณ์เหลา่นี ล้วนเป็นปัจจยัภายนอกทีไมส่ามารถควบคมุได้

อตัรากําไรจากการดําเนินงานของกลุ่มอุตสาหกรรมทั งหมด ระหว่างปี 2555-2559 มี
คา่เฉลียตําสดุที 5.05 คา่เฉลียสงูสดุที 27.37 คา่เฉลียที 15.69 และส่วนเบียงเบนมาตรฐานเฉลีย
ที 6.89 การวิเคราะห์ประสิทธิภาพในการควบคมุค่าใช้จ่ายต่างๆ เมือธุรกิจนั นมีอตัราดอกเบี ย
เงินกู้ ทีสูงขึ นจึงจําเป็นทีจะต้องแบกรับค่าใช้จ่ายทีเพิมขึ น ในทางเดียวกัน เมือธุรกิจมีการซื อ-
ขายกับต่างประเทศย่อมมีผลกําไรหรือขาดทุนซึงเกิดจากอัตราแลกเปลียน อตัราดอกเบี ยและ
อตัราแลกเปลียนจงึเป็นสว่นสําคญัในการบริหารคา่ใช้จา่ยของธุรกิจ

การวิเคราะห์อัตรากําไรสุทธิของกลุ่มอุตสาหกรรมทั งหมด ระหว่างปี 2555-2559 มี
คา่เฉลียตําสดุที 2.48 คา่เฉลียสงูสดุที 48.51 คา่เฉลียที 19.79 และส่วนเบียงเบนมาตรฐานเฉลีย
ที 16.05 การวิเคราะห์อัตรากําไรสุทธิเป็นเครืองมือทีใช้วัดประสิทธิภาพในการดําเนินงานสุทธิ
และวดัความสามารถในการทํากําไรในการดําเนินธุรกิจ

การวิเคราะห์อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวมของกลุม่อตุสาหกรรมทั งหมด ระหว่าง
ปี 2555-2559 มีคา่เฉลียตําสดุที 1.70 คา่เฉลียสงูสุดที 19.02 คา่เฉลียที 7.89 และส่วนเบียงเบน
มาตรฐานเฉลียที 4.88 การวิเคราะห์อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมเป็นการวิเคราะห์
ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ให้เกิดกําไร

การวิเคราะห์อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้ นของกลุ่มอุตสาหกรรมทั งหมด
ระหว่างปี 2555-2559 มีคา่เฉลียตําสดุที 5.97 คา่เฉลียสูงสดุที 31.31 คา่เฉลียที 18.72 และส่วน
เบียงเบนมาตรฐานเฉลียที 8.32 การวิเคราะห์อตัราผลตอบแทนตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้นเป็นแสดงถึง
ผลตอบแทนทีจะได้รับจากการดําเนินงานของกิจการ การวิเคราะห์อตัราส่วนกําไรตอ่หุ้นของกลุ่ม
อุตสาหกรรมทั งหมด ระหว่างปี 2555-2559 มีค่าเฉลียตําสุดที . ค่าเฉลียสูงสุด ที 12.01
คา่เฉลียที 4.97 และส่วนเบียงเบนมาตรฐานเฉลียที 4.44 การวิเคราะห์อตัราส่วนราคาตลาดต่อ
กําไรของกลุม่อตุสาหกรรมทั งหมด ระหวา่งปี2555-2559 มีคา่เฉลียตําสดุที 10.36 คา่เฉลียสงูสดุ
ที 70.52 คา่เฉลียที 21.95 และส่วนเบียงเบนมาตรฐานเฉลียที 16.90 การวิเคราะห์อตัราเงินปัน
ผลตอบแทนของกลุ่มอุตสาหกรรมทั งหมด ระหว่างปี 2555-2559 มีค่าเฉลียตําสุด ที 1.65
ค่าเฉลียสูงสุดที 6.23 ค่าเฉลียที 3.83 และส่วนเบียงเบนมาตรฐานเฉลียที 1.43 การวิเคราะห์
อตัราเงินปันผลตอบแทนแสดงถึงนโยบายในการจา่ยเงินปันผลของบริษัท
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5.1.2 ผลการวิเคราะห์ความสามารถในการทํากําไร ระหวา่งไตรมาส 1–ไตรมาส 4 ปี 2559

อตัรากําไรขั นต้นของกลุ่มอตุสาหกรรมทั งหมด ระหว่างไตรมาส 1–ไตรมาส 4 ปี 2559
มีค่าเฉลียตําสุดที 11.27 ค่าเฉลียสูงสุดที 71.60 ค่าเฉลียที 34.64 และส่วนเบียงเบนมาตรฐาน
เฉลียที 19.19 ซึงในไตรมาสที 4 ของปี 2559 ได้เกิดเหตกุารณ์สะเทือนใจครั งสําคญัของคนไทย
ทั งประเทศ คือขา่วการเสดจ็สวรรคตของพระบาทสมเด็จพระเจ้าอยู่หวั รัชกาลที 9 ซึงทําให้ตลาด
หุ้นเกิดความผนัผวน การซื อ- ขายกบัตา่งประเทศเกิดการชะลอตวัลง

อัตรากําไรจากการดําเนินงานของกลุ่มอุตสาหกรรมทั งหมด ระหว่างไตรมาส 1–
ไตรมาส 4 ปี 2559 มีค่าเฉลียตําสุดที 3.02 ค่าเฉลียสงูสุดที 32.41 ค่าเฉลียที 15.63 และส่วน
เบียงเบนมาตรฐานเฉลียที 9.55 องักฤษมีการลงมติในการออกจากกลุ่มสหภาพยโุรป ในวนัที 26
มิถนุายน 2556 สง่ผลให้คา่เงินบาทแข็งตวัขึ นเมือเทียบกบัเงินปอนด์ สง่ผลให้เกิดการขาดทนุจาก
อตัราแลกเปลียนในธุรกิจสง่ออก ซึงถือเป็นปัจจยัสําคญัในการบริหารคา่ใช้จา่ย

การวิเคราะห์อัตรากําไรสุทธิของกลุ่มอุตสาหกรรมทั งหมด ระหว่างไตรมาส 1–
ไตรมาส 4 ปี 2559 มีคา่เฉลียตําสุดที 2.12 คา่เฉลียสงูสุดที 151.07 ค่าเฉลียที 20.74 และส่วน
เบียงเบนมาตรฐานเฉลียที 32.72 การวิเคราะห์อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมของกลุ่ม
อุตสาหกรรมทั งหมด ระหว่างไตรมาส 1–ไตรมาส 4 ปี 2559 มีค่าเฉลียตําสุดที 0.12 ค่าเฉลีย
สูงสุดที 7.79 ค่าเฉลียที 1.99 และส่วนเบียงเบนมาตรฐานเฉลียที 1.90 การวิเคราะห์อัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นของกลุ่มอุตสาหกรรมทั งหมด ระหว่างไตรมาส 1–ไตรมาส 4 ปี
2559 มีค่าเฉลียตําสุดที 1.43 ค่าเฉลียสูงสุดที 19.03 ค่าเฉลียที 4.99 และส่วนเบียงเบน
มาตรฐานเฉลียที 4.34 การวิเคราะห์อตัราส่วนกําไรตอ่หุ้นของกลุ่มอตุสาหกรรมทั งหมดระหว่าง
ไตรมาส 1–ไตรมาส 4 ปี 2559 มีคา่เฉลียตําสดุที 0.004 คา่เฉลียสงูสดุที 8.170 คา่เฉลียที 1.376
และส่วนเบียงเบนมาตรฐานเฉลียที 2.048 การวิเคราะห์อตัราส่วนราคาตลาดต่อกําไรของกลุ่ม
อตุสาหกรรมทั งหมดระหว่างไตรมาส 1–ไตรมาส 4 ปี 2559 มีคา่เฉลียตําสดุที -24.33 คา่เฉลีย
สงูสดุที 166.68 คา่เฉลียที 61.59 และส่วนเบียงเบนมาตรฐานเฉลียที 46.16 การวิเคราะห์อตัรา
เงินปันผลตอบแทนของกลุ่มอุตสาหกรรมทั งหมด ระหว่างไตรมาส 1–ไตรมาส 4 ปี 2559 มี
คา่เฉลียตําสุดที 0.92 ค่าเฉลียสูงสดุที 8.52 ค่าเฉลียที 4.29 และส่วนเบียงเบนมาตรฐานเฉลียที
2.11
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5.1.3 ผลการวิเคราะห์สถิตสิหสมัพนัธ์

ผลการวิเคราะห์สถิตสิหสมัพนัธ์ระหวา่งความสามารถในการทํากําไรกบัอตัราส่วนราคา
ตลาดต่อกําไรและอตัราเงินปันผลตอบแทน พบว่า ความสามารถในการทํากําไรมีความสมัพนัธ์
กบัอตัราสว่นราคาตลาดตอ่กําไรและอตัราเงินปันผลทีระดบันยัสําคญั 0.05 และ 0.01

5.1.4 ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ

จากผลการทดสอบการวิเคราะห์การถดถอยพหคุณู เพือวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ระหว่าง
ตัวแปรอิสระ ความสามารถในการทํากําไร อันได้แก่ อัตรากําไรขั นต้น อัตรากําไรจากการ
ดําเนินงาน อตัรากําไรสทุธิ อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวม อตัราผลตอบแทนตอ่ส่วนของผู้ ถือ
หุ้น และอตัราส่วนกําไรต่อหุ้น กบัตวัแปรตาม คือ อตัราส่วนราคาตลาดตอ่กําไรและอตัราเงินปัน
ผล สามารถสรุปได้ดงันี

ความสามารถในการทํากําไรมีความสัมพันธ์กันกับอัตราส่วนราคาตลาดต่อกําไร
ระหว่างปี พ.ศ.2555-2559 เมือพิจารณาการวิเคราะห์การถดถอยของตวัแปรอิสระ พบว่า ค่า
ความน่าจะเป็นอยู่ที .001 คา่สมัประสิทธิถดถอย (B) ของความสามารถในการทํากําไร -4.382,
-44.522, -5.089, -38.975, 18.589 และ -.437 ค่า R = . แสดงถึงระดับความสัมพันธ์
ระหวา่งตวัแปรอิสระทีมีความสมัพนัธ์กนัในระดบัสงู

ความสามารถในการทํากําไรมีความสมัพนัธ์กนักบัอตัราเงินปันผลตอบแทน ระหว่างปี
พ.ศ.2555-2559 เมือพิจารณาการวิเคราะห์การถดถอยของตวัแปรอิสระ พบว่าค่าความน่าจะ
เป็นอยู่ที .008 ค่าสมัประสิทธิถดถอย (B) ของความสามารถในการทํากําไร -4.750, 8.434,
2.655, -.607, 2.878 และ -.008 ค่า R = .682 แสดงถึงระดบัความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระ
ทีมีความสมัพนัธ์กนัในระดบัคอ่นข้างสงู

ความสามารถในการทํากําไรมีความสัมพันธ์กันกับอัตราส่วนราคาตลาดต่อกําไร
ระหว่างไตรมาส 1–ไตรมาส 4 ปี 2559 เมือพิจารณาการวิเคราะห์การถดถอยของตวัแปรอิสระ
พบวา่ คา่ความนา่จะเป็นอยู่ที . คา่สมัประสิทธิถดถอย (B) ของความสามารถในการทํากําไร
159.128, -267.290, -208.140, 4332.031, -39.566 และ -.842 คา่ R = .708 แสดงถึงระดบั
ความสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอิสระ ทีมีความสมัพนัธ์กนัในระดบัสงู

ความสามารถในการทํากําไรมีความสมัพันธ์กันกับอตัราเงินปันผลตอบแทน ระหว่าง
ไตรมาส 1–ไตรมาส 4 ปี 2559 เมือพิจารณาการวิเคราะห์การถดถอยของตวัแปรอิสระ พบว่าคา่
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ความน่าจะเป็นอยู่ที.004 ค่าสมัประสิทธิถดถอย (B) ของความสามารถในการทํากําไร -9.201,
16.312, 10.771, -182.688, 19.167 และ -.051 ค่า R = .769 แสดงถึงระดบัความสมัพนัธ์
ระหวา่งตวัแปรอิสระ ทีมีความสมัพนัธ์กนัในระดบัสงู

5.2 อภปิรายผล
จากการศึกษาเรือง ความสัมพนัธ์ระหว่างความสามารถในการทํากําไรกับอตัราส่วน

ราคาตลาดต่อกําไรและอตัราเงินปันผลตอบแทน ตามทฤษฎีและแนวคิดของ เพชรี ขุมทรัพย์
(2546) ความสามารถในการทํากําไร แบ่งออกเป็น 2 กลุ่มใหญ่ ๆ คือ กลุ่มกําไรสัมพันธ์กับ
ยอดขายซึงได้จากงบกําไรขาดทนุ สะท้อนให้เห็นถึงประสิทธิภาพในการควบคมุคา่ใช้จ่าย การทํา
กําไรจากยอดขาย เช่น ผลตอบแทนกําไรขั นต้น (Gross Profit Margin) ผลตอบแทนจากการ
ดําเนินงาน (Operating Profit Margin) ผลตอบแทนจากกําไรสทุธิ (Net Profit Margin) และกลุ่ม
กําไรสมัพนัธ์กับเงินลงทุนซึงได้จากงบกําไรขาดทนุและงบแสดงฐานะการเงิน เช่น ผลตอบแทน
จากสินทรัพย์รวม (ROA) ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE) และอตัราส่วนกําไรต่อหุ้น
(EPS), นชุจรี พิเชฐกลุ (2555) อตัราส่วนราคาตลาดตอ่กําไร (P/E), สราวธุ ใจพรม (2559) อตัรา
เงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield) สามารถอภิปรายผลได้ ดงันี

ความสามารถในการทํากําไร ได้แก่ อัตรากําไรขั นต้น อัตรากําไรจากการดําเนินงาน
อัตรากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้ นมี
ความสัมพันธ์กันกับอัตราเงินปันผลตอบแทนของบริษัททีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยทีระดบันยัสําคญั 0.05 และ 0.01 ซึงสอดคล้องกับงานวิจยัของ ธาราทิพย์ สิริจินดา
(2553) ศึกษาเรือง ความสมัพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกับอตัราผลตอบแทนของบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ พบวา่ อตัราสว่นราคาตลาดตอ่ราคาตามบญัชีมีความสมัพนัธ์กบั
อัตราผลตอบแทน แก้วมณี อุทิ รัมย์ และกนกศักดิ  สุขวัฒนาสินิทธิ (2556) ศึกษาเรือง
ความสมัพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกับผลตอบแทนทีคาดหมายของบริษัททีจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยกรณีศึกษากลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี พบว่า อตัรากําไร
ขั นต้น อัตรากําไรจากการดําเนินงาน อตัรากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม และ
อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นมีความสมัพนัธ์กับผลตอบแทนทีคาดหมาย และ Carlos
Omar Trejo Pecha, Magdy Noguerab and Susan Whiteca (2015) ศกึษาเรืองการเลือก
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อตัราสว่นทางการเงินและผลตอบแทนในเม็กซิโก พบว่า อตัราส่วนทางการเงินมีความสมัพนัธ์กบั
อตัราผลตอบแทน

จากปัจจัยภายนอกทีส่งผลกระทบต่อการตดัสินใจลงทุน เช่น สภาวะทางเศรษฐกิจ
สงัคม การเมืองภายในประเทศ ซึงสภาอตุสาหกรรมแห่งประเทศไทย (ส.อ.ท.) ได้ประเมินทิศทาง
ของภาคอุตสาหกรรมในปี 2560 จะมีแรงส่งทีดีจากภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศทีฟืนตวัได้
ตอ่เนืองจากปี 2559 นําโดยการลงทุนจากภาครัฐ และภาคการท่องเทียว การบริโภคและการใช้
จ่ายของภาคเอกชน ทีจะเพิมขึ นจากรายได้ของเกษตรกรทีปรับตัวดีขึ นจากราคาพืชผลทาง
การเกษตร ประกอบกับรัฐบาลมีมาตรการกระตุ้ นเศรษฐกิจออกมาต่อเนือง การลงทุนของ
ภาคเอกชนจะเตบิโตตามการลงทนุของภาครัฐ (หนงัสือพิมพ์ฐานเศรษฐกิจ ปีที 37 ฉบบัที 3,223
วนัที 1 - 4 มกราคม 2560) ภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศจะส่งผลให้ 10 กลุ่มอตุสาหกรรม ในปี
2560 ซึงได้แก่

1. อตุสาหกรรมวสัดกุ่อสร้าง จะได้ประโยชน์จากการลงทนุของภาครัฐ โดยเฉพาะการ
ลงทนุโครงสร้างพื นฐานด้านคมนาคมใน20 โครงการ วงเงิน 1.4 ล้านล้านบาท รวมถึงการพฒันา
โครงสร้างพื นฐานในพื นทีเขตเศรษฐกิจพิเศษ และการขยายตวัของภาคอสงัหาริมทรัพย์ ในตลาด
ต่างจังหวดั โดยเฉพาะพื นทีชายแดนทีมีการขยายตวัทางด้านการค้า รวมถึงโอกาสการส่งออก
วสัดกุ่อสร้างไปยงัประเทศ CLMV (ประเทศอาเซียนในเขตลุ่มแม่นํ าโขง ได้แก่ ประเทศกมัพูชา
(Cambodia) ประเทศลาว (Laos) ประเทศมาเลเซีย (Malaysia) ประเทศและเวียดนาม
(Vietnam)) ทีมีการขยายตัว จากการลงทุนโครงการขนาดใหญ่ ส่งผลให้อุตสาหกรรมวัสดุ
ก่อสร้างเตบิโตไปพร้อมกบัการขยายตวัของประเทศเพือนบ้าน

2. อตุสาหกรรมยานยนต์ คาดว่าการส่งออกรถยนต์จะอยู่ที 1.22 ล้านคนั ส่วนยอดขาย
ในประเทศจะเพิมขึ นเป็น7.8 แสนคนั ทีได้ประโยชน์จากรถยนต์ในโครงการรถคนัแรกจะครบอายุ
การถือครองในช่วงกลางปี 2560 คาดว่าจะมียอดซื อรถยนต์เพิมขึ นประมาณ1 - 2 หมืนคนั และ
จะค่อยๆ เพิมขึนตามมาอีกมาก เนืองจากรถยนต์ในโครงการรถคนัแรกมีกว่า 1.25 ล้านคนั และ
ในจํานวนนี คาดว่าจะเปลียนรุ่นใหม่10 - 20 % หรือประมาณ 1.25 – 2.5 แสนคนั ส่วนจะเป็นไป
ตามทีคาดการณ์หรือไม่นั น ก็จะต้องติดตามราคาสินค้าเกษตรว่าจะกลบัมาตกตําหรือไม่ รวมถึง
หนี ครัวเรือน และสถาบนัการเงินเข้มงวดในการปลอ่ยสินเชือ

3. อุตสาหกรรมไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์ คาดว่าตลาดภายในประเทศ จะมียอดขาย
เพิมขึ นตามการขยายตัวของคอนโดมิเนียม และทีอยู่อาศัย ทําให้มียอดซื อเครืองใช้ไฟฟ้า
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ประกอบกบัการบริโภคภาคเอกชนทีทยอยปรับตวัดีขึ นตามรายได้ของเกษตรกร รวมทั งการรองรับ
การขยายการลงทนุในกลุ่มอตุสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์อจัฉริยะ ตามการส่งเสริมการลงทนุใน 10
กลุ่มอุตสาหกรรมเป้าหมาย และคาดว่าการส่งออกจะปรับตวัดีขึ น จากการฟืนตวัของเศรษฐกิจ
โลก โดยเฉพาะตลาดในประเทศสหรัฐอเมริกา และตลาดอาเซียน ทีฟืนตัว ทั งนี ต้องเฝ้าดู
สถานการณ์ทางเศรษฐกิจ ประเทศจีน ประเทศญีปุ่ น และสหภาพยุโรป ทียังไม่แน่นอน การ
แข่งขันของสินค้ามาเลเซียและเวียดนาม รวมถึงความผันผวนของตลาดทีอยู่ช่วงเปลียนผ่าน
เทคโนโลยี

4. อุตสาหกรรมสิงทอและเครืองนุ่งห่ม คาดว่าตลาดในประเทศจะปรับตวัจากการฟืน
ตวัของเศรษฐกิจ ประกอบกบัความต้องการเสื อผ้าสีดําทีขยายตวัตอ่เนืองจากช่วงปลายปี 2559
การส่งเสริมให้ผู้ประกอบการพัฒนาผลิตภัณฑ์ทีใช้วัตถุดิบภายในประเทศ รวมถึงการส่งออก
คาดว่าจะปรับตัวดีขึ นตามเศรษฐกิจโลกทีฟืนตัว โดยเฉพาะตลาดในอาเซียน อย่างไรก็ตาม
การทีจีนและไต้หวนั ได้เข้าไปลงทนุสิงทอต้นนํ าในเวียดนาม อาจทําให้ความต้องการนําเข้าสินค้า
จากไทยลดลง โดยเฉพาะสินค้าเส้นด้าย ผ้าผืน เป็นต้น

5. อุตสาหกรรมอาหาร คาดว่าจะได้ประโยชน์ทีดีจากผลผลิตทางการเกษตรทีเพิมขึ น
ประกอบกับทิศทางการบริโภคภายในประเทศทีเริมฟืนตัว สอดรับการท่องเทียวทีมีแนวโน้ม
ขยายตวัต่อเนือง ทําให้เกิดความต้องการต่อสินค้าอาหารเพิมมากขึ นตาม รวมถึงมีการเติบโต
ตามการสง่เสริมการลงทนุใน 10 กลุม่อตุสาหกรรมเปา้หมาย โดยเฉพาะกลุ่มอตุสาหกรรมอาหาร
แห่งอนาคตหรือการแปรรูปอาหาร แต่ในส่วนของผู้ประกอบการเอสเอ็มอี อาจจะเผชิญกับการ
แขง่ขนัทีรุนแรงของผู้ผลิตรายใหญ่ การขาดแคลนวตัถดุบิ เป็นต้น

6. อุตสาหกรรมผลิตภัณฑ์พลาสติก จะขยายตัวตามความต้องการในประเทศจาก
อุตสาหกรรมต่อเนืองอย่าง วัสดุก่อสร้าง อาหารและเครืองดืม ยานยนต์ เครืองใช้ไฟฟ้าและ
อิเล็กทรอนิกส์ รวมถึงการท่องเทียวทีขยายตวัต่อเนือง ซึงพบว่าการขยายตวัของตลาดอาเซียน
และการค้าชายแดน จะทําให้ความต้องการในสินค้าผลิตภณัฑ์พลาสติกเพิมขึ น โดยเฉพาะความ
ต้องการของกลุม่ประเทศอาเซียนในเขตลุม่แมนํ่ าโขงสว่นการสง่ออกไปยงัตลาดสหรัฐอเมริกานั น
น่าจะฟืนตวัดีขึ นในช่วงต้นปี 2560 แต่ก็ต้องระวังภาวะเศรษฐกิจญีปุ่ นทีมีการฟืนตวัไม่แน่นอน
รวมทั งการชะลอตวัของเศรษฐกิจจีน

7. อุตสาหกรรมปิโตรเคมีจะมีแนวโน้มขยายตัวตามการฟื นตัวของเศรษฐกิจ
ภายในประเทศ และการเติบโตของอุตสาหกรรมวัสดุก่อสร้าง ยานยนต์ บรรจุภัณฑ์พลาสติก
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ชิ นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ สิงทอ เป็นต้น และแนวโน้มการส่งออก จะขยายตวัได้ตามการเติบโตของ
กลุ่มประเทศอาเซียนในเขตลุ่มแม่นํ าโขง อีกทั ง การพฒันาหรือลงทนุตามการส่งเสริมการลงทุน
ใน  กลุ่มอุตสาหกรรมเป้าหมาย แต่ก็ต้องคํานึงถึงปัจจยัเสียงทีจะเกิดขึ นจากความต้องการ
สินค้าทีมีจํากัดจากภาวะเศรษฐกิจประเทศจีนทียังไม่ฟืนตวัเท่าทีควร กลุ่มประเทศตะวันออก
กลางมีการผลิตพลาสตกิสําเร็จรูป เพือเข้ามาตีตลาดในประเทศมากขึ น

8. อตุสาหกรรมเคมีภณัฑ์ คาดวา่ปริมาณความต้องการในประเทศ จะขยายตวัตามการ
ใช้จา่ยและโครงการลงทนุของภาครัฐ โดยเฉพาะโครงการลงทนุโครงสร้างพื นฐานขนาดใหญ่ การ
ขยายตัวของภาคอสังหาริมทรัพย์ การขยายตัวของอุตสาหกรรมยานยนต์ ก่อสร้าง และ
เครืองสําอาง ส่วนตลาดส่งออกน่าจะรักษาระดบัการขยายตวัได้ต่อเนือง แต่ก็ต้องระวังภาวะ
เศรษฐกิจทีซบเซาของประเทศคู่ค้าอย่างจีน ทีคาดว่าจะชะลอตัว เนืองจากไทยมีสัดส่วนการ
สง่ออกเคมีภณัฑ์ไปจีนสงู

9. อตุสาหกรรมหนงัและผลิตภณัฑ์หนงั มีแนวโน้มทรงตวัตอ่เนืองจากปี 2559 ซึงมีแรง
หนุนจากยอดขายในกลุ่มลูกค้าประเทศอาเซียนในเขตลุ่มแม่นํ าโขง แต่จะเป็นสินค้าระดบักลาง
คอ่นไประดบัล่าง ทีมีแนวโน้มปรับตวัดี ส่วนการส่งออกหนงัฟอก เพือใช้เป็นวตัถุดิบสําหรับการ
ผลิตสินค้าของจีน ฮ่องกง และเวียดนาม คาดว่าจะยงัมีความต้องการต่อเนือง และคา่เงินบาทที
ออ่นคา่ลงนา่จะสง่ผลดีตอ่การสง่ออก สว่นตลาดในประเทศ หนงัและผลิตภณัฑ์หนงัฟอก หนงัอดั
คาดว่าจะขยายตวัได้จากการเติบโตของอตุสาหกรรมต่อเนือง เช่น ยานยนต์ เฟอร์นิเจอร์ รวมทั ง
จํานวนนกัทอ่งเทียวทีขยายตวัตอ่เนือง สง่ผลให้เครืองหนงัประเภทกระเป๋าและรองเท้ามียอดขาย
เพิมขึ น ขณะทีปัจจัยเสียง มาจากการขาดแคลนแรงงานมีฝีมือ ต้นทุนแรงงานสูง ภาวะการ
แขง่ขนัทีสงู

10. อตุสาหกรรมเฟอร์นิเจอร์ คาดว่าจะเติบโตตามการขยายตวัของคอนโดมิเนียมและ
อสงัหาริมทรัพย์ตา่งๆ ตามแนวรถไฟฟ้าสายตา่งๆ ส่วนตลาดตา่งประเทศ การส่งออกไปยงัตลาด
เพือนบ้านกลุม่ประเทศอาเซียนในเขตลุม่แมนํ่ าโขง มีแนวโน้มมากขึ น โดยกลุ่มทีขยายตวัดีจะเป็น
เฟอร์นิเจอร์ไม้ เหล็ก และกลุ่มเครืองนอน แต่ยังต้องระวังเรืองความสามารถในการแข่งขนัของ
สินค้าไทย ทีอาจจะได้รับผลกระทบจากค่าแรงงาน ราคาวัตถุดิบทีสูงขึ น รวมถึงในปี 2560
สหภาพยโุรป จะออกกฎระเบียบ เพือตรวจสอบทีมาของไม้ทีนํามาใช้ในการผลิต
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5.3 ข้อเสนอแนะ
การศกึษาความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถในการทํากําไรกบัอตัราส่วนราคาตลาด

ตอ่กําไร และอตัราเงินปันผลตอบแทนนี เพือใช้เป็นแนวทางเบื องต้นในการตดัสินใจลงทนุของนกั
ลงทนุ ซึงนอกจากจะวิเคราะห์ผลประกอบของบริษัททีจะลงทนุแล้ว ควรให้ความสําคญักบัปัจจยั
อืนๆ เช่น อตัรากําไรขั นต้น อตัรากําไรจากการดําเนินงาน อตัรากําไรสุทธิ อตัราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์รวม อตัราผลตอบแทนตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น อตัราส่วนกําไรตอ่หุ้นมีอตัราส่วนราคาตลาด
ตอ่กําไร และอตัราเงินปันผลตอบแทน

การศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถในการทํากําไรในอนาคต เพือให้เป็น
ประโยชน์ในการตดัสินใจลงทนุของนกัลงทนุ มีประเดน็ดงันี

1.  การศึกษาในครั งนี ใช้ข้อมูลในการศึกษา5 ปี ตั งแต่ปี พ.ศ. 2555-2559 ถือว่าเป็น
ระยะเวลาพอสมควร ซึงหากใช้ข้อมลูในการศกึษามากกวา่ 5 ปี และต้องการเปรียบเทียบทีชดัเจน
มากขึ นก็สามารถขยายชว่งเวลาของข้อมลูและเพิมระยะเวลาในการศกึษามากขึ นกว่านีได้

2. สามารถเปลียนแปลงประชากรในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยทีทําการวิจยัได้
อาทิเช่น SETHD (SET High Dividend 30) SET50 MAI (Market for Alternative Investment)
เป็นต้น

3.  สําหรับการศกึษาความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถในการทํากําไรยงัมีตวัแปรอืน
ทีน่าสนใจนอกเหนือจากอัตราส่วนราคาตลาดต่อกําไร และอัตราเงินปันผลตอบแทน คือ การ
สร้างความมังคังให้กบัผู้ ถือหุ้น (Shareholders Wealth Creation) และมลูคา่เพิมทางการตลาด
(Market Value Added)
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ตาราง 1 การวิเคราะห์อตัรากําไรขั นต้น ระหวา่งปี 2555 - 2559
บริษัท ชือหุ้น 2559 2558 2557 2556 2555

กลุม่ที 1 อตุสาหกรรมเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร
1. บริษัท เจริญโภคภณัฑ์อาหาร จํากดั (มหาชน) CPF 15.64% 13.78% 13.44% 9.98% 11.57%
2. บริษัท ไมเนอร์ อินเตอร์เนชันแนล จํากดั (มหาชน) MINT 57.46% 57.98% 58.58% 58.04% 55.96%
3. บริษัท ไทยยเูนียน กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) TU 14.83% 15.99% 18.58% 12.61% 15.34%
กลุม่ที 2 อตุสาหกรรมทรัพยากร
4. บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) PTT 14.88% 11.02% 8.87% 7.89% 8.33%
5. บริษัท โกลว์ พลงังาน จํากัด (มหาชน) GLOW 27.14% 23.42% 21.94% 19.53% 15.56%
6. บริษัท ผลิตไฟฟา้ จํากดั (มหาชน) EGCO 34.90% 37.58% 39.48% 40.45% 29.57%
กลุม่ที 3 อตุสาหกรรมเทคโนโลยี
7. บริษัท ไทยคม จํากดั (มหาชน) THCOM 36.15% 40.95% 40.21% 33.55% 38.28%
8. บริษัท อินทชั โฮลดิ งส์ จํากดั (มหาชน) INTUCH 44.95% 48.88% 48.07% 41.97% 42.43%
9. บริษัท แอดวานซ์ อนิโฟร์ เซอร์วิส จํากดั (มหาชน) ADVANC 45.45% 45.38% 44.05% 40.94% 40.69%
กลุม่ที 4 ธุรกิจการเงิน
10. ธนาคารกรุงไทย จํากดั (มหาชน) KTB 58.38% 65.21% 64.17% 62.28% 61.38%
11. ธนาคารทหารไทย จํากดั (มหาชน) TMB 71.52% 67.27% 62.51% 62.21% 58.38%
12. ธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) BBL 65.36% 60.03% 60.86% 59.87% 61.28%
กลุม่ที 5 อตุสาหกรรมบริการ
13. บริษัท โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จํากดั (มหาชน) HMPRO 27.68% 27.76% 27.84% 28.43% 27.87%
14. บริษัท ซีพี ออลล์ จํากดั (มหาชน) CP ALL 21.86% 21.77% 21.33% 22.63% 25.76%
15. บริษัท ห้างสรรพสนิค้าโรบนิสนั จํากดั (มหาชน) ROBINS 24.25% 24.47% 24.45% 24.34% 24.56%
กลุม่ที 6 อตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง
16. บริษัท แสนสริิ จํากัด (มหาชน) SIRI 30.52% 29.34% 32.19% 32.62% 33.26%
17. บริษัท แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) LH 34.35% 34.07% 35.71% 36.23% 34.48%
18. บริษัท ควอลิตี เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) QH 30.17% 31.23% 32.55% 32.42% 30.97%
กลุม่ที 7 สนิค้าอตุสาหกรรม
19. บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จํากดั (มหาชน) PTTGC 12.04% 9.24% 5.16% 9.44% 8.68%
20. บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จํากดั (มหาชน) IVL 14.30% 11.30% 9.04% 7.57% 8.18%
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ตาราง 2 การวิเคราะห์อตัรากําไรจากการดําเนินงาน ระหว่างปี 2555 - 2559
บริษัท ชือหุ้น 2559 2558 2557 2556 2555

กลุม่ที 1 อตุสาหกรรมเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร
1. บริษัท เจริญโภคภณัฑ์อาหาร จํากดั (มหาชน) CPF 6.89% 5.80% 5.14% 3.22% 7.26%
2. บริษัท ไมเนอร์ อินเตอร์เนชันแนล จํากดั (มหาชน) MINT 14.17% 17.89% 14.11% 15.44% 14.19%
3. บริษัท ไทยยเูนียน กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) TU 5.92% 7.69% 8.12% 4.83% 7.36%
กลุม่ที 2 อตุสาหกรรมทรัพยากร
4. บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) PTT 10.47% 4.00% 5.30% 5.47% 5.90%
5. บริษัท โกลว์ พลงังาน จํากัด (มหาชน) GLOW 26.29% 22.09% 21.23% 17.78% 16.54%
6. บริษัท ผลิตไฟฟา้ จํากดั (มหาชน) EGCO 30.57% 36.14% 35.11% 27.94% 50.62%
กลุม่ที 3 อตุสาหกรรมเทคโนโลยี
7. บริษัท ไทยคม จํากดั (มหาชน) THCOM 19.89% 23.09% 20.68% 16.65% 17.68%
8. บริษัท อินทชั โฮลดิ งส์ จํากดั (มหาชน) INTUCH 16.51% 16.51% 14.57% 8.90% 7.44%
9. บริษัท แอดวานซ์ อนิโฟร์ เซอร์วิส จํากดั (มหาชน) ADVANC 26.34% 32.92% 31.88% 31.37% 33.00%
กลุม่ที 4 ธุรกิจการเงิน
10. ธนาคารกรุงไทย จํากดั (มหาชน) KTB 1.51% 22.42% 27.64% 32.95% 26.84%
11. ธนาคารทหารไทย จํากดั (มหาชน) TMB 21.80% 24.93% 24.57% 16.60% 4.47%
12. ธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) BBL 29.27% 31.66% 33.99% 34.87% 33.93%
กลุม่ที 5 อตุสาหกรรมบริการ
13. บริษัท โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จํากดั (มหาชน) HMPRO 9.55% 9.19% 9.39% 10.08% 10.24%
14. บริษัท ซีพี ออลล์ จํากดั (มหาชน) CP ALL 6.58% 6.50% 5.88% 5.56% 7.41%
15. บริษัท ห้างสรรพสนิค้าโรบนิสนั จํากดั (มหาชน) ROBINS 11.72% 9.96% 9.35% 9.56% 11.19%
กลุม่ที 6 อตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง
16. บริษัท แสนสริิ จํากัด (มหาชน) SIRI 14.84% 15.45% 17.85% 10.24% 14.15%
17. บริษัท แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) LH 27.11% 30.98% 34.21% 24.53% 20.91%
18. บริษัท ควอลิตี เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) QH 11.85% 13.40% 14.86% 16.39% 20.39%
กลุม่ที 7 สนิค้าอตุสาหกรรม
19. บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จํากดั (มหาชน) PTTGC 9.31% 6.75% 3.43% 7.41% 7.47%
20. บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จํากดั (มหาชน) IVL 8.96% 5.40% 3.40% 3.37% 4.42%
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ตาราง 3 การวิเคราะห์อตัรากําไรสทุธิ ระหว่างปี 2555 - 2559
บริษัท ชือหุ้น 2559 2558 2557 2556 2555

กลุม่ที 1 อตุสาหกรรมเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร
1. บริษัท เจริญโภคภณัฑ์อาหาร จํากดั (มหาชน) CPF 4.45% 3.89% 3.34% 2.42% 5.88%
2. บริษัท ไมเนอร์ อินเตอร์เนชันแนล จํากดั (มหาชน) MINT 13.31% 16.81% 12.17% 12.06% 10.37%
3. บริษัท ไทยยเูนียน กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) TU 4.36% 4.79% 5.63% 3.08% 5.13%
กลุม่ที 2 อตุสาหกรรมทรัพยากร
4. บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) PTT 7.54% 1.52% 2.60% 4.00% 4.49%
5. บริษัท โกลว์ พลงังาน จํากัด (มหาชน) GLOW 19.39% 15.25% 15.11% 11.40% 10.91%
6. บริษัท ผลิตไฟฟา้ จํากดั (มหาชน) EGCO 36.77% 26.97% 45.19% 41.98% 82.06%
กลุม่ที 3 อตุสาหกรรมเทคโนโลยี
7. บริษัท ไทยคม จํากดั (มหาชน) THCOM 15.48% 18.51% 12.55% 11.82% 2.39%
8. บริษัท อินทชั โฮลดิ งส์ จํากดั (มหาชน) INTUCH 152.06% 136.72% 126.46% 155.84% 160.18%
9. บริษัท แอดวานซ์ อนิโฟร์ เซอร์วิส จํากดั (มหาชน) ADVANC 20.17% 25.22% 24.11% 24.06% 24.66%
กลุม่ที 4 ธุรกิจการเงิน
10. ธนาคารกรุงไทย จํากดั (มหาชน) KTB 1.25% 18.85% 22.83% 26.80% 19.98%
11. ธนาคารทหารไทย จํากดั (มหาชน) TMB 18.00% 20.27% 21.85% 13.54% 0.77%
12. ธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) BBL 23.69% 25.31% 27.51% 27.98% 26.40%
กลุม่ที 5 อตุสาหกรรมบริการ
13. บริษัท โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จํากดั (มหาชน) HMPRO 7.04% 6.48% 6.74% 7.48% 7.54%
14. บริษัท ซีพี ออลล์ จํากดั (มหาชน) CP ALL 3.87% 3.53% 2.88% 3.89% 5.87%
15. บริษัท ห้างสรรพสนิค้าโรบนิสนั จํากดั (มหาชน) ROBINS 11.49% 9.32% 8.99% 9.16% 8.75%
กลุม่ที 6 อตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง
16. บริษัท แสนสริิ จํากัด (มหาชน) SIRI 10.00% 9.49% 12.17% 6.75% 9.85%
17. บริษัท แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) LH 30.52% 33.00% 33.65% 26.27% 23.72%
18. บริษัท ควอลิตี เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) QH 16.13% 15.26% 15.69% 16.79% 18.74%
กลุม่ที 7 สนิค้าอตุสาหกรรม
19. บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จํากดั (มหาชน) PTTGC 7.41% 5.15% 2.54% 5.92% 6.09%
20. บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จํากดั (มหาชน) IVL 6.42% 2.94% 0.80% 0.66% 1.38%
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ตาราง 4 การวิเคราะห์อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรัพย์รวม ระหว่างปี 2555 - 2559
บริษัท ชือหุ้น 2559 2558 2557 2556 2555

กลุม่ที 1 อตุสาหกรรมเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร
1. บริษัท เจริญโภคภณัฑ์อาหาร จํากดั (มหาชน) CPF 35.53% 3.31% 3.41% 2.58% 6.77%
2. บริษัท ไมเนอร์ อินเตอร์เนชันแนล จํากดั (มหาชน) MINT 6.28% 7.25% 6.06% 6.95% 6.28%
3. บริษัท ไทยยเูนียน กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) TU 4.12% 5.40% 5.02% 3.21% 5.77%
กลุม่ที 2 อตุสาหกรรมทรัพยากร
4. บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) PTT 5.80% 1.41% 3.01% 6.29% 7.71%
5. บริษัท โกลว์ พลงังาน จํากัด (มหาชน) GLOW 9.14% 8.28% 9.01% 6.31% 4.80%
6. บริษัท ผลิตไฟฟา้ จํากดั (มหาชน) EGCO 4.25% 2.39% 4.75% 5.59% 10.21%
กลุม่ที 3 อตุสาหกรรมเทคโนโลยี
7. บริษัท ไทยคม จํากดั (มหาชน) THCOM 5.43% 6.86% 4.75% 4.12% 0.68%
8. บริษัท อินทชั โฮลดิ งส์ จํากดั (มหาชน) INTUCH 32.43% 29.94% 27.73% 29.59% 28.51%
9. บริษัท แอดวานซ์ อนิโฟร์ เซอร์วิส จํากดั (มหาชน) ADVANC 11.13% 21.54% 51.77% 32.34% 34.56%
กลุม่ที 4 ธุรกิจการเงิน
10. ธนาคารกรุงไทย จํากดั (มหาชน) KTB 1.25% 1.05% 1.22% 1.38% 1.04%
11. ธนาคารทหารไทย จํากดั (มหาชน) TMB 1.00% 1.11% 1.18% 0.75% 0.04%
12. ธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) BBL 1.09% 1.21% 1.32% 1.39% 1.32%
กลุม่ที 5 อตุสาหกรรมบริการ
13. บริษัท โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จํากดั (มหาชน) HMPRO 7.97% 7.45% 7.48% 8.54% 10.32%
14. บริษัท ซีพี ออลล์ จํากดั (มหาชน) CP ALL 4.77% 4.20% 3.16% 3.48% 15.35%
15. บริษัท ห้างสรรพสนิค้าโรบนิสนั จํากดั (มหาชน) ROBINS 11.10% 9.01% 9.30% 11.82% 11.03%
กลุม่ที 6 อตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง
16. บริษัท แสนสริิ จํากัด (มหาชน) SIRI 4.64% 5.05% 4.64% 3.21% 6.32%
17. บริษัท แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) LH 8.99% 8.84% 10.97% 8.74% 8.79%
18. บริษัท ควอลิตี เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) QH 5.82% 5.86% 6.85% 7.94% 5.85%
กลุม่ที 7 สนิค้าอตุสาหกรรม
19. บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จํากดั (มหาชน) PTTGC 6.58% 5.50% 3.69% 7.56% 7.90%
20. บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จํากดั (มหาชน) IVL 6.33% 3.11% 1.01% 0.80% 1.68%



93

ตาราง 5 การวิเคราะห์อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น ระหว่างปี 2555 - 2559
บริษัท ชือหุ้น 2559 2558 2557 2556 2555

กลุม่ที 1 อตุสาหกรรมเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร
1. บริษัท เจริญโภคภณัฑ์อาหาร จํากดั (มหาชน) CPF 10.68% 9.43% 8.68% 7.26% 17.40%
2. บริษัท ไมเนอร์ อินเตอร์เนชันแนล จํากดั (มหาชน) MINT 16.69% 19.43% 14.99% 15.56% 17.03%
3. บริษัท ไทยยเูนียน กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) TU 12.35% 12.48% 12.15% 8.03% 13.56%
กลุม่ที 2 อตุสาหกรรมทรัพยากร
4. บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) PTT 11.06% 2.82% 6.43% 13.80% 17.20%
5. บริษัท โกลว์ พลงังาน จํากัด (มหาชน) GLOW 17.73% 17.29% 20.61% 16.69% 14.67%
6. บริษัท ผลิตไฟฟา้ จํากดั (มหาชน) EGCO 10.15% 5.52% 10.29% 10.43% 17.34%
กลุม่ที 3 อตุสาหกรรมเทคโนโลยี
7. บริษัท ไทยคม จํากดั (มหาชน) THCOM 9.42% 12.73% 8.76% 7.24% 1.22%
8. บริษัท อินทชั โฮลดิ งส์ จํากดั (มหาชน) INTUCH 47.00% 49.00% 45.05% 46.38% 44.81%
9. บริษัท แอดวานซ์ อนิโฟร์ เซอร์วิส จํากดั (มหาชน) ADVANC 71.86% 80.74% 82.55% 78.95% 80.15%
กลุม่ที 4 ธุรกิจการเงิน
10. ธนาคารกรุงไทย จํากดั (มหาชน) KTB 12.02% 11.80% 14.45% 16.75% 12.78%
11. ธนาคารทหารไทย จํากดั (มหาชน) TMB 9.83% 12.21% 13.69% 9.30% 0.50%
12. ธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) BBL 8.46% 9.50% 11.28% 12.17% 11.73%
กลุม่ที 5 อตุสาหกรรมบริการ
13. บริษัท โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จํากดั (มหาชน) HMPRO 23.59% 20.70% 21.10% 24.13% 26.90%
14. บริษัท ซีพี ออลล์ จํากดั (มหาชน) CP ALL 28.22% 33.15% 29.44% 32.12% 40.48%
15. บริษัท ห้างสรรพสนิค้าโรบนิสนั จํากดั (มหาชน) ROBINS 18.50% 16.25% 16.48% 18.53% 17.43%
กลุม่ที 6 อตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง
16. บริษัท แสนสริิ จํากัด (มหาชน) SIRI 12.03% 12.89% 13.67% 11.30% 19.30%
17. บริษัท แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) LH 19.04% 18.48% 21.52% 18.91% 17.54%
18. บริษัท ควอลิตี เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) QH 13.45% 14.42% 17.39% 19.14% 15.51%
กลุม่ที 7 สนิค้าอตุสาหกรรม
19. บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จํากดั (มหาชน) PTTGC 10.41% 8.87% 6.17% 13.33% 14.47%
20. บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จํากดั (มหาชน) IVL 17.82% 8.30% 2.63% 2.46% 5.13%
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ตาราง 6 การวิเคราะห์อตัราสว่นกําไรต่อหุ้น ระหว่างปี 2555 - 2559
บริษัท ชือหุ้น 2559 2558 2557 2556 2555

กลุม่ที 1 อตุสาหกรรมเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร
1. บริษัท เจริญโภคภณัฑ์อาหาร จํากดั (มหาชน) CPF 1.99 1.50 1.43 0.96 2.59
2. บริษัท ไมเนอร์ อินเตอร์เนชันแนล จํากดั (มหาชน) MINT 1.50 1.60 1.00 1.04 0.89
3. บริษัท ไทยยเูนียน กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) TU 1.10 1.13 1.10 0.62 4.39
กลุม่ที 2 อตุสาหกรรมทรัพยากร
4. บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) PTT 32.68 6.73 20.34 32.52 36.59
5. บริษัท โกลว์ พลงังาน จํากัด (มหาชน) GLOW 6.12 5.71 6.25 4.93 3.70
6. บริษัท ผลิตไฟฟา้ จํากดั (มหาชน) EGCO 15.81 8.04 14.32 13.61 21.35
กลุม่ที 3 อตุสาหกรรมเทคโนโลยี
7. บริษัท ไทยคม จํากดั (มหาชน) THCOM 1.47 1.94 1.46 1.03 0.16
8. บริษัท อินทชั โฮลดิ งส์ จํากดั (มหาชน) INTUCH 5.11 5.01 4.60 4.54 4.30
9. บริษัท แอดวานซ์ อนิโฟร์ เซอร์วิส จํากดั (มหาชน) ADVANC 10.31 13.17 12.12 12.20 11.73
กลุม่ที 4 ธุรกิจการเงิน
10. ธนาคารกรุงไทย จํากดั (มหาชน) KTB 2.31 2.04 2.37 2.47 1.99
11. ธนาคารทหารไทย จํากดั (มหาชน) TMB 0.19 0.21 0.22 0.13 0.03
12. ธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) BBL 16.67 17.91 19.03 18.81 16.68
กลุม่ที 5 อตุสาหกรรมบริการ
13. บริษัท โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จํากดั (มหาชน) HMPRO 0.31 0.27 0.25 0.25 0.28
14. บริษัท ซีพี ออลล์ จํากดั (มหาชน) CP ALL 1.85 1.52 1.14 1.17 1.23
15. บริษัท ห้างสรรพสนิค้าโรบนิสนั จํากดั (มหาชน) ROBINS 2.53 1.94 1.74 1.79 1.49
กลุม่ที 6 อตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง
16. บริษัท แสนสริิ จํากัด (มหาชน) SIRI 0.24 0.25 0.33 0.19 0.40
17. บริษัท แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) LH 0.73 0.69 0.80 0.65 0.57
18. บริษัท ควอลิตี เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) QH 0.29 0.29 0.31 0.36 0.27
กลุม่ที 7 สนิค้าอตุสาหกรรม
19. บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จํากดั (มหาชน) PTTGC 5.74 4.55 3.41 7.35 7.54
20. บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จํากดั (มหาชน) IVL 3.15 1.15 0.32 0.28 0.57
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ตาราง 7 การวิเคราะห์อตัราสว่นราคาตลาดต่อกําไร ระหว่างปี 2555 - 2559
บริษัท ชือหุ้น 2559 2558 2557 2556 2555

กลุม่ที 1 อตุสาหกรรมเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร
1. บริษัท เจริญโภคภณัฑ์อาหาร จํากดั (มหาชน) CPF 14.82 12.20 19.06 33.33 13.03
2. บริษัท ไมเนอร์ อินเตอร์เนชันแนล จํากดั (มหาชน) MINT 23.91 22.67 32.50 19.81 21.97
3. บริษัท ไทยยเูนียน กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) TU 19.09 15.22 82.35 115.35 16.40
กลุม่ที 2 อตุสาหกรรมทรัพยากร
4. บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) PTT 11.38 36.26 15.93 8.79 9.07
5. บริษัท โกลว์ พลงังาน จํากัด (มหาชน) GLOW 12.91 12.96 14.28 14.30 20.95
6. บริษัท ผลิตไฟฟา้ จํากดั (มหาชน) EGCO 12.59 18.84 11.70 9.00 7.07
กลุม่ที 3 อตุสาหกรรมเทคโนโลยี
7. บริษัท ไทยคม จํากดั (มหาชน) THCOM 13.20 14.95 23.80 39.32 144.38
8. บริษัท อินทชั โฮลดิ งส์ จํากดั (มหาชน) INTUCH 9.74 10.38 17.12 14.92 16.05
9. บริษัท แอดวานซ์ อนิโฟร์ เซอร์วิส จํากดั (มหาชน) ADVANC 14.26 11.54 20.71 16.35 17.82
กลุม่ที 4 ธุรกิจการเงิน
10. ธนาคารกรุงไทย จํากดั (มหาชน) KTB 7.66 8.19 9.58 6.68 9.85
11. ธนาคารทหารไทย จํากดั (มหาชน) TMB 11.18 11.34 13.36 15.65 64.14
12. ธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) BBL 9.57 8.51 10.19 9.46 11.72
กลุม่ที 5 อตุสาหกรรมบริการ
13. บริษัท โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จํากดั (มหาชน) HMPRO 32.90 25.19 33.00 37.40 45.00
14. บริษัท ซีพี ออลล์ จํากดั (มหาชน) CP ALL 33.78 25.82 37.28 35.90 37.40
15. บริษัท ห้างสรรพสนิค้าโรบนิสนั จํากดั (มหาชน) ROBINS 25.10 22.42 25.86 26.82 44.63
กลุม่ที 6 อตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง
16. บริษัท แสนสริิ จํากัด (มหาชน) SIRI 6.92 6.08 5.15 9.42 8.80
17. บริษัท แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) LH 13.42 13.70 11.31 13.77 17.11
18. บริษัท ควอลิตี เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) QH 8.90 7.93 11.78 7.33 7.93
กลุม่ที 7 สนิค้าอตุสาหกรรม
19. บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จํากดั (มหาชน) PTTGC 10.98 10.99 15.03 10.75 9.28
20. บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จํากดั (มหาชน) IVL 10.63 18.52 63.13 71.43 44.30
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ตาราง 8 การวิเคราะห์อตัราเงินปันผลตอบแทน ระหว่างปี 2555 - 2559
บริษัท ชือหุ้น 2559 2558 2557 2556 2555

กลุม่ที 1 อตุสาหกรรมเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร
1. บริษัท เจริญโภคภณัฑ์อาหาร จํากดั (มหาชน) CPF 3.22 4.10 2.75 1.56 3.26
2. บริษัท ไมเนอร์ อินเตอร์เนชันแนล จํากดั (มหาชน) MINT 0.98 0.97 0.77 1.69 1.53
3. บริษัท ไทยยเูนียน กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) TU 3.00 3.66 0.61 2.08 2.92
กลุม่ที 2 อตุสาหกรรมทรัพยากร
4. บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) PTT 4.30 4.10 3.40 4.55 3.92
5. บริษัท โกลว์ พลงังาน จํากัด (มหาชน) GLOW 7.28 7.77 3.70 3.91 2.72
6. บริษัท ผลิตไฟฟา้ จํากดั (มหาชน) EGCO 3.27 4.13 3.73 4.90 3.97
กลุม่ที 3 อตุสาหกรรมเทคโนโลยี
7. บริษัท ไทยคม จํากดั (มหาชน) THCOM 3.61 2.24 1.87 1.11 1.73
8. บริษัท อินทชั โฮลดิ งส์ จํากดั (มหาชน) INTUCH 9.25 8.90 5.57 6.27 5.48
9. บริษัท แอดวานซ์ อนิโฟร์ เซอร์วิส จํากดั (มหาชน) ADVANC 6.86 8.55 4.78 6.09 5.22
กลุม่ที 4 ธุรกิจการเงิน
10. ธนาคารกรุงไทย จํากดั (มหาชน) KTB 4.86 4.55 3.96 5.33 2.24
11. ธนาคารทหารไทย จํากดั (มหาชน) TMB 2.86 2.48 2.05 1.94 1.77
12. ธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) BBL 4.08 4.26 3.35 3.65 3.32
กลุม่ที 5 อตุสาหกรรมบริการ
13. บริษัท โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จํากดั (มหาชน) HMPRO 2.65 3.68 3.38 3.68 3.23
14. บริษัท ซีพี ออลล์ จํากดั (มหาชน) CP ALL 1.60 2.29 1.88 2.14 1.96
15. บริษัท ห้างสรรพสนิค้าโรบนิสนั จํากดั (มหาชน) ROBINS 1.97 2.30 2.00 1.88 1.35
กลุม่ที 6 อตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง
16. บริษัท แสนสริิ จํากัด (มหาชน) SIRI 7.23 7.89 7.06 5.59 4.83
17. บริษัท แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) LH 6.63 6.35 7.18 4.47 2.56
18. บริษัท ควอลิตี เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) QH 5.81 6.09 6.97 6.06 5.61
กลุม่ที 7 สนิค้าอตุสาหกรรม
19. บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จํากดั (มหาชน) PTTGC 4.52 5.60 4.62 4.30 4.86
20. บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จํากดั (มหาชน) IVL 1.97 2.25 1.88 1.40 1.43



97

ตาราง 9 การวิเคราะห์อตัรากําไรขั นต้น ระหวา่งไตรมาสที 1 - 4 ปี 2559
บริษัท ชือหุ้น Q4 Q3 Q2 Q1

กลุม่ที 1 อตุสาหกรรมเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร
1. บริษัท เจริญโภคภณัฑ์อาหาร จํากดั (มหาชน) CPF 13.06% 16.50% 17.36% 15.66%
2. บริษัท ไมเนอร์ อินเตอร์เนชันแนล จํากดั (มหาชน) MINT 56.29% 57.52% 57.12% 58.85%
3. บริษัท ไทยยเูนียน กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) TU 14.05% 14.06% 15.76% 15.51%
กลุม่ที 2 อตุสาหกรรมทรัพยากร
4. บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) PTT 15.41% 13.88% 15.90% 14.26%
5. บริษัท โกลว์ พลงังาน จํากัด (มหาชน) GLOW 21.77% 26.64% 30.90% 28.51%
6. บริษัท ผลิตไฟฟา้ จํากดั (มหาชน) EGCO 34.27% 31.97% 41.85% 33.69%
กลุม่ที 3 อตุสาหกรรมเทคโนโลยี
7. บริษัท ไทยคม จํากดั (มหาชน) THCOM 20.84% 37.05% 40.25% 44.11%
8. บริษัท อินทชั โฮลดิ งส์ จํากดั (มหาชน) INTUCH 31.22% 45.55% 48.79% 52.15%
9. บริษัท แอดวานซ์ อนิโฟร์ เซอร์วิส จํากดั (มหาชน) ADVANC 39.30% 44.01% 52.24% 47.06%
กลุม่ที 4 ธุรกิจการเงิน
10. ธนาคารกรุงไทย จํากดั (มหาชน) KTB 72.03% 70.60% 69.97% 68.43%
11. ธนาคารทหารไทย จํากดั (มหาชน) TMB 74.19% 72.99% 70.79% 68.09%
12. ธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) BBL 66.35% 65.89% 64.29% 64.92%
กลุม่ที 5 อตุสาหกรรมบริการ
13. บริษัท โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จํากดั (มหาชน) HMPRO 28.34% 27.62% 27.30% 27.41%
14. บริษัท ซีพี ออลล์ จํากดั (มหาชน) CP ALL 21.87% 22.13% 21.78% 21.64%
15. บริษัท ห้างสรรพสนิค้าโรบนิสนั จํากดั (มหาชน) ROBINS 22.67% 24.33% 25.15% 25.14%
กลุม่ที 6 อตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง
16. บริษัท แสนสริิ จํากัด (มหาชน) SIRI 31.63% 29.85% 30.29% 29.65%
17. บริษัท แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) LH 33.75% 35.81% 34.24% 33.73%
18. บริษัท ควอลิตี เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) QH 29.89% 30.86% 29.23% 30.77%
กลุม่ที 7 สนิค้าอตุสาหกรรม
19. บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จํากดั (มหาชน) PTTGC 15.30% 10.12% 12.54% 9.35%
20. บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จํากดั (มหาชน) IVL 14.14% 14.36% 16.84% 11.46%
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ตาราง 10 การวิเคราะห์อตัรากําไรจากการดําเนินงาน ระหว่างไตรมาสที 1 - 4 ปี 2559
บริษัท ชือหุ้น Q4 Q3 Q2 Q1

กลุม่ที 1 อตุสาหกรรมเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร
1. บริษัท เจริญโภคภณัฑ์อาหาร จํากดั (มหาชน) CPF 3.78% 7.61% 8.76% 7.48%
2. บริษัท ไมเนอร์ อินเตอร์เนชันแนล จํากดั (มหาชน) MINT 1.91% 12.25% 10.34% 31.59%
3. บริษัท ไทยยเูนียน กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) TU 4.65% 5.63% 7.05% 6.39%
กลุม่ที 2 อตุสาหกรรมทรัพยากร
4. บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) PTT 8.85% 10.95% 11.34% 11.00%
5. บริษัท โกลว์ พลงังาน จํากัด (มหาชน) GLOW 16.97% 26.53% 30.38% 30.07%
6. บริษัท ผลิตไฟฟา้ จํากดั (มหาชน) EGCO 30.48% 27.75% 34.97% 31.04%
กลุม่ที 3 อตุสาหกรรมเทคโนโลยี
7. บริษัท ไทยคม จํากดั (มหาชน) THCOM -3.15% 22.76% 26.12% 30.54%
8. บริษัท อินทชั โฮลดิ งส์ จํากดั (มหาชน) INTUCH -6.43% 17.73% 23.10% 28.24%
9. บริษัท แอดวานซ์ อนิโฟร์ เซอร์วิส จํากดั (มหาชน) ADVANC 20.30% 24.88% 35.34% 25.69%
กลุม่ที 4 ธุรกิจการเงิน
10. ธนาคารกรุงไทย จํากดั (มหาชน) KTB 0.34% 27.95% 27.90% 24.84%
11. ธนาคารทหารไทย จํากดั (มหาชน) TMB 0.31% 20.22% 21.69% 22.96%
12. ธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) BBL 0.37% 29.39% 25.95% 29.93%
กลุม่ที 5 อตุสาหกรรมบริการ
13. บริษัท โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จํากดั (มหาชน) HMPRO 10.95% 9.36% 9.19% 8.60%
14. บริษัท ซีพี ออลล์ จํากดั (มหาชน) CP ALL 6.47% 6.58% 6.49% 6.78%
15. บริษัท ห้างสรรพสนิค้าโรบนิสนั จํากดั (มหาชน) ROBINS 14.03% 9.22% 10.74% 12.43%
กลุม่ที 6 อตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง
16. บริษัท แสนสริิ จํากัด (มหาชน) SIRI 19.07% 13.33% 12.73% 12.00%
17. บริษัท แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) LH 21.76% 24.55% 38.18% 23.45%
18. บริษัท ควอลิตี เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) QH 10.21% 12.44% 12.83% 11.53%
กลุม่ที 7 สนิค้าอตุสาหกรรม
19. บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จํากดั (มหาชน) PTTGC 10.61% 9.05% 9.49% 7.70%
20. บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จํากดั (มหาชน) IVL 6.28% 7.65% 12.54% 9.35%
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ตาราง 11 การวิเคราะห์อตัรากําไรสทุธิ ระหว่างไตรมาสที 1 - 4 ปี 2559
บริษัท ชือหุ้น Q4 Q3 Q2 Q1

กลุม่ที 1 อตุสาหกรรมเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร
1. บริษัท เจริญโภคภณัฑ์อาหาร จํากดั (มหาชน) CPF 2.18% 5.50% 5.30% 4.89%
2. บริษัท ไมเนอร์ อินเตอร์เนชันแนล จํากดั (มหาชน) MINT 10.43% 7.98% 6.54% 27.64%
3. บริษัท ไทยยเูนียน กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) TU 3.06% 4.99% 4.95% 4.39%
กลุม่ที 2 อตุสาหกรรมทรัพยากร
4. บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) PTT 5.87% 8.01% 8.17% 8.37%
5. บริษัท โกลว์ พลงังาน จํากัด (มหาชน) GLOW 9.51% 19.57% 23.94% 23.25%
6. บริษัท ผลิตไฟฟา้ จํากดั (มหาชน) EGCO 12.41% 38.45% 46.54% 63.26%
กลุม่ที 3 อตุสาหกรรมเทคโนโลยี
7. บริษัท ไทยคม จํากดั (มหาชน) THCOM -3.07% 17.10% 21.96% 23.34%
8. บริษัท อินทชั โฮลดิ งส์ จํากดั (มหาชน) INTUCH 95.46% 104.95% 283.14% 120.74%
9. บริษัท แอดวานซ์ อนิโฟร์ เซอร์วิส จํากดั (มหาชน) ADVANC 15.67% 17.65% 26.30% 21.67%
กลุม่ที 4 ธุรกิจการเงิน
10. ธนาคารกรุงไทย จํากดั (มหาชน) KTB 0.29% 23.23% 22.82% 20.26%
11. ธนาคารทหารไทย จํากดั (มหาชน) TMB 0.26% 16.26% 18.85% 18.37%
12. ธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) BBL 0.28% 24.09% 21.56% 24.57%
กลุม่ที 5 อตุสาหกรรมบริการ
13. บริษัท โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จํากดั (มหาชน) HMPRO 8.62% 6.66% 6.60% 6.15%
14. บริษัท ซีพี ออลล์ จํากดั (มหาชน) CP ALL 3.90% 3.82% 3.84% 3.91%
15. บริษัท ห้างสรรพสนิค้าโรบนิสนั จํากดั (มหาชน) ROBINS 14.37% 8.74% 10.71% 11.60%
กลุม่ที 6 อตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง
16. บริษัท แสนสริิ จํากัด (มหาชน) SIRI 13.92% 9.11% 7.65% 7.35%
17. บริษัท แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) LH 26.58% 28.95% 39.84% 26.33%
18. บริษัท ควอลิตี เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) QH 17.27% 17.03% 16.33% 14.28%
กลุม่ที 7 สนิค้าอตุสาหกรรม
19. บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จํากดั (มหาชน) PTTGC 8.97% 6.97% 7.39% 5.82%
20. บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จํากดั (มหาชน) IVL 4.54% 4.92% 9.00% 7.30%
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ตาราง 12 การวิเคราะห์อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม ระหว่างไตรมาสที 1 - 4 ปี 2559
บริษัท ชือหุ้น Q4 Q3 Q2 Q1

กลุม่ที 1 อตุสาหกรรมเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร
1. บริษัท เจริญโภคภณัฑ์อาหาร จํากดั (มหาชน) CPF 4.48% 1.33% 1.25% 1.06%
2. บริษัท ไมเนอร์ อินเตอร์เนชันแนล จํากดั (มหาชน) MINT 1.24% 1.00% 0.78% 3.48%
3. บริษัท ไทยยเูนียน กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) TU 0.72% 1.48% 1.49% 1.26%
กลุม่ที 2 อตุสาหกรรมทรัพยากร
4. บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) PTT 1.25% 1.65% 1.60% 1.49%
5. บริษัท โกลว์ พลงังาน จํากัด (มหาชน) GLOW 1.02% 2.20% 2.90% 2.74%
6. บริษัท ผลิตไฟฟา้ จํากดั (มหาชน) EGCO 0.43% 1.47% 10.88% 1.40%
กลุม่ที 3 อตุสาหกรรมเทคโนโลยี
7. บริษัท ไทยคม จํากดั (มหาชน) THCOM -0.24% 1.49% 1.87% 2.21%
8. บริษัท อินทชั โฮลดิ งส์ จํากดั (มหาชน) INTUCH 4.63% 5.77% 14.37% 6.39%
9. บริษัท แอดวานซ์ อนิโฟร์ เซอร์วิส จํากดั (มหาชน) ADVANC 2.35% 2.41% 3.54% 4.17%
กลุม่ที 4 ธุรกิจการเงิน
10. ธนาคารกรุงไทย จํากดั (มหาชน) KTB 0.29% 0.33% 0.32% 0.28%
11. ธนาคารทหารไทย จํากดั (มหาชน) TMB 0.26% 0.23% 0.26% 0.25%
12. ธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) BBL 0.28% 0.28% 0.25% 0.28%
กลุม่ที 5 อตุสาหกรรมบริการ
13. บริษัท โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จํากดั (มหาชน) HMPRO 2.55% 2.01% 2.10% 1.81%
14. บริษัท ซีพี ออลล์ จํากดั (มหาชน) CP ALL 1.23% 1.22% 1.29% 1.24%
15. บริษัท ห้างสรรพสนิค้าโรบนิสนั จํากดั (มหาชน) ROBINS 3.91% 2.17% 2.62% 2.91%
กลุม่ที 6 อตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง
16. บริษัท แสนสริิ จํากัด (มหาชน) SIRI 2.20% 0.85% 0.91% 0.80%
17. บริษัท แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) LH 1.98% 2.12% 3.21% 2.07%
18. บริษัท ควอลิตี เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) QH 1.28% 1.46% 1.69% 1.37%
กลุม่ที 7 สนิค้าอตุสาหกรรม
19. บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จํากดั (มหาชน) PTTGC 2.53% 1.68% 1.32% 1.23%
20. บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จํากดั (มหาชน) IVL 1.15% 1.28% 2.33% 1.70%
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ตาราง 13 การวิเคราะห์อตัราผลตอบแทนจากสว่นของผู้ ถือหุ้น ระหว่างไตรมาสที 1 - 4 ปี 2559
บริษัท ชือหุ้น Q4 Q3 Q2 Q1

กลุม่ที 1 อตุสาหกรรมเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร
1. บริษัท เจริญโภคภณัฑ์อาหาร จํากดั (มหาชน) CPF 1.35% 3.72% 3.43% 2.87%
2. บริษัท ไมเนอร์ อินเตอร์เนชันแนล จํากดั (มหาชน) MINT 3.29% 2.69% 2.08% 9.34%
3. บริษัท ไทยยเูนียน กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) TU 2.17% 3.76% 3.49% 2.79%
กลุม่ที 2 อตุสาหกรรมทรัพยากร
4. บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) PTT 2.39% 3.08% 3.06% 2.92%
5. บริษัท โกลว์ พลงังาน จํากัด (มหาชน) GLOW 1.98% 4.48% 5.92% 5.37%
6. บริษัท ผลิตไฟฟา้ จํากดั (มหาชน) EGCO 1.02% 3.55% 2.59% 3.26%
กลุม่ที 3 อตุสาหกรรมเทคโนโลยี
7. บริษัท ไทยคม จํากดั (มหาชน) THCOM -0.42% 2.51% 3.42% 4.16%
8. บริษัท อินทชั โฮลดิ งส์ จํากดั (มหาชน) INTUCH 6.71% 8.43% 21.23% 12.70%
9. บริษัท แอดวานซ์ อนิโฟร์ เซอร์วิส จํากดั (มหาชน) ADVANC 15.16% 18.07% 20.47% 21.65%
กลุม่ที 4 ธุรกิจการเงิน
10. ธนาคารกรุงไทย จํากดั (มหาชน) KTB 2.78% 3.24% 3.37% 2.94%
11. ธนาคารทหารไทย จํากดั (มหาชน) TMB 2.56% 2.26% 2.69% 2.61%
12. ธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) BBL 2.20% 2.19% 1.96% 2.26%
กลุม่ที 5 อตุสาหกรรมบริการ
13. บริษัท โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จํากดั (มหาชน) HMPRO 7.55% 5.86% 5.90% 4.87%
14. บริษัท ซีพี ออลล์ จํากดั (มหาชน) CP ALL 7.28% 9.15% 10.19% 8.99%
15. บริษัท ห้างสรรพสนิค้าโรบนิสนั จํากดั (มหาชน) ROBINS 6.52% 3.60% 4.47% 4.89%
กลุม่ที 6 อตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง
16. บริษัท แสนสริิ จํากัด (มหาชน) SIRI 5.69% 2.27% 2.35% 2.01%
17. บริษัท แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) LH 4.18% 4.40% 6.46% 4.04%
18. บริษัท ควอลิตี เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) QH 2.95% 3.44% 4.01% 3.33%
กลุม่ที 7 สนิค้าอตุสาหกรรม
19. บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จํากดั (มหาชน) PTTGC 3.99% 2.65% 2.07% 1.99%
20. บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จํากดั (มหาชน) IVL 3.22% 3.61% 6.73% 4.83%
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ตาราง 14 การวิเคราะห์อตัราสว่นกําไรตอ่หุ้น ระหว่างไตรมาสที 1 - 4 ปี 2559
บริษัท ชือหุ้น Q4 Q3 Q2 Q1

กลุม่ที 1 อตุสาหกรรมเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร
1. บริษัท เจริญโภคภณัฑ์อาหาร จํากดั (มหาชน) CPF 0.24 0.70 0.54 0.51
2. บริษัท ไมเนอร์ อินเตอร์เนชันแนล จํากดั (มหาชน) MINT 0.30 0.22 0.17 0.81
3. บริษัท ไทยยเูนียน กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) TU 0.19 0.33 0.32 0.26
กลุม่ที 2 อตุสาหกรรมทรัพยากร
4. บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) PTT 6.53 9.41 8.51 8.23
5. บริษัท โกลว์ พลงังาน จํากัด (มหาชน) GLOW 0.82 1.52 1.89 1.89
6. บริษัท ผลิตไฟฟา้ จํากดั (มหาชน) EGCO 1.60 5.40 3.89 4.92
กลุม่ที 3 อตุสาหกรรมเทคโนโลยี
7. บริษัท ไทยคม จํากดั (มหาชน) THCOM (0.11) 0.40 0.54 0.64
8. บริษัท อินทชั โฮลดิ งส์ จํากดั(มหาชน) INTUCH 0.79 0.83 2.41 1.08
9. บริษัท แอดวานซ์ อนิโฟร์ เซอร์วิส จํากดั (มหาชน) ADVANC 2.16 2.20 3.23 2.72
กลุม่ที 4 ธุรกิจการเงิน
10. ธนาคารกรุงไทย จํากดั (มหาชน) KTB 0.53 0.62 0.62 0.54
11. ธนาคารทหารไทย จํากดั (มหาชน) TMB 0.05 0.04 0.05 0.05
12. ธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) BBL 4.33 4.22 3.76 4.36
กลุม่ที 5 อตุสาหกรรมบริการ
13. บริษัท โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จํากดั (มหาชน) HMPRO 0.09 0.07 0.08 0.07
14. บริษัท ซีพี ออลล์ จํากดั (มหาชน) CP ALL 0.47 0.46 0.47 0.45
15. บริษัท ห้างสรรพสนิค้าโรบนิสนั จํากดั (มหาชน) ROBINS 0.90 0.46 0.55 0.62
กลุม่ที 6 อตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง
16. บริษัท แสนสริิ จํากัด (มหาชน) SIRI 0.12 0.04 0.04 0.04
17. บริษัท แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) LH 0.17 0.17 0.22 0.17
18. บริษัท ควอลิตี เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) QH 0.07 0.07 0.08 0.07
กลุม่ที 7 สนิค้าอตุสาหกรรม
19. บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จํากดั (มหาชน) PTTGC 2.18 1.40 1.10 1.06
20. บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จํากดั (มหาชน) IVL 0.53 0.62 1.19 0.81
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ตาราง 15 การวิเคราะห์อตัราสว่นราคาตลาดต่อกําไร ระหว่างไตรมาสที 1 - 4 ปี 2559
บริษัท ชือหุ้น Q4 Q3 Q2 Q1

กลุม่ที 1 อตุสาหกรรมเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร
1. บริษัท เจริญโภคภณัฑ์อาหาร จํากดั (มหาชน) CPF 122.92 45.36 53.24 47.84
2. บริษัท ไมเนอร์ อินเตอร์เนชันแนล จํากดั (มหาชน) MINT 119.17 173.72 242.18 45.57
3. บริษัท ไทยยเูนียน กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) TU 110.53 64.85 68.75 80.38
กลุม่ที 2 อตุสาหกรรมทรัพยากร
4. บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) PTT 56.97 36.03 36.78 34.02
5. บริษัท โกลว์ พลงังาน จํากัด (มหาชน) GLOW 96.34 52.47 45.37 48.68
6. บริษัท ผลิตไฟฟา้ จํากดั (มหาชน) EGCO 124.38 36.76 48.20 36.28
กลุม่ที 3 อตุสาหกรรมเทคโนโลยี
7. บริษัท ไทยคม จํากดั (มหาชน) THCOM -176.36 51.75 39.81 44.92
8. บริษัท อินทชั โฮลดิ งส์ จํากดั (มหาชน) INTUCH 62.97 65.06 22.51 59.03
9. บริษัท แอดวานซ์ อนิโฟร์ เซอร์วิส จํากดั (มหาชน) ADVANC 68.06 72.73 48.92 66.91
กลุม่ที 4 ธุรกิจการเงิน
10. ธนาคารกรุงไทย จํากดั (มหาชน) KTB 33.40 28.39 26.29 34.63
11. ธนาคารทหารไทย จํากดั (มหาชน) TMB 42.00 50.36 43.99 52.72
12. ธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) BBL 36.84 38.51 42.15 41.28
กลุม่ที 5 อตุสาหกรรมบริการ
13. บริษัท โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จํากดั (มหาชน) HMPRO 113.33 142.86 123.75 117.86
14. บริษัท ซีพี ออลล์ จํากดั (มหาชน) CP ALL 132.98 133.70 106.91 101.67
15. บริษัท ห้างสรรพสนิค้าโรบนิสนั จํากดั (มหาชน) ROBINS 70.56 132.07 123.18 81.05
กลุม่ที 6 อตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง
16. บริษัท แสนสริิ จํากัด (มหาชน) SIRI 13.83 41.43 43.02 39.23
17. บริษัท แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) LH 57.65 52.65 41.14 52.65
18. บริษัท ควอลิตี เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) QH 36.86 34.86 33.25 33.71
กลุม่ที 7 สนิค้าอตุสาหกรรม
19. บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จํากดั (มหาชน) PTTGC 28.90 41.96 53.86 57.08
20. บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จํากดั (มหาชน) IVL 63.21 45.56 24.37 28.15
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ตาราง 16 การวิเคราะห์อตัราเงินปันผลตอบแทน ระหว่างไตรมาสที 1 - 4 ปี 2559
บริษัท ชือหุ้น Q4 Q3 Q2 Q1

กลุม่ที 1 อตุสาหกรรมเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร
1. บริษัท เจริญโภคภณัฑ์อาหาร จํากดั (มหาชน) CPF 3.22 2.99 3.30 3.89
2. บริษัท ไมเนอร์ อินเตอร์เนชันแนล จํากดั (มหาชน) MINT 0.98 0.90 0.87 0.95
3. บริษัท ไทยยเูนียน กรุ๊ป จํากดั (มหาชน) TU 3.00 2.94 2.86 3.01
กลุม่ที 2 อตุสาหกรรมทรัพยากร
4. บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) PTT 4.30 4.72 5.11 5.71
5. บริษัท โกลว์ พลงังาน จํากัด (มหาชน) GLOW 7.28 7.21 6.71 6.25
6. บริษัท ผลิตไฟฟา้ จํากดั (มหาชน) EGCO 3.27 3.27 3.47 3.64
กลุม่ที 3 อตุสาหกรรมเทคโนโลยี
7. บริษัท ไทยคม จํากดั (มหาชน) THCOM 3.61 3.38 3.26 2.43
8. บริษัท อินทชั โฮลดิ งส์ จํากดั (มหาชน) INTUCH 9.25 8.52 8.48 7.22
9. บริษัท แอดวานซ์ อนิโฟร์ เซอร์วิส จํากดั (มหาชน) ADVANC 6.86 6.30 6.38 5.54
กลุม่ที 4 ธุรกิจการเงิน
10. ธนาคารกรุงไทย จํากดั (มหาชน) KTB 4.86 4.89 5.28 4.60
11. ธนาคารทหารไทย จํากดั (มหาชน) TMB 2.86 2.83 2.78 2.38
12. ธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) BBL 4.08 4.00 4.10 3.61
กลุม่ที 5 อตุสาหกรรมบริการ
13. บริษัท โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จํากดั (มหาชน) HMPRO 2.65 2.70 2.73 3.27
14. บริษัท ซีพี ออลล์ จํากดั (มหาชน) CP ALL 1.60 1.63 1.99 2.19
15. บริษัท ห้างสรรพสนิค้าโรบนิสนั จํากดั (มหาชน) ROBINS 1.97 2.06 1.85 2.49
กลุม่ที 6 อตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง
16. บริษัท แสนสริิ จํากัด (มหาชน) SIRI 7.23 6.90 6.49 7.84
17. บริษัท แลนด์แอนด์เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) LH 6.63 7.26 7.18 7.26
18. บริษัท ควอลิตี เฮ้าส์ จํากดั (มหาชน) QH 5.81 6.15 5.64 6.36
กลุม่ที 7 สนิค้าอตุสาหกรรม
19. บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จํากดั (มหาชน) PTTGC 4.52 4.85 4.81 4.71
20. บริษัท อินโดรามา เวนเจอร์ส จํากดั (มหาชน) IVL 1.97 2.34 2.28 2.89



105

ตาราง 17
การวิเคราะห์ค่าสถิติสหสมัพันธ์ของความสามารถในการทํากําไรกับอตัราส่วนราคาตลาดต่อกําไร
และอตัราเงินปันผลตอบแทน ปี 2555

Correlations

GPM55 OIM55 NPM55 ROA55 ROE55 EPS55 PE55 DY55

GPM55

Pearson Correlation 1 .748** .436* .396* .509** .139 .562** .644**

Sig. (2-tailed) .000 .023 .041 .007 .490 .002 .000

N 27 27 27 27 27 27 27 27

OIM55

Pearson Correlation .748** 1 .556** .464* .546** .544** .356 .780**

Sig. (2-tailed) .000 .003 .015 .003 .003 .068 .000

N 27 27 27 27 27 27 27 27

NPM55

Pearson Correlation .436* .556** 1 .721** .640** .375 .341 .553**

Sig. (2-tailed) .023 .003 .000 .000 .054 .081 .003

N 27 27 27 27 27 27 27 27

ROA55

Pearson Correlation .396* .464* .721** 1 .975** .201 .530** .645**

Sig. (2-tailed) .041 .015 .000 .000 .314 .004 .000

N 27 27 27 27 27 27 27 27

ROE55

Pearson Correlation .509** .546** .640** .975** 1 .204 .544** .696**

Sig. (2-tailed) .007 .003 .000 .000 .307 .003 .000

N 27 27 27 27 27 27 27 27

EPS55

Pearson Correlation .139 .544** .375 .201 .204 1 -.018 .329

Sig. (2-tailed) .490 .003 .054 .314 .307 .928 .094

N 27 27 27 27 27 27 27 27

PE55

Pearson Correlation .562** .356 .341 .530** .544** -.018 1 .375

Sig. (2-tailed) .002 .068 .081 .004 .003 .928 .054

N 27 27 27 27 27 27 27 27

DY55

Pearson Correlation .644** .780** .553** .645** .696** .329 .375 1

Sig. (2-tailed) .000 .000 .003 .000 .000 .094 .054

N 27 27 27 27 27 27 27 27

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).
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ตาราง 28
การวิเคราะห์ค่าสถิติสหสมัพันธ์ของความสามารถในการทํากําไรกับอตัราส่วนราคาตลาดต่อกําไร
และอตัราเงินปันผลตอบแทน ปี 2556

Correlations

GPM56 OIM56 NPM56 ROA56 ROE56 EPS56 PE56 DY56

GPM56

Pearson Correlation 1 .923** .531** .406* .561** .269 .265 .717**

Sig. (2-tailed) .000 .004 .036 .002 .174 .182 .000

N 27 27 27 27 27 27 27 27

OIM56

Pearson Correlation .923** 1 .517** .427* .565** .467* .128 .802**

Sig. (2-tailed) .000 .006 .026 .002 .014 .524 .000

N 27 27 27 27 27 27 27 27

NPM56

Pearson Correlation .531** .517** 1 .798** .722** .295 .052 .542**

Sig. (2-tailed) .004 .006 .000 .000 .135 .797 .003

N 27 27 27 27 27 27 27 27

ROA56

Pearson Correlation .406* .427* .798** 1 .945** .227 .260 .601**

Sig. (2-tailed) .036 .026 .000 .000 .255 .190 .001

N 27 27 27 27 27 27 27 27

ROE56

Pearson Correlation .561** .565** .722** .945** 1 .243 .299 .658**

Sig. (2-tailed) .002 .002 .000 .000 .221 .130 .000

N 27 27 27 27 27 27 27 27

EPS56

Pearson Correlation .269 .467* .295 .227 .243 1 -.127 .393*

Sig. (2-tailed) .174 .014 .135 .255 .221 .529 .042

N 27 27 27 27 27 27 27 27

PE56

Pearson Correlation .265 .128 .052 .260 .299 -.127 1 .255

Sig. (2-tailed) .182 .524 .797 .190 .130 .529 .199

N 27 27 27 27 27 27 27 27

DY56

Pearson Correlation .717** .802** .542** .601** .658** .393* .255 1

Sig. (2-tailed) .000 .000 .003 .001 .000 .042 .199

N 27 27 27 27 27 27 27 27

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).
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ตาราง 19
การวิเคราะห์ค่าสถิติสหสมัพันธ์ของความสามารถในการทํากําไรกับอตัราส่วนราคาตลาดต่อกําไร
และอตัราเงินปันผลตอบแทน ปี 2557

Correlations

GPM57 OIM57 NPM57 ROA57 ROE57 EPS57 PE57 DY57

GPM57

Pearson Correlation 1 .893** .652** .424* .605** .369 .352 .597**

Sig. (2-tailed) .000 .000 .028 .001 .058 .072 .001

N 27 27 27 27 27 27 27 27

OIM57

Pearson Correlation .893** 1 .667** .458* .593** .528** .215 .764**

Sig. (2-tailed) .000 .000 .016 .001 .005 .280 .000

N 27 27 27 27 27 27 27 27

NPM57

Pearson Correlation .652** .667** 1 .737** .738** .410* .112 .521**

Sig. (2-tailed) .000 .000 .000 .000 .034 .577 .005

N 27 27 27 27 27 27 27 27

ROA57

Pearson Correlation .424* .458* .737** 1 .947** .255 .263 .432*

Sig. (2-tailed) .028 .016 .000 .000 .199 .185 .024

N 27 27 27 27 27 27 27 27

ROE57

Pearson Correlation .605** .593** .738** .947** 1 .274 .378 .533**

Sig. (2-tailed) .001 .001 .000 .000 .167 .052 .004

N 27 27 27 27 27 27 27 27

EPS57

Pearson Correlation .369 .528** .410* .255 .274 1 -.038 .187

Sig. (2-tailed) .058 .005 .034 .199 .167 .851 .351

N 27 27 27 27 27 27 27 27

PE57

Pearson Correlation .352 .215 .112 .263 .378 -.038 1 .307

Sig. (2-tailed) .072 .280 .577 .185 .052 .851 .120

N 27 27 27 27 27 27 27 27

DY57

Pearson Correlation .597** .764** .521** .432* .533** .187 .307 1

Sig. (2-tailed) .001 .000 .005 .024 .004 .351 .120

N 27 27 27 27 27 27 27 27

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).
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ตาราง 20
การวิเคราะห์ค่าสถิติสหสมัพันธ์ของความสามารถในการทํากําไรกับอตัราส่วนราคาตลาดต่อกําไร
และอตัราเงินปันผลตอบแทน ปี 2558

Correlations

GPM58 OIM58 NPM58 ROA58 ROE58 EPS58 PE58 DY58

GPM58

Pearson Correlation 1 .890** .618** .471* .569** .596** .428* .645**

Sig. (2-tailed) .000 .001 .013 .002 .001 .026 .000

N 27 27 27 27 27 27 27 27

OIM58

Pearson Correlation .890** 1 .635** .531** .576** .689** .467* .817**

Sig. (2-tailed) .000 .000 .004 .002 .000 .014 .000

N 27 27 27 27 27 27 27 27

NPM58

Pearson Correlation .618** .635** 1 .855** .759** .515** .191 .628**

Sig. (2-tailed) .001 .000 .000 .000 .006 .340 .000

N 27 27 27 27 27 27 27 27

ROA58

Pearson Correlation .471* .531** .855** 1 .936** .373 .391* .692**

Sig. (2-tailed) .013 .004 .000 .000 .055 .044 .000

N 27 27 27 27 27 27 27 27

ROE58

Pearson Correlation .569** .576** .759** .936** 1 .453* .425* .641**

Sig. (2-tailed) .002 .002 .000 .000 .018 .027 .000

N 27 27 27 27 27 27 27 27

EPS58

Pearson Correlation .596** .689** .515** .373 .453* 1 .324 .437*

Sig. (2-tailed) .001 .000 .006 .055 .018 .099 .022

N 27 27 27 27 27 27 27 27

PE58

Pearson Correlation .428* .467* .191 .391* .425* .324 1 .531**

Sig. (2-tailed) .026 .014 .340 .044 .027 .099 .004

N 27 27 27 27 27 27 27 27

DY58

Pearson Correlation .645** .817** .628** .692** .641** .437* .531** 1

Sig. (2-tailed) .000 .000 .000 .000 .000 .022 .004

N 27 27 27 27 27 27 27 27

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).
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ตาราง 21
การวิเคราะห์ค่าสถิติสหสมัพันธ์ของความสามารถในการทํากําไรกับอตัราส่วนราคาตลาดต่อกําไร
และอตัราเงินปันผลตอบแทน ปี 2559

Correlations

GPM59 OIM59 NPM59 ROA59 ROE59 EPS59 PE59 DY59

GPM59

Pearson Correlation 1 .865** .579** .480* .649** .297 .527** .748**

Sig. (2-tailed) .000 .002 .011 .000 .132 .005 .000

N 27 27 27 27 27 27 27 27

OIM59

Pearson Correlation .865** 1 .605** .447* .636** .534** .419* .882**

Sig. (2-tailed) .000 .001 .020 .000 .004 .029 .000

N 27 27 27 27 27 27 27 27

NPM59

Pearson Correlation .579** .605** 1 .647** .742** .276 .166 .665**

Sig. (2-tailed) .002 .001 .000 .000 .164 .409 .000

N 27 27 27 27 27 27 27 27

ROA59

Pearson Correlation .480* .447* .647** 1 .709** .097 .531** .562**

Sig. (2-tailed) .011 .020 .000 .000 .632 .004 .002

N 27 27 27 27 27 27 27 27

ROE59

Pearson Correlation .649** .636** .742** .709** 1 .191 .573** .693**

Sig. (2-tailed) .000 .000 .000 .000 .341 .002 .000

N 27 27 27 27 27 27 27 27

EPS59

Pearson Correlation .297 .534** .276 .097 .191 1 .100 .331

Sig. (2-tailed) .132 .004 .164 .632 .341 .619 .091

N 27 27 27 27 27 27 27 27

PE59

Pearson Correlation .527** .419* .166 .531** .573** .100 1 .356

Sig. (2-tailed) .005 .029 .409 .004 .002 .619 .068

N 27 27 27 27 27 27 27 27

DY59

Pearson Correlation .748** .882** .665** .562** .693** .331 .356 1

Sig. (2-tailed) .000 .000 .000 .002 .000 .091 .068

N 27 27 27 27 27 27 27 27

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).
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ตาราง 22
การวิเคราะห์ค่าสถิติสหสมัพันธ์ของความสามารถในการทํากําไรกับอตัราส่วนราคาตลาดต่อกําไร
และอตัราเงินปันผลตอบแทน ไตรมาส 1 ปี 2559

Correlations

GPM1 OIM1 NPM1 ROA1 ROE1 EPS1 PE1 DY1

GPM1

Pearson Correlation 1 .752** .405* .064 .209 -.032 -.199 -.100

Sig. (2-tailed) .000 .036 .752 .295 .875 .320 .621

N 27 27 27 27 27 27 27 27

OIM1

Pearson Correlation .752** 1 .625** .335 .295 .271 -.386* .060

Sig. (2-tailed) .000 .000 .088 .135 .171 .046 .767

N 27 27 27 27 27 27 27 27

NPM1

Pearson Correlation .405* .625** 1 .675** .401* .183 -.165 .288

Sig. (2-tailed) .036 .000 .000 .038 .361 .411 .145

N 27 27 27 27 27 27 27 27

ROA1

Pearson Correlation .064 .335 .675** 1 .780** -.007 .181 .190

Sig. (2-tailed) .752 .088 .000 .000 .974 .367 .343

N 27 27 27 27 27 27 27 27

ROE1

Pearson Correlation .209 .295 .401* .780** 1 .010 .284 .049

Sig. (2-tailed) .295 .135 .038 .000 .962 .151 .809

N 27 27 27 27 27 27 27 27

EPS1

Pearson Correlation -.032 .271 .183 -.007 .010 1 -.332 .113

Sig. (2-tailed) .875 .171 .361 .974 .962 .091 .573

N 27 27 27 27 27 27 27 27

PE1

Pearson Correlation -.199 -.386* -.165 .181 .284 -.332 1 -.347

Sig. (2-tailed) .320 .046 .411 .367 .151 .091 .077

N 27 27 27 27 27 27 27 27

DY1

Pearson Correlation -.100 .060 .288 .190 .049 .113 -.347 1

Sig. (2-tailed) .621 .767 .145 .343 .809 .573 .077

N 27 27 27 27 27 27 27 27

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).
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ตาราง 23
การวิเคราะห์ค่าสถิติสหสมัพันธ์ของความสามารถในการทํากําไรกับอตัราส่วนราคาตลาดต่อกําไร
และอตัราเงินปันผลตอบแทน ไตรมาส 2 ปี 2559

Correlations

GPM2 OIM2 NPM2 ROA2 ROE2 EPS2 PE2 DY2

GPM2

Pearson Correlation 1 .571** .258 .047 .114 -.002 -.042 .111

Sig. (2-tailed) .002 .194 .815 .571 .994 .836 .580

N 27 27 27 27 27 27 27 27

OIM2

Pearson Correlation .571** 1 .324 .394* .293 .275 -.478* .569**

Sig. (2-tailed) .002 .099 .042 .138 .165 .012 .002

N 27 27 27 27 27 27 27 27

NPM2

Pearson Correlation .258 .324 1 .835** .691** .162 -.277 .547**

Sig. (2-tailed) .194 .099 .000 .000 .420 .162 .003

N 27 27 27 27 27 27 27 27

ROA2

Pearson Correlation .047 .394* .835** 1 .596** .312 -.225 .419*

Sig. (2-tailed) .815 .042 .000 .001 .113 .260 .030

N 27 27 27 27 27 27 27 27

ROE2

Pearson Correlation .114 .293 .691** .596** 1 .122 -.157 .444*

Sig. (2-tailed) .571 .138 .000 .001 .544 .434 .020

N 27 27 27 27 27 27 27 27

EPS2

Pearson Correlation -.002 .275 .162 .312 .122 1 -.298 .254

Sig. (2-tailed) .994 .165 .420 .113 .544 .132 .200

N 27 27 27 27 27 27 27 27

PE2

Pearson Correlation -.042 -.478* -.277 -.225 -.157 -.298 1 -.661**

Sig. (2-tailed) .836 .012 .162 .260 .434 .132 .000

N 27 27 27 27 27 27 27 27

DY2

Pearson Correlation .111 .569** .547** .419* .444* .254 -.661** 1

Sig. (2-tailed) .580 .002 .003 .030 .020 .200 .000

N 27 27 27 27 27 27 27 27

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).
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ตาราง 24
การวิเคราะห์ค่าสถิติสหสมัพันธ์ของความสามารถในการทํากําไรกับอตัราส่วนราคาตลาดต่อกําไร
และอตัราเงินปันผลตอบแทน ไตรมาส 3 ปี 2559

Correlations

GPM3 OIM3 NPM3 ROA3 ROE3 EPS3 PE3 DY3

GPM3

Pearson Correlation 1 .666** .329 -.247 -.003 -.107 -.058 .054

Sig. (2-tailed) .000 .093 .215 .986 .596 .773 .788

N 27 27 27 27 27 27 27 27

OIM3

Pearson Correlation .666** 1 .449* -.046 .091 .268 -.453* .450*

Sig. (2-tailed) .000 .019 .820 .650 .177 .018 .019

N 27 27 27 27 27 27 27 27

NPM3

Pearson Correlation .329 .449* 1 .732** .263 .076 -.217 .582**

Sig. (2-tailed) .093 .019 .000 .185 .706 .277 .001

N 27 27 27 27 27 27 27 27

ROA3

Pearson Correlation -.247 -.046 .732** 1 .506** -.020 .127 .487**

Sig. (2-tailed) .215 .820 .000 .007 .921 .529 .010

N 27 27 27 27 27 27 27 27

ROE3

Pearson Correlation -.003 .091 .263 .506** 1 -.038 .246 .234

Sig. (2-tailed) .986 .650 .185 .007 .851 .215 .239

N 27 27 27 27 27 27 27 27

EPS3

Pearson Correlation -.107 .268 .076 -.020 -.038 1 -.329 .076

Sig. (2-tailed) .596 .177 .706 .921 .851 .093 .706

N 27 27 27 27 27 27 27 27

PE3

Pearson Correlation -.058 -.453* -.217 .127 .246 -.329 1 -.566**

Sig. (2-tailed) .773 .018 .277 .529 .215 .093 .002

N 27 27 27 27 27 27 27 27

DY3

Pearson Correlation .054 .450* .582** .487** .234 .076 -.566** 1

Sig. (2-tailed) .788 .019 .001 .010 .239 .706 .002

N 27 27 27 27 27 27 27 27

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).
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ตาราง 25
การวิเคราะห์ค่าสถิติสหสมัพันธ์ของความสามารถในการทํากําไรกับอตัราส่วนราคาตลาดต่อกําไร
และอตัราเงินปันผลตอบแทน ไตรมาส 4 ปี 2559

Correlations

GPM4 OIM4 NPM4 ROA4 ROE4 EPS4 PE4 DY4

GPM4

Pearson Correlation 1 -.289 -.105 -.419* -.033 .019 -.090 .000

Sig. (2-tailed) .143 .602 .030 .870 .926 .654 .999

N 27 27 27 27 27 27 27 27

OIM4

Pearson Correlation -.289 1 -.089 .030 .208 .084 .290 .189

Sig. (2-tailed) .143 .660 .880 .297 .677 .142 .345

N 27 27 27 27 27 27 27 27

NPM4

Pearson Correlation -.105 -.089 1 .568** .345 -.086 .006 .633**

Sig. (2-tailed) .602 .660 .002 .078 .668 .974 .000

N 27 27 27 27 27 27 27 27

ROA4

Pearson Correlation -.419* .030 .568** 1 .457* -.153 .283 .211

Sig. (2-tailed) .030 .880 .002 .017 .446 .153 .291

N 27 27 27 27 27 27 27 27

ROE4

Pearson Correlation -.033 .208 .345 .457* 1 -.041 .169 .237

Sig. (2-tailed) .870 .297 .078 .017 .838 .398 .235

N 27 27 27 27 27 27 27 27

EPS4

Pearson Correlation .019 .084 -.086 -.153 -.041 1 .023 .076

Sig. (2-tailed) .926 .677 .668 .446 .838 .910 .708

N 27 27 27 27 27 27 27 27

PE4

Pearson Correlation -.090 .290 .006 .283 .169 .023 1 -.292

Sig. (2-tailed) .654 .142 .974 .153 .398 .910 .139

N 27 27 27 27 27 27 27 27

DY4

Pearson Correlation .000 .189 .633** .211 .237 .076 -.292 1

Sig. (2-tailed) .999 .345 .000 .291 .235 .708 .139

N 27 27 27 27 27 27 27 27

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).
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ตาราง 26
ความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถในการทํากําไรกบัอตัราสว่นราคาตลาดตอ่กําไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย
ระหว่างปี พ.ศ.2555 - 2559

Model Summaryb

Model R R Square Adjusted R

Square

Std. Error of the

Estimate

Change Statistics Durbin-Watson

R Square

Change

F Change df1 df2 Sig. F Change

1 .530a .281 -.051 13.600241 .281 .846 6 13 .557 1.736

a. Predictors: (Constant), EPS, GPM, ROA, NPM, OIM, ROE

b. Dependent Variable: PE

Coefficientsa

Model Unstandardized Coefficients Standardized

Coefficients

t Sig. Correlations Collinearity Statistics

B Std. Error Beta Zero-order Partial Part Tolerance VIF

1

(Constant) 33.163 8.228 4.031 .001

GPM -4.382 28.957 -.057 -.151 .882 -.277 -.042 -.036 .386 2.589

OIM -44.522 47.103 -.326 -.945 .362 -.438 -.254 -.222 .466 2.147

NPM -5.089 17.848 -.121 -.285 .780 -.296 -.079 -.067 .307 3.253

ROA -38.975 135.568 -.235 -.287 .778 -.159 -.079 -.068 .083 12.036

ROE 18.589 53.581 .236 .347 .734 -.128 .096 .082 .120 8.341

EPS -.437 .497 -.232 -.879 .395 -.342 -.237 -.207 .794 1.260

a. Dependent Variable: PE
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ความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถในการทํากําไรกบัอตัราเงินปันผลตอบแทนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย
ระหว่างปี พ.ศ.2555 - 2559

Model Summaryb

Model R R Square Adjusted R

Square

Std. Error of

the Estimate

Change Statistics Durbin-Watson

R Square

Change

F Change df1 df2 Sig. F Change

1 .682a .465 .218 1.586420 .465 1.884 6 13 .159 1.707

a. Predictors: (Constant), EPS, GPM, ROA, NPM, OIM, ROE

b. Dependent Variable: DY

Coefficientsa

Model Unstandardized Coefficients Standardized

Coefficients

t Sig. Correlations Collinearity Statistics

B Std. Error Beta Zero-order Partial Part Tolerance VIF

1

(Constant) 3.031 .960 3.158 .008

GPM -4.750 3.378 -.459 -1.406 .183 .045 -.363 -.285 .386 2.589

OIM 8.434 5.494 .456 1.535 .149 .322 .392 .311 .466 2.147

NPM 2.655 2.082 .467 1.275 .225 .509 .333 .259 .307 3.253

ROA -.607 15.813 -.027 -.038 .970 .528 -.011 -.008 .083 12.036

ROE 2.878 6.250 .270 .461 .653 .452 .127 .093 .120 8.341

EPS -.008 .058 -.032 -.141 .890 .190 -.039 -.029 .794 1.260

a. Dependent Variable: DY 115
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ตาราง 28
ความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถในการทํากําไรกบัอตัราสว่นราคาตลาดตอ่กําไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย
ระหว่างไตรมาส 1 – ไตรมาส 4 ปี 2559

Model Summaryb

Model R R Square Adjusted R

Square

Std. Error of

the Estimate

Change Statistics Durbin-Watson

R Square

Change

F Change df1 df2 Sig. F Change

1 .708a .502 .272 31.444501 .502 2.183 6 13 .112 1.829

a. Predictors: (Constant), EPS, ROE, GPM, NPM, OIM, ROA

b. Dependent Variable: PE

Coefficientsa

Model Unstandardized Coefficients Standardized

Coefficients

t Sig. Correlations Collinearity Statistics

B Std. Error Beta Zero-order Partial Part Tolerance VIF

1

(Constant) 9.016 30.102 .300 .769

GPM 159.128 69.230 .818 2.299 .039 -.087 .538 .450 .303 3.302

OIM -267.290 122.570 -.552 -2.181 .048 -.297 -.518 -.427 .598 1.673

NPM -208.140 73.097 -1.807 -2.847 .014 -.117 -.620 -.557 .095 10.504

ROA 4332.031 1604.441 1.910 2.700 .018 .105 .599 .529 .077 13.053

ROE -39.566 241.311 -.044 -.164 .872 .238 -.045 -.032 .538 1.858

EPS -.842 3.780 -.046 -.223 .827 -.185 -.062 -.044 .902 1.109

a. Dependent Variable: PE 116
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ตาราง 29
ความสมัพนัธ์ระหว่างความสามารถในการทํากําไรกบัอตัราเงินปันผลตอบแทนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย
ระหว่างไตรมาส 1 – ไตรมาส 4 ปี 2559

Model Summaryb

Model R R Square Adjusted R

Square

Std. Error of

the Estimate

Change Statistics Durbin-Watson

R Square

Change

F Change df1 df2 Sig. F Change

1 .769a .591 .402 1.607324 .591 3.126 6 13 .040 1.708

a. Predictors: (Constant), EPS, ROE, GPM, NPM, OIM, ROA

b. Dependent Variable: DY

Coefficientsa

Model Unstandardized Coefficients Standardized

Coefficients

t Sig. Correlations Collinearity Statistics

B Std. Error Beta Zero-order Partial Part Tolerance VIF

1

(Constant) 5.418 1.539 3.521 .004

GPM -9.201 3.539 -.838 -2.600 .022 .028 -.585 -.461 .303 3.302

OIM 16.312 6.265 .598 2.604 .022 .418 .585 .462 .598 1.673

NPM 10.771 3.736 1.658 2.883 .013 .531 .624 .512 .095 10.504

ROA -182.688 82.013 -1.428 -2.228 .044 .438 -.526 -.395 .077 13.053

ROE 19.167 12.335 .376 1.554 .144 .310 .396 .276 .538 1.858

EPS -.051 .193 -.050 -.266 .795 .123 -.073 -.047 .902 1.109

a. Dependent Variable: DY 117
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ประวตักิารศกึษาและการทาํงาน

ชือ นามสกุล นางสาวชติุมา   กตะศิลา

วัน/เดือน/ปีเกิด 5 เมษายน 2534

ภูมิลาํเนา 259 หมู่ 1 ตําบลคลีกลิ ง อําเภอศิลาลาด

จงัหวดัศรีสะเกษ 33160

ทอียู่ปัจจุบัน 351/32 พระราม 9 ซอย 11 ถนนพระราม 9

แขวงบางกะปิ เขตห้วยขวาง กรุงเทพมหานคร 10310

ประวตัิการศึกษา

วุฒกิารศึกษา ชือสถาบัน ปีทีสาํเร็จการศึกษา

บญัชีบณัฑิต มหาวิทยาลยัเทคโนโลยีราชมงคลพระนคร 2556

ประกาศนียบตัรวิชาชีพ โรงเรียนดสุติพณิชยการ 2552

มธัยมศกึษาตอนต้น โรงเรียนคลีกลิ งพฒันาทร 2549

ตาํแหน่งและสถานทีทาํงานปัจจุบัน

ซปุเปอร์ไวเซอร์บญัชีระบบราง บริษัท ทางดว่นและรถไฟฟ้ากรุงเทพ จํากดั (มหาชน)
238/7 ถนนอโศก – ดินแดง แขวงบางกะปิ เขตห้วยขวาง กรุงเทพมหานคร


	หน้าปก 
	บทคัดย่อภาษาไทย 
	บทคัดย่อภาษาอังกฤษ

	กิตติกรรมประกาศ

	สารบัญ 
	สารบัญตาราง
	สารบัญภาพ

	บทที 1 บทนำ
	1.1 ความเป็นมาและความสำคัญของปัญหา
	1.2 วัตถุประสงค์ของการศึกษา
	1.3 ขอบเขตของการศึกษา
	1.4 กรอบแนวคิดการวิจัย
	1.5 ประโยชน์ทีคาดว่าจะได้รับ
	1.6 สมมติฐานการวิจัย
	1.7 นิยามศัพท์

	บทที 2 วรรณกรรมทีเกียวข้อง
	2.1 แนวคิดและทฤษฎีเกียวกับความสามารถในการทำกำไร
	2.2 แนวคิดและทฤษฎีเกียวกับอัตราส่วนราคาตลาดต่อกำไร
	2.3 แนวคิดและทฤษฎีเกียวกับอัตราเงินปันผลตอบแทน
	2.4 แนวคิดและทฤษฎีเกียวกับการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ
	2.5 งานวิจัยทีเกียวข้อง

	บทที 3 วิธีดำเนินงานวิจัย
	3.1 ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง
	3.2 การสร้างเครืองมือทีใช้ในการศึกษาวิจัย
	3.3 เครืองมือทีใช้ในการวิจัย
	3.4 วิธีการเก็บข้อมูล
	3.5 การวิเคราะห์ข้อมูล

	บทที 4 ผลการวิเคราะห์ข้อมูล
	4.1 ผลการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics)
	4.2 ผลการวิเคราะห์สถิติสหสัมพันธ์ (Correlation Analysis)
	4.3 ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ(Multiple Regression)

	บทที 5 สรุปผลการวิจัย การอภิปราย และข้อเสนอแนะ
	5.1 สรุปผลการวิจัย
	5.2 อภิปรายผล
	5.3 ข้อเสนอแนะ

	บรรณานุกรม
	ภาคผนวก
	ประวัติผู้วัจัย

	ชุติมา กตะศิลา




