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บทคัดย่อ 
 

งานวิจัยนีมี้วัตถุประสงค์เพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างระดับการเปิดเผยข้อมูล
สิ่งแวดล้อม การก ากับดูแลกิจการท่ีดี และผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง โดยเก็บรวบรวมข้อมูลจากงบ
การเงิน รายงานประจ าปี และแบบแสดงรายการข้อมูล (แบบ 56-1) ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2558 จนถึง 
พ.ศ. 2562 จ านวน 91 บริษัท โดยใช้สถิติเชิงพรรณนา และสถิติเชิงอนมุาน ในการวิเคราะห์ข้อมลู 
ได้แก่ การวิเคราะห์สหสมัพนัธ์ และการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพห ุ

ผลการศึกษาพบว่า ระดบัการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อมได้แก่ การเปิดเผยข้อมูล
นโยบายด้านสิ่งแวดล้อม และการเปิดเผยข้อมลูอ่ืนๆ ด้านสิ่งแวดล้อม มีความสมัพนัธ์ทางบวกกบั
อตัราผลตอบแทนสว่นของผู้ ถือหุ้น อตัราผลตอบแทนของสินทรัพย์รวม อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ
ท่ีระดบั 0.01 และ 0.05 และการก ากับดแูลกิจการท่ีดี ได้แก่ สดัส่วนการถือหุ้นท่ีถือโดยผู้บริหาร 
และจ านวนคณะกรรมการบริษัท มีความสมัพนัธ์ทางบวกกบั อตัราผลตอบแทนของสินทรัพย์รวม 
อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 และ 0.05 

ค าส าคัญ: ระดบัการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม, การก ากบัดแูลกิจการท่ีดี, ผลการด าเนินงาน 
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ABSTRACT 
 

The research objective is to study the relationship between environmental disclosure 
levels, corporate governance, and the performance of companies listed in the Real Estate 
and Construction group on the Stock Exchange of Thailand. It was conducted by collecting 
information from the financial statements, the annual reports, and the information 
registration forms (Form 56-1) of 91 companies from 2015 to 2019. Descriptive statistics 
and inferential statistics were used in data analysis, including correlation analysis and 
multiple regression analysis.  

The study results showed that environmental disclosure levels, including environmental 
policy disclosure and other environmental disclosures, positively correlate with the rate of return 
on equity, return on total assets with a statistical significance at 0.01 and 0.05 levels. Corporate 
governance, including the percentage of shareholding by the management and the number of 
the Board of Directors, positively correlates with the return on total assets, with a statistical 
significance at 0.01 and 0.05 levels. 

 
Keywords: Environmental Disclosure Levels, Corporate Governance, Performance 
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บทที่ 1 
บทน ำ 

 

1.1 ควำมเป็นมำและควำมส ำคัญของปัญหำ 

ปัจจุบนัปัญหาด้านสิ่งแวดล้อมทวีความรุนแรงและได้ส่งผลกระทบทั่วโลก และส่งผล

กระทบตอ่การด าเนินชีวิตของมนษุย์เป็นอย่างมาก ผลกระทบท่ีเกิดขึน้มีลกัษณะเป็นห่วงโซ่ กระทบ

ตอ่กนัเป็นทอดๆ เป็นวงกว้างโดยปลายห่วงโซ่ คือ มนุษย์และสิ่งมีชีวิตในโลก ปัญหาสิ่งแวดล้อมจึง

เป็นปัญหาท่ีทั่วโลกรวมทัง้ประเทศไทยให้ความสนใจในการอนุรักษ์ รวมทัง้หามาตรการหรือแนว

ป้องกันและแก้ไข มีการออกกฎหมายมาบงัคบัใช้โดยตรง และท าให้เกิดองค์กรระหว่างประเทศว่า

ด้วยมาตรฐานการจดัการสิ่งแวดล้อม ISO (International Organization for Standardization) 

การออกกฎระเบียบ มาตรฐาน ด้านสิ่งแวดล้อมและพลงังานจึงเป็นเคร่ืองมือท่ีส าคญัท่ี

ช่วยปกป้องและรักษาสิ่งแวดล้อมของโลกให้ยาวนานขึน้ ดังจะเห็นได้จากการใช้กฎระเบียบ

มาตรฐานทัง้แบบสมัครใจและบงัคบัใช้ให้ปฏิบตัิตามข้อก าหนดกันมากขึน้ เช่น สหภาพยุโรป                  

มีการบังคับใช้ระเบียบ REACH เพ่ือจัดการและควบคุมการใช้สารเคมี ผู้ ค้าปลีกรายใหญ่ใน

สหภาพยุโรปหลายรายได้ใช้ฉลากท่ีบ่งบอกถึงปริมาณการปล่อยก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์ 

(Carbon Footprint™ logo) การปฏิบตัิตามข้อก าหนดของฉลาก หรือ Labeling ตามท่ีประเทศ

ตา่ง ๆ ระบ ุเป็นต้น จะเห็นได้ว่าในหลายประเทศได้น ากฎระเบียบ และมาตรฐานมาใช้กนัอย่าง

แพร่หลาย ทัง้นี เ้พ่ือให้บรรลุวัตถุประสงค์ของการรักษาสิ่งแวดล้อมและให้เกิดการพัฒนา

อุตสาหกรรมอย่างยั่งยืนหรือแม้กระทั่งน าระบบการจัดการสิ่งแวดล้อมเข้ามาเป็นเง่ือนไขทาง

การค้า (อปุพนัธ์ ทวีผล, 2560) 

ในประเทศไทย ยังไม่มีมาตรฐานการบัญชีหรือแนวทางปฏิบัติทางบัญชีเก่ียวกับ

สิ่งแวดล้อมโดยเฉพาะ อย่างไรก็ตามประเทศไทยได้ออกกฎหมายสิ่งแวดล้อมปี 2535 เป็น

กฎหมายสิ่งแวดล้อมหลกัท่ีเก่ียวข้องกบัการพฒันาอสงัหาริมทรัพย์คือ พระราชบญัญัติส่งเสริม

และรักษาคณุภาพสิ่งแวดล้อมแห่งชาติ พ.ศ. 2535 ซึ่งเป็นท่ีมาของการจดัท ารายงานผลกระทบ
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ต่อสิ่งแวดล้อม หรือท่ีรู้จักกันในช่ือ EIA-Environmental Impact Assessment ซึ่งก าหนดให้

บริษัทท่ีจะท าการก่อสร้างโครงการก่อสร้างขนาดใหญ่จะต้องย่ืนผลการศึกษา ผลกระทบทางด้าน

สิ่งแวดล้อมเพ่ือขออนุมัติก่อนการก่อสร้าง การบังคับใช้มาตรฐาน EIA นัน้ มีไว้เพ่ือก ากับให้

ผู้ ประกอบการในธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ พิจารณาโครงการของตนเองเพ่ือสิ่งแวดล้อม และ

ผลกระทบท่ีอาจจะเกิดขึน้ทัง้ก่อน ระหว่าง และหลังการก่อสร้างโครงการ ซึ่งในหลักปฏิบัตินัน้ 

ผู้ ประกอบการจ าต้องได้รับอนุญาตจากทาง EIA ว่ามีขัน้ตอนท่ีได้มาตรฐาน จึงจะสามารถ

ด าเนินการตอ่ไปได้ (รวมถึงจะต้องมีการประเมินอยู่อย่างสม ่าเสมอ) ทัง้นี ้ถ้าหากโครงการใดไม่ผ่าน

การประเมินจาก EIA ก็จ าต้องน ากลบัไปแก้ไข ปรับปรุง จนกวา่จะได้ผลลพัธ์เป็นท่ีนา่พอใจ 

จากท่ีกล่าวมาข้างต้นจะเห็นได้ว่าธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง เป็นธุรกิจมีความ

เก่ียวข้องกบัสิ่งแวดล้อมในฐานะผู้สร้างผลกระทบ เน่ืองจากวตัถดุิบท่ีใช้ในการก่อสร้างส่วนใหญ่

มกัเป็นทรัพยากรท่ีมาจากธรรมชาตซิึง่มีอยู่อย่างจ ากดั แตส่วนทางกบัความต้องการใช้ทรัพยากร

ท่ีมีแนวโน้มเพิ่มขึน้อย่างต่อเน่ืองและการก่อสร้างอาจถือได้ว่าเป็นการท าลายสิ่งแวดล้อม               

โดยฝีมือมนุษย์อีกทางหนึ่ง เม่ือวิเคราะห์ตามห่วงโซ่คุณค่าแล้ว จะเห็นว่าสิ่งแวดล้อมมีความ

เก่ียวข้องกับธุรกิจอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างอย่างมาก ล้วนเก่ียวข้องกับการใช้พลังงาน                  

การใช้น า้ การสร้างของเสียและมลพิษ รวมถึงการปล่อยก๊าซเรือนกระจก จึงต้องมีกฎหมายให้

ได้รับอนุญาตจากทาง EIA เพ่ือประเมินผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมก่อนการก่อสร้างโครงการ                

ซึ่งการก่อสร้างโครงการอสงัหาริมทรัพย์นัน้ ถือเป็นการประกอบธุรกิจหรือรายได้หลกัของธุรกิจ

อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง และเป็นธุรกิจท่ีอยู่ในกลุ่มปัจจยั 4 ท่ีมีความจ าเป็นในการด ารงชีวิต 

จากข้อมูลของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้างถูกจดัอนัดบั

การท ารายได้และการเตบิโต อยูใ่นระดบัท่ี 3 ของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยเป็นระยะเวลา

ตดิตอ่กนั 5 ปี (พ.ศ. 2558 - พ.ศ. 2562) 

นอกจากนีต้ลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยยังก าหนดให้บริษัทท่ีจดทะเบียนต้อง

เปิดเผยเก่ียวกับการจัดการสิ่งแวดล้อมในรายงาน 56-1 ส าหรับขนาดและรายละเอียดในการ

เปิดเผยตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยยงัไมไ่ด้ก าหนดชดัเจนแตไ่ด้ก าหนดเง่ือนไขขึน้ ส าหรับผู้

ท่ีจะเสนอขายหุ้นออกใหมว่า่ ผู้ ท่ีเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่จะต้องเปิดเผยให้เห็นว่า ธุรกิจของตนไม่
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มีผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมเกินกว่าท่ีกฎหมายก าหนด โดยจากการทบทวนงานวิจยัของ ณัฐวดี 

อชุชิน, ปิติพฒัน์ ฉัตรอคัรพฒัน์และธารินี พงศ์สพุฒัน์ (2559) ได้ท าการศกึษาเร่ือง การเปิดเผย

ข้อมูลบัญชีสิ่งแวดล้อมและสังคม : การศึกษาเชิงเปรียบเทียบแนวปฏิบัติระหว่างกลุ่ม

อตุสาหกรรมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย พบว่า กลุ่มอตุสาหกรรม

ท่ีมีการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อมและสงัคมมากท่ีสุด คือ กลุ่มอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง และ

หวัข้อท่ีมีการเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อมและสงัคม คือ การดแูลรักษาสิ่งแวดล้อม  

ซึ่งการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อมดังกล่าวในภาคธุรกิจต้องการให้เห็นความโปร่งใส

สอดคล้องกับการก ากับดูแลกิจการท่ีดี โดยมีหลักการส าคญั คือ การบริหารจัดการบริษัทท่ีมี

ประสิทธิภาพ โปร่งใส ตรวจสอบได้ และค านึงถึงผู้ มีส่วนได้เสียทุกฝ่าย ดงันัน้ การก ากับดูแล

กิจการท่ีดีนอกจากจะช่วยให้คณะกรรมการบริษัทท าหน้าท่ีบริหารงานอย่างมีประสิทธิภาพแล้ว 

ยงัช่วยให้บริษัทมีการเปิดเผยข้อมูลอย่างโปร่งใส มีคณุภาพ สามารถตรวจสอบได้ และมีความ

เพียงพอต่อผู้ ใช้ข้อมูลและผู้ ทีเก่ียวข้อง ทัง้การเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่ งแวดล้อม และผลการ

ด าเนินงานของบริษัท โดยผลการด าเนินงานนัน้เป็นบทบาทส าคญัในการด าเนินธุรกิจ ฉะนัน้              

ในการศกึษาระดบัการเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อมในครัง้นี ้ผู้วิจยัจะศกึษาการก ากบัดแูลกิจการท่ีดี

ควบคู่ไปด้วย เพ่ือให้ทราบว่า บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่ม

อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง มีระดบัการเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อม และมีการก ากบัดแูลกิจการท่ี

ดีอยา่งไร และมีผลตอ่ผลการด าเนินงานของธุรกิจหรือไม่ ทัง้นีเ้พ่ือเป็นประโยชน์แก่นกัลงทนุและ

ผู้ ท่ีสนใจสามารถน าข้อมลูในประเดน็ดงักลา่วไปใช้ประกอบการพิจารณาตดัสินใจลงทนุได้ 

 

1.2 วัตถุประสงค์กำรวิจัย 

1.2.1 เพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างระดับการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อมกับผลการ
ด า เนิน งานของธุ ร กิ จของบ ริษั ทจดทะ เบียน ในตลาดหลักท รัพ ย์แห่ งประ เทศไทย                              
กลุม่อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

1.2.2 เพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการก ากับดแูลกิจการท่ีดีกับผลการด าเนินงานของ
ธุรกิจของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย กลุม่อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 
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1.3 ขอบเขตงำนวิจัย 

1.3.1 ขอบเขตด้านเนือ้หา การศกึษาระดบัการเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อม และการก ากบัดแูล
กิจการท่ีดีท่ีมีผลต่อผลการด าเนินงานของธุรกิจ ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย กลุ่มอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง เก็บรวบรวมข้อมูลจาก 3 แหล่งคือ ข้อมูลจาก
หมายเหตปุระกอบงบการเงิน แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี (แบบ 56-1) และรายงานประจ าปี 
(Annual Report) 

1.3.2 ขอบเขตด้านตวัแปร  

1.3.2.1 ตวัแปรอิสระ (Independent Variables) คือ 

- ระดบัการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม ได้แก่ การเปิดเผยนโยบายด้าน

สิ่งแวดล้อม การเปิดเผยการจดัการและการตรวจสอบด้านสิ่งแวดล้อม การเปิดเผยผลกระทบของ

ผลิตภัณฑ์และบริการต่อสิ่งแวดล้อม การเปิดเผยข้อมูลด้านการเงินเก่ียวกับสิ่งแวดล้อม                   

การเปิดเผยข้อมูลการวิจยัและศึกษาด้านสิ่งแวดล้อม และการเปิดเผยข้อมูลด้านอ่ืนๆ เก่ียวกับ

สิ่งแวดล้อม 

- การก ากบัดแูลกิจการท่ีดี ได้แก่ สดัส่วนการถือหุ้นท่ีถือโดยผู้บริหาร สดัส่วน

ของกรรมการอิสระ ขนาดของคณะกรรมการบริษัท การควบอ านาจในการบริหารของประธาน

กรรมการ และสดัสว่นในการเข้าประชมุของคณะกรรมการบริษัท  

1.3.2.2 ตวัแปรตาม (Dependent Variables) คือ   

- ผลการด าเนินงาน ได้แก่ อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ ถือหุ้น  (ROE) 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) อตัราส่วนราคาตลาดตอ่ก าไรสทุธิตอ่หุ้น (P/E) และ

ก าไรสทุธิตอ่หุ้น (EPS) 

1.3.3 ขอบเขตด้านประชากร ได้แก่ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่ม

อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง จ านวน 102 บริษัท โดยบริษัทท่ีมีข้อมลูงบการเงินประจ าปีครบทัง้ 5 

ปี (พ.ศ.2558 - พ.ศ.2562) มีจ านวน 91 บริษัท 

1.3.4 ขอบเขตด้านระยะเวลา โดยศกึษาข้อมลูชว่งปี พ.ศ. 2558 - 2562  
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กำรก ำกับดูแลกิจกำรท่ีดี 
- สดัสว่นการถือหุ้นท่ีถือโดยผู้บริหาร 
- สดัสว่นของกรรมการอิสระ 
- ขนาดของคณะกรรมการบริษัท  
- การควบอ านาจในการบริหารของประธานกรรมการ  
- สดัสว่นในการเข้าประชมุของคณะกรรมการบริษัท 

กำรเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อม 
- การเปิดเผยนโยบายด้านสิ่งแวดล้อม 
- การเปิดเผยการจดัการและการตรวจสอบ
ด้านสิ่งแวดล้อม 
- การเปิดเผยผลกระทบของผลิตภณัฑ์และ
บริการตอ่สิ่งแวดล้อม 
- การเปิดเผยข้อมลูด้านการเงินเก่ียวกบั
สิ่งแวดล้อม 
- การเปิดเผยข้อมลูการวิจยัและศกึษาด้าน
สิ่งแวดล้อม 
- การเปิดเผยข้อมลูอ่ืนๆ เก่ียวกบั
สิ่งแวดล้อม 
 
 

ผลกำรด ำเนินงำนของธุรกิจ 
- อตัราผลตอบแทนตอ่ผู้ ถือหุ้น  
   (Return on Equity : ROE) 
-  อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์  
    (Return on Assets : ROA) 
-  อตัราสว่นราคาตลาดตอ่ก าไรสทุธิตอ่หุ้น  
     (Price-Earnings Ratio : P/E) 
-  ก าไรสทุธิตอ่หุ้น  
    (Earnings Per Share : EPS) 
 

1.4 สมมตฐิำนกำรวิจัย 

1.4.1 ระดบัการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อมของบริษัทในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง               
มีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบัผลการด าเนินงานของธุรกิจ  

1.4.2 การก ากับดูแล กิจการ ท่ี ดี ของบริษัท ในกลุ่มอสังหา ริมท รัพ ย์และก่อส ร้าง                        
มีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบัผลการด าเนินงานของธุรกิจ 

 

1.5 กรอบแนวคิดกำรวิจัย 
 
ภาพ 1.1 กรอบแนวคดิการวิจยั 
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1.6 ประโยชน์ที่คำดว่ำจะได้รับ 

1.6.1 นกัลงทนุและผู้ ท่ีสนใจสามารถน าข้อมลู ไปใช้ประกอบการพิจารณาตดัสินใจลงทนุ 

1.6.2 เพ่ือเป็นแนวทางแก่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในการ

พิจารณาการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมให้มากขึน้ 

1.6.3 ท าให้ผู้ ปฏิบัติในอุตสาหกรรมเห็นประโยชน์ท่ีได้รับจากการปฏิบัติเก่ียวกับบัญชี

สิ่งแวดล้อมว่าส่งผลในทางการเงินและให้ความส าคญัในการปฏิบตัิเก่ียวกบับญัชีสิ่งแวดล้อมซึ่ง

จะท าให้ภาพลกัษณ์ของบริษัทดีขึน้อีกด้วย 

 

1.7 ค ำนิยำมศัพท์ 

สิ่งแวดล้อม หมายถึง ทกุสิ่งทกุอย่างท่ีอยู่รอบตวัมนษุย์ทัง้ท่ีมีชีวิตและไม่มีชีวิต รวมทัง้ท่ี

เป็นรูปธรรม (สามารถจับต้องและมองเห็นได้) และนามธรรม (เช่น วัฒนธรรมแบบแผน ประเพณี 

ความเช่ือ) มีอิทธิพลเก่ียวโยงถึงกนั เป็นปัจจยัในการเกือ้หนนุซึ่งกนัและกนั ผลกระทบจากปัจจยัหนึ่ง

จะมีส่วนเสริมสร้างหรือท าลายอีกส่วนหนึ่ง อย่างหลีกเล่ียงมิได้ สิ่งแวดล้อมเป็นวงจรและวฏัจกัรท่ี

เก่ียวข้องกนัไปทัง้ระบบ (กระทรวงวิทยาศาสตร์เทคโนโลยีและสิ่งแวดล้อม, 2559) 

ระดับกำรเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อม หมายถึง ความมากน้อยของการเปิดเผยข้อมลูทาง

บญัชีท่ีเป็นตวัเงินและไมเ่ป็นตวัเงินซึง่จะแสดงไว้ในงบการเงินและส่วนอ่ืน ๆ ของรายงานประจ าปี 

บริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (The Companies Listed in 

The Stock Exchange of Thailand) หมายถึง บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ

ไทย ประกอบด้วยหมวดกลุ่มอตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

ISO 14001 คือ มาตรฐานระบบการจดัการสิ่งแวดล้อม (Environment Management System) 

ท่ีได้รับการยอมรับมากท่ีสุดจากหน่วยงานองค์กรทั่วโลก มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้องค์กรมีความ

ตระหนกัถึงความส าคญัของการจดัการสิ่งแวดล้อม เพ่ือให้เกิดการพฒันาสิ่งแวดล้อมควบคู่กับการ

พฒันาธุรกิจ โดยมุง่เน้นในการป้องกนัมลพิษและรักษาสิ่งแวดล้อมเป็นหลกั เพ่ือช่วยลดผลกระทบตอ่

สิ่งแวดล้อม และลดต้นทนุการผลิตในธุรกิจ 
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อุตสำหกรรมอสังหำริมทรัพย์และก่อสร้ำง (Property & Construction) ธุรกิจเก่ียวกับ

การจ าหน่ายวัสดุก่อสร้าง ผู้พัฒนาและบริหารอสังหาริมทรัพย์ รวมถึงบริการก่อสร้าง และงาน

วิศวกรรม ประกอบด้วยหมวดธุรกิจ วสัดกุ่อสร้าง (Construction Materials), บริการรับเหมาก่อสร้าง 

(Construction Services),  พัฒนาอสังหาริมทรัพย์  (Property Development)  และกองทุนรวม

อสงัหาริมทรัพย์และกองทรัสต์เพ่ือการลงทุนในอสงัหาริมทรัพย์ (Property Fund & Real Estate 

Investment Trusts (REITs)  

ทรัพยำกร (Resources) ธุรกิจเก่ียวกับการแสวงหา หรือจดัการทรัพยากรตา่ง ๆ เช่น การ

ผลิตและจดัสรรเชือ้เพลิง พลงังาน และการท าเหมืองแร่ เป็นต้น ประกอบด้วยหมวดธุรกิจ พลงังาน

และสาธารณูปโภค (Energy & Utilities) และเหมืองแร่ (Mining)  

อัตรำผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น (Return On Equity : ROE) หมายถึง อตัราส่วนขัน้พืน้ฐาน 

ท่ีจะอธิบายถึงก าไรท่ีปราศจากภาระของกิจการ อตัราส่วนนีใ้ช้วดัค่าเงินลงทนุท่ีผู้ ถือหุ้นได้ลงทุนไป

ในบริษัทนัน้สามารถแบ่งเป็นก าไรสุทธิท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นได้ร้อยละเท่าไร สามารถวดั (ROE) ได้จาก

ก าไรสทุธิคณูด้วยหนึง่ร้อย หารด้วยสว่นของผู้ ถือหุ้น 

อัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return On Assets : ROA) หมายถึง สภาพคล่อง

ของอตัราผลตอบแทนจากการใช้สินทรัพย์สามารถวดั (ROA) โดยเก็บข้อมูลจากงบแสดงฐานะ

การเงินและงบก าไรขาดทนุ วดัจากก าไรสทุธิ หารด้วยสินทรัพย์รวม  

อัตรำส่วนรำคำตลำดต่อก ำไรสุทธิต่อหุ้น (Price-Earnings Ratio : P/E) หมายถึง 

ตวัชีว้ดัมลูคา่หุ้นท่ีได้รับความนิยมมากจากนกัลงทนุ P/E สามารถอธิบายถึงอตัราการเติบโตของราคา

หุ้นของบริษัทเน่ืองจากคา่ P/E นีเ้ป็นการน าข้อมลูในอดีตมาใช้วดัการเติบโตของราคาหุ้น สามารถวดั

ได้จากราคาหุ้นคณูหนึง่ร้อย หารด้วยก าไรสทุธิตอ่หุ้น       

ก ำไรสุทธิต่อหุ้น (Earnings Per Share : EPS) หมายถึง อตัราส่วนทางการเงินท่ีท าให้นกั

ลงทุนทราบถึงความสามารถในการด าเนินงานของผู้บริหาร และก าไรส่วนท่ีนักลงทุนจะได้รับจาก

บริษัทตอ่หุ้นหนึ่งหน่วยซึ่งน าไปสู่การคาดคะเนของก าไรสทุธิตอ่หุ้นในอนาคตและมลูคา่ท่ีแท้จริงของ

หุ้น สามารถวดัได้จากก าไรสทุธิคณูหนึง่ร้อย หารด้วยจ านวนหุ้นท่ีออกช าระแล้ว 
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กำรก ำกับดูแลกิจกำรท่ีดี หมายถึง การก ากบัดแูลกิจการท่ีเป็นไปเพ่ือการสร้างคณุคา่ให้

กิจการอยา่งยัง่ยืน นอกเหนือจากการสร้างความเช่ือมัน่ให้แก่ผู้ลงทนุ ซึ่งคณะกรรมการควรก ากบัดแูล

กิจการให้น าไปสูผ่ล (Governance Outcome) 

สัดส่วนกำรถือหุ้นท่ีถือโดยผู้บริหำร หมายถึง สดัส่วนการถือครองหุ้นของกรรมการท่ีมา

จากฝ่ายบริหาร ซึง่มีผลตอ่แรงจงูใจของผู้บริหารในการจดัท ารายงานทางการเงินท่ีมีคณุภาพ 

สัดส่วนของกรรมกำรอิสระ หมายถึง สัดส่วนกรรมการท่ีมีอิสระต่อจ านวนของ

คณะกรรมการบริษัท 

ขนำดของคณะกรรมกำรบริษัท หมายถึง จ านวนของคณะกรรมการบริษัท 

กำรควบอ ำนำจในกำรบริหำรของประธำนกรรมกำร หมายถึง ผู้ ท่ีด ารงต าแหน่งเป็น

ประธานกรรมการบริษัทได้ควบอ านาจในการเป็นกรรมการบริหารหรือประธานบริหารหรือกรรมการ

ผู้จดัการหรือประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร 

สัดส่วนในกำรเข้ำประชุมของคณะกรรมกำรบริษัท หมายถึง จ านวนครัง้เฉล่ียการเข้า

ประชมุของกรรมการบริษัททกุท่านตอ่จ านวนครัง้ของการจดัประชมุคณะกรรมการบริษัท 
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บทที่  2 
เอกสารและงานวจิัยที่เก่ียวข้อง 

 

การศกึษาเร่ืองระดบัการเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อมและการก ากบัดแูลกิจการท่ีดีท่ีมีผล

ต่อผลการด าเนินของธุรกิจ ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย                        

กลุ่มอุตสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ผู้ วิจยั ได้ค้นคว้า และรวบรวมแนวคิด ทฤษฎี และ

ผลการศกึษาท่ีเก่ียวข้อง ดงันี ้

2.1 ทฤษฎีผู้ มีสว่นได้เสีย (Stakeholder Theory) 

2.2 ทฤษฎีความชอบธรรม (Legitimacy Theory) 

2.3 แนวคดิการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม (Environmental Disclosure) 

2.4 แนวคิดเก่ียวกบัการประเมินผลการด าเนินงานของบริษัท (Evaluating the Performance 

of the Company) 

2.5 แนวคดิเก่ียวกบัหลกัการก ากบัดแูลกิจการท่ีดี (Corporate Governance) 

2.6 งานวิจยัเก่ียวข้อง 

 

2.1  ทฤษฎีผู้มีส่วนได้เสีย (Stakeholder Theory) 

พัฒนาการของทฤษฎีผู้ มีส่วนได้เสียมีพืน้ฐานมาจากกรอบแนวคิดของ  Barnard 

(1938) ในหนงัสือเร่ือง The Functions of the Executive ท่ีน าเสนอมมุมองด้านบวกของผู้จดัการ

ในการสนบัสนนุความรับผิดชอบตอ่สงัคม ซึ่งตอ่มา Freeman (1984) สนบัสนนุว่าผู้บริหารต้อง

สร้างความพอใจต่อบุคคลท่ีมีอิทธิพลต่อบริษัทซึ่งมีหลากหลายประกอบด้วย พนักงาน ลูกค้า 

ผู้ขายปัจจยัการผลิต องค์กรชุมชนในท้องถ่ิน จึงกล่าวว่าผู้ มีส่วนได้เสีย คือ กลุ่มและบุคคลผู้ซึ่ง

อาจมีผลตอ่หรือได้รับผลกระทบจากความส าเร็จของภารกิจขององค์กร สอดคล้องกบั Post et al. 

(2002) ให้นิยามผู้ มีส่วนได้เสียคือบุคคลหรือกลุ่มซึ่งมีผลกระทบ หรือได้รับผลกระทบจากการ

ตดัสินใจขององค์กร นโยบาย และการปฏิบตัิ ทฤษฎีผู้ มีส่วนได้เสียจึงเป็นการเสนอวิธีการใหม่ใน
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การจัดระเบียบความคิดเก่ียวกับความรับผิดชอบขององค์กร ท่ีเดิมมุ่งเน้นการอยู่รอดและ               

การประสบความส าเร็จขององค์กร บนหลักการความสามารถขององค์กรในการสร้างความมั่งคั่ง                 

ให้คณุคา่ หรือสร้างความพงึพอใจแคเ่พียงถือหุ้น ไปสูก่ารพฒันาแนวคดิวา่ต้องค านึงถึงผู้ มีส่วนได้

เสียอ่ืน ๆ ร่วมด้วยทฤษฎีผู้ มีส่วนได้เสียจึงเป็นรากฐานส าคัญต่อการพัฒนาแนวคิดความ

รับผิดชอบตอ่สงัคมของบริษัท (Corporate Social Responsibility: CSR) ส าหรับการสร้างให้เกิด

ความรับผิดชอบตอ่สงัคมของบริษัทในมมุมองของ Freeman (1984) กล่าวว่าเป็นหน้าท่ีท่ีส าคญั

ของผู้บริหารท่ีต้องสร้างความพอใจตอ่บคุคลท่ีหลากหลายซึง่เป็นผู้ มีอิทธิพลตอ่ผลลพัธ์ของบริษัท 

ดงันัน้ในมุมมองนีผู้้ จดัการหรือผู้ บริหารองค์กรจ าเป็นท่ีผู้ ต้องท าในสิ่งท่ีถกูต้อง (Do the Right 

Thing) จงึกลา่วโดยสรุปได้วา่ทฤษฎีผู้ มีสว่นได้สว่นเสียเป็นทฤษฎีท่ีมีความสมัพนัธ์ตอ่การเกิดการ

สร้างความรับผิดชอบตอ่สงัคมของบริษัท (Corporate Social Responsibility: CSR) และเช่ือมโยง

ถึงปัจจยัภาวะผู้น าการเปล่ียนแปลง (Transformational Leadership) และการมีส่วนร่วมของผู้ มี

สว่นได้เสีย (Stakeholder Engagement) (ธีรพร ทองขะโชค, 2556) 

ทฤษฎีผู้ มีส่วนได้เสียถูกน ามาใช้อธิบายเหตผุลว่าท าไมผู้ มีส่วนได้เสียจึงมีส่วนในการ

ก าหนดแนวทางปฏิบตัิของบริษัท โดยผู้ มีส่วนได้เสียในปัจจุบนัไม่ได้มองเพียงแค่ผู้ ถือหุ้นหรือ              

ผู้ ลงทุน แต่จะมองรวมถึง เจ้าหนี ้ลูกค้า คู่แข่ง พนักงาน ส่ือ ชุมชน หน่วยงานรัฐบาล องค์กร

เอกชน (Carrol และ Bucholtz, 2006) อยา่งไรก็ตามความพงึพอใจของผู้ มีส่วนได้เสียจะเปล่ียนไป

ตามเวลา ดงันัน้บริษัทจึงต้องตอบสนองความต้องการของการเปล่ียนแปลงของผู้ มีส่วนได้เสีย

ด้วย (Deegan, 2001)  

 

2.2 ทฤษฎีความชอบธรรม (Legitimacy Theory) 

ทฤษฎีความชอบธรรมตามความหมายของ Suchman (1995, อ้างถึงใน วิริยา จงรักษ์

สตัย์, 2558) ให้ค านิยาม “ความชอบธรรม” ไว้ว่าเป็นการรับรู้ โดยทัว่ไปว่าการด าเนินงานของ

องค์กรจะต้องถูกต้องหรือเหมาะสมภายใต้ระบบความเช่ือถือ คณุคา่และบรรทดัฐานของสงัคม 

ทฤษฎีเก่ียวกับความชอบธรรมนีย้อมรับว่าองค์กรเป็นส่วนหนึ่งของระบบทางสังคม (Deegan, 

2002) และล้อมรอบด้วยสัญญาทางสังคมท่ีกิจการจะต้องด าเนินงานเพ่ือตอบสนองความ
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คาดหวังของสังคม (Reverte, 2009) และการกระท าท่ีถูกต้องและเหมาะสมขององค์กรภายใน

ระบบกฎเกณฑ์ทางสังคม คือ ความชอบธรรมขององค์กร (Perrow,1970) การรายงานข้อมูล

สังคมและสิ่งแวดล้อมเป็นวิธีการหลักท่ีองค์กรใช้ในการส่ือสารกับผู้ มีส่วนได้เสีย  (Tregidga,             

et al., 2017) ยิ่งองค์กรได้รับแรงกดดนัจากผู้ มีส่วนได้เสียภายนอกมาก องค์กรก็จะมีการเปิดเผย

ข้อมลูสงัคมและสิ่งแวดล้อมมาก และการเปิดเผยข้อมลูสงัคมและสิ่งแวดล้อมมากจะเป็นหนทาง

น าไปสูก่ารสร้างความชอบธรรมให้กบัองค์กร (Campbell et al., 2003) 

ดงันัน้ การเปิดเผยข้อมูลสังคมและสิ่งแวดล้อมผ่านรายงานประจ าปีเป็นวิธีหนึ่งใน              

การส่ือสารท่ีมีประสิทธิภาพส าหรับการใช้กลยุทธ์ความชอบธรรม (Lindblom, 1994) และเป็น

วิธีการหนึ่งท่ีองค์กรจะยังคงความชอบธรรมต่อสาธารณะได้  (O’Donovan, 2000) เน่ืองจาก              

การเปิดเผยข้อมูลสังคมและสิ่งแวดล้อมในรายงานประจ าปีเป็นส่วนหนึ่งของการแสดงความ

รับผดิชอบตอ่สงัคมและเป็นการสง่ขา่วสารขององค์กรไปยงัผู้ ใช้ข้อมลูและผู้ ใช้รายงานขององค์กร 

รวมทัง้เป็นการช่วยลดแรงกดดนัจากสาธารณะ (O’Donovan, 2000) นอกจากนีก้ารเปิดเผย

ข้อมลูสงัคมและสิ่งแวดล้อมยงัเป็นการจดัการเชิงกลยทุธ์ขององค์กรในการสร้างความชอบธรรม 

เพ่ือให้สังคมรับทราบว่าองค์กรได้ปฏิบตัิตามกฎเกณฑ์และความคาดหวังของสังคม (Deegan, 

2002) 

 

2.3 แนวคิดการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม 

ปัจจุบันการรายงานเก่ียวกับสิ่งแวดล้อมในรายงานประจ าปีของบริษัทในตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยส่วนใหญ่เป็นการรายงานโดยสมัครใจของแต่ละองค์กร โดยไม่มี

กฎระเบียบใด ๆ มาบงัคบั แม้แต่นโยบายทางบญัชียงัมิได้ระบุถึงการรายงานด้านสิ่งแวดล้อม 

อย่างไรก็ตาม The United Nation Center for Trans Nations Inter Governmental Working 

Group of Expert on International Standard of Accounting and Reporting (UN CTC ISAR) ได้

เสนอแนะชนิดของการเปิดเผยข้อมลูท่ีธุรกิจควรจดัท า โดยคาดหวงัวา่รัฐบาลในประเทศตา่ง ๆ จะ

น าข้อเสนอแนะเหล่านีไ้ปบงัคบัใช้ส าหรับการจัดท ารายงานทางการเงินท่ีเก่ียวกับสิ่งแวดล้อม 
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(Environmental Financial Reporting) และเป็นแม่แบบส าหรับการพฒันาการรักษาสิ่งแวดล้อม

ตอ่ไปประเทศสว่นใหญ่ในเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้รวมทัง้ประเทศไทย ยงัไม่มีมาตรฐานการบญัชี

หรือแนวทางปฏิบตัิทางบญัชีเก่ียวกับสิ่งแวดล้อมโดยเฉพาะ อย่างไรก็ตามประเทศไทยได้ออก

กฎหมายสิ่งแวดล้อมปี 2535 ซึ่งก าหนดให้บริษัทท่ีจะท าการก่อสร้างโครงการขนาดใหญ่จะต้อง

ย่ืนผลการศึกษาผลกระทบทางด้านสิ่งแวดล้อมเพ่ือขออนุมตัิก่อนการก่อสร้าง นอกจากนีต้ลาด

หลักทรัพยแห่งประเทศไทยยังก าหนดให้ บริษัทท่ีจดทะเบียนต้องเปิดเผยเก่ียวกับการจัดการ

สิ่งแวดล้อมในรายงาน 56-1 ส าหรับขนาดและรายละเอียดในการเปิดเผยตลาดหลกัทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย ยงัไม่ได้ก าหนดชดัเจนแตไ่ด้ก าหนดเง่ือนไขขึน้ ส าหรับผู้ ท่ีจะเสนอขายหุ้นออกใหม่

วา่ผู้ ท่ีเสนอขายหุ้นท่ีออกใหมจ่ะต้องเปิดเผยให้เห็นว่า ธุรกิจของตนไม่มีผลกระทบตอ่สิ่งแวดล้อม

เกินกว่าท่ีกฎหมายก าหนด (นิตยา วงศ์ภินนัท์วฒันา, วิไลลกัษณ์ แสงอรุณ, วรรณศิลป์ ทิมแย้ม

ประเสริฐ, และ วนัดี อ๊อดปัญญา, 2547) 

2.3.1 แนวทางการปฏิบตัทิางการบญัชีเก่ียวกบัการเปิดเผยข้อมลู 
การเปิดเผยข้อมลูท่ีเก่ียวข้องกบัต้นทนุสิ่งแวดล้อมและหนีส้ินมีความส าคญัตอ่การให้

ความชัดเจนหรือเป็นการอธิบายเพิ่มเติมรายการท่ีมีอยู่ในงบแสดงฐานะการเงิน หรืองบก าไร

ขาดทุน การเปิดเผยดงักล่าวอาจแสดงไว้ในงบการเงินหรือในหมายเหตปุระกอบงบการเงินหรือ 

ในบางกรณีอาจเปิดเผยไว้ในรายงาน ซึง่แยกตา่งหากจากงบการเงิน  การตดัสินใจว่าการเปิดเผย

จะแยกแสดงข้อมลูตา่งหากหรือแสดงรวมขึน้อยู่กบัการพิจารณาว่ารายการมีสาระส าคญัเพียงใด 

การพิจารณาถึงสาระส าคญัไม่ควรพิจารณาแตค่วามมีนยัส าคญัของจ านวนเงินเพียงอย่างเดียว 

แต่ควรพิจารณาถึงความมีนัยส าคญัในลักษณะของรายการด้วย การเปิดเผยข้อมูลเก่ียวกับ

ต้นทนุและหนีด้้านสิ่งแวดล้อมอาจแยกพิจารณาได้ดงันี ้

1.  ต้นทนุสิ่งแวดล้อม การแสดงรายการไว้ในงบการเงินหรือสิ่งท่ีควรเปิดเผยในหมาย

เหตปุระกอบงบการเงิน ได้แก่ 

1.1 ประเภทของรายการท่ีพิจารณาให้เป็นต้นทนุสิ่งแวดล้อม ซึ่งเกิดขึน้ได้หลายวิธี 

ต้นทุนท่ีเกิดขึน้อาจเพิ่มประสิทธิภาพในการด าเนินงานของกิจการในขณะท่ีช่วยปรับปรุง

สภาพแวดล้อมด้วย 
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1.2 รายการท่ีรวมอยู่ในต้นทนุสิ่งแวดล้อม สิ่งท่ีจะต้องพิจารณาคืออะไรบ้างท่ีควร

รวมเป็นต้นทนุสิ่งแวดล้อม อาจเลือกรวมเฉพาะต้นทนุทัง้หมดท่ีสามารถเจาะจงได้ หรืออาจเลือก

การปันสว่นโดยไมมี่กฎเกณฑ์ตายตวัก็ได้ 

1.3 จ านวนของต้นทนุสิ่งแวดล้อมท่ีหกัออกจากรายได้ ต้นทนุท่ีแยกประเภทต้นทนุ

ท่ีเก่ียวกับการด าเนินงาน  (Operating Cost) หรือต้นทุนท่ีไม่เก่ียวกับการด าเนินงาน  (Non - 

Operating Cost) ต้นทนุท่ีแยกตามลกัษณะและขนาดของธุรกิจและ หรือประเภทของสิ่งแวดล้อม

ท่ีเก่ียวข้องกับกิจการ รวมถึงจ านวนต้นทุนสิ่งแวดล้อมท่ีได้บนัทึกเป็นต้นทุนของสินทรัพย์ใน

ระหว่างงวดด้วย ประเภทของรายการท่ีระบุไว้อาจได้แก่  การรักษาสภาพน า้ การรักษาสภาพ

อากาศและของเสียการก าจัดของเสียท่ีเป็นของแข็ง การปรับสภาพสถานท่ี การแก้ไขบ าบัด               

การน าของเสียกลบัมาใช้ใหม ่ตลอดจนการวิเคราะห์การปฏิบตัิตามการควบคมุ 

1.4 เปิดเผยต้นทนุท่ีเก่ียวข้องกบัสิ่งแวดล้อมท่ีเกิดขึน้และเป็นผลมาจากโทษปรับ

และโทษของการไม่ปฏิบตัิตามข้อบงัคบัท่ีมีตอ่สิ่งแวดล้อม รวมทัง้การชดเชยคา่ความเสียหายท่ี

เกิดจากการสญูเสียหรือบาดเจ็บท่ีมีสาเหตมุาจากความเสียหายและมลพิษทางสิ่งแวดล้อมให้แก่

บคุคลท่ีสาม เป็นรายการแยกตา่งหากเน่ืองจากคา่ปรับการถกูลงโทษ การชดเชยมีความแตกตา่ง

ไปจากต้นทนุสิ่งแวดล้อมชนิดตา่ง ๆ เพราะไมไ่ด้ให้ประโยชน์หรือผลตอบแทนตอ่กิจการ 

1.5 ต้นทนุสิ่งแวดล้อมท่ีบนัทกึเป็นรายการพิเศษเป็นรายการแยกตา่งหาก 

2.  หนีส้ินด้านสิ่งแวดล้อม การแสดงรายการไว้ในงบการเงินหรือสิ่งท่ีควรเปิดเผย             

ในหมายเหตปุระกอบงบการเงิน ได้แก่ 

2.1 เปิดเผยหนีส้ินด้านสิ่งแวดล้อมเป็นรายการแยกตา่งหากในหมายเหตปุระกอบ

งบการเงิน 

2.2 ข้อมูลพืน้ฐานท่ีใช้ในการวดัค่าของหนีส้ินด้านสิ่งแวดล้อม (วิธีมูลค่าปัจจุบนั

หรือวิธีราคาทนุปัจจบุนั) 

2.3 ประเภทของหนีส้ิน ดงัตอ่ไปนี ้
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2.3.1 ค าอธิบายยอ่ ๆ เก่ียวกบัประเภทของหนีส้ิน 

2.3.2 ค าชีแ้จงเก่ียวกับเวลาและเง่ือนไขของการช าระคืนเม่ือมีความไม่

แน่นอนอย่างเป็นสาระส าคญัต่อจ านวนของหนีส้ินหรือเวลาท่ีจะช าระคืนกิจการจะต้องเปิดเผย

ข้อมลูท่ีเก่ียวกบัข้อเท็จจริงดงักลา่วด้วย 

2.4 ข้อมลูเก่ียวกบัความไม่แน่นอนของการวดัคา่ท่ีมีสาระส าคญัและเก่ียวข้องกับ

หนีส้ินด้านสิ่งแวดล้อมและระดบัความเป็นไปได้ของผลท่ีจะเกิดขึน้ 

3. นโยบายทางการบัญชีใดท่ีเก่ียวข้องกับหนีส้ินและต้นทุนสิ่งแวดล้อมก็ควรต้อง

เปิดเผยไว้ด้วย 

4. ข้อมลูท่ีเก่ียวข้องกบัหนีส้ินและต้นทนุสิ่งแวดล้อมท่ีควรเปิดเผยได้แก่ 

4.1 ลักษณะของหนีส้ินท่ีมีต่อสิ่งแวดล้อมและต้นทุนท่ีได้รับรู้อยู่ในงบการเงิน

รวมถึงค าอธิบายยอ่ ๆ เก่ียวกบัความเสียหายทางสิ่งแวดล้อม กฎหมายหรือข้อบงัคบัท่ีก าหนดให้

ต้องมีการแก้ไขสิ่งแวดล้อม และกฎหมายหรือเทคโนโลยีปัจจุบันใด ๆ ท่ีคาดว่าจะมีการ

เปล่ียนแปลงอยา่งสมเหตสุมผลและมีผลกระทบตอ่จ านวนท่ีได้ตัง้ไว้ 

4.2 ประเภทของสิ่งแวดล้อมท่ีเก่ียวข้องกบักิจการและอตุสาหกรรมของกิจการ 

4.2.1 นโยบายอยา่งเป็นทางการและแผนงานท่ีกิจการน ามาปรับใช้ 

4.2.2 หากไมมี่นโยบายหรือแผนงานอยูเ่ดมิ กิจการจะต้องกล่าวถึงข้อเท็จจริง

ดงักลา่วด้วย 

4.2.3 การปรับปรุงส่วนส าคัญต่าง ๆ ของกิจการท่ีได้กระท าตัง้แต่เร่ิมมี

นโยบายหรือตลอดระยะเวลาห้าปีท่ีผ่านมา แล้วแตว่า่ระยะใดจะสัน้กวา่ 

4.2.4 ขอบเขตของมาตรการของการป้องกนัทางสิ่งแวดล้อมท่ีได้ด าเนินการ

ตามข้อบงัคบัของราชการและขอบเขตของข้อก าหนดของทางราชการท่ีกิจการได้กระท าจนส าเร็จ 

ตวัอยา่งเชน่ตารางเวลาของการลดปริมาณของของเสียท่ีปล่อยออกจากโรงงาน 

4.2.5 การด าเนินงานใด ๆ ท่ีอยูภ่ายใต้กฎหมายเพ่ือสิ่งแวดล้อม 
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4.3 กิจการควรเปิดเผยข้อมลูเก่ียวกบัจ านวนเงินท่ีจะต้องจ่ายให้แก่รัฐบาล เช่นคา่

สมัปทานและภาษี โดยจะต้องเป็นไปตามมาตรการของการป้องกนัสิ่งแวดล้อม (สไบทิพย์ ขวญั

กลบั, 2557) 

2.3.2  แนวคดิการจดัท ารายงานสิ่งแวดล้อม 

ในการจดัท ารายงานเก่ียวกบัสิ่งแวดล้อมและการพฒันาท่ียัง่ยืนควรค านึงถึงการน า

หลกัการ Triple Line มาใช้ โดยใช้รายงานดงักล่าวควรประกอบด้วย 3 ด้าน (ส านกัก ากบัดแูล

ธุรกิจ, 2543) 

- ผลการด าเนินงานด้านเศรษฐกิจ (Economic Performance) หรือรายงาน             

ด้านบญัชีการเงิน 

- ผลการด าเนินงานด้านสิ่งแวดล้อม (Environmental Performance)  หรือ

รายงานด้านสิ่งแวดล้อม 

- ผลการด าเนินงานด้านสงัคมและจรรยาบรรณ  (Social/Ethical Performance) 

หรือรายงานด้านการบญัชีสงัคมและจรรยาบรรณ 

การรายงานทัง้  3 ด้านจัดได้ว่าเป็นรายงานท่ียั่ง ยืน  และในรายงานเก่ียวกับ

สิ่งแวดล้อมควรเน้นให้เห็นความสมัพันธ์และความรับผิดชอบในด้านสิ่งแวดล้อมต่อสงัคม โดย

สิ่งแวดล้อมเป็นส่วนหนึ่งของ Social Accounting โดยเกณฑ์ในการจดัท ารายงาน โดยยึดหลกั 

Triple Bottom Line จะเป็นมมุมองในระยะยาวโดยเน้นเกณฑ์ด้านสงัคม ประกอบกบัเกณฑ์ด้าน

สิ่งแวดล้อม อันเป็นส่วนหนึ่งของการก ากับดแูลกิจการ (Corporate Government) และความ

รับผิดชอบตอ่ผู้ ถือหุ้น ซึ่งจะเป็นการสร้างมลูค่าเพิ่มให้กับกิจการในระยะยาว นอกจากนีอ้งค์กร

หลายแห่งในปัจจุบนัได้ให้ความส าคญักับสิ่งแวดล้อมมากขึน้ เช่น กองทุนส ารองเลีย้ง ชีพของ

ประเทศองักฤษ มีข้อก าหนดว่าต้องน าเงินไปลงทุนในกิจการท่ีมีความรับผิดชอบต่อสงัคม และ

การจัดการด้านสิ่งแวดล้อมท่ีดี จัดว่าเป็นส่วนหนึ่งของความรับผิดชอบต่อสงัคมด้วย ธนาคาร

หลายแห่ง ในปัจจุบันจะมี ข้อก าหนดในการพิจารณาสินเ ช่ือให้ลูกค้า ท่ี มีการจัดการ                       

ด้านสิ่งแวดล้อมท่ีดีเพ่ือเป็นการลดความเส่ียงของธนาคาร ตลาดหลักทรัพย์หลายแห่งรวมทัง้

ประเทศไทยก าหนดให้มีการเปิดเผยการด าเนินการเก่ียวกับสิ่งแวดล้อมไว้ในงบการเงินด้วย              
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บางประเทศ เช่น อียิปต์ มีสิ่งจูงใจด้านภาษีส าหรับกิจการท่ีมีความรับผิดชอบต่อสังคม ดงันัน้            

จะเห็นได้ว่าในปัจจุบนัผู้ลงทุนไม่ได้เน้นเร่ืองผลตอบแทนหรือเงินปันผลท่ีสูง ซึ่งเป็นมุมมองใน

ระยะสัน้เท่านัน้ แต่จะเน้นถึงผลกระทบในระยะยาวด้วย นอกจากนีป้ระเทศท่ีพัฒนาแล้วจะ

เล็งเห็นความส าคญัของผลกระทบด้านสิ่งแวดล้อมมากกว่าประเทศท่ีก าลงัพฒันา โดยประเทศท่ี

ก าลงัพฒันาไมใ่ห้ความส าคญัด้านสิ่งแวดล้อมในระดบัจลุภาค แตจ่ะเน้นเฉพาะภาพรวมในระดบั

มหาภาค 

อปุสรรคในการท ารายงานเก่ียวกบับญัชีสิ่งแวดล้อมและการพฒันาท่ียัง่ยืน ได้แก่ 

- การเก็บข้อมลูและรายงานต้องเสียคา่ใช้จา่ยสงู 

- เป็นการยากท่ีจะพฒันา GRI (Global Reporting Initiative) ในชว่งเร่ิมต้น 

- ยงัมีข้อก าจดัจากแรงผลกัดนัของตลาดและผลตอบแทนหรือรางวลัท่ีจะได้รับ

โดยเฉพาะประเทศท่ีก าลงัพฒันา (องัคณา อิรนพไพบลูย์, 2548) 

2.3.3 แนวคดิการจดัการด้านสิ่งแวดล้อม 

ในการบริหารงานขององค์กรมักจะหากลยุทธ์โดยการริเร่ิมน าการจัดการด้าน

สิ่งแวดล้อมมาใช้ในองค์กรในเชิงรุกเพ่ือให้ได้เปรียบคูแ่ข่งขนัทางธุรกิจ เพราะนอกจากจะช่วยลด

การใช้ทรัพยากร พลงังาน คา่ใช้จ่ายในการก าจดัมลพิษ ความเส่ียงภัยท่ีจะเกิดตอ่ชมุชนรอบตวั

แล้ว ยงัก่อให้เกิดสมัพนัธภาพท่ีดีตอ่ผู้ออกกฎหมายสิ่งแวดล้อม ส่ือมวลชน ลกูค้า และพนกังาน 

ท าให้มีช่ือเสียงและได้ความเป็นผู้น าด้านการอนรัุกษ์สิ่งแวดล้อมและเพิ่มโอกาสทางธุรกิจท่ีเป็น

ผลมาจากความริเร่ิมเพ่ือการพฒันาสิ่งแวดล้อม ในทวีปเอเชียนัน้ ญ่ีปุ่ นถือเป็นประเทศแรกท่ีมี

การสนบัสนนุจากรัฐบาลในด้านการท าบญัชีสิ่งแวดล้อม เน่ืองจากประเทศญ่ีปุ่ นเร่ิมมีการรณรงค์

ให้มีการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมตัง้แตปี่ 1998 แล้วมีการเปิดข้อมลูของบริษัทเพิ่มขึน้อย่าง

รวดเร็ว ซึง่แสดงให้เห็นถึงการให้ความร่วมมือของบริษัทในประเทศญ่ีปุ่ น และได้มีการจดัท าสมดุ

คู่มือบัญชีการจัดการสิ่งแวดล้อมได้ส าเร็จในปี 2001 เพ่ือเป็นต้นแบบในการเปิดเผยข้อมูล                

ด้านสิ่งแวดล้อมของบริษัทในญ่ีปุ่ น ซึง่แนวคดิและการจดัการด้านสิ่งแวดล้อมในประเทศท่ีพฒันา

แล้ว และในประเทศไทยใช้เป็นแนวทาง (ศภุมิตร เตชะมนตรีกลุ, 2542 : 292-296 อ้างใน อมัพร                

เท่ียงตระกลู, 2551) ได้แก่ 
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1. การอนุรักษณ์สิ่งแวดล้อมให้ยั่งยืน การอนุรักษณ์สิ่งแวดล้อมเก่ียวเน่ืองกับ               

การคุ้มครองสิ่งแวดล้อมโดยมีความเช่ือว่าความเจริญเติบโตด้านเศรฐกิจท่ียาวนานจะเกิดขึน้

ไมไ่ด้หากไมมี่การอนรัุกษณ์สิ่งแวดล้อม แนวคดินีจ้ะใช้สนบัสนนุการพฒันาธุรกิจให้ธุรกิจยัง่ยืนได้ 

2. การจดัการสิ่งแวดล้อมในประเทศท่ีพฒันาแล้ว ซึ่งสามารถแยกเป็นการจดัการใน

เชิงการบริหารและในเชิงการตรวจสอบ ซึ่งแนวคิดในเชิงการบริหารนี ้ได้แก่ การลดจ านวนของ

เสีย (Reduce) การน ากลบัมาใช้ใหม่ โดยน าสิ่งท่ีใช้เป็นประโยชน์แล้วมาใช้ใหม่ (Reuse) การน า

กลบัมาใช้ใหม่ โดยการส่งไปผลิตเพ่ือท าให้สามารถน ากลับมาใช้ใหม่ได้ (Recycle) ส าหรับใน              

เชิงการตรวจสอบ ได้แก่ การตรวจสอบผลิตภณัฑ์ เพ่ือก าหนดว่ามีอะไรท่ีต้องด าเนินการบ้างเพ่ือ

ก่อให้เกิดสิ่งแวดล้อมท่ีดี และเพ่ือยืนยนัว่ามีการค้นพบและมีข้อจ ากดัอะไรบ้างในการใช้สารเคมี

และตวัผลิตภณัฑ์นัน้หรือไม ่และการตรวจสอบด้านนิเวศน์ นิเวศวิทยา เป็นต้น 

 2.3.4 แนวคดิประโยชน์ของการเปิดเผยข้อมลูอยา่งมีคณุภาพ 

  จากบทความในวารสารบริหารธุรกิจ (สมชาย สภุทัรกลุ, 2554) กล่าวถึงการเปิดเผย

ข้อมูลอย่างมีคุณภาพนัน้จะมีประโยชน์ทัง้ต่อผู้ ใช้งบการเงิน (ซึ่งในท่ีนีห้มายถึงนักลงทุนและ

นกัวิเคราะห์การเงินเป็นส าคญั) และตอ่บริษัทท่ีเปิดเผยข้อมลูด้วย  

  1. ประโยชน์ตอ่นกัลงทนุและนกัวิเคราะห์การเงิน 

การท่ีบริษัทเปิดเผยข้อมลูอยา่งมีคณุภาพทัง้ในเชิงปริมาณความน่าเช่ือถือและ

ความทนัเวลาของข้อมลูไมว่า่จะอยูใ่นรูปของรายงานประจ าปีรายงานไตรมาสหรือข้อมลูเผยแพร่

อ่ืน ๆ และนกัลงทนุสมัพนัธ์ (Investor Relations) รวมทัง้การตอบค าถามตา่ง ๆ ของนกัวิเคราะห์

ในระหว่างการเข้าเย่ียมชมบริษัทและการแถลงข่าวต่อส่ือมวลชนย่อมเป็นประโยชน์ต่อนกัลงทุน

และนกัวิเคราะห์การเงินทัง้สิน้ผลการศกึษาของ (Lang and Lundholm, 1996) พบว่าเม่ือบริษัท

เปิดเผยข้อมลูได้อยา่งมีคณุภาพสงูซึง่ครอบคลมุถึงปริมาณความนา่เช่ือถือและความทนัเวลาของ

ข้อมลูจะท าให้ 

- นกัวิเคราะห์การเงินท่ีตดิตามหรือสนใจท่ีจะท าการวิเคราะห์เพ่ือเสนอรายงาน

การวิเคราะห์ตอ่นกัลงทนุมีจ านวนเพิ่มขึน้ 
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- ผลการด าเนินงานของบริษัทซึ่งพยากรณ์โดยนักวิเคราะห์การเงินมีความ

ถกูต้องมากขึน้และมีความตา่งกนัน้อยลงระหว่างนกัวิเคราะห์การเงินด้วยกนั  

- ผลการด าเนินงานท่ีพยากรณ์นีจ้ะมีการปรับเปล่ียนในภายหลงัน้อยลง การ

เพิ่มขึน้ของจ านวนนกัวิเคราะห์การเงินท่ีสนใจท่ีจะท าการวิเคราะห์เก่ียวกบับริษัทน่าจะเกิดจาก

ปัจจยัในเร่ืองของต้นทนุของข้อมลูและบทบาทของนกัวิเคราะห์การเงินเม่ือบริษัทเปิดเผยข้อมลูได้

อยา่งมีคณุภาพสงูขึน้นกัวิเคราะห์การเงินจะมีความจ าเป็นน้อยลงท่ีต้องหาข้อมลูจากแหล่งอ่ืน ๆ 

ซึ่งการหาข้อมูลจากแหล่งอ่ืนย่อมมีต้นทุนเกิดขึน้ดงันัน้นกัวิเคราะห์การเงินจึงสามารถประหยดั

ต้นทุนในการหาข้อมูลจากแหล่งอ่ืนลงได้บทบาทของนกัวิเคราะห์การเงินนัน้อาจเป็นผู้ ให้ข้อมูล

หลกั (Primary Information Providers) (ในท่ีนีห้มายถึงแหล่งข้อมลูท่ีส าคญัของนกัลงทนุซึ่งให้

ข้อมลูท่ีเป็นประโยชน์และยากท่ีจะหาได้จากแหล่งอ่ืนโดยทัว่ไปบริษัทจะถือเป็นผู้ ให้ข้อมลูหลกัท่ี

ส าคญัผู้หนึ่ง) หรือส่ือกลางข้อมลู (Information Intermediaries) ระหว่างบริษัทกบันกัลงทนุหาก

นกัวิเคราะห์การเงินเป็นผู้ให้ข้อมลูหลกัซึง่จะมีบทบาทเทียบเท่าบริษัทในแง่ของการเปิดเผยข้อมลู

เม่ือบริษัทเปิดเผยข้อมลูท่ีมีคณุภาพสงูขึน้นกัลงทนุจะมีความจ าเป็นน้อยลงท่ีจะต้องใช้ข้อมลูจาก

นักวิเคราะห์การเงินท าให้บทบาทของนักวิเคราะห์การเงินลดลงหรือรายงานวิเคราะห์ ของ

นกัวิเคราะห์การเงินจะได้รับความสนใจลดลงจากนกัลงทนุเน่ืองจากนกัลงทนุสามารถรับข้อมูล

เหล่านัน้จากบริษัทได้ซึ่งจะส่งผลให้จ านวนนักวิเคราะห์การเงินท่ีสนใจท่ีจะท าการวิเคราะห์

เก่ียวกบับริษัทลดลงซึง่ขดัแย้งกบัผลการวิจยัข้างต้น 

ในทางกลบักันถ้านกัวิเคราะห์การเงินท าหน้าท่ีเป็นส่ือกลางระหว่างบริษัทกับนกั

ลงทนุเม่ือบริษัทเปิดเผยข้อมลูอย่างมีคณุภาพมากขึน้รายงานการวิเคราะห์ซึ่งจดัท าขึน้โดยอาศยั

ข้อมูลท่ีบริษัทเปิดเผยเป็นหลักจะมีประโยชน์หรือคุณค่าต่อนักลงทุนมากขึน้ส่งผลให้รายงาน             

การวิเคราะห์เป็นท่ีต้องการของนักลงทุนมากขึน้และนักวิเคราะห์การเงินท่ีสนใจท่ีจะท าการ

วิเคราะห์เก่ียวกับบริษัทมีจ านวนนับเพิ่มขึน้ซึ่งสอดคล้องกับผลการวิจัยข้างต้น  ดงันัน้ จึงอาจ

กล่าวได้ว่าบทบาทของนกัวิเคราะห์การเงินนัน้คือส่ือกลางข้อมูลระหว่างบริษัทกับนกัลงทุนเม่ือ

นกัวิเคราะห์การเงินมีข้อมูลมากขึน้และข้อมูลเหล่านัน้มีความชดัเจนและเช่ือถือได้มากขึน้ก็จะ

เป็นการลดความเส่ียงจากการประมาณการ (Estimation Risk) หรือท าให้นกัวิเคราะห์การเงิน
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สามารถพยากรณ์ผลการด าเนินงานของบริษัทได้มีอย่างแม่นย ามากขึน้ซึ่งจะส่งผลให้นกัลงทุน

สามารถตดัสินใจเก่ียวกบัการลงทนุได้อย่างเหมาะสมมากขึน้โดยอาศยัรายงานการวิเคราะห์ของ

นักวิเคราะห์การเงินเม่ือบริษัทเปิดเผยข้อมูลได้อย่างมีคุณภาพมากขึน้จะท าให้นักวิเคราะห์

การเงินมีความจ าเป็นในการใช้ข้อมลูเฉพาะบคุคลลดลงหรืออาจกล่าวอีกนยัหนึ่งว่านกัวิเคราะห์

การเงินมีข้อมลูท่ีเทา่เทียมกนัมากขึน้ในการพยากรณ์ผลการด าเนินงานของบริษัทเน่ืองจากความ

ไม่เท่าเทียมกันของข้อมลูดงักล่าวระหว่างนกัวิเคราะห์การเงินด้วยกนันัน้เกิดจากความแตกต่าง

ของข้อมลูเฉพาะบคุคลเป็นส าคญัเม่ือความไมเ่ทา่เทียมกนัของข้อมลูระหว่างนกัวิเคราะห์การเงิน

ลดลงหากนกัวิเคราะห์การเงินมีรูปแบบการพยากรณ์ท่ีคล้ายกันจะท าให้ผลการด าเนินงานของ

บริษัทท่ีพยากรณ์โดยนกัวิเคราะห์การเงินแตล่ะคนมีการกระจายหรือมีความแตกตา่งกนัน้อยลง

ท าให้รายงานของนักวิเคราะห์มีความน่าเช่ือถือเพิ่มมากขึน้ในสายตาของนักลงทุนโดยทั่วไป

นักวิเคราะห์การเงินจะปรับผลการพยากรณ์เก่ียวกับผลการด าเนินงานของบริษัท เม่ือบริษัท

เปิดเผยข้อมูลใหม่ซึ่งมีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานในอนาคตของบริษัททัง้นีบ้ริษัทอาจจะ

เปิดเผยทนัทีเม่ือทราบข้อมลูดงักลา่วหรืออาจจะเก็บรวบรวมข้อมลูตา่ง ๆ เหล่านัน้ไว้และเปิดเผย

พร้อมกันครัง้เดียวก็ได้ซึ่งในกรณีหลงันีจ้ะถือว่าข้อมูลจะมีความทนัเวลาน้อยลงถ้านกัวิเคราะห์

การเงินเช่ือว่าบริษัทจะเปิดเผยข้อมูลค่อนข้างช้าและมกัเปิดเผยพร้อมกันครัง้เดียวหรือข้อมูลท่ี

เปิดเผยมีคุณภาพน้อยในเชิงของความทันเวลาเม่ือบริษัทเปิดเผยข้อมูลใหม่ท่ีมีผลต่อผลการ

ด าเนินงานในอนาคตนกัวิเคราะห์การเงินก็จะปรับผลการด าเนินงานท่ีพยากรณ์ไว้เดิมในระดบัท่ี

มากกวา่ในกรณีของบริษัทท่ีนกัวิเคราะห์การเงินเช่ือวา่จะเปิดเผยข้อมลูอย่างทนัเวลาหรือเปิดเผย

ทันทีท่ีทราบข้อมูลนัน้ดังนัน้เ ม่ือบริษัทเปิดเผยข้อมูลอย่างมีคุณภาพมากขึน้จะท าให้ผล                   

การด าเนินงานท่ีพยากรณ์ไว้เดมินัน้มีการปรับเปล่ียนอยู่ในระดบัท่ีต ่ากว่าซึ่งจะเป็นการเพิ่มความ

นา่เช่ือถือของรายงานของนกัวิเคราะห์ในสายตาของนกัลงทนุเชน่กนั 

ดังนัน้ประโยชน์ของการเปิดเผยข้อมูลอย่าง มีคุณภาพต่อนักลงทุนและ

นกัวิเคราะห์การเงินสามารถสรุปได้ดงันี ้
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- นกัวิเคราะห์การเงินจะมีต้นทุนในการจดัหาข้อมูลลดลงทัง้นีถ้้านกัวิเคราะห์

การเงินโอนประโยชน์ดงักล่าวบางส่วนไปยงันกัลงทุนก็จะท าให้นกัลงทนุมีต้นทุนเพ่ือให้ได้มาซึ่ง

ข้อมลูต ่าลงด้วย 

- รายการงานวิเคราะห์ของนกัวิเคราะห์การเงินมีความแม่นย าน่าเช่ือถือและ

เป็นท่ีต้องการของนกัลงทนุมากขึน้ 

- นกัลงทุนสามารถตดัสินใจเก่ียวกับการลงทุนได้อย่างเหมาะสมมากขึน้โดย

อาศยัรายงานการวิเคราะห์ท่ีมีความถกูต้องมากขึน้ 

2. ประโยชน์ตอ่บริษัทผู้ เปิดเผยข้อมลู 

ผู้ ท่ีใช้ข้อมูลท่ีบริษัทเปิดเผยนัน้ ได้แก่ นักลงทุนและนักวิเคราะห์การเงินเป็น

ส าคัญนักวิเคราะห์การเงินและนักลงทุนจะน าข้อมูลท่ีบริษัทเปิดเผยไปใช้ประกอบการจัดท า

รายงานการวิเคราะห์และการตดัสินใจเก่ียวกับการลงทุนด้วยเหตนีุป้ระโยชน์ท่ีบริษัทผู้ เปิดเผย

ข้อมูลจะได้รับจากการเปิดเผยข้อมูลอย่างมีคุณภาพนัน้จะเป็นผลมาจากความน่าเช่ือถือของ

ข้อมลูในสายตาของนกัลงทุนและนกัวิเคราะห์การเงินจากผลงานวิจยัของ (Lang and Lundholm, 

1993) ชีใ้ห้เห็นวา่บริษัทท่ีออกหลกัทรัพย์ในงวดปัจจบุนัหรือวางแผนท่ีจะออกทรัพย์ในอนาคตอนั

ใกล้จะเปิดเผยข้อมลูอยา่งมีคณุภาพสงูกวา่เน่ืองจากการเปิดเผยข้อมลูอยา่งมีคณุภาพจะจงูใจให้

นกัลงทุนหรือนกัวิเคราะห์การเงินหนัมาสนใจหลกัทรัพย์ของบริษัทมากขึน้และยงัช่วยลดการมี

ข้อมูลไม่เท่าเทียมกันระหว่างบริษัทกับนกัลงทุนหรือนกัวิเคราะห์การเงินซึ่งจะมีผลเสียต่อราคา

ของหลกัทรัพย์และผลงานวิจยัของ (Lang and Lundholm, 1996) พบว่าเม่ือบริษัทเปิดเผยข้อมลู

ได้อยา่งมีคณุภาพสงูขึน้นกัวิเคราะห์การเงินจะมีต้นทนุในการหาข้อมลูจากแหล่งอ่ืน ๆ ลดลงและ

รายงานการวิเคราะห์จะเป็นท่ีต้องการของนกัลงทนุเพิ่มขึน้ส่งผลให้จ านวนนกัวิเคราะห์การเงินท่ี

สนใจท่ีจะท าการวิเคราะห์เก่ียวกับบริษัทเพิ่มขึน้หรือจ านวนของรายงานการวิเคราะห์เพิ่มขึน้

นัน่เองดงันัน้จึงอาจกล่าวได้ว่าการเปิดเผยข้อมูลอย่างมีคุณภาพมีส่วนช่วยให้หลกัทรัพย์เป็นท่ี

สนใจของนกัลงทนุเพิ่มขึน้และยงัอาจมีส่วนช่วยให้บริษัทสามารถจ าหน่ายหลกัทรัพย์ท่ีออกใหม่

ได้ในราคาท่ีสงูขึน้เม่ือเปรียบเทียบกบักรณีของการท่ีบริษัทดงักล่าวเปิดเผยข้อมลูอย่างมีคณุภาพ

ด้วยกวา่ 
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จากผลการศึกษาของ (Botosan, 1997) ซึ่งศึกษาความสัมพันธ์ระหว่าง

คณุภาพของการเปิดเผยข้อมูลเฉพาะในรายงานประจ าปีและต้นทุนของทุน (Cost of Equity) 

ของบริษัทในกลุ่มอตุสาหกรรมเคร่ืองจกัรพบว่าคณุภาพของการเปิดเผยข้อมลูจะมีความสมัพนัธ์

ผกผนักับต้นทุนของทุนท่ีต ่ากว่าบริษัทท่ีมีการเปิดเผยข้อมูลอย่างมีคุณภาพต ่าในท านองเดียวกัน               

ผลการศึกษาของ (Sengupta, 1998) พบว่าคุณภาพของการเปิดเผยข้อมูลของบริษัทมี

ความสมัพนัธ์ผกผนักบัต้นทุนการกู้ ยืม (Cost of Debt) กล่าวคือบริษัทท่ีเปิดเผยข้อมูลอย่างมี

คณุภาพจะสามารถออกหลกัทรัพย์กู้ ยืมท่ีมีอตัราดอกเบีย้ท่ีต ่ากว่าบริษัทท่ีมีคณุภาพการเปิดเผย

ข้อมลูท่ีด้อยกวา่ 

ดงันัน้ อาจกลา่วได้วา่การเปิดเผยข้อมลูอย่างมีคณุภาพทัง้ในเชิงปริมาณความ

น่าเช่ือถือและความทนัเวลาจะมีส่วนช่วยในการลดต้นทนุของเงินทนุ (Cost of Capital) ไม่ว่าจะ

เป็นต้นทนุของทนุและต้นทนุการกู้ ยืมนอกจากนีย้งัชว่ยให้หลกัทรัพย์ไมว่า่จะเป็นหลกัทรัพย์ท่ีออก

ใหม่หรือหลักทรัพย์ท่ีมีอยู่เดิมเป็นท่ีต้องการของนักลงทุนและยังอาจส่งผลดีต่อราคาของ

หลกัทรัพย์ด้วยดงันัน้ผลประโยชน์ดงักล่าวน่าจะเป็นแรงกระตุ้นให้บริษัทตา่ง ๆ หนัมาพฒันาหรือ

ปรับปรุงการเปิดเผยข้อมลูให้มีคณุภาพมากขึน้ซึง่จะท าให้คณุภาพของการเปิดเผยข้อมลูโดยรวม

ของทัง้ระบบดีขึน้เพ่ือยกระดับการเปิดเผยข้อมูลของบริษัทซึ่งจะเป็นผลดีต่อทัง้นักลงทุน

นกัวิเคราะห์การเงินและหน่วยงานท่ีก ากับดแูลหรือเก่ียวข้องกับการเปิดเผยข้อมูลและวิชาชีพ

บญัชีโดยรวมด้วย 

2.3.5 แนวคดิเก่ียวกบั ISO 14001 มาตรฐานระบบการจดัการสิ่งแวดล้อม 

ISO (International Organization for Standardization) เป็นองค์กรมาตรฐานสากล

ระหว่างประเทศท่ีว่าด้วย “มาตรฐานระหว่างประเทศ” เก่ียวกบัสินค้าและบริการขององค์กรและ

หน่วยงานจากทั่วโลก ซึ่งก่อตัง้ขึน้เม่ือปี 1947 ท่ีกรุงเจนีวา ประเทศสวิตเซอร์แลนด์ เพ่ือจัด

ระเบียบการค้า รวมถึงพฒันาและส่งเสริมมาตรฐานของสินค้าและบริการระหว่างประเทศให้เป็น

ท่ียอมรับกนัในระดบัสากล และตวัเลขท่ีตอ่ท้าย ISO นัน้เป็นสิ่งท่ีสามารถบง่บอกถึงแนวทางและ

วิธีการบริหารองค์กรท่ีแตกตา่งกนัออกไป (นทัพงศ์ จนัทมาศ, 2561) 



22 

 

ISO 14001 คือ มาตรฐานระบบการจัดการสิ่งแวดล้อม (Environmental Management 

System) ท่ีได้รับการยอมรับมากท่ีสุดจากหน่วยงานและองค์กรทั่วโลก โดยเป็นการจัดการ

ทรัพยากรและสิ่งแวดล้อมไปพร้อมกับการพฒันาธุรกิจ และเน้นเร่ืองของการป้องกันมลพิษและ

รักษาสิ่งแวดล้อมเป็นหลัก เพ่ือช่วยลดผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อม รวมถึงลดต้นทุนการผลิตใน

ธุรกิจ เป็นระบบท่ีถกูก าหนดขึน้เพ่ือเป็นทางเลือกในการจดัการสิ่งแวดล้อมแก่องค์กร เป็นระบบท่ี

องค์กรด าเนินการด้วยความสมัครใจ ไม่มีการบงัคบัหรือบทลงโทษอย่างเป็นทางการ โดยการ

จดัท าระบบอาจเกิดขึน้จากการตระหนกัด้านสิ่งแวดล้อม ความต้องการสร้างภาพลกัษณ์ท่ีดีหรือ

ความสมคัรใจขององค์กรทัง้หมด หรือมีเหตผุลด้านอ่ืน ๆ เข้ามามีส่วนในการตดัสินใจท าระบบ 

เชน่ การได้รับการส่งเสริมจากหน่วยงานตา่ง ๆ การถกูกีดกนัทางการค้าเป็นข้อก าหนดจากลกูค้า 

การได้รับสว่นลดด้านภาษี เป็นต้น (นทัพงศ์ จนัทมาศ, 2561) 

หลักการจัดท าระบบการจัดการสิ่งแวดล้อม ISO 14001 ประกอบด้วยท่ีส าคญั 5 

หวัข้อ ดงันี ้(สถาบนัเพิ่มผลผลิตแหง่ชาต.ิ 2541 : 25) 

1.  นโยบายสิ่งแวดล้อม (Environmental Policy) 

ในการจดัการสิ่งแวดล้อมขององค์กรจะเร่ิมด้วยผู้บริหารสูงสุดมีความมุ่งมัน่ท่ีจะ

ด าเนินระบบอย่างจริงจัง แล้วก าหนดนโยบายสิ่งแวดล้อมท่ีเหมาะสมกับสภาพ ขนาดและ

ประเภทธุรกิจขององค์กร นโยบายสิ่งแวดล้อมต้องแสดงความมุ่งมัน่ตอ่การปอ้งกนัมลพิษหรือลด

ผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมท่ีเกิดจากกิจกรรมต่าง ๆ รวมถึงการปฏิบัติตามกฎหมายและการ

ปรับปรุงอยา่งตอ่เน่ือง เพ่ือเป็นแนวทางในการด าเนินงานของบคุลากรในองค์กรนัน้ ๆ 

 2.  การวางแผน (Planning) 

เพ่ือให้สามารถบรรลุนโยบายสิ่งแวดล้อม  องค์กรจ าเป็นต้องมีการวางแผนใน                

การด าเนินงาน ซึง่ประกอบด้วยข้อก าหนดตา่ง ๆ ดงันี ้

2.1 การระบุลกัษณะปัญหาสิ่งแวดล้อม (Environmental Aspects) ก าหนดระเบียบ

ปฏิบตัิงานระบลุกัษณะปัญหาสิ่งแวดล้อม โดยการแจกแจงรายละเอียดของกิจกรรม ต่างๆ ของ

องค์กรท่ีมีผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมรวมถึงการใช้ทรัพยากรธรรมชาติ โดยน ามาจัดล าดับ
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ความส าคญัของลักษณะปัญหาสิ่งแวดล้อม เพ่ือเป็นแนวทางในการก าหนดวัตถุประสงค์และ

เปา้หมายด้านสิ่งแวดล้อม 

2.2 กฎหมายและข้อก าหนดอ่ืน ๆ (Legal and Other Requirements) ก าหนดระเบียบ

ปฏิบตังิาน พิจารณาข้อก าหนดในกฎหมายและระเบียบอ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวข้อง โดยแจกแจงข้อก าหนด

ทางกฎหมายและข้อก าหนดอ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวข้องกบักิจกรรมตา่ง ๆ ขององค์กร และแสดงการปฏิบตัิ

ให้สอดคล้อง 

2.3 วตัถปุระสงค์และเปา้หมาย (Objectives and Targets) ก าหนดวตัถปุระสงค์และ

เปา้หมายด้านสิ่งแวดล้อมให้สอดคล้องกบันโยบาย รวมทัง้ความมุ่งมัน่ท่ีจะปอ้งกนัและลดมลพิษ

จากการระบลุกัษณะปัญหาสิ่งแวดล้อม 

2.4 แผนงานสิ่งแวดล้อม (Environmental Management Programmer) จดัท าแผนงาน

สิ่งแวดล้อมเพ่ือให้บรรลวุตัถปุระสงค์และเปา้หมาย โดยแสดงระยะเวลาของแผนงานผู้ รับผิดชอบ

และดรรชนีวดัประสิทธิภาพอยา่งชดัเจน 

3.  การน านโยบายไปปฏิบตัแิละการด าเนินงาน (Implementation and Operation) 

เพ่ือให้จัดท าแผนงานสิ่งแวดล้อมด าเนินได้ตามแผนท่ีวางไว้ จ าเป็นต้องแสดงการ

ปฏิบตังิานท่ีครอบคลมุถึงข้อก าหนดตา่ง ๆ ดงันี ้

3.1 โครงสร้างและหน้าท่ีความรับผิดชอบ (Structure and Responsibility) ก าหนด

โครงสร้างและหน้าท่ีความรับผิดชอบของบคุลากรในองค์กรในส่วนท่ีเก่ียวข้อง เช่น ผู้ รับผิดชอบด้าน

กฎหมาย ผู้ รับผิดชอบภาวะฉุกเฉินตลอดจนผู้แทนฝ่ายบริหารด้านสิ่งแวดล้อม  (Environmental 

Management Representative : EMR) เป็นต้น เพ่ือให้แผนงานสิ่งแวดล้อมสามารถด าเนินการได้

อยา่งมีประสิทธิผล 

3.2 การฝึกอบรม การสร้างจิตส านกึและความรู้ความสามารถ (Training, Awareness 

and Competence) การประเมินความต้องการการฝึกอบรม แผนการฝึกอบรม  การประเมินผล

การฝึกอบรม ฯลฯ เพ่ือสร้างความรู้ความเข้าใจให้แก่บุคลากรในองค์กร เพ่ือควบคุมการ

ปฏิบตังิานให้เกิดผลกระทบตอ่สิ่งแวดล้อมน้อยท่ีสดุ 
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3.3 การส่ือสารและประชาสัมพันธ์ (Communication) จัดท าระเบียบปฏิบัติงาน 

ก าหนดลกัษณะและขัน้ตอนการส่ือสารและประชาสมัพนัธ์ ทัง้ภายในและภายนอกองค์กร รวมถึง

การประชาสมัพนัธ์ด้านสิ่งแวดล้อม 

3.4 การจัดท าเอกสารในระบบการจัดการสิ่งแวดล้อม  (Environmental Management 

System Documentation) จดัท าระบบเอกสารท่ีเก่ียวข้องกบัการจดัการสิ่งแวดล้อมซึ่งครอบคลุม

ถึงคูมื่อสิ่งแวดล้อม (Environmental Manual) ระเบียบปฏิบตัิงาน (Procedure) วิธีการปฏิบตัิงาน 

(Work Instruction) และการบนัทึกข้อมูล (Record) หรือเอกสารสนับสนุนอ่ืน ๆ (Supporting 

Document) 

3.5 การควบคมุเอกสาร (Document Control) จดัท าระเบียบปฏิบตัิ งานควบคมุระบบ

เอกสารด้านการจดัการสิ่งแวดล้อม โดยครอบคลมุถึงวิธีการขึน้ทะเบียนเอกสาร ระยะเวลาจดัเก็บ 

ทบทวน ปรับปรุง ตลอดจนการแจกจ่ายเอกสาร เพ่ือให้เอกสารในจดุท่ีใช้งานมีความทนัสมยัอยู่

เสมอ 

3.6 การควบคุมการปฏิบตัิงาน  (Operational Control) การควบคุมการปฏิบตัิงาน

กิจกรรมท่ีเก่ียวข้องกบัลกัษณะปัญหาสิ่งแวดล้อมท่ีส าคญัหรือมีความเส่ียงตอ่การเกิดผลกระทบ

สิ่งแวดล้อม จ าเป็นต้องจัดท าระเบียบปฏิบตัิงานเพ่ือควบคุมการด าเนินงานให้บรรลุนโยบาย 

วตัถปุระสงค์ และเปา้หมายของการจดัการสิ่งแวดล้อม 

3.7 การ เต รียมพร้อม เ พ่ือ รับสถานการณ์ เ ม่ือ เ กิดเหตุฉุก เ ฉิน  (Emergency 

Preparedness and Response) องค์กรต้องจดัท าระบบการเตรียมพร้อมเพ่ือรับสถานการณ์เม่ือ

เกิดเหตฉุกุเฉินโดยจดัท าแผนการเตรียมพร้อม แผนการโต้ตอบภาวะฉกุเฉิน รวมทัง้การอบรมและ

ซ้อมแผนฉุกเฉินอย่างเหมาะสม ทัง้นี ้รวมถึงแผนบรรเทาผลกระทบด้านสิ่งแวดล้อมท่ีเกิดจาก

เหตกุารณ์ฉกุเฉินด้วย 

4.  การตรวจสอบและปฏิบตัิการแก้ไข (Checking and Corrective Active) เพ่ือให้การ

จัดการสิ่งแวดล้อมได้รับการตรวจสอบและแก้ไข และด า เนินระบบเป็นไปอย่างมีประสิทธิผล 

ประกอบด้วยข้อก าหนดตา่ง ๆ ดงันี ้
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4.1 การเฝ้าระวังและวัดผล  (Monitoring and Measurement) ก าหนดระเบียบ

ปฏิบัติงานในการด าเนินการเฝ้าระวังและวัดผลจากกิจกรรมท่ีจะก่อให้เกิดผลกระทบต่อ

สิ่งแวดล้อมโดยให้สอดคล้องกบัข้อก าหนดทางกฎหมายและแผนงานสิ่งแวดล้อมท่ีวางไว้ 

4.2 สิ่งท่ีไมเ่ป็นไปตามข้อก าหนด ปฏิบตัิการแก้ไขและปอ้งกนั (Nonconformance and 

Corrective and Preventive Action) องค์กรจ าเป็นต้องจดัท าระเบียบปฏิบตัิงานเพื่อรายงานสิ่งท่ี

ไมเ่ป็นไปตามข้อก าหนดการด าเนินการแก้ไขและปอ้งกนัไมใ่ห้เกิดซ า้ 

4.3 การบันทึก  (Record) จัดท าระเบียบปฏิบัติงานเพ่ือควบคุมการบันทึกต่าง ๆ                 

ท่ีเก่ียวข้องกบัการจดัการสิ่งแวดล้อม รวมทัง้ผลการตรวจตดิตามและการทบทวนโดยฝ่ายบริหาร 

4.4 การตรวจติดตามระบบการจัดการสิ่งแวดล้อม  (Environmental Management 

System Audit) เพ่ือยืนยนัความถกูต้องสมบรูณ์ของระบบการจดัการสิ่งแวดล้อมท่ีก าหนดไว้ และ

ตรวจสอบระบบเพ่ือหาโอกาสในการปรับปรุง จ าเป็นต้องมีกลไกของการตรวจติดตามอย่างมี

ระบบและมีก าหนดเวลาท่ีชดัเจน 

5.  การทบทวนโดยฝ่ายบริหาร (Management Review) ผู้บริหารระดบัสงูขององค์กรต้อง

ทบทวนระบบการจดัการสิ่งแวดล้อมในระยะเวลาท่ีเหมาะสม เพ่ือให้ระบบการจดัการสิ่งแวดล้อม

ท่ีได้จดัท าขึน้ ด าเนินได้อยา่งมีประสิทธิผลและเปิดโอกาสให้มีการปรับปรุงอย่างตอ่เน่ือง 

ประโยชน์จากการใช้ระบบบริหารงานคณุภาพ ISO 14001 

1. ช่วยลดต้นทุนในระยะยาวจากการพิจารณาถึงทรัพยากรท่ีใช้และมลพิษท่ี

ก่อก าเนิดโดยองค์กร 

2. องค์กรเกิดภาพลกัษณ์ท่ีดีตอ่สิ่งแวดล้อมและตอ่ชมุชนรอบข้าง 

3. องค์กรเกิดความได้เปรียบในการแขง่ขนัเม่ือเปรียบเทียบกบัคูแ่ขง่ 

4. เพิ่มโอกาสในด้านการค้าและการเจรจาตอ่รองกบัคูค้่าท่ีต้องการท าธุรกิจกบัองค์กร

ท่ีค านงึถึงสิ่งแวดล้อม 

5. สร้างขวัญก าลังใจความมุ่งมั่น และความเข้าใจในหน้าท่ีความรับผิดชอบให้กับ

บคุลากร 
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2.4 แนวคิดเกี่ยวกับการประเมินผลการด าเนินงานของบริษัท (Evaluating the 
Performance of the Company) 

ความสามารถของการประเมินผลการด าเนินงานของกิจการจะเป็นสิ่งท่ีสะท้อนถึง

ประสิทธิภาพในการด าเนินงานของกิจการ หากการด าเนินงานมีประสิทธิภาพก็ถือว่าเป็นสิ่งท่ี

ส าคญัของการบริหารของทกุหน่วยงาน ไม่ว่าจะเป็นหน่วยงานของภาคเอกชนหรือหน่วยงานของ

ภาครัฐ ส าหรับหน่วยธุรกิจของเอกชนนัน้ประสิทธิภาพถือเป็นเง่ือนไขอนัจ าเป็นเพ่ือให้สามารถ

แขง่ขนัในตลาดได้     

จากผลการศึกษางานวิจัยในอดีต ผู้ ศึกษางานวิจัยได้ให้ความส าคัญกับการน า

อัตราส่วนทางการเ งินเพ่ือมาวิ เคราะห์ตัวอย่างอัตราผลตอบแทนสินทรัพย์เป็นตัววัด

ความสามารถในการท าก าไรขัน้พืน้ฐานของกิจการ และเม่ือน าอตัราส่วนสินทรัพย์รวมเทียบกับ

สว่นของผู้ ถือหุ้น เป็นตวัวดัความยืดหยุน่ของกิจการ ผู้ลงทนุท่ียดึตดิกบัตวัเลขก าไรในการตดัสินใจ

ลงทนุจึงมีแนวโน้มท่ีจะยอมซือ้หลกัทรัพย์ของกิจการหนึ่งด้วยราคาท่ีสงูกว่า  อีกกิจการหนึ่งซึ่งมี

ก าไรท่ีคอ่นข้างผนัผวนและมีความไมแ่นน่อนสงู 

จากการวดัผลการด าเนินงานขององค์กรเชิงกลยทุธ์นัน้ นบัว่ามีความส าคญัอย่างมาก

ในการด าเนินธุรกิจในปัจจุบันท่ีมีการแข่งขันกันอย่างรุนแรงองค์กรทัง้หลายต่างทุ่มเทความ

พยายามอย่างมากกับการประเมินผลการด าเนินงานขององค์กรตนเองรวมถึงการก าหนดดชันีชี ้

วดัคณุภาพขององค์กรเพ่ือใช้เป็นเกณฑ์ในการประเมินผลการด าเนินขององค์กร  

อตัราส่วนทางการเงินเป็นเคร่ืองมือท่ีใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูลทางการเงินให้อยู่ในรูป

ของอตัราส่วนท่ีแสดงให้เห็นถึงความสมัพนัธ์ระหว่างรายงานทางการเงิน เพ่ือใช้ในการวิเคราะห์

เปรียบเทียบกับกิจการอ่ืน หรือใช้เปรียบเทียบกับผลการด าเนินงานในอดีต ช่วยให้ผู้ วิเคราะห์

ประเมินผลการด าเนินงาน แนวโน้ม และความเส่ียงของกิจการได้ดียิ่งขึน้ ในการวิจยัครัง้นีผู้้วิจยัมี

ความต้องการท่ีจะศกึษาอตัราสว่นทางการเงินดงันี ้

การวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไรเป็นการวิเคราะห์ประสิทธิภาพในการ

บริหารงานขององค์กร ซึง่ก าไรเป็นเปา้หมายของการด าเนินธุรกิจ แตก่ารท่ีธุรกิจมีก าไรมากอาจจะ
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ไม่ได้หมายความว่าในการบริหารงานจะมีประสิทธิภาพ  ถ้าหากต้องใช้สินทรัพย์หรือทุนใน              

การด าเนินการจ านวนมาก อตัราสว่นทางการเงินท่ีผู้วิจยัสนใจ คือ 

1. อตัราผลตอบแทนตอ่ผู้ ถือหุ้น (Return on Equity Ratio : ROE) เป็นอตัราส่วนขัน้

พืน้ฐานท่ีจะอธิบายถึงก าไรท่ีปราศจากภาระของกิจการ อตัราส่วนนีใ้ช้วดัว่าเงินลงทนุท่ีผู้ ถือหุ้น 

ได้ลงทุนไปในบริษัทนัน้สามารถแปลงเป็นก าไรสุทธิท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นได้ร้อยละเท่าไร การวัด

ความสามารถของบริษัทในการสร้างผลตอบแทนให้กบัผู้ ถือหุ้น สามารถค านวณ ROE ได้ตาม

สตูรดงันี ้

     อตัราผลตอบแทนตอ่ผู้ ถือหุ้น(%)       = ก าไรสทุธิ x 100 
     สว่นของผู้ ถือหุ้น 
 

2. อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์ (Return on Assets : ROA) หมายถึง สภาพคล่อง

ของอตัราผลตอบแทนจากการใช้สินทรัพย์ โดยเก็บรวบรวมข้อมูลจากงบแสดงฐานะการเงิน

และ งบก าไรขาดทนุ สามารถค านวณ (ROA) ได้ตามสตูรดงันี ้

    อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์(%)      =           ก าไรสทุธิ x 100 

 สินทรัพย์รวม  

3. อตัราส่วนราคาตลาดตอ่ก าไรสทุธิตอ่หุ้น (Price-Earnings Ratio : P/E) หมายถึง 

เป็นตวัชีว้ดัมลูคา่หุ้นท่ีได้รับความนิยมมากจากนกัลงทนุ P/E Ratio สามารถอธิบายถึงอตัราการ

เติบโตของราคาหุ้นของบริษัทเน่ืองจากค่า P/E Ratio นีเ้ป็นการน าข้อมูลในอดีตมาใช้วดัการ

เตบิโตของราคาหุ้น สามารถค านวณ P/E Ratio ได้ตามสตูรดงันี ้

  อตัราสว่นราคาตลาดตอ่ก าไรสทุธิตอ่หุ้น(%) =   ราคาหุ้น x 100 
         ก าไรสทุธิตอ่หุ้น 
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4. ก าไรสทุธิตอ่หุ้น (Earnings Per Share : EPS) หมายถึง อตัราส่วนทางการเงินท่ีท า

ให้นกัลงทุนทราบถึงความสามารถในการด าเนินงานของผู้บริหาร และก าไรส่วนท่ีนักลงทุนจะ

ได้รับจากบริษัทตอ่หุ้นหนึง่หนว่ยซึง่น าไปสูก่ารคาดคะเนของก าไรสทุธิตอ่หุ้นในอนาคตและมลูคา่

ท่ีแท้จริงของหุ้น สามารถค านวณ (EPS) ได้ตามสตูรดงันี ้

  ก าไรสทุธิตอ่หุ้น(%)  =  ก าไรสทุธิ x 100 
      จ านวนหุ้นสามญัท่ีออกช าระแล้ว 

2.5 แนวคิดเกี่ยวกับการก ากับดูแลกจิการที่ดี (Corporate Governance) 

องค์กรเพ่ือความร่วมมือทางเศรษฐกิจและการพฒันา (Organization for Economic 

Cooperation and Development : OECD) เป็นองค์กรระหว่างประเทศท่ีเป็นต้นแบบของแนวคิด

การก ากับดูแลกิจการท่ีดีได้อธิบายของการก ากับดูแลกิจการท่ีดี ซึ่งสรุปได้ว่าการก ากับดูแล

กิจการท่ี ดี เป็นเ ร่ืองของความสัมพันธ์ระหว่างหน้าท่ี และความร่วมมือระหว่างกันของ

คณะกรรมการฝ่ายจดัการ และผู้ มีสว่นได้เสีย และยงัเป็นกรอบของโครงสร้าง แนวทางปฏิบตัิและ

การตดิตามประเมินผลการด าเนินการขององค์กร เพ่ือการบรรลตุามพนัธกิจ ค าว่า การก ากบัดแูล 

(Governance) ได้มีนกัวิชาการในประเทศสหรัฐอเมริกาและองักฤษริเร่ิมน ามาใช้แพร่หลายตัง้แต่

ทศวรรษท่ี 1980 และต่อมาได้มีการพฒันากลายเป็นค าว่า การก ากับดแูลกิจการ (Corporate 

Governance: CG) ซึ่งเป็นแนวคิดและกระบวนการท่ีองค์กรควรปฏิบตัิกรอบแนวคิดการก ากับ

ดแูลกิจการจะมีส่วนปลีกย่อยแตกต่างไปตามรูปแบบของการจดัตัง้องค์กร เช่น บริษัทมหาชน 

บริษัทเอกชน ต่างก็มีรูปแบบการก ากับดูแลกิจการท่ีแตกต่างกันตามกลุ่มของผู้ มีส่วนได้เสีย 

(Stakeholders) นอกจากนีก้ารก ากับดแูลกิจการในอตุสาหกรรมท่ีต่างกัน มกัจะมีรายละเอียด

ปลีกยอ่ยท่ีแตกตา่งกนัตามลกัษณะของความเส่ียงท่ีเกิดขึน้จากการด าเนินธุรกิจแนวคิดการก ากบั

ดูแลกิจการท่ีดีได้มีการพูดถึงเป็นครัง้แรกในหน่วยงานระหว่างประเทศท่ีมีหน้าท่ีให้ความ

ช่วยเหลือในด้านการพัฒนาประเทศ นบัแต่ปลายคริสต์ศกัราชท่ี  1980 ภายหลงัจากท่ีได้มีการ

อภิปรายเก่ียวกับผลของนโยบายการปรับโครงสร้างของธนาคารโลก  มีการใช้ค าว่า Good 
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Governance เป็นพืน้ฐานส าคญัในการฟืน้ฟรูะบบเศรษฐกิจของประเทศท่ีรับความช่วยเหลือทาง

การเงิน โดยกองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) ได้ก าหนดเง่ือนไขให้ประเทศท่ีได้รับ ความ

ช่วยเหลือทางการเงินจะต้องสร้างให้เกิดการก ากับดูแลกิจการท่ีดีขึน้ และมีการด าเนินตาม

นโยบายสาธารณะท่ีได้ตกลงไว้ในสญัญารับการสนบัสนนุทางการเงินอย่างเคร่งครัด ซึ่งสามารถ

ช่วยให้ประเทศท่ีประสบปัญหาสามารถกลบัมีเสถียรภาพได้อย่างรวดเร็วและมีสังคมท่ีมีความ

เข้มแข็ง มัน่คง มีความสมดลุในการบริหารบ้านเมือง และมีภูมิคุ้มกนัวิกฤตท่ีอาจเกิดขึน้ในภาย

หน้า ส าหรับในประเทศไทยเพิ่งเร่ิมมีการพดูถึงหลงัจากเกิดวิกฤติการณ์ทางการเงินในเอเชีย เม่ือ

ปี พ.ศ. 2540 เม่ือธนาคารโลก (World Bank) และกองทนุการเงินระหว่างประเทศ (IMF) ได้ระบุ

วา่สาเหตสุ าคญัท่ีก่อให้เกิดวิกฤตการณ์ทางการเงินในเอเชียนัน้ ก็เพราะประเทศในแถบเอเชียนัน้ 

ไม่มีการก ากับดูแลกิจการท่ีดี ด้วยเหตุนีจ้ึงเสนอแนวทาง “ธรรมาภิบาลระดับโลก” (Global 

Governance) เพราะเช่ือว่าประเทศท่ีก าลงัพฒันาจ านวนมากจะสามารถมีการพฒันาประเทศท่ี

ยัง่ยืนได้ (นภาพร จกัรวาลกลุ, 2559)  

ประเทศไทยได้เล็งเห็นถึงความจ าเป็นเร่งด่วนในการฟืน้ฟูตลาดทุนไทย จึงมีนโยบาย 

ให้จัดการประชุมเพ่ือจัดท าแผนแม่บทในการพัฒนาตลาดทุนขึน้ ซึ่งการประชุมในครัง้นัน้ 

ผู้ แทนจากภาคเอกชนและหน่วยงานของรัฐ ได้ให้ข้อคิดเห็นท่ีเป็นประโยชน์หลายประการ  

โดยมาตรการท่ีส าคญัท่ีประชุมให้ความสนใจเป็นพิเศษคือ การสร้างบรรษัทภิบาล ในตลาดทุน  

ทัง้ในด้านบริษัทจดทะเบียนและสถาบนัตวักลาง และรวมไปถึงองค์กรก ากบัดแูลด้วย ซึ่งจากผล

การประชมุในครัง้นัน้ รัฐบาลได้จดัเร่ืองนีใ้ห้เป็นวาระแห่งชาติ และได้ประกาศอย่างเป็นทางการ

ให้ปี พ.ศ. 2545 เป็นปีเร่ิมต้นแห่งการรณรงค์การมีบรรษัทภิบาลท่ีดี และเพ่ือให้การส่งเสริม

บรรษัทภิบาลมีพฒันาการท่ีเป็นรูปธรรมอยา่งตอ่เน่ือง (ศลิปพร ศรีจัน่เพชร, 2552) อีกทัง้ได้จดัตัง้

คณะกรรมการบรรษัทภิบาลแห่งชาติขึน้ ตลาดหลักทรัพย์ได้รณรงค์และส่งเสริมให้บริษัทจด

ทะเบียนตระหนกัถึงความส าคญั และประโยชน์ของการก ากบัดแูลกิจการท่ีดี โดยเสนอหลกัการ

ก ากบัดแูลกิจการท่ีดี 15 ข้อ ให้แก่บริษัทจดทะเบียน เพ่ือเป็นแนวทางปฏิบตัิในขัน้เร่ิมแรก ตอ่มา

ในปี 2549 ได้มีการปรับปรุงหลักการก ากับดูแลกิจการท่ีดีส าหรับบริษัทจดทะเบียน โดย

เทียบเคียงกบัหลกัการก ากบัดแูลกิจการของ The Organization for Economic Co-Operation 
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and Development (OECD) Principles of Corporate Governance ปี 2004 และข้อเสนอแนะ

ของธนาคารโลกจากการเข้าร่วมโครงการ  Corporate Governance-Reports on the Observance 

of Standards and Codes (CG-ROSC) (สุภาพนัธุ สมบรูณ์มนต์, 2559) ต่อมาในปี 2555  

ตลาดหลกัทรัพย์ฯ ได้ท าการปรับปรุงหลกัการก ากับดแูลกิจการท่ีดีส าหรับบริษัทจดทะเบียนอีก

ครัง้ โดยเป็นการปรับปรุงแก้ไขเพิ่มเติมในส่วนของแนวปฏิบตัิท่ีดีของทัง้ 5 หมวด ให้สอดคล้องกับ

หลกัเกณฑ์ ASEAN Corporate Governance Scorecard (ASEAN CG Scorecard) ซึ่งบริษัทจด

ทะเบียนควรมีการน าหลกัปฏิบตัไิปใช้ให้มากท่ีสดุ ยงัสามารถปรับใช้ให้เหมาะสมกนัสภาพการณ์

ของแต่ละบริษัทได้ บริษัทจะต้องชีแ้จงเหตุผลและมาตรการท่ีบริษัทมาใช้การทดแทนและ                 

การเปิดเผยข้อมูล ผลของการน าหลักการก ากับดูแลกิจการท่ีดีไปปฏิบัติต่อผู้ มีส่วนได้เสีย               

และผู้ เก่ียวข้องต่าง ๆ บริษัทจะต้องมีการเปิดเผยข้อมูลดังกล่าวในแบบแสดงรายการข้อมูล

ประจ าปี (แบบ56-1) และรายงานประจ าปีของบริษัท นอกจากนัน้บริษัทสามารถพิจารณาการ

เปิดเผยข้อมูลเก่ียวกับการก ากับดูแลกิจการของบริษัทผ่านช่องทางอ่ืนเช่น เว็บไซต์ของบริษัท 

เพ่ือท่ีจะชว่ยให้เกิดสะดวกในเข้าถึงข้อมลู ตลอดจนช่วยให้ทกุคนสามารถเข้าถึงข้อมลูดงักล่าวได้  

ซึง่แบง่เป็น 5 หมวด ได้แก่ 

1.  สิทธิของผู้ ถือหุ้น การคุ้มครองสิทธิของผู้ ถือหุ้น ส าหรับเร่ืองสิทธิของผู้ ถือหุ้นนัน้ 

บริษัทควรท่ีจะตระหนกัและให้ความส าคญัในสิทธิพืน้ฐานตา่ง ๆ ของผู้ ถือหุ้นทัง้ในฐานะของนกั

ลงทุนในหลกัทรัพย์และในฐานะเจ้าของบริษัท ทัง้นีบ้ริษัทต้องไม่ท าการใด ๆ ท่ีเป็นการละเมิด

หรือลดสิทธิของผู้ ถือหุ้น และต้องส่งเสริมให้ผู้ ถือหุ้นทุกรายได้ใช้สิทธิพืน้ฐานตามท่ีกฎหมาย

ก าหนด ซึ่งสิทธิพืน้ฐานต่าง ๆ ได้แก่ การซือ้ ขาย โอนหุ้น การได้รับส่วนแบ่งในก าไรของกิจการ 

การได้รับขา่วสารข้อมลูของบริษัทอย่างถกูต้อง ครบถ้วน เพียงพอ ทนัเวลา และเท่าเทียมกนั โดย

จดัให้มีเว็บไซต์เพ่ือให้ข้อมลูและข่าวสารตา่ง ๆ ท่ีเป็นปัจจบุนั สามารถเข้าถึงได้ง่าย เช่น รายงาน

งบการเงิน บทวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะการเงิน จดหมายข่าวถึงผู้ ถือหุ้น แบบแสดง

ข้อมลูประจ าปี (แบบ 56-1) รายงานประจ าปี หนงัสือเชิญประชมุผู้ ถือหุ้น กิจกรรมเพ่ือสงัคม และ

กิจกรรมตา่ง ๆ ของบริษัท เป็นต้น การเข้าร่วมประชมุเพ่ือใช้สิทธิในการออกเสียงในท่ีประชมุผู้ ถือ

หุ้นในการแต่งตัง้หรือถอดถอนกรรมการ การแต่งตัง้ผู้ สอบบญัชี และสิทธิในการออกเสียงหรือ
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แสดงความคิดเห็นในเร่ืองท่ีมีผลกระทบตอ่บริษัท เช่น การจดัสรรเงินปันผล การลดทนุหรือเพิ่ม

ทนุ การอนมุตัธิุรกรรมท่ีส าคญั ตลอดจนเร่ืองตา่ง ๆ มีผลตอ่ทิศทางในการด าเนินธุรกิจของบริษัท 

และส าหรับในการเข้าร่วมประชุมนัน้ บริษัทควรแจ้งให้ผู้ ถือหุ้นทราบถึงกฎเกณฑ์และวิธีการใน

การเข้าประชมุ และให้ข้อมลูท่ีเพียงพอตอ่การพิจารณาในแตล่ะวาระการประชมุ ให้โอกาสในการ

ซกัถามกรรมการ โอกาสในการเสนอวาระการประชมุ และมีสิทธิมอบฉนัทะให้ผู้ อ่ืนเข้าร่วมประชมุ

แทน ทัง้นีบ้ริษัทต้องไมก่ระท าการท่ีจะเป็นการจ ากดัโอกาสของผู้ ถือหุ้นในการเข้าร่วมประชมุและ

ออกเสียงลงมต ิ

การประชุมผู้ ถือหุ้ น บริษัทควรมีการส่งเสริมและสนับสนุนให้ผู้ ถือหุ้ นทุกกลุ่ม  

ให้ความส าคัญกับการเข้าร่วมประชุมด้วยการจัดส่งหนังสือเชิญประชุมให้แก่ผู้ ถือหุ้ น ซึ่งใน

หนังสือเชิญประชุมมีการระบุวัน เวลา สถานท่ีประชุม และวาระการประชุม โดยมีค า ชีแ้จง 

และเหตผุลประกอบในแตล่ะวาระหรือประกอบมติตามท่ีระบไุว้ในหนงัสือเชิญประชมุสามญัและ

วิสามัญผู้ ถือหุ้ น หรือในเอกสารแนบวาระการประชุม ตลอดจนหนังสือมอบฉันทะโดยแนบ 

ไปกับหนงัสือเชิญประชุม ซึ่งกรณีมอบฉันทะสามารถใช้หนังสือมอบฉันทะท่ีแนบไปกับหนงัสือ

เชิญประชมุโดยระบคุวามเห็นในการลงคะแนนเสียงและระเบียบวาระการประชมุได้ อีกทัง้บริษัท

ควรเสนอช่ือกรรมการอิสระอย่างน้อย 1 คน เพ่ือเป็นทางเลือกในการมอบฉันทะของผู้ ถือหุ้น ทัง้นี ้

บริษัทควรมีการเปิดโอกาสให้ผู้ ถือหุ้นส่งค าถามล่วงหน้าก่อนวนัประชุม โดยก าหนดหลกัเกณฑ์ 

ในการส่งค าถามล่วงหน้าให้ชัดเจน และแจ้งให้ผู้ ถือหุ้นทราบพร้อมกับการน าส่งหนังสือเชิญ

ประชมุผู้ ถือหุ้น อีกทัง้บริษัทควรเผยแพร่หลกัเกณฑ์การส่งค าถามล่วงหน้าดงักล่าวไว้ในเว็บไซต์

ของบริษัทด้วย ทัง้นีใ้นการเข้าร่วมประชุมและใช้สิทธิออกเสียงบริษัทควรอ านวยความสะดวก 

ให้ผู้ ถือหุ้น อย่างเช่น การเข้าประชุมไม่ควรมีวิธีการท่ียุ่งยากหรือมีค่าใช้จ่ายมากเกินไป สถานท่ี

จดัประชมุสะดวกในการเดนิทาง เป็นต้น 

การด าเนินการในวนัประชุมผู้ ถือหุ้น บริษัทควรน าเทคโนโลยีท่ีทันสมัยมาใช้ในการ

ประชุมผู้ ถือหุ้นเพ่ือเกิดความสะดวก ความรวดเร็ว ความถกูต้อง และความแม่นย า  ซึ่งเร่ิมตัง้แต่

ขัน้ตอนการเตรียมข้อมูลผู้ เข้าร่วมประชุม การลงทะเบียนเข้าร่วมประชุม การประมวลผล                

การลงคะแนนตามวาระ และการรายงานสรุปผลการประชุมผู้ ถือหุ้ น ในการประชุมกรรมการ             
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ทุกคนควรเข้าร่วมประชุมผู้ ถือหุ้ นเพ่ือตอบข้อซักถามแก่ผู้ ถือหุ้ นท่ีเข้าร่วมประชุมผู้ ถือหุ้ น                       

และส าหรับการตรวจนับหรือตรวจสอบคะแนนเสียงควรก าหนดให้บุคคลท่ีเป็นอิสระเป็นผู้นับ

คะแนนในการประชมุสามญัและวิสามญัผู้ ถือหุ้น และเปิดเผยให้ท่ีประชมุทราบพร้อมบนัทึกไว้ใน

รายงานการประชมุ 

การจัดท ารายงานการประชุม และการเปิดเผยมติการประชุมผู้ ถือหุ้ น ในจัดท า

รายงานการประชมุผู้ ถือหุ้นจะต้องมีการชีแ้จงขัน้ตอนการลงคะแนน วิธีการแสดงผลคะแนนให้ท่ี

ประชุมก่อนด าเนินการประชมุ นอกจากนีย้งัมีประเด็นการซกัถามและค าตอบ ผลการลงคะแนน

ในแต่ละวาระ และรายช่ือกรรมการผู้ เข้าร่วมประชุมและกรรมการท่ีลาประชุม และบริษัทควร

เปิดเผยรายงานการประชุมผู้ ถือหุ้ นนีไ้ว้บนเว็บไซต์ เพ่ือให้สาธารณชนได้ทราบถึงผลการ

ลงคะแนนของ แตล่ะวาระในการประชมุนัน้ ๆ 

ดงันัน้บริษัทควรจะต้องมีการปฏิบัติงานท่ีโปร่งใส และมีการก ากับดูแลกิจการท่ีดี 

เพ่ือให้มัน่ใจได้วา่ผู้ มีสว่นได้เสียได้รับการคุ้มครองและปฏิบตัิด้วยดี 

 2.  การปฏิบตัิตอ่ผู้ ถือหุ้นอย่างเท่าเทียมกัน ในฐานะท่ีผู้ ถือหุ้นทกุรายเป็นเจ้าของบริษัท 

ดงันัน้ผู้ ถือหุ้นทุกรายย่อมมีสิทธิในฐานะผู้ ถือหุ้นเท่าเทียมกันทุกประการ บริษัทจึงควรถือเป็น

นโยบายในการท่ีจะก ากับดูแลให้มีการปฏิบตัิท่ีเป็นธรรมต่อผู้ ถือหุ้นทุกราย ซึ่งไม่เพียงเฉพาะ  

ในเร่ืองของการปกป้องสิทธิขัน้พืน้ฐานของผู้ ถือหุ้นท่ีได้กล่าวไว้ข้างต้นแล้วเท่านัน้ แต่ได้รวมถึง

การปฏิบัติต่อผู้ ถือหุ้ นอย่างเท่าเทียมกันในการประชุม ผู้ ถือหุ้ น การดูแลการใช้ข้อมูลภายใน  

ให้เป็นไปโดยชอบ ป้องกันไม่ให้ใช้ข้อมูลเหล่านัน้ในการแสวงหาผลประโยชน์โดยมิชอบ และไม่

เป็นการเอาเปรียบผู้ ถือหุ้ นอ่ืน ซึ่งการก ากบัดแูลนีจ้ะช่วยสร้างความมัน่ใจให้กบัผู้ ถือหุ้นว่า บริษัท

ดแูลการใช้เงินของผู้ ถือหุ้นลงทนุไปอยา่งเหมาะสม 

การให้ข้อมูลก่อนการประชุมผู้ ถือหุ้น บริษัทควรท่ีจะจัดท า เป็นหนังสือเชิญประชุม 

แจ้งก าหนด การประชุม กฎเกณฑ์ต่าง ๆ ท่ีใช้ในการประชมุ ขัน้ตอนการออกเสียงลงมติ รวมทัง้

สิทธิการออกเสียงลงคะแนนตามแต่ละประเภทของหุ้น และในส่วนของระเบียบวาระให้ก าหนด

วาระการประชมุผู้ ถือหุ้นไว้เป็นเร่ือง ๆ ให้ชดัเจนว่าเป็นเร่ืองท่ีจะเสนอเพ่ือทราบ เพ่ืออนมุตัิ หรือ 

เพ่ือพิจารณา รวมทัง้ความเห็นของคณะกรรมการข้อเท็จจริงและเหตผุลของแตล่ะวาระท่ีเสนอไว้
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ให้ชดัเจนเพียงพอตอ่การตดัสินใจ โดยท่ีเอกสารประกอบการประชมุผู้ ถือหุ้นดงักล่าวควรจดัท าทัง้

เป็นภาษาไทยและภาษาองักฤษ พร้อมทัง้เผยแพร่ไว้บนเว็บไซต์ของบริษัทก่อนวนัประชมุผู้ ถือหุ้น

อยา่งน้อย 28 วนั เพ่ือให้ผู้ ถือหุ้นได้มีเวลาศกึษาข้อมลูอยา่งเพียงพอ 

การคุ้มครองสิทธิของผู้ ถือหุ้นส่วนน้อย บริษัทควรมีการคุ้มครองสิทธิดงักล่าวโดยเปิด

โอกาสให้ผู้ ถือหุ้นส่วนน้อยเสนอเพิ่มวาระการประชุมล่วงหน้าก่อนวันประชุมผู้ ถือหุ้ น รวมทัง้  

ให้เสนอช่ือบุคคลท่ีมีคณุสมบตัิเหมาะสมเข้าด ารงต าแหน่งกรรมการของบริษัท และก ากับดแูล

ไม่ให้ผู้บริหารเพิ่มวาระการประชุมท่ีไม่ได้แจ้งเป็นการล่วงหน้าโดยไม่จ า เป็น โดยเฉพาะวาระ

ส าคญัท่ีผู้ ถือหุ้นต้องใช้เวลาในการศกึษาข้อมลูก่อนตดัสินใจ ทัง้นีบ้ริษัทควรเผยแพร่หลกัเกณฑ์ 

รวมถึงชอ่งทางรับเร่ืองและชว่งเวลาท่ีเปิดรับเร่ือง ให้ผู้ ถือหุ้นทราบผา่นทางเว็บไซต์ของบริษัท 

การป้องกันการใช้ข้อมูลภายใน บริษัทควรก าหนดแนวทางในการเก็บรักษาและ

ป้องกันการใช้ข้อมูลภายในไว้เป็นลายลักษณ์อักษร และแจ้งแนวทางดังกล่าวให้แก่บุคคลท่ี

เก่ียวข้อง ซึง่รวมถึง กรรมการ ผู้บริหาร พนกังาน และลกูจ้าง รวมถึงคูส่มรสและบตุรท่ียงัไม่บรรลุ

นิติภาวะของบุคคลดงักล่าวท่ีเก่ียวข้องกับข้อมูลได้รับทราบและยึดถือปฏิบตัิ เพ่ือป้องกันไม่ให้

กรรมการและผู้ บริหารท่ีเก่ียวข้องกับการใช้ข้อมูลภายใน  ในการซือ้ขายหลักทรัพย์หรือหา

ผลประโยชน์ให้แก่ตนเองหรือผู้ อ่ืนในทางมิชอบ โดยอาจมีการก าหนดห้ามบุคคลท่ีเก่ียวข้องท า

การซือ้ขายหลกัทรัพย์ของบริษัทเป็นระยะเวลาอย่างน้อย 1 เดือน ก่อนมีการเปิดเผยงบการเงิน

รายไตรมาส และงบการเงินประจ าปี และให้รอคอยอย่างน้อย 24 ชัว่โมง ภายหลงัการเปิดเผย

ข้อมูลดงักล่าวให้แก่สาธารณชนแล้ว และควรก าหนดให้กรรมการทุกคนตลอดจนผู้บริหารท่ีมี

หน้าท่ีรายงานการถือครองหลกัทรัพย์ตามกฎหมายจัดส่งรายงานดงักล่าวให้แก่คณะกรรมการ

เป็นประจ า รวมทัง้ให้มีการเปิดเผยในรายงานประจ าปีด้วย 

การมีสว่นได้เสียของกรรมการ บริษัทจะต้องให้กรรมการรายงานการมีส่วนได้เสียของ

ตนอย่างน้อยก่อนการพิจารณาวาระนัน้ และบันทึกไว้ในรายงานการประชุมคณะกรรมการ 

กล่าวคือหากกรรมการมีส่วนได้เสียในวาระใด ให้เปิดเผยข้อมูลเก่ียวกับส่วนได้เสียของตนให้ท่ี

ประชมุทราบ และจะไมมี่สิทธิออกเสียงในวาระดงักลา่ว 
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3. บทบาทของผู้ มีส่วนได้เสีย บริษัทต้องให้ความส าคญัต่อสิทธิของผู้ มีส่วนได้เสียทุก

กลุม่ ไมว่า่จะเป็นผู้ มีสว่นได้เสียภายใน เช่น ผู้บริหาร พนกังาน ลกูจ้างของบริษัท เป็นต้น หรือผู้ มี

สว่นได้เสียภายนอก เชน่ คูแ่ขง่ คูค้่า ลกูค้า เจ้าหนี ้ชมุชนและสงัคม เป็นต้น 

ก าหนดนโยบายการปฏิบตัิต่อผู้ มีส่วนได้เสีย บริษัทจะต้องก าหนดนโยบายดงักล่าว 

ของแตล่ะกลุม่ไว้อยา่งชดัเจน ซึง่อยา่งน้อยควรมีในเร่ืองตอ่ไปนี ้ 

3.1 การก าหนดขอบเขตในการดูแลลูกค้าอย่างเป็นระบบทัง้ในด้านสุขภาพ ความ

ปลอดภยั และการชดเชยจากการใช้สินค้าหรือบริการในชว่งอายขุองสินค้าหรือบริการนัน้  

3.2 การอธิบายถึงขัน้ตอนและวิธีปฏิบตัใินการคดัเลือกคูค้่า  

3.3 การอธิบายการด าเนินการอยา่งเป็นระบบของบริษัทเพ่ือท าให้มัน่ใจได้ว่าห่วงโซ่

อปุทาน (Value Chain) ของบริษัทนัน้เป็นมิตรตอ่สิ่งแวดล้อม และส่งเสริมการพฒันาอย่างยัง่ยืน

อยา่งสม ่าเสมอ  

3.4 การสร้างปฏิสมัพนัธ์อนัดีกบัชมุชนท่ีสถานประกอบการของบริษัทตัง้อยู ่  

3.5 การจัดให้มีโครงการหรือแนวทางในการต่อต้านการทุจริต การคอร์รัปชั่น โดย

ก าหนดนโยบายการปอ้งกันการหาผลประโยชน์ในหน้าท่ีโดยมิชอบเพ่ือให้ทุกคนในบริษัทได้รับรู้

ถึงหน้าท่ี ความรับผิดชอบในการต่อต้านการทุจริตด้วยการประกอบธุรกิจตามหลักคุณธรรม 

จริยธรรมและด าเนินธุรกิจด้วยหลกัการในการต่อต้านการทจุริต ทุกรูปแบบ รวมถึงการสนบัสนุน

กิจกรรมตา่ง ๆท่ีส่งเสริมและปลกูฝังให้พนกังานทกุคนปฏิบตัิด้วยความซ่ือสตัย์สจุริต มีคณุธรรม 

และให้มีความระมัดระวัง และป้องกันไม่ให้กระท าการใด ๆ ท่ีเป็นการละเมิดกฎหมาย และ

ระเบียบข้อบงัคบัท่ีเก่ียวข้อง  

3.6 การก าหนดวิธีการและแนวปฏิบตัใินการไมล่ะเมิดสิทธิของเจ้าหนี ้  

3.7 การปฏิบตัิกับพนกังานและลูกจ้างอย่างเป็นธรรม รวมทัง้มีการพฒันาความรู้

และศกัยภาพของพนกังานอยา่งตอ่เน่ือง 

และจะต้องเปิดโอกาสให้ผู้ มีส่วนได้เสียแสดงความคิดเห็น แจ้งเบาะแส ข้อร้องเรียน 

หรือเสนอเร่ืองส าคัญอ่ืน ๆ โดยจัดให้มีกระบวนการและช่องทางในการรับและจัดการกับข้อ
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ร้องเรียน เช่น การร้องเรียนผ่านกรรมการอิสระ และการร้องเรียนผ่านเว็บไซต์ของบริษัท เพ่ือไว้

เป็นประโยชน์ในการปรับปรุงการด าเนินงานและพัฒนาธุรกิจของบริษัท ทัง้นีบ้ริษัทจะต้องไม่

กระท าการใด ๆ ท่ีเป็นการละเมิดสิทธิของผู้ มีส่วนได้เสีย และในกรณีท่ีผู้ มีส่วนได้เสียได้รับความ

เสียหายจากการละเมิดสิทธิให้มีการก าหนดมาตรการขึน้มาชดเชยกรณีดังกล่าว ทัง้นีบ้ริษัท

จะต้องปฏิบตัติามกฎหมาย และข้อก าหนดท่ีเก่ียวข้องเพ่ือให้สิทธิของผู้ มีส่วนได้เสียดงักล่าวได้รับ

การดแูลเป็นอยา่งดี และควรมีการส่งเสริมให้เกิดความร่วมมือระหว่างบริษัทกบัผู้ มีส่วนได้เสียทกุ

กลุม่ในการสร้างความมัง่คัง่ ความมัน่คงทางการเงินและความยัง่ยืนของกิจการ 

การเปิดเผยการปฏิบัติตามนโยบาย และการจัดท ารายงานความรับผิดชอบต่อ

สังคม บริษัทควรมีการเปิดเผยการปฏิบัติตามนโยบายความรับผิดชอบต่อสังคมในรูปแบบ

รายงานแหง่ความยัง่ยืน ด้านความรับผิดชอบตอ่สงัคมเพ่ือเปิดเผยการปฏิบตัิกิจกรรมด้านตา่ง ๆ 

รวมถึงส่งเสริมการมีส่วนร่วมของพนักงานในการปฏิบตัิตามนโยบายเพ่ือปลูกฝังจิตส านึกกับ

ความรับผิดชอบตอ่สงัคมแก่พนกังานในองค์กรทกุระดบัอย่างตอ่เน่ือง และควรจดัท ารายงานแห่ง 

ความยัง่ยืน ด้านความรับผิดชอบต่อสงัคมเปิดเผยไว้ในเว็บไซต์ และรายงานประจ าปีหรือจดัท า

เป็นฉบบัต่างหากแยกจากรายงานประจ าปี เพ่ือเผยแพร่การปฏิบตัิตามแนวทางของนโยบาย

ความรับผิดชอบตอ่สงัคมเพื่อการพฒันาธุรกิจอยา่งยัง่ยืน 

4.  การเปิดเผยข้อมลูและความโปร่งใส บริษัทควรให้ความส าคญัตอ่การเปิดเผยข้อมลู

ส าคญัท่ีมีผลต่อการตดัสินใจของผู้ลงทุน และผู้ มีส่วนได้เสียกบับริษัททัง้ท่ีเป็นข้อมลูทางการเงิน 

และไม่ใช่ข้อมูลทางการเงินอย่างถูกต้อง ครบถ้วน ทั่วถึง ทันเวลา ผ่านช่องทางท่ีเข้าถึงข้อมูล  

ได้ง่าย มีความเท่าเทียมกนัและน่าเช่ือถือโดยรายงานผ่านช่องทางตา่ง ๆ เช่น แบบแสดงรายการ

ข้อมูลประจ าปี (แบบ 56-1) รายงานประจ าปี รวมถึงผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัท และควรมี 

การเปิดเผยข้อมลูทัง้ภาษาไทยและภาษาองักฤษด้วย 

ส าหรับการเปิดเผยข้อมูล ในส่วนของการจดัท ารายงานทางการเงินและข้อมลูทาง

การเงิน ควรจัดท าขึน้ตามมาตรฐานการบัญชีท่ีรับรองทั่วไปในประเทศไทย และผ่านการ

ตรวจสอบจากผู้ สอบบัญชีอิสระ โดยเลือกใช้นโยบายบัญชีท่ีเหมาะสมและถือปฏิบัติอย่าง

สม ่าเสมอ ใช้ดุลยพินิจในการจัดท าอย่างระมัดระวัง อีกทัง้มีการเปิดเผยข้อมูลส าคัญอย่าง
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เพียงพอในหมายเหตปุระกอบงบการเงิน นอกจากนัน้ส าหรับในส่วนของค่าสอบบญัชีประจ าปี

เม่ือได้ผ่านความเห็นชอบและได้รับอนมุตัิแล้วควรมีการเปิดเผยคา่สอบบญัชีและคา่บริการอ่ืนท่ี

ผู้สอบบญัชีให้บริการไว้ด้วย 

บริษัทควรมีการจัดท าค าอธิบายและการวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ (Management 

Discussion and Analysis หรือ MD&A) ประกอบการเปิดเผยงบการเงินทกุในไตรมาส เพ่ือให้ 

นกัลงทนุได้รับทราบข้อมูลและการเปล่ียนแปลงท่ีเกิดขึน้กบัฐานะการเงินและผลการด า เนินงาน

ของบริษัทได้ดียิ่งขึน้ นอกเหนือจากข้อมลูตวัเลขในงบการเงินเพียงอยา่งเดียว 

นอกจากนัน้บริษัทควรมีการเปิดเผยรายช่ือและอ านาจหน้าท่ีของคณะกรรมการ  

และคณะกรรมการชุดอ่ืน ๆ จ านวนครัง้ของการประชุม จ านวนครัง้ท่ีกรรมการแต่ละคนเข้าร่วม

ประชุมในปีท่ีผ่านมา ความคิดเห็นจากการท าหน้าท่ีรวมถึงการฝึกอบรมและพัฒนาความรู้ 

ด้านวิชาชีพอย่างต่อเน่ือง อีกทัง้ เปิดเผยค่าตอบแทนแก่กรรมการและผู้ บริหารไว้ในรายงาน

ประจ าปีด้วย และบริษัทควรมีการรายงานนโยบายการก ากับดูแลกิจการ จรรยาบรรณธุรกิจ 

นโยบายการบริหารความเส่ียงและนโยบายเก่ียวกับการดูแลสิ่งแวดล้อมและสังคม และผล  

การปฏิบตัิตามนโยบายดงักล่าว รวมถึงกรณีท่ีไม่สามารถปฏิบตัิตามนโยบายเหล่านัน้ ได้พร้อม

ชีแ้จงเหตุผลโดยผ่านช่องทางต่าง ๆ เช่น รายงานประจ า ปี รวมถึงผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัท 

เพ่ือให้นักลงทุนได้ทราบข้อมูลดังกล่าวด้วย และคณะกรรมการบริษัทควรให้ความส าคัญ 

กบัข้อมลูท่ีเผยแพร่สู่สาธารณะชน ทัง้นีค้ณะกรรมการตรวจสอบอาจมีการให้ความเห็นเก่ียวกับ  

เร่ืองดงักล่าวในรายงานของคณะกรรมการตรวจสอบ ซึ่งแสดงไว้ในรายงานประจ าปีของบริษัท 

รวมทัง้จดัให้มีรายงานความรับผิดชอบของคณะกรรมการตอ่รายงานทางการเงินแสดงควบคูก่ับ

รายงานของผู้สอบบญัชีในรายงานประจ าปี 

ข้อมลูขัน้ต ่าท่ีควรเปิดเผยบนเว็บไซต์ของบริษัท ในส่วนท่ีนอกจากการเผยแพร่ข้อมลู 

ตามเกณฑ์ท่ีก าหนดและผ่านช่องทางของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย แบบแสดงรายการ

ข้อมลูประจ าปี (แบบ 56-1) และรายงานประจ าปีแล้ว บริษัทควรมีการเปิดเผยข้อมลูทัง้ภาษาไทย

และภาษาอังกฤษผ่านเว็บไซต์ โดยควรเผยแพร่อย่างสม ่า เสมอและเป็นปัจจุบนั ซึ่งข้อมูลบน

เว็บไซต์ ของบริษัท อยา่งน้อยควรประกอบด้วยข้อมลูตอ่ไปนี ้ 
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4.1 วิสยัทศัน์และพนัธกิจของบริษัท  

4.2 ลกัษณะการประกอบธุรกิจของบริษัท  

4.3 รายช่ือคณะกรรมการและผู้บริหาร  

4.4 งบการเงินและรายงานเก่ียวกับฐานะการเงินและผลการด า เนินงานทัง้ฉบับ

ปัจจบุนัและของปีก่อนหน้า  

4.5 แบบแสดงรายการข้อมลูประจ าปี (แบบ 56-1) และรายงานประจ าปี ท่ีสามารถ 

ให้ดาวน์โหลดได้  

4.6 ข้อมูลหรือเอกสารอ่ืนใดท่ีบริษัทน าเสนอต่อนกัวิเคราะห์ ผู้จดัการกองทุน หรือ

ส่ือตา่งๆ  

4.7 โครงสร้างการถือหุ้นทัง้ทางตรงและทางอ้อม  

4.8 โครงสร้างกลุ่มบริษัท รวมถึงบริษัทย่อย บริษัทร่วม บริษัทร่วมค้า และ Special 

Purpose Enterprises/ Vehicles (SPEs/SPVs)  

4.9 กลุ่มผู้ ถือหุ้ นรายใหญ่ทัง้ทางตรงและทางอ้อมท่ีถือหุ้ นตัง้แต่ร้อยละ 5 ของ

จ านวนหุ้นท่ีจ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมดและมีสิทธิออกเสียง  

4.10 การถือหุ้นทัง้ทางตรงและทางอ้อมของกรรมการ ผู้ ถือหุ้ นรายใหญ่ผู้ บริหาร

ระดบัสงู 4.11 หนงัสือเชิญประชมุสามญัและวิสามญัผู้ ถือหุ้น  

4.12 ข้อบงัคบับริษัท หนงัสือบริคณห์สนธิ และข้อตกลงของกลุม่ผู้ ถือหุ้น (ถ้ามี)  

4.13 นโยบายด้านการก ากบัดแูลกิจการท่ีดีของบริษัท  

4.14 นโยบายด้านบริหารความเส่ียง รวมถึงวิธีการจดัการความเส่ียงด้านตา่งๆ  

4.15 กฎบตัร หรือหน้าท่ีความรับผิดชอบ คุณสมบตัิ วาระการด ารงต าแหน่งของ

คณะกรรมการ รวมถึงเร่ืองท่ีต้องได้รับความเห็นชอบจากคณะกรรมการ  

4.16 กฎบตัร หรือหน้าท่ีความรับผิดชอบ คุณสมบตัิ วาระการด ารงต าแหน่งของ

คณะกรรมการตรวจสอบ คณะกรรมการสรรหา คณะกรรมการก าหนดค่าตอบแทน และ

คณะกรรมการก ากบัดแูลกิจการท่ีดี  
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4.17 จรรยาบรรณส าหรับพนกังานและกรรมการของบริษัท รวมถึงจรรยาบรรณของ 

นกัลงทนุสมัพนัธ์  

4.18 ข้อมูลติดต่อหน่วยงาน หรือบุคคลท่ีรับผิดชอบงานนักลงทุนสัมพันธ์ เช่น               

ช่ือบคุคลท่ีสามารถให้ข้อมลูได้ หมายเลขโทรศพัท์ 

นอกจากนี ้บริษัทควรจัดให้มีหน่วยงานหรือผู้ รับผิดชอบงานเก่ียวกับ “นักลงทุน

สัมพันธ์”  (Investor Relations หรือ IR) เพ่ือท าหน้าท่ีเผยแพร่ข้อมูลขององค์กรทัง้ข้อมูลทาง

การเงินและข้อมูลทั่วไปให้แก่บุคคลภายนอก เช่น ผู้ ลงทุน นักลงทุนสถาบัน นักลงทุนทั่วไป 

นกัวิเคราะห์ ผ่านช่องทางต่าง ๆ ให้ได้รับข้อมูลอย่างเท่าเทียมและเป็นธรรม และอาจมีการจัด

กิจกรรมเก่ียวกับงานนกัลงทุนสมัพันธ์ เพ่ือเผยแพร่และชีแ้จงข้อมูล รวมถึงมีการเปิดโอกาสให้

สามารถเข้าพบผู้บริหารของบริษัทได้ตามความเหมาะสม ภายใต้หลกัเกณฑ์ท่ีว่าข้อมลูท่ีให้เป็น

ข้อมลูท่ีได้เปิดเผยตอ่สาธารณะแล้ว 

5.  ความรับผิดชอบของคณะกรรมการ เน่ืองจากคณะกรรมการถือเป็นหวัใจส าคญั 

ของการก ากับดูแลกิจการท่ีดี ดังนัน้คุณสมบัติของผู้ ท่ีเป็นคณะกรรมการควรจะต้องมีภาวะ 

ความเป็นผู้น า มีวิสยัทศัน์ มีความเช่ียวชาญ มีประสบการณ์ มีความเป็นอิสระในการตดัสินใจ 

สามารถอุทิศเวลาและมีความพยายามอย่างเต็มท่ีในการปฏิบัติหน้าท่ีตามความรับผิดชอบ  

มีความระมดัระวงัและซ่ือสตัย์สุจริต เพ่ือประโยชน์สูงสุดของบริษัทและผู้ ถือหุ้น คณะกรรมการ

ควรมีการแบง่แยกบทบาทหน้าท่ีความรับผิดชอบระหว่างคณะกรรมการและฝ่ายจดัการท่ีชดัเจน 

และดูแลให้บริษัทมีระบบงานท่ีให้ความเช่ือมั่นได้ว่ากิจกรรมต่าง ๆ ของบริษัทได้ด า เนินไป 

ในลักษณะท่ีถูกต้องตามกฎหมายและมีจริยธรรม โครงสร้างคณะกรรมการบริษัท บริษัทควร

ปฏิบตัติามหลกัการดงันี ้ 

5.1  การก าหนดโครงสร้างของคณะกรรมการให้ประกอบด้วยกรรมการท่ีมี

คณุสมบตัิหลากหลาย ทัง้ในด้านทกัษะ ประสบการณ์ ความสามารถเฉพาะด้านท่ีเป็นประโยชน์                           

ในการท างาน และต้องมีกรรมการท่ีไม่ได้เป็นกรรมการบริหารอย่างน้อย 1 คน ท่ีมีประสบการณ์

ในธุรกิจหรืออตุสาหกรรมหลกัท่ีบริษัทด าเนินกิจการอยู่ และบริษัทยงัต้องเปิดเผยนโยบายในการ

ก าหนดองค์ประกอบของคณะกรรมการท่ีมีความหลากหลายในรายงานประจ าปีและบนเว็บไซต์  
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5.2  บริษัทควรมีคณะกรรมการในจ านวนท่ีเหมาะสมและเพียงพอต่อการด าเนิน

ธุรกิจ โดยมีจ านวนกรรมการไม่น้อยกว่า 5 คน และไม่ควรเกิน 12 คน ทัง้นีข้ึน้อยู่กับขนาด 

ประเภท และความซบัซ้อนของธุรกิจ  

5.3  คณะกรรมการควรมีกรรมการอิสระท่ีสามารถให้ความเห็นเก่ียวกับการท างาน

ของฝ่ายจัดการได้อย่างอิสระในจ านวนท่ีเป็นไปตามสัดส่วนอย่างยุติธรรมและเหมาะสม และ

กรรมการท่ีไม่ได้เป็นกรรมการอิสระ ควรเป็นไปตามสดัส่วนอย่างยุติธรรมของเงินลงทนุของผู้ ถือ

หุ้นแตล่ะกลุม่ แตท่ัง้นีส้ าหรับในกรณี ดงันี ้ 

1) ประธานกรรมการและกรรมการผู้จดัการเป็นคนเดียวกนั 

2) ประธานคณะกรรมการไมเ่ป็นกรรมการอิสระ  

3) ประธานคณะกรรมการและกรรมการผู้จดัการเป็นบคุคลในครอบครัวเดียวกนั  

4)  ประธานคณะกรรมการเ ป็นสมาชิกในคณะกรรมการบริหาร หรือ

คณะท างาน หรือได้รับมอบหมายให้รับผิดชอบด้านการบริหาร จากกรณีดงักล่าวนีค้ณะกรรมการ

ควรประกอบด้วยกรรมการอิสระมากกว่ากึ่งหนึ่งของจ านวนกรรมการทัง้หมด เพ่ือท่ีจะไม่ให้ใคร

คนใดคนหนึ่งมีอ านาจโดยไม่จ ากัด ตลอดจนเพ่ือให้เกิดการถ่วงดุลอ านาจและสอบทานการ

บริหารงานได้  

5.4  ควรมีการก าหนดวาระการด ารงต าแหน่งของกรรมการไว้อย่างชดัเจน และระบุ

ไว้ในนโยบายการก ากบัดแูลกิจการ  

5.5  คณะกรรมการควรมีการพิจารณาคณุสมบตัิของผู้ ท่ีจะเป็น “กรรมการอิสระ” 

เพ่ือให้กรรมการอิสระนัน้มีความเป็นอิสระอย่างแท้จริง และควรก าหนดให้มีวาระการด ารง

ต าแหน่งต่อเน่ืองไม่เกิน 9 ปี แต่ถ้าหากมีการด ารงต าแหน่งเกินจากนัน้ คณะกรรมการควรมีการ

พิจารณาอยา่งสมเหตสุมผลถึงความจ าเป็นดงักลา่วนัน้  

5.6  ประธานกรรมการและกรรมการผู้จดัการมีหน้าท่ีและความรับผิดชอบต่างกัน 

คณะกรรมการควรก าหนดอ านาจหน้าท่ีของแต่ละฝ่ายให้ชัดเจน เพ่ือไม่ให้ใครคนใดคนหนึ่ง 

มีอ านาจโดยไมจ่ ากดั และควรแยกบคุคลท่ีด ารงต าแหน่งประธานกรรมการออกจากบคุคลท่ีด ารง
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ต าแหนง่กรรมการผู้จดัการ และคณะกรรมการควรให้กรรมการอิสระเป็นผู้ด ารงต าแหน่งประธาน

กรรมการ  

5.7  คณะกรรมการควรก าหนดหลกัเกณฑ์และวิธีปฏิบตัิในการให้กรรมการด ารง

ต าแหน่งในบริษัทอ่ืนไว้อย่างชัดเจน ทัง้ประเภทของต าแหน่งกรรมการ และจ านวนบริษัทท่ีไป

ด ารงต าแหน่งได้ โดยพิจารณาจ านวนบริษัทท่ีกรรมการแต่ละคนจะไปด ารงต าแหน่ง ซึ่งให้

เหมาะสมกับลักษณะหรือสภาพธุรกิจของบริษัท ไม่ควรเกิน 5 บริษัทจดทะเบียน ทัง้นีเ้พ่ือให้

มั่นใจได้ว่ากรรมการสามารถทุ่มเทเวลาในการปฏิบัติหน้าท่ีในบริษัทได้อย่างเต็มท่ี และมี

ประสิทธิภาพในการปฏิบตังิานท่ีเพียงพอ  

5.8  บริษัทควรมีเลขานกุารบริษัทเพ่ือท่ีจะท าหน้าท่ีให้ค าแนะน าด้านกฎหมายและ

กฎเกณฑ์ต่าง ๆ ท่ีคณะกรรมการจะต้องทราบ และท าหน้าท่ีในการดูแลกิจกรรมต่าง ๆ ของ

คณะกรรมการ รวมทัง้ประสานงานให้มีการปฏิบตัิตามมติคณะกรรมการ ดงันัน้คณะกรรมการ

ควรจัดให้มีการก าหนดคุณสมบัติและประสบการณ์ของเลขานุการท่ีเหมาะสม และส่งเสริม

สนบัสนุนให้เลขานุการได้รับการฝึกอบรมและพฒันาความรู้อย่างต่อเน่ืองทัง้ทางด้านกฎหมาย 

การบัญชี หรือการปฏิบัติหน้าท่ีเลขานุการบริษัท และนอกจากนีค้วรเปิดเผยคุณสมบัติและ

ประสบการณ์ของเลขานกุารบริษัทไว้ในรายงานประจ าปี และบนเว็บไซต์ของบริษัทด้วย 

คณะกรรมการชุดย่อย นอกจากบริษัทจะมีคณะกรรมการตรวจสอบแล้ว 

คณะกรรมการควรพิจารณาจดัให้มีคณะกรรมการชุดย่อยอ่ืน เพ่ือช่วยในการศึกษารายละเอียด 

กลัน่กรองงาน และยงัเป็นการแบ่งเบาภาระหน้าท่ีของคณะกรรมการบริษัทด้วย โดยการตัง้เป็น

คณะกรรมการพิจารณาในเร่ืองตา่ง ๆ เฉพาะด้าน เช่น คณะกรรมการตรวจสอบ คณะกรรมการ

พิจารณาคา่ตอบแทน คณะกรรมการสรรหา คณะกรรมการบรรษัทภิบาล เป็นต้น และเพ่ือความ

เป็นอิสระของคณะกรรมการชดุย่อย ไม่ควรให้ประธานคณะกรรมการเป็นประธานหรือสมาชิกใน

คณะกรรมการชุดย่อยนี ้และคณะกรรมการชดุย่อยควรมีการจดัประชมุกนัอย่างน้อยปีละ 2 ครัง้ 

ทัง้นีเ้พ่ือท่ีจะร่วมกนัพิจารณา หารือกนั และด าเนินการตา่ง ๆ ให้บรรลตุามหน้าท่ีท่ีรับผิดชอบของ

ตน นอกจากนีค้วรมีการเปิดเผยรายช่ือบุคคลท่ีเป็นคณะกรรมการชุดย่อยด้านต่าง ๆ ไว้ใน

รายงานประจ าปี และบนเว็บไซต์ของบริษัทด้วย 
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บทบาท หน้าท่ี และความรับผิดชอบของคณะกรรมการ คณะกรรมการของบริษัทมี

หน้าท่ีพิจารณาและให้ความเห็นชอบในเร่ืองท่ีส าคญัเก่ียวกับการด าเนินงานของบริษัท รวมทัง้

ก ากับดแูลให้ฝ่ายจดัการด าเนินงานตามนโยบายและแผนท่ีก าหนดไว้อย่างมีประสิทธิภาพและ

ประสิทธิผล ส าหรับหน้าท่ีและความรับผิดชอบของคณะกรรมการควรครอบคลุมในเร่ือง

ดงัตอ่ไปนี ้ได้แก่ 

1) การพิจารณาและให้ความเห็นชอบในเร่ืองท่ีส าคญัเก่ียวกับการด าเนินงาน

ของบริษัท เชน่ วิสยัทศัน์ ภารกิจ กลยทุธ์ เปา้หมาย เป็นต้น  

2) ควบคมุดแูลและติดตามฝ่ายจดัการให้ด าเนินงานตามนโยบายและแผนท่ี

ก าหนดไว้   

3) มีการควบคมุภายในและการบริหารความเส่ียง  

4) การดแูลให้บริษัทด าเนินธุรกิจต่อเน่ืองในระยะยาว รวมทัง้แผนการพฒันา

พนกังาน และความตอ่เน่ืองของผู้บริหาร 

นอกจากนีค้ณะกรรมการควรจัดท านโยบายการก ากับดูแลกิจการของบริษัทและ

จรรยาบรรณธุรกิจไว้เป็นลายลักษณ์อักษร เพ่ือเผยแพร่ให้พนักงานใช้เป็นแนวทางในการ

ปฏิบตัิงาน ให้เป็นไปตามหลกัจรรยาบรรณ มีความซ่ือสัตย์สุจริต เท่ียงธรรม ปฏิบตัิหน้าท่ีด้วย

ความระมดัระวงั เป็นไปตามกฎหมายและกฎระเบียบตา่ง ๆ 

คณะกรรมการบริษัทควรก าหนดนโยบายเก่ียวกับความขัดแย้งทางผลประโยชน์ 

บนหลกัการท่ีว่า การตดัสินใจใด ๆ ในการด าเนินกิจกรรมทางธุรกิจจะต้องท าเพ่ือผลประโยชน์

สูงสุดของบริษัทเท่านัน้ และควรหลีกเล่ียงการกระท าท่ีก่อให้เกิดความขดัแย้งทางผลประโยชน์ 

และคณะกรรมการควรจดัให้มีชอ่งทางในการแจ้งเบาะแสในการกระท าความผิด ผ่านทางเว็บไซต์

หรือรายงานตรงต่อบริษัท ซึ่งเบาะแสดงักล่าวอาจจะให้มีการผ่านกรรมการอิสระหรือกรรมการ

ตรวจสอบของบริษัท เพ่ือสั่งการให้มีการตรวจสอบข้อมูลตามกระบวนการท่ีบริษัทก าหนดไว้ 

และรายงานตอ่คณะกรรมการ 
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คณะกรรมการควรจัดให้มีระบบการควบคุม ด้านการด าเนินงาน ด้านรายงาน

ทางการเงิน และด้านการปฏิบัติตามกฎ ระเบียบและนโยบาย ด้วยการแต่งตัง้บุคคลหรือ

หนว่ยงานท่ีมีความเป็นอิสระ เป็นผู้ รับผิดชอบในการตรวจสอบระบบการควบคมุดงักล่าว 

คณะกรรมการควรมีการก าหนดนโยบายด้านการบริหารความเส่ียงครอบคลุมทัง้

บริษัท และให้ฝ่ายจดัการเป็นผู้ปฏิบตัิและรายงานให้คณะกรรมการทราบเป็นประจ า อีกทัง้ควรมี

การทบทวนระบบ และการประเมินประสิทธิผลของการจดัการความเส่ียงอย่างน้อยปีละ 1 ครัง้ 

เพ่ือให้ไม่ล้าสมยั เข้ากับสภาวการณ์ปัจจุบนั และควรมีการเปิดเผยไว้ในรายงานประจ า ปี อีกทัง้

ต้องมีความเห็นถึงความเพียงพอของระบบการควบคมุภายในและการบริหารความเส่ียงนัน้ด้วย 

ในสว่นของกลไกก ากบัดแูลบริษัทย่อย คณะกรรมการมีหน้าท่ีในการพิจารณาความ

เหมาะสมของบคุคลท่ีจะสง่ไปเป็นกรรมการในบริษัทย่อย เพ่ือให้การควบคมุการบริหารให้เป็นไป

ตามนโยบายของบริษัท และการปฏิบัติงานต่าง ๆ ถูกต้องตามกฎหมาย ทัง้นีก็้เพ่ือดูแลรักษา

ผลประโยชน์ในเงินลงทนุของบริษัทนัน่เอง 

การประชุมคณะกรรมการ บริษัทควรจัดให้มีการประชุมคณะกรรมการอย่าง

สม ่าเสมอ โดยก าหนดการประชมุคณะกรรมการไว้เป็นการล่วงหน้าอย่างชดัเจนและบอกถึงวาระ

การประชุมท่ีส าคญั เช่น การพิจารณางบการเงินแต่ละไตรมาส การติดตามผลการด าเนินงาน 

เป็นต้น และได้แจ้งก าหนดการดงักล่าวให้กรรมการทกุท่านทราบล่วงหน้าเพ่ือให้สามารถจดัเวลา 

และเข้าร่วมประชุมได้ โดยจดัส่งหนงัสือเชิญประชมุพร้อมระเบียบวาระการประชมุ และเอกสาร

ให้แก่กรรมการล่วงหน้าก่อนวนัประชมุอย่างน้อย 5 วนั เพ่ือให้กรรมการมีเวลาในการศกึษาวาระ

การประชุมและเอกสารประกอบการประชุม ส าหรับในการประชุมคณะกรรมการบริษัทนัน้ 

ประธานกรรมการควรจดัสรรเวลาไว้อย่างเพียงพอท่ีกรรมการจะอภิปรายปัญหาส าคญั และใน

การพิจารณาบางวาระกรรมการผู้ จัดการได้เชิญผู้บริหารระดบัสูงเข้า ร่วมประชุมเพ่ือให้ข้อมูล

รายละเอียดเพิ่มเตมิในฐานะท่ีเก่ียวข้องกบัเร่ืองท่ีน าเสนอโดยตรง ในกรณีท่ีจ าเป็นคณะกรรมการ

อาจจะสามารถขอความเห็นจากท่ีปรึกษาอิสระหรือผู้ประกอบวิชาชีพภายนอกได้โดยถือเป็น

คา่ใช้จา่ยของบริษัท 
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นอกจากนัน้ คณะกรรมการควรมีนโยบายให้กรรมการท่ีไม่ เป็นผู้บริหารสามารถ 

จัดประชุมระหว่างกันได้โดยไม่ต้องมีกรรมการผู้ จัดการเข้าร่วมประชุมด้วย แต่ต้องแจ้งมติ  

การประชมุให้กรรมการผู้จดัการรับทราบ 

ส าหรับการประชุมคณะกรรมการนัน้ กรรมการทุกคนควรเข้าร่วมประชุมไม่น้อยกว่า

ร้อยละ 75 ของจ านวนการประชุมคณะกรรมการบริษัททัง้หมดท่ีได้จดัขึน้ในรอบปี ส่วนจ านวน

ครัง้ของการประชมุคณะกรรมการควรพิจารณาให้เหมาะสมกบัภาระหน้าท่ีและความรับผิดชอบ  

และลกัษณะการด าเนินธุรกิจของบริษัท แตท่ัง้นีไ้ม่ควรน้อยกว่า 6 ครัง้ตอ่ปี และในกรณีท่ีบริษัท

ไม่ได้มีการประชุมทุกเดือน บริษัทควรส่งรายงานผลการด า เนินงานให้คณะกรรมการทราบ 

ในเดือนท่ีไม่ได้มีการประชุม ทัง้นี ก็้เ พ่ือให้คณะกรรมการสามารถก ากับควบคุมดูแลการ

ปฏิบตังิานของฝ่ายจดัการได้อยา่งตอ่เน่ือง 

การประเมินตนเองของคณะกรรมการ คณะกรรมการและคณะกรรมการชุดย่อย  

ควรก าหนดให้มีการประเมินตนเองอย่างน้อยปีละ 1 ครัง้ เพ่ือช่วยให้มีการพิจารณาทบทวน

ผลงาน ปัญหาและอุปสรรคในปีท่ีผ่านมา และเพ่ือให้การท างานมีประสิทธิผลมากขึน้ เพราะ

ทราบถึงความรับผิดชอบของตนได้ชัดเจนขึน้ซึ่งการประเมินตนเองเป็นเคร่ืองมือส าคญัในการ

ประเมินความเหมาะสมของโครงสร้างคณะกรรมการและประสิทธิภาพในการปฏิบตัิหน้าท่ี โดย

ผลการประเมินและข้อคิดเห็นของกรรมการได้น าไปใช้เพ่ือการปรับปรุงการปฏิบตัิหน้าท่ีของ

คณะกรรมการ และของกรรมการในแต่ละปี ซึ่งควรมีการประเมินทัง้คณะ และรายบคุคล รวมถึง

ต้องทัง้เปิดเผยหลกัเกณฑ์ ขัน้ตอน และผลการประเมินในภาพรวมไว้ในรายงานประจ าปีด้วย 

คา่ตอบแทน คณะกรรมการควรก าหนดนโยบาย วิธีการ และหลกัเกณฑ์การก าหนด

ค่าตอบแทนให้แก่กรรมการ กรรมการผู้ จัดการ และผู้ บริหารระดับสูง อย่างเป็นธรรม 

สมเหตสุมผล และโปร่งใสโดยเช่ือมโยงกบัผลการด าเนินงานของบริษัทและผลการปฏิบตัิงานของ

แตล่ะบคุคลให้อยูใ่นระดบัเดียวกบัอตุสาหกรรม และสงูเพียงพอท่ีจะจงูใจและรักษากรรมการท่ีมี

คณุภาพตามท่ีต้องการไว้ ทัง้นีก้ารก าหนดค่าตอบแทนกรรมการเป็นเร่ืองเก่ียวกับผลประโยชน์

ของกรรมการโดยตรง ดงันัน้กรรมการจงึไมค่วรอนมุตัคิา่ตอบแทนของตนเอง 
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การพัฒนากรรมการและผู้ บริหาร บริษัทควรให้ความส าคัญในเร่ืองการพัฒนา

กรรมการ ผู้บริหาร และพนกังาน โดยการได้รับการอบรมสมัมนาจากสถาบนัภายนอกและภายใน

บริษัท เพ่ือเป็นการเพิ่มพูนความรู้ด้านต่าง ๆ อย่างสม ่าเสมอ และช่วยเพิ่มประสิทธิภาพในการ

ท างาน 

ฉะนัน้คณะกรรมการถือได้ว่ามีบทบาทส าคัญในการก ากับดูแลกิจการ ดังนัน้

คณะกรรมการควรมีความโปร่งใส ปราศจากอิทธิพลของผู้ ถือหุ้ นท่ีมีอ านาจควบคุมหรือฝ่าย

จัดการ อีกทัง้มีการแสดงความคิดเห็นอย่างเป็นอิสระ และปรับปรุงตวัเองให้ทันสมัยอยู่เสมอ               

มีการปฏิบตัิหน้าท่ีด้วยความซ่ือสตัย์ สจุริต และรอบคอบ โดยค านึงถึงประโยชน์สงูสดุของบริษัท 

ซึง่สิ่งเหลา่นีจ้ะชว่ยสร้างความมัน่ใจให้กบัผู้ มีสว่นได้เสียตา่ง ๆ 

หลักการก ากับดแูลกิจการทัง้ 5 หมวดนี ้ส าหรับหมวดท่ี 1 และหมวดท่ี 2 จะเป็น

เร่ืองท่ีเก่ียวกบัผู้ ถือหุ้น ส าหรับหมวดท่ี 4 และหมวดท่ี 5 เป็นเร่ืองท่ีเก่ียวกบัคณะกรรมการ ซึ่งทัง้ 

ผู้ ถือหุ้นและคณะกรรมการถือเป็นผู้ มีส่วนได้เสียภายในกิจการ แตจ่ะมีเพียงหมวดท่ี 3 เป็นเร่ืองท่ี

เก่ียวกบัผู้ มีส่วนได้เสียภายนอกกิจการ (สถาบนัไทยพฒัน์, 2553 อ้างอิงในสภุาพนัธ์ สมบรูณ์มนต์, 

2559) 

จากการศึกษาการก ากับดูแลกิจการท่ีดี ผู้ วิจัยมีความสนใจท่ีจะศึกษาการก ากับ

ดูแลกิจการท่ีดี ประกอบด้วย สัดส่วนการถือหุ้ นท่ีถือโดยผู้ บริหาร สัดส่วนของกรรมการอิสระ 

ขนาดของคณะกรรมการบริษัท การควบอ านาจในการบริหารของประธานกรรมการ และสดัส่วน

ในการเข้าประชุมของคณะกรรมการบริษัท เพ่ือให้ทราบถึงการบริหารงานของคณะกรรมการ

บริษัทท่ีอยู่ภายใต้หลกัการก ากับดูแลกิจการท่ีดี ว่ามีความสัมพันธ์กับระดบัการเปิดเผยข้อมูล

สิ่งแวดล้อมในทิศทางใด 

 

2.6 งานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 

บูรณภพ สมเศรษฐ์ และคณะ (2556) ศกึษาความสมัพนัธ์ระหว่างขนาดขององค์กร 

ความรับผิดชอบทางสงัคม และผลการด าเนินงานด้านการเงินของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยท่ีมีขนาดเล็กถึงขนาดกลาง ระหว่างปี พ.ศ. 2553 - 2554 ผล
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การศกึษาพบวา่ ปัจจยักิจกรรมการแสดงความรับผิดชอบทางสงัคมขององค์กรด้านสิ่งแวดล้อมมี

ความสัมพันธ์เชิงบวกกับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ แต่ไม่พบความสัมพนัธ์ระหว่างปัจจัย

กิจกรรมการแสดงความรับผิดชอบทางสังคมขององค์กรด้านการจ้างงานและชุมชนกับอัตรา

ผลตอบแทนสินทรัพย์ และผลการศึกษาไม่พบความสัมพันธ์ระหว่างปัจจัยกิจกรรมการแสดง

ความรับผิดชอบทางสังคมขององค์กรทัง้ด้านการจ้างงานและชุมชน และด้านสิ่งแวดล้อม กับ

อตัราผลตอบแทนตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น มลูคา่เพิ่มทางการตลาด และ Tobin’s Q นอกจากนัน้ผล

การศึกษาพบความสัมพันธ์เชิงบวกระหว่างขนาดขององค์กรกับการท ากิจกรรมท่ีแสดงความ

รับผิดชอบต่อสังคมในด้านการจ้างงานและชุมชน แต่ไม่พบความสัมพันธ์ระหว่างขนาดของ

องค์กรกบัการท ากิจกรรมท่ีแสดงความรับผิดชอบตอ่สงัคมด้านสิ่งแวดล้อม 

พิไลวรรณ พันธ์เพ็ง (2557) ศกึษาเร่ืองความสมัพนัธ์ระหว่างปัจจยัท่ีมีผลกระทบกับ

คณุภาพการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อมของบริษัทจดทเบียนในตลาดทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ในปี 2554 มีทัง้สิน้ จ านวน 428 บริษัท ใช้วิธีการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพห ุเป็นตวัแบบในการ

ทดสอบความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรตาม ได้แก่ คณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม และ

ตวัแปรอิสระ ประกอบด้วย ความสามารถในการแข่งขัน ความสามารถในการท าก าไร สภาพ

คล่องของกิจการ อายกุารด าเนินงาน กลุ่มอตุสาหกรรมและขนาดของกิจการเป็นตวัแปรควบคมุ

ผลการวิจัยพบว่าความสามารถในการแข่งขันมีความสัมพันธ์กับคุณภาพการเปิดเผยข้อมูล               

ด้านสิ่งแวดล้อมอย่างมีนัยส าคญัแสดงให้เห็นว่าการแข่งขันท่ีสูงขึน้ท าให้มีการเปิดเผยข้อมูล             

ด้านสิ่งแวดล้อมมากขึน้ตามไปด้วยส่วนตวัแปรอ่ืนซึ่งประกอบด้วยความสามารถในการท าก าไร

สภาพคล่องของกิจการและอายกุารด าเนินงานไม่มีความสมัพนัธ์กบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมูล

ด้านสิ่งแวดล้อมอย่างมีนยัส าคญัทางสถิตินอกจากนีย้งัพบว่าขนาดของบริษัทมีความสมัพนัธ์ใน

เชิงบวกกบัคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมอย่างมีนยัส าคญัแสดงให้เห็นว่าบริษัทท่ีมี

ขนาดใหญ่จะมีคุณภาพการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อมมากกว่าบริษัทขนาดเล็กส าหรับ

คณุภาพการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อมแยกเป็นรายการหลักกลุ่มทรัพยากรมีคณุภาพการ

เปิดเผยข้อมูลด้านกฎหมายและรายงานเก่ียวกับความยัง่ยืนมากกว่ากลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืนกลุ่ม

สินค้าอุตสาหกรรมมีคุณภาพการเปิดเผยรายการด้านนโยบายของบริษัทมากกว่ากลุ่ม
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อตุสาหกรรมอ่ืนส่วนกลุ่มบริการมีคณุภาพการเปิดเผยข้อมลูด้านการบญัชีและการเงินท่ีเก่ียวกบั

สิ่งแวดล้อมมากกวา่กลุม่อตุสาหกรรมอ่ืน 

สัตยา ตันจันทร์พงศ์ (2557) ศกึษาอิทธิพลของการก ากบัดแูลกิจการ การบริหารก าไร

และการวางแผนภาษีท่ีมีผลตอ่ผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย ท่ีมิใช่กลุ่มธุรกิจการเงิน โดยมีขอบเขตการศึกษาจ ากัดเฉพาะปี 2553 - 2554 

งานวิจยัใช้แบบประเมินการก ากบัดแูลกิจการท่ีปรับปรุงมาจากสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการ

บริษัทไทย Ananchotikul (2006; Cheung, et all., 2007) ท่ีมีเกณฑ์ประเมินทัง้สิน้ 204 ข้อ การ

บริหารก าไรใช้ตวัแบบของ Kothari, et all. (2005) การวางแผนภาษีจะวดัคา่โดยใช้อตัราส่วน

ภาษีตอ่สินทรัพย์รวม และผลการด าเนินงาน วดัคา่โดยใช้ Tobin’s Q การวิเคราะห์ข้อมลูจะใช้ 3 

เทคนิค ได้แก่ สหสัมพันธ์เพียร์สัน การวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุและการวิเคราะห์เส้นทาง

ความสัมพันธ์ โดยมีนัยส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 ผลการศึกษาพบว่า ภาพรวมข้อมูลเชิง

ประจกัษ์มีความสอดคล้องกบักบัตวัแบบทางทฤษฎี รวมทัง้การก ากบัดแูลกิจการมีความสมัพนัธ์

เชิงลบกบัการวางแผนภาษี และการวางแผนภาษีมีความสมัพนัธ์ในเชิงบวกกับการบริหารก าไร 

การก ากบัดแูละกิจการท่ีดีมีความสมัพนัธ์ในเชิงบวกกบัผลการด าเนินงาน ขณะท่ีการบริหารก าไร

และการวางแผนภาษี มีความสมัพนัธ์ในเชิงลบกบัผลการด าเนินงาน 

พรรณี กัมพลกัญจนา (2558) ศกึษาเร่ืองการเปิดเผยข้อมลูความรับผิดชอบตอ่สงัคม

ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยท่ีมีรายช่ือหลกัทรัพย์ในกลุ่มดชันี SET 

100 ตามแนวทางความรับผิดชอบต่อสังคมท่ีจัดท าโดยตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยซึ่ง

ก าหนดหลักการไว้ 8 ข้อ ทัง้ในภาพรวมและแยกตามกลุ่มอุตสาหกรรม และศึกษาทิศทางการ

เปล่ียนแปลงของการเปิดเผยข้อมูลเร่ืองความรับผิดชอบต่อสงัคม ระหว่างปี 2556 และปี 2557 

โดยท าการเก็บรวบรวมข้อมลูจากเนือ้หาเร่ืองความรับผิดชอบตอ่สงัคมของบริษัทท่ีมีการเปิดเผย

ไว้ในแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี (แบบ 56-1) ส าหรับปี 2556 และปี 2557 ผลการศึกษา

พบวา่ ในปี 2556 การเปิดเผยข้อมลูเร่ืองความรับผิดชอบตอ่สงัคมของบริษัท (จ านวน 96 บริษัท) 

ในภาพรวมมีจานวนค า/เฉล่ีย 2,765 ค า หลกัการท่ีมีการเปิดเผยข้อมลูมากท่ีสดุ คือ เร่ืองการร่วม
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พฒันาชมุชนหรือสงัคม (ค าเฉล่ีย 623 ค า) โดยบริษัทเน้นเร่ืองการด าเนินกิจกรรมเพ่ือร่วมพฒันา

สงัคมและชมุชน ทัง้นี ้อุตสาหกรรมท่ีมีการเปิดเผยข้อมลูเร่ืองความรับผิดชอบตอ่สงัคมมากท่ีสุด 

คือ กลุม่อตุสาหกรรมสินค้าอตุสาหกรรม (ค าเฉล่ีย 4,020 ค า) โดยให้ความส าคญักบัการเปิดเผย

ข้อมลูเร่ืองการดแูลสขุภาพและความปลอดภยัของพนกังาน  

ในปี 2557 การเปิดเผยข้อมูลเร่ืองความรับผิดชอบต่อสังคมของบริษัท (จ านวน 99 

บริษัท) ในภาพรวมมีจ านวนค าเฉล่ีย 4,130 ค า หลกัการท่ีมีการเปิดเผยข้อมลูมากท่ีสดุ คือ เร่ือง

การดแูลรักษาสิ่งแวดล้อม (ค าเฉล่ีย 914 ค า) โดยเนือ้หาส่วนมากกล่าวถึงเร่ืองการใช้ทรัพยากร

อย่างรู้คณุค่า การตระหนกัถึงความส าคญัของการดแูลรักษาสิ่งแวดล้อม การป้องกันมลพิษทัง้

ทางอากาศและน า้ และอตุสาหกรรมท่ีมีการเปิดเผยข้อมลูเร่ืองความรับผิดชอบตอ่สงัคมมากท่ีสดุ 

คือ กลุม่อตุสาหกรรมสินค้าอตุสาหกรรม (ค าเฉล่ีย 5,414 ค า) โดยให้ความส าคญักบัการเปิดเผย

ข้อมลูเร่ืองการฝึกอบรมและการพฒันาบคุคลากรเพิ่มเติมจากการเร่ืองท่ีได้เปิดเผยข้อมลูไว้ในปี 

2556 ส าหรับทิศทางการเปล่ียนแปลงการเปิดเผยข้อมลูเร่ืองความรับผิดชอบตอ่สงัคม ระหว่างปี 

2556 และปี 2557 (จ านวน 83 บริษัท) พบว่า ปริมาณการเปิดเผยข้อมลูในปี 2557 เพิ่มขึน้จากปี 

2556 โดยมีจ านวนค าเฉล่ียเพิ่มขึน้จานวน 1,520 ค า (เป็นการเพิ่มขึน้ 53%) และหลักการเร่ือง

การดแูลรักษาสิ่งแวดล้อมมีจ านวนค าเฉล่ียเป็นจ านวนเพิ่มขึน้มากท่ีสดุ (ค าเฉล่ียเพิ่มขึน้ 409 ค า 

คิดเป็นการเพิ่มขึน้ 75%) นอกจากนี ้หลกัการท่ีมีเปอร์เซ็นต์การเปิดเผยข้อมูลเพิ่มขึน้สูงสุด คือ 

เร่ืองการตอ่ต้านการทจุริตคอร์รัปชัน่ มีเปอร์เซ็นต์การเพิ่มขึน้ 99% (จ านวนค าเฉล่ียเพิ่ม 197 ค า) 

รองเอก วรรณพฤกษ์ (2558) ศกึษาเร่ืองความสมัพนัธ์ระหว่างผลการด าเนินงานกับ

การเปิดเผยข้อมลูด้านสงัคมและสิ่งแวดล้อมของบริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้างท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย จ านวน 62 บริษัท ระหว่างปี พ.ศ.2554 

ถึง พ.ศ.2556 รวม 3 ปี โดยใช้วิธีในการเก็บรวบรวมข้อมูลจากงบการเงิน แบบแสดงรายการ

ข้อมลู ประจ าปี (56-1) และรายงานประจ าปี ใช้วิธีการวิเคราะห์ข้อมลูคือสถิติเชิงพรรณนา ได้แก่ 

ค่าร้อยละ โดยแสดงในรูปตารางแจกแจงความถ่ีและค่าเฉล่ีย และสถิติเชิงอนุมานเพ่ือหา

ความสัมพันธ์ระหว่างตวัแปรต้นกับตวัแปรตามโดยการวิเคราะห์ถดถอยพหุ จากผลการศึกษา

พบวา่ อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวมและขนาดของบริษัทมีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบัการ
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เปิดเผยข้อมูลด้านสังคม และอัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมและขนาดของบริษัทมี

ความสมัพนัธ์เชิงบวกกบัการเปิดเผยข้อมลูด้านสงัคมและสิ่งแวดล้อม 

จิรติ สิรินุสรณ์ (2559) ศึกษาเร่ืองความสัมพันธ์ระหว่างการเปิดเผยข้อมูลด้าน

สิ่งแวดล้อมและสังคมกับผลประโยชน์เชิงบวกของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทยหมวดชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส์ทัง้หมด จ านวน 11 บริษัท ใช้กระดาษท าการวัดการ

เปิดเผยข้อมูลในรายงานประจ าปี แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี (แบบ 56-1) ระหว่างปี พ.ศ.

2557 ถึงปี พ.ศ.2558 วิเคราะห์ข้อมลูโดยใช้สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) และสถิติ

เชิงอนุมาน (Inferential Statistics) ในการวิเคราะห์ สหสมัพันธ์เพียร์สนั (Pearson Correlation 

Analysis) เพ่ือทดสอบสมมติฐาน ผลการศึกษาพบว่าข้อมูลความสมัพนัธ์ระหว่างการเปิดเผย

ข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อมกับผลประโยชน์เชิงบวกของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทยหมวดชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส์ ซึ่งประกอบไปด้วย อัตราก าไรขัน้ต้น (Gross Profit 

Margin) อตัราก าไรสทุธิ (Net Profit Margin) สินทรัพย์รวม (Total Assets) และหนีส้ินรวม (Total 

Liabilities) ไมมี่ความสมัพนัธ์กนัอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิต ิณ ระดบัความเช่ือมัน่ท่ี 99% 

ศศิ ดิษณะ (2559) ศึกษาเร่ืองผลกระทบของการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อม และการ

ควบคมุภายในตอ่มลูคา่กิจการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย จ านวน 

235 บริษัท ระหว่างปี พ. ศ. 2555-2557 ผลการศึกษาพบว่า การเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อมและ

การควบคมุภายในเพิ่มขึน้นอกจากนีย้งัพบว่าการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อมด้านการจดัการด้าน

สิ่งแวดล้อมและการควบคมุภายในด้านการการประเมินความเส่ียงมีปริมาณการเปิดเผยข้อมูล

มากท่ีสดุส่วนการเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อมด้านข้อมลูทางการเงินท่ีเก่ียวข้องกบัสิ่งแวดล้อมและ

การควบคมุภายในด้านกิจกรรมการควบคมุมีปริมาณการเปิดเผยข้อมูลน้อยท่ีสุดนอกจากนีย้ัง

พบว่าการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อมด้านการวิจัยและพัฒนามีความสมัพันธ์เชิงบวกกับมูลค่า

กิจการเพียงด้านเดียวจากทัง้หมด 6 ด้านส่วนการควบคมุในพบว่าการควบคมุภายในด้านการ

ประเมินความเส่ียงมีความสมัพนัธ์เชิงลบกบัมลูคา่กิจการเพียงด้านเดียวจากทัง้หมด 5 ด้านและ



49 

 

พบว่าขนาดของกิจการประเภทของผู้สอบบญัชีและกลุ่มของอุตสาหกรรมไม่มีความสมัพนัธ์กับ

ปริมาณการเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อมการควบคมุภายในและมลูคา่กิจการ 

ปิยะณัฐ ถุนพุทธดม (2560) ศึกษาผลกระทบของโครงสร้างผู้ ถือหุ้นท่ีมีต่อผลการ

ด าเนินงานของ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ซึ่งท าการวิจยัเชิงประจกัษ์ 

โดยใช้กลุ่มตวัอย่างจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ปี 2554 – 2558 

โดยยกเว้นบริษัทท่ีอยูใ่นกลุม่ธุรกิจ กองทนุ และบริษัทท่ีอยู่ระหว่างฟืน้ฟูผลการด าเนินงาน ข้อมลู

ท่ีใช้ในการศกึษา รวมทัง้สิน้ 1,665 ข้อมูล และท าการวิเคราะห์ผลทางสถิติ โดยใช้การวิเคราะห์

ความถดถอยเชิงพหุ ผลการวิจัยพบว่า สัดส่วนผู้ ถือหุ้ นสถาบัน มีผลกระทบทางลบอย่างมี

นยัส าคญัตอ่ผลการด าเนินงานท่ีวดั ผลตอบแทนจากสินทรัพย์ ในขณะท่ีโครงสร้างผู้ ถือหุ้นกระจกุ

ตวั มีผลกระทบทางบวกต่อผลการด าเนินงานท่ีวดั ผลตอบแทนจากสินทรัพย์ อย่างมีนยัส าคญั

ทางสถิต ิ

มาลินี สายก้อน, ณัฐนันท์ ฐิติยาปราโมทย์ (2560) ศึกษาเร่ืองผลกระทบความ

รับผิดชอบต่อสงัคมของธุรกิจท่ีมีตอ่การเปิดเผยข้อมลูบัญชีสิ่งแวดล้อมของกลุ่มอุตสาหกรรมการ

ผลิตท่ีได้การรับรอง ISO 14001 ในประเทศไทย ใช้แบบสอบถามเป็นเคร่ืองมือในการเก็บข้อมูล

จากผู้บริหารฝ่ายบัญชี/ผู้ จัดการฝ่ายบัญชีขของธุรกิจ ได้รับตอบกลับจ านวน 138 ราย ท าการ

วิเคราะห์ข้อมูลโดยใช้สถิติการวิเคราะห์การถดถอยพหคุณุ (Multiple Regression Analysis) ผล

การศกึษาพบวา่มิ ตด้ิานการประกอบธุรกิจด้วยความเป็นธรรม และด้านการร่วมพฒันาชมุชนและ

สังคมของความรับผิดชอบต่อสังคมของธุรกิจมีผลกระทบเชิงบวกต่อการเปิดเผยข้อมูลบัญชี

สิ่งแวดล้อมของธุรกิจ แตด้่านการเคารพสิทธิมนุษยชนและการปฏิบตัิต่อแรงงานอย่างเป็นธรรมมี

ผลกระทบเชิงลบตอ่การเปิดเผยข้อมลูบญัชีสิ่งแวดล้อมของธุรกิจ 

วิริยา จงรักษ์สัตย์ (2560) ศึกษาเร่ืองการเปิดเผยข้อมูลทางสงัคมและสิ่งแวดล้อม

ตามกรอบการจัดท ารายงานของ GRI:กรณีศึกษา บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทยในกลุ่มดชันีเซท 100 ใช้เคร่ืองมือในการวิจยัเป็นแบบตรวจรายการ (Checklist) ท่ี

พฒันาขึน้โดยอยู่บนพืน้ฐานของรายการท่ีควรรายงานตามกรอบการจดัท ารายงานของ  GRI ซึ่ง
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ประกอบด้วยตวัชีว้ดั 5 ด้านและ 48 รายการ งานวิจยันีใ้ช้การวิเคราะห์เชิงเนือ้หาในการวิเคราะห์

ข้อมูลและแยกประเภทของข้อมูลเชิงคุณภาพ เพ่ือค านวณดัชนีการรายงานข้อมูลสังคมและ

สิ่งแวดล้อมและวิเคราะห์ข้อมูลโดยใช้สถิติเชิงพรรณา ผลการวิจยัพบว่า บริษัทไทยส่วนใหญ่มี

ระดบัการรายงานข้อมลูสงัคมและสิ่งแวดล้อมตามกรอบการจดัท ารายงานของ GRI ฉบบั 3.1 ใน

ระดบัต ่าโดยเฉล่ียไม่เกิน 10% และส่วนใหญ่รายงานข้อมูลเพียงบางประเด็นในแต่ละด้าน โดย 

กลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุตสาหกรรม  (ประเภทธุรกิจปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์  )และกลุ่ม

อุตสาหกรรมทรัพยากร (ประเภทธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค) มีการรายงานข้อมูลสงัคม

และสิ่งแวดล้อมมากกวา่กลุม่อตุสาหกรรมอ่ืน ในทางตรงกนัข้าม กลุ่มอตุสาหกรรมบริการมีระดบั

การรายงานข้อมลูสงัคมและสิ่งแวดล้อมตามกรอบการจดัท ารายงานของ GRI ต ่าสดุ หากจ าแนก

ตามประเภทของการรายงานตามกรอบการจดัท ารายงานของ GRI บริษัทในทกุกลุ่มอตุสาหกรรม

มีการรายงานด้านสงัคมมากกวา่ด้านอ่ืน ๆ 

อุปพันธ์ ทวีผล (2560) ศึกษาเร่ืองอิทธิพลของระดบัการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อม

ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยท่ีมีตอ่ความส าเร็จของการด าเนินธุรกิจ 

ในกลุม่สินค้าอตุสาหกรรมจ านวน 82 บริษัท และกลุม่ทรัพยากรจ านวน 32 บริษัท รวมทัง้สิน้ 114 

บริษัท แบง่การวิเคราะห์เป็นข้อมลูอตัราส่วนทางการเงินท่ีใช้วดัความส าเร็จของการด าเนินธุรกิจ 

และการวิเคราะห์เนือ้หาสาระจากแบบ 56-1 เพ่ือจดัระดบัการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อม เม่ือได้

ข้อมลูทัง้สองสว่นแล้ว จงึใช้วิธีการทางสถิต ิMultiple Regression เพ่ือวิเคราะห์อิทธิพลของระดบั

การเปิดเผยสิ่งแวดล้อมของท่ีมีตอ่ความส าเร็จของการด าเนินธุรกิจ ผลการวิจยัพบว่า การเปิดเผย

ข้อมลูสิ่งแวดล้อมของบริษัทในกลุ่มอตุสาหกรรม มีอิทธิพลกบัผลการด าเนินงานของบริษัทท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ในทิศทางบวก โดยมีอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) อัตรา

ผลตอบแทนต่อส่วนผู้ ถือหุ้น (ROE) และอัตราส่วนก าไรสุทธิต่อหุ้ น (EPS) ซึ่งปัจจุบนัได้มีการ

รณรงค์เร่ืองการเปิดเผยข้อมูลตามหลักการก ากับดูแลท่ีดีรวมทัง้บริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพย์จะอยู่ภายใต้มาตรฐานการจดัการสิ่งแวดล้อมซึ่งอาจเป็นโอกาสให้ผลการด าเนินงาน

ของบริษัทโดยรวมสงูขึน้ 
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ไอลดา หนูตะพงค์ (2560) ศึกษาเร่ืองปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อระดบัการเปิดเผยข้อมูล

สิ่งแวดล้อม กรณีศึกษากลุ่มบริษัทอตุสาหกรรมเกษตร และอตุสาหกรรมอาหารท่ีจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยใช้ข้อมูลจากงบการเงินระหว่างจากงบการเงินระหว่างปี 

พ.ศ.2554-2558 ของบริษัททัง้หมดของทัง้สองอุตสาหกรรมรวม 39 บริษัท หรือจ านวน 195 งบ

การเงิน ระดับการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อมวัดโดยใช้ดัชนีการเปิดเผยข้อมูลท่ีดัดแปลงจาก

งานวิจัย ในอดีตเพ่ือหาความสัมพันธ์กับปัจจัยท่ีคาดว่ามีผลต่อระดับการเปิดเผยข้อมูล

สิ่งแวดล้อมอย่างมีสาระส าคญั ในขณะท่ีอุตสาหกรรมเกษตรมีระดบัการเปิดเผยข้อมูลท่ีสูงกว่า

อตุสาหกรรมอาหาร 

มัลลิกา เทียมสวัสดิ์  (2561) ศึกษาเร่ืองประสิทธิผลของบัญชีสิ่งแวดล้อมท่ีมีต่อ

คณุภาพของข้อมูลทางการเงินจ าแนกตามลกัษณะประชากรและศึกษาความยัง่ยืนขององค์กร

ของธุรกิจท่ีได้รับ ISO 14001 ในประเทศไทย ซึ่งท าการเก็บรวบรวมข้อมลูจากผู้อ านวยการฝ่าย

การเงินและบญัชีหรือผู้จดัการฝ่ายการเงินและบญัชีของธุรกิจท่ีได้รับ ISO 14001 ในประเทศไทย 

จ านวน 200 คน และใช้แบบสอบถามเป็นเคร่ืองมือในการวิจัย สถิติท่ีใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูล 

ได้แก่ การหาค่าความถ่ี ร้อยละ คา่เฉล่ีย ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน การวิเคราะห์สหสมัพนัธ์แบบ

พหคุณู และการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหคุณู ผลการศกึษาพบว่า ประสิทธิผลของการบญัชี

สิ่งแวดล้อม ด้านรายงานข้อมลูได้นา่เช่ือถือมีความสมัพนัธ์ของข้อมลูทางการเงินและความยัง่ยืน

ขององค์กร อย่างมีนัยส าคญั นอกนัน้พบว่า คุณภาพของข้อมูลทางการเงินมีความสมัพนัธ์กับ

ความยั่งยืนขององค์กร ซึ่งประกอบด้วย ด้านการเพิ่มคุณค่าธุรกิจ ด้านความสามารถในการ

แขง่ขนั ด้านภาพลกัษณ์ขององค์กร อยา่งมีนยัส าคญั 

พรพิมล โทสมบูรณ์ (2562) ศึกษาเร่ืองความสมัพนัธ์ระหว่างการเปิดเผยข้อมูลด้าน

บัญชีสิ่งแวดล้อมและความรับผิดชอบต่อสังคมกับผลการด าเนินงานของบริษัทในกลุ่ม

อุตสาหกรรมทรัพยากรและกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย จากรายงานประจ าปี  (แบบ 56-1) และงบการเงินประจ าปี ระหว่างปี พ.ศ. 2557-2561 

จ านวน 2 กลุ่มอุตสาหกรรม 44 บริษัท ใช้สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) วิเคราะห์



52 

 

ค่าเฉล่ีย (Mean) ค่าสูงสุด (Maximum) ค่าต ่าสุด (Minimum) และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 

(Standard Deviation) ทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระโดยใช้สถิติสหสัมพันธ์ 

(Correlation Analysis) วิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพห ุ(Multiple Regression Analysis) เพ่ือหา

ความสัมพันธ์ระหว่างความรับผิดชอบต่อสังคมกับผลการด าเนินงาน  ผลการวิจัยพบว่า 

ความสมัพนัธ์ระหว่างการเปิดเผยข้อมลูด้านบญัชีสิ่งแวดล้อมและ ความรับผิดชอบตอ่สงัคมของ

บริษัทในกลุ่มอตุสาหกรรมทรัพยากรไม่มีความสมัพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์ (ROA) 

อตัราผลตอบแทนตอ่ผู้ ถือหุ้น (ROE) และอตัราส่วนราคาตลาดตอ่ก าไรสทุธิตอ่หุ้น  (PE) และกลุ่ม

อตุสาหกรรมเทคโนโลยี ไมมี่ความสมัพนัธ์กบัอตัราสว่นราคาตลาดตอ่ก าไรสทุธิตอ่หุ้น (PE) 

Murcia and Santos (2012) ได้ศกึษาปัจจยัท่ีมีผลตอ่ระดบัการเปิดเผยข้อมลูตามความ

สมคัรใจ ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ประเทศบราซิล จากกลุ่มตวัอย่าง 100 บริษัท 

โดยเก็บข้อมลูจากงบการเงินประจ าปี 2006 - 2008 และเก็บข้อมลูจากตวัชีว้ดั 92 รายการ ทัง้

มุมมองด้านเศรษฐกิจ และมุมมองด้านสังคมและสิ่งแวดล้อม ผลการศึกษาพบว่า กลุ่ม

อตุสาหกรรมความสามารถในการท าก าไร มีความสมัพนัธ์กบัการเปิดเผยข้อมลูตามความสมคัร

ใจทัง้มมุมองด้านเศรษฐกิจและมมุมองด้านสงัคมและสิ่งแวดล้อม Tobin’s Q มีความสมัพนัธ์กบั

การเปิดเผยข้อมูลในมุมมองด้านสังคมและสิ่งแวดล้อม โครงสร้างทุนและขนาดของส านัก

งานสอบบัญชี มีความสัมพันธ์กับการเปิดเผยข้อมูลในมุมมองด้านเศรษฐกิจ แต่ไม่พบ

ความสมัพนัธ์ของ ขนาด การก ากบัดแูลกิจการ การออกหุ้น โอกาสในการเติบโตของธุรกิจ กบัการ

เปิดเผยข้อมลูทัง้มมุมองด้านเศรษฐกิจ มมุมองด้านสงัคมและสิ่งแวดล้อม และมมุมองรวม 

HengkyLatan, Charbel Jose ChiappettaJabbour, Ana Beatriz Lopes de Sousa 

Jabbour, Samuel FossoWamba and Muhammad SHahbaz (2018) ท าการศกึษาเร่ือง

ผลกระทบของกลยุทธ์ด้านสิ่งแวดล้อมความไม่แน่นอนด้านสิ่งแวดล้อมและความมุ่งมั่นของ

ผู้บริหารสูงสุดในการด าเนินงานด้านสิ่งแวดล้อมขององค์กร : บทบาทของการบญัชีการจดัการ

สิ่งแวดล้อมจากการส ารวจและรวบรวมข้อมูลจากกลุ่มตวัอย่าง 107 บริษัท ท่ีผ่านการรับรอง

มาตรฐาน ISO 14001 ซึ่งจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์อินโดนีเซีย พบว่า การบญัชีการจดัการ
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สิ่งแวดล้อมมีอิทธิพลในเชิงบวกและมีนัยส าคัญระหว่างทรัพยากรขององค์กร (กลยุทธ์ด้าน

สิ่งแวดล้อมขององค์กรความมุง่มัน่ของผู้บริหารระดบัสงูและความไมแ่นน่อนด้านสิ่งแวดล้อม) 

Gengyuan Liu, Xinan Yin, Walter Pengue, Enrico Benetto, Donald Huisingh, 

Hans Schnitzer, Yutao Wang and Marco Casazza (2018) ท าการศกึษาเร่ืองการบญัชี             

ด้านสิ่งแวดล้อม: ระหว่างข้อมูลเบือ้งต้นกับการใช้ข้อมูลเพ่ือการจดัการ การจัดประชุมสุดยอด

ระดับโลกด้านการบัญชีและการจัดการสิ่งแวดล้อมเร่ือง “การออกแบบอนาคตท่ีรุ่งเรืองและ

ยัง่ยืน” ซึ่งจดัขึน้ท่ีกรุงปักก่ิงในวนัท่ี 4-6 กรกฎาคม 2559 หวัข้อหลกั ของการประชมุคือการรวม

ผลกระทบทัง้ระบบเข้ากบัผลกระทบสิ่งแวดล้อมโดยพิจารณาจากกรอบการบญัชีและการจดัการ

ด้านสิ่งแวดล้อมแบบบรูณาการ พบวา่ นกัวิชาการด้านบญัชีสิ่งแวดล้อมได้พฒันาวิธีการมากมาย

ท่ีสามารถแปลงข้อมลูสิ่งแวดล้อมและสงัคมเศรษฐกิจดบิเป็นข้อมลูท่ีเป็นประโยชน์ทัง้เพ่ือปกปอ้ง

ระบบนิเวศทางธรรมชาตแิละเพ่ือก าหนดนโยบายและตวัเลือกการวางแผนท่ีเหมาะสมท่ีสดุเพ่ือให้

บรรลเุปา้หมายการพฒันาท่ียัง่ยืนในปัจจบุนั 

Roger Leonard Burritt, Christian Herzig, Stefan Schaltegger and Tobias Viere 

(2019) ท าการศกึษาเร่ืองการเปิดเผยเก่ียวกับบญัชีการจดัการสิ่งแวดล้อมส าหรับธุรกิจการผลิต   

บางประเภท จากการศึกษากรณีศกึษา 5 กรณีของธุรกิจในอินโดนีเซียได้ท าการส ารวจลกัษณะ

ของนวัตกรรมการบัญชีการจัดการสิ่งแวดล้อมของฟิลิปปินส์และเวียดนามและเส้นทาง                  

การพัฒนาชั่วคราว พบว่า ความส าคัญของการเปล่ียนแปลงเฉพาะเส้นทางท่ีเพิ่มขึน้ในการ

ท างานไปสู่การตัง้คา่ความยัง่ยืนท่ีซบัซ้อนและแสดงให้เห็นถึงความมีชีวิตชีวาและประโยชน์ของ

การส่งเสริมการผลิตโดยผ่านเคร่ืองมือการบญัชีการจดัการสิ่งแวดล้อมท่ีหลากหลาย และบญัชี

ต้นทนุท่ีมีอยา่งเพียงพอ 
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บทที่ 3 
วธีิด าเนินการ 

 

การศกึษาเร่ืองระดบัการเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อมและการก ากบัดแูลกิจการท่ีดีท่ีมีผล

ต่อผลการด าเนินของธุรกิจ  ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย                    

กลุม่อสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ผู้วิจยัได้ด าเนินการ ดงันี ้

3.1 ประชากรและกลุม่ตวัอยา่ง 

3.2 เคร่ืองมือท่ีใช้ในการวิจยั 

3.3 วิธีการเก็บรวบรวมข้อมลู 

3.4 วิธีการวิเคราะห์ข้อมลู 
 

3.1 ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 

ประชากรในการศกึษาครัง้นีป้ระกอบ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย ในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง จ านวน 102 บริษัท โดยบริษัทท่ีมีข้อมูลงบการเงิน
ประจ าปีครบทัง้ 5 ปี (พ.ศ.2558 - พ.ศ.2562) มีจ านวน 91 บริษัท ตามตาราง 3.1 

ตาราง 3.1 ข้อมลูบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย กลุม่อสงัหาริมทรัพย์ 
และก่อสร้าง จ านวน 91บริษัท 

ล าดับ ช่ือบริษัท ช่ือย่อ 

1 บริษัท อารียา พรอพเพอร์ตี ้จ ากดั (มหาชน) A 

2 บริษัท อมตะ คอร์ปอเรชนั จ ากดั (มหาชน) AMATA 

3 บริษัท อมตะ วีเอ็น จ ากดั (มหาชน) AMATAV 

4 บริษัท อนนัดา ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากดั (มหาชน) ANAN 

5 บริษัท เอพี (ไทยแลนด์) จ ากดั (มหาชน) AP 

6 บริษัท เอเซีย พรีซิชัน่ จ ากดั (มหาชน) APCS 
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ตาราง 3.1 ข้อมลูบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย กลุม่อสงัหาริมทรัพย์ 
และก่อสร้าง จ านวน 91 บริษัท (ตอ่) 

ล าดับ ช่ือบริษัท ช่ือย่อ 

7 

8 

บริษัท เอเพ็กซ์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากดั (มหาชน) 

บริษัท เอควิ เอสเตท จ ากดั (มหาชน) 

APEX 

AQ 

9 บริษัท บีเจซี เฮฟว่ี อินดสัทรี จ ากดั (มหาชน) BJCHI 

10 บริษัท บางกอก เดค-คอน จ ากดั (มหาชน) BKD 

11 บริษัท บางกอกแลนด์ จ ากดั (มหาชน) BLAND 

12 บริษัท บ้านร็อคการ์เด้น จ ากดั (มหาชน) BROCK 

13 บริษัท ผลิตภณัฑ์คอนกรีตชลบรีุ จ ากดั (มหาชน) CCP 

14 บริษัท คนัทร่ี กรุ๊ป ดีเวลลอปเมนท์ จ ากดั (มหาชน) CGD 

15 บริษัท ชาญอิสสระ ดีเวล็อปเมนท์ จ ากดั (มหาชน) CI 

16 บริษัท ช.การชา่ง จ ากดั (มหาชน) CK 

17 บริษัท คริสเตียนีและนีลเส็น (ไทย) จ ากดั (มหาชน) CNT 

18 บริษัท เซ็นทรัลพฒันา จ ากดั (มหาชน) CPN 

19 บริษัท ไดนาสตีเ้ซรามิค จ ากดั (มหาชน) DCC 

20 บริษัท ดีคอนโปรดกัส์ จ ากดั (มหาชน) DCON 

21 บริษัท ผลิตภณัฑ์ตราเพชร จ ากดั (มหาชน) DRT 

22 บริษัท อีเอ็มซี จ ากดั (มหาชน) EMC 

23 บริษัท อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) EPG 

24 บริษัท อีสเทอร์น สตาร์ เรียล เอสเตท จ ากดั (มหาชน) ESTAR 

25 บริษัท เอเวอร์แลนด์ จ ากดั (มหาชน) EVER 

26 บริษัท เฟรเซอร์ส พร็อพเพอร์ตี ้(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) FPT 



56 
 

ตาราง 3.1 ข้อมลูบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย กลุม่อสงัหาริมทรัพย์ 
และก่อสร้าง จ านวน 91 บริษัท (ตอ่) 

ล าดับ ช่ือบริษัท ช่ือย่อ 

27 

28 

29 

บริษัท เจนเนอรัล เอนจิเนียร่ิง จ ากดั (มหาชน) 

บริษัท แกรนด์ คาแนล แลนด์ จ ากดั (มหาชน) 

บริษัท อิตาเลียนไทย ดีเวล๊อปเมนต์ จ ากดั (มหาชน) 

GEL 

GLAND 

ITD 

30 บริษัท เจเอเอส แอสเซ็ท จ ากดั (มหาชน) J 

31 บริษัท เจซีเค อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) JCK 

32 บริษัท เค.ซี. พร็อพเพอร์ตี ้จ ากดั (มหาชน) KC 

33 บริษัท คงิ ไว กรุ๊ป (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) KWG 

34 บริษัท ลลิล พร็อพเพอร์ตี ้จ ากดั (มหาชน) LALIN 

35 บริษัทแลนด์แอนด์เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) LH 

36 บริษัท แอล.พี.เอ็น.ดีเวลลอปเมนท์ จ ากดั (มหาชน) LPN 

37 บริษัท เอ็ม บี เค จ ากดั (มหาชน) MBK 

38 บริษัท เมเจอร์ ดีเวลลอปเม้นท์ จ ากดั (มหาชน) MJD 

39 บริษัท มัน่คงเคหะการ จ ากดั (มหาชน) MK 

40 บริษัท เอ็น. ซี. เฮ้าส์ซิ่ง จ ากดั (มหาชน) NCH 

41 บริษัท นวนคร จ ากดั (มหาชน) NNCL 

42 บริษัท โนเบลิ ดีเวลลอปเมนท์ จ ากดั (มหาชน) NOBLE 

43 บริษัท ณศุาศริิ จ ากดั (มหาชน) NUSA 

44 บริษัท เนอวานา ไดอิ จ ากดั (มหาชน) NVD 

45 บริษัทเนาวรัตน์พฒันาการ จ ากดั (มหาชน) NWR 

46 บริษัท ออริจิน้ พร็อพเพอร์ตี ้จ ากดั (มหาชน) ORI 
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ตาราง 3.1 ข้อมลูบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย กลุม่อสงัหาริมทรัพย์ 
และก่อสร้าง จ านวน 91 บริษัท (ตอ่) 

ล าดับ ช่ือบริษัท ช่ือย่อ 

47 

48 

49 

50 

บริษัท พีเออี (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

บริษัท พร็อพเพอร์ตี ้เพอร์เฟค จ ากดั (มหาชน) 

บริษัท เดอะ แพลทินมั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

บริษัท เพาเวอร์ไลน์ เอ็นจิเนียร่ิง จ ากดั (มหาชน) 

PAE 

PF 

PLAT 

PLE 

51 บริษัท พรีเมียร์ โพรดกัส์ จ ากดั (มหาชน) PPP 

52 บริษัท พรีบลิท์ จ ากดั (มหาชน) PREB 

53 บริษัท ปรีชากรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) PRECHA 

54 บริษัท ปริญสิริ จ ากดั (มหาชน) PRIN 

55 บริษัท ไพลอน จ ากดั (มหาชน) PYLON 

56 บริษัท ควอลิตีค้อนสตรัคชัน่โปรดคัส์ จ ากดั (มหาชน) Q-CON 

57 บริษัท ควอลิตีเ้ฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) QH 

58 บริษัท โรแยล ซีรามิค อตุสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) RCI 

59 บริษัท ริช่ี เพลซ 2002 จ ากดั (มหาชน) RICHY 

60 บริษัท ไรมอน แลนด์ จ ากดั (มหาชน) RML 

61 บริษัท สวนอตุสาหกรรมโรจนะ จ ากดั (มหาชน) ROJNA 

62 บริษัท สิงห์ เอสเตท จ ากดั (มหาชน) S 

63 บริษัท สมัมากร จ ากดั (มหาชน) SAMCO 

64 บริษัท เอสซี แอสเสท คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) SC 

65 บริษัท ปนูซิเมนต์ไทย จ ากดั(มหาชน) SCC 

66 บริษัท ปนูซีเมนต์นครหลวง จ ากดั (มหาชน) SCCC 



58 
 

ตาราง 3.1 ข้อมลูบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย กลุม่อสงัหาริมทรัพย์ 
และก่อสร้าง จ านวน 91 บริษัท (ตอ่) 

ล าดับ ช่ือบริษัท ช่ือย่อ 

67 

68 

69 

70 

71 

บริษัท ทกัษิณคอนกรีต จ ากดั (มหาชน) 

บริษัท ซีฟโก้ จ ากดั (มหาชน) 

บริษัท เสนาดีเวลลอปเม้นท์ จ ากดั (มหาชน) 

บริษัท สยามฟิวเจอร์ดีเวลอปเมนท์ จ ากดั (มหาชน) 

บริษัท แสนสิริ จ ากดั (มหาชน) 

SCP  

SEAFCO 

SENA 

SF 

SIRI 

72 บริษัท ศภุาลยั จ ากดั (มหาชน) SPALI 

73 บริษัท ศรีราชาคอนสตรัคชัน่ จ ากดั (มหาชน) SRICHA 

74 บริษัท ซิโน-ไทย เอ็นจีเนียร่ิงแอนด์คอนสตรัคชัน่ จ ากดั(มหาชน) STEC 

75 บริษัท เอสทีพี แอนด์ ไอ จ ากดั (มหาชน) STPI 

76 บริษัท ซินเท็ค คอนสตรัคชัน่ จ ากดั (มหาชน) SYNTEC 

77 บริษัท ทิปโก้แอสฟัลท์ จ ากดั (มหาชน) TASCO 

78 บริษัท ทีซีเอ็ม คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) TCMC 

79 บริษัท ทีพีไอ โพลีน จ ากดั (มหาชน) TPIPL 

80 บริษัท ไทยโพลีคอนส์ จ ากดั (มหาชน) TPOLY 

81 บริษัท ทีอาร์ซี คอนสตรัคชัน่ จ ากดั (มหาชน) TRC 

82 บริษัท ไทรทนั โฮลดิง้ จ ากดั (มหาชน) TRITN 

83 บริษัท ทีทีซีแอล จ ากดั (มหาชน) TTCL 

84 บริษัท ย ูซิตี ้จ ากดั (มหาชน) U 

85 บริษัท สหโมเสคอตุสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) UMI 

86 บริษัท ยนูิค เอ็นจิเนียร่ิง แอนด์ คอนสตรัคชัน่ จ ากดั (มหาชน) UNIQ 
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ตาราง 3.1 ข้อมลูบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย กลุม่อสงัหาริมทรัพย์ 
และก่อสร้าง จ านวน 91 บริษัท (ตอ่) 

ล าดับ ช่ือบริษัท ช่ือย่อ 

87 

88 

89 

90 

91 

บริษัท ยนูิเวนเจอร์ จ ากดั (มหาชน) 

บริษัท วนชยั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

บริษัท ดบับลิวเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

บริษัท วิค จ ากดั (มหาชน) 

บริษัท สวนอตุสาหกรรม วินโคสท์ จ ากดั (มหาชน) 

UV 

VNG 

WHA 

WIIK 

WIN 

 

3.2 เคร่ืองมือที่ใช้ในการวิจัย 

การวดัการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมและสงัคม 

การศึกษาครัง้นี ้ใช้เคร่ืองมือในการรวบรวมข้อมูลเก่ียวกับระดับการเปิดเผยข้อมูล            

ด้านสิ่งแวดล้อมและสังคม คือ กระดาษท าการวัดการเปิดเผยข้อมูล ซึ่งสร้างดัชนีขึน้จาก                 

การทบทวนวรรณกรรมท่ีผ่านมาโดยอ้างอิงจากงานวิจัยของไอรดา หนูตะพงค์ (2560) จึงได้เป็น

กระดาษท าการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมและสงัคม ตามตาราง 3.2 
 

ตาราง 3.2 กระดาษท าการวดัการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม 

กระดาษท าการวดัการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม คะแนน 

1.  การเปิดเผยนโยบายด้าน
สิง่แวดล้อม 

1. ก าหนดนโยบายด้านสิง่แวดล้อม 
2.  ก าหนด Goals (เปา้หมาย) Target (จดุมุง่หมาย) และวตัถปุระสงค์ด้าน
 สิง่แวดล้อม 
3.  การปฏิบตัิตามใบอนญุาต กฎหมายและหนว่ยงานด้านสิง่แวดล้อม 
4.  ความร่วมมือด้านสิง่แวดล้อม 
5.  รางวลัด้านสิง่แวดล้อม   

2.  การเปิดเผยการจดัการและ
การตรวจสอบด้านสิง่แวดล้อม 

1.  การจดัการด้านสิง่แวดล้อม 
2.  ได้รับมาตรฐานระบบจดัการสิง่แวดล้อม (ISO14001) 
3.  การตรวจสอบด้านสิง่แวดล้อม  
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ตาราง 3.2 กระดาษท าการวดัการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม (ตอ่) 

กระดาษท าการวดัการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม คะแนน 
3.  การเปิดเผยผลกระทบของ
ผลติภณัฑ์และบริการตอ่
สิง่แวดล้อม 

1.  ของเสยี 
2. การน ากลบัมาใช้ใหม ่
3. การพฒันาผลติภณัฑ์ให้เป็นมิตรกบัสิง่แวดล้อม 
4. การใช้น า้อยา่งมีประสทิธิภาพ 
5. ผลกระทบตอ่สิง่แวดล้อม 
6. การฟืน้ฟสูิง่แวดล้อมที่ได้รับผลกระทบ  

4. การเปิดเผยข้อมลูด้านการเงิน
เก่ียวกบัสิง่แวดล้อม 

1. การลงทนุเก่ียวกบัสิง่แวดล้อม 
2. คา่ใช้จา่ยและต้นทนุด้านสิง่แวดล้อม 
3. หนีส้นิด้านสิง่แวดล้อม 
4. ค าอธิบายของการปฏิบตัิทางบญัชีส าหรับประเด็นด้านสิง่แวดล้อม 
5. การประกนัภยัด้านสิง่แวดล้อม  

5. การเปิดเผยข้อมลูการวิจยั
และศกึษาด้านสิง่แวดล้อม 

1. การศกึษาด้านสิง่แวดล้อม 
2. การวจิยัด้านสิง่แวดล้อม  

6. การเปิดเผยข้อมลูอื่นๆ
เก่ียวกบัสิง่แวดล้อม 

1. การเปิดเผยข้อมลูเก่ียวกบัความยัง่ยืน 
2. การจดัการป่าไม้ 
3. การตระหนกัถึงความหลากหลายทางชีวภาพ  

 รวม  

 
หลกัเกณฑ์การให้คะแนนการเปิดเผยข้อมลู 

การให้คะแนนการเปิดเผยข้อมลูนัน้ หากบริษัทมีการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อมและ

สังคมในรายงานประจ าปีตามรายการท่ีก าหนดไว้ บริษัทจะได้รับคะแนนเท่ากับ 1 แต่ในทาง

ตรงกนัข้าม หากไม่มีการเปิดเผยรายการตามท่ีก าหนดไว้ บริษัทจะได้รับคะแนนเท่ากบั 0 การให้

คะแนนการเปิดเผยข้อมลูในลกัษณะนีถ้กูน ามาใช้ในงานวิจยัของ Camfferman and Cooke (2002) 

Eng Li L and Mak Yuen T (2003) ฐิตมิา ก่ิงแก้ว (2555) และไอรดา หนตูะพงค์ (2560) 

 วิธีค านวณดชันีการเปิดเผยข้อมลู 

 เม่ือให้คะแนนการเปิดเผยข้อมูลทัง้หมดของแต่ละบริษัทแล้ว จะท าการค านวณดัชนี            

การเปิดเผยข้อมลู (Disclosure Index) Camfferman และ Cooke (2002) ซึ่งจะอยู่ในรูปอตัรา 
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ส่วนของคะแนนรวมท่ีแต่ละบริษัทได้รับจริงกับคะแนนรวมสูงสุดท่ีคาดว่าจะได้รับดัชนี                     

การเปิดเผยข้อมลูของแตล่ะบริษัทสามารถเขียนสมการได้ดงันี ้
 

    Disclosure Index = 
  

  
 

    โดยท่ี 0< INDEX <1 

  AS = คะแนนจริงท่ีแตล่ะบริษัทได้รับ (Actual Scores) 

  MS = คะแนนรวมสงูสดุท่ีแตล่ะบริษัทควรจะได้รับ (Maximum Scores) 

 

3.3 วิธีการเกบ็รวบรวมข้อมูล 

 การวิจัยครั ง้นี เ้ ป็นกาวิจัยเชิ งประจักษ์  (Empirical Research) จากข้อมูลทุติยภูมิ 

(Secondary Data) เก็บรวบรวมข้อมูลจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี (แบบ 56-1) งบการเงิน  

ของบริษัทซึ่งเป็นข้อมูลในปี พ.ศ. 2558 - 2562 ผู้ วิจยัได้ท าการเก็บรวบรวมข้อมลูจากหนงัสือ 

ต ารา บทความ วารสารวิชาชีพ งานวิจยั วิทยานิพนธ์ และข้อมลูจากเว็บไซต์ท่ีเก่ียวข้อง  

 

3.4 วิธีการวิเคราะห์ข้อมูล 

ในการวิจัยครัง้นีใ้ช้แบ่งการประมวลผลและวิเคราะห์ข้อมูลเป็น 2 ส่วน ได้แก่ สถิต ิ             

เชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) และสถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) โดยการใช้

การประมวลผลข้อมลูด้วยโปรแกรมส าเร็จรูปทางสถิตชิ่วยในการวิเคราะห์ 

1. สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) เป็นการอธิบายภาพรวมของตวัแปรด้วย

คา่สถิติพืน้ฐาน ได้แก่ ความถี่ และร้อยละ  (Frequency  and Proportion) คา่เฉลี่ย  (Mean) 

คา่สงูสดุ (Maximum) คา่ต ่าสดุ (Minimum) และคา่เบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) 
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2. สถิติเชิงอนมุาน (Inferential Statistics) ในการศกึษาครัง้นีใ้ช้ข้อมลูจากกลุ่มประชากร

แล้วน าผลการทดสอบท่ีได้อ้างอิงไปยังกลุ่มประชาการ เพ่ือทดสอบว่าข้อมูลท่ีรวบรวมมาจากกลุ่ม

ตวัอยา่งสอดคล้องหรือขดัแย้งกบัสมมติฐานทางสถิตท่ีิตัง้หรือไม่ โดยงานวิจยัใช้การวิเคราะห์ ดงันี ้

2.1 ใช้การวิเคราะห์สหสมัพนัธ์เพียร์สนั (PearsonCorrelation Analysis) เป็นการหา

คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์เพ่ือหาความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระและตวัแปรตามโดยใช้ตวัเลข

ของคา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์หรือคา่ r (ศริิชยั พงษ์วิชยั, 2552 อ้างอิงใน ฑริยา พงษ์พนัธุ์, 2558) 

ค่าท่ีค านวณได้แทนระดับความสัมพันธ์ของตัวแปรทัง้ 2 โดยมีค่าตัง้แต่ -1.00 ถึง 1.00 และ

สามารถบอกระดบัความสมัพนัธ์กนัในระดบัน้อยหรือมากได้ 

2.2 การทดสอบอิทธิพลของการก ากบัดแูลกิจการท่ีดี และผลการด าเนินงานของบริษัท 

ต่อการวางแผนภาษี พิจารณาจากค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอยแบบพหุ โดยใช้การวิเคราะห์ถดถอย

แบบพหคุณู (Multiple Regression Analysis) และคา่สหสมัพนัธ์พหคุณู (Multiple Correlation) เพ่ือ

หาความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามและตวัแปรอิสระมากกว่าหนึง่ตวั 

การก าหนดตวัแปรท่ีใช้ในการศกึษา 
3.4.1  ตวัแปรอิสระ (Independent Variables) มีดงันี ้

1.  การก ากบัดแูลกิจการท่ีดี ประกอบด้วย 
1.1  สดัส่วนการถือหุ้นท่ีถือโดยผู้บริหาร (Percent share Stock of Executive Director) 

คือ สดัสว่นการถือครองหุ้นของกรรมการท่ีมาจากฝ่ายบริหาร เข้าถืออิทธิพลของโครงสร้างการถือหุ้นท่ี

มีผลตอ่แรงจงูใจของผู้บริหารในการจดัท ารายงานทางการเงินท่ีมีคณุภาพ จึงน่าจะช่วยองค์กรก ากับ

ดแูลในการวางมาตรการการก ากับดแูลท่ีเหมาะสมแก่บริษัท และช่วยให้ผู้ ใช้รายงานทางการเงินใช้

ข้อมูลท่ีน าเสนอในรายงานทางการเงินอย่างระมดัระวงัมากขึน้ (กรัณฑรัตน์ บุญญวฒัน์ และศกัดา 

มาณวพัฒน์, 2554 อ้างอิงในนภาพร จักรวาลกุล, 2559) ซึ่งแสดงว่าบริษัทมีความระมัดระวังใน              

การแสดงก าไรตามเกณฑ์คงค้าง ได้แก่ จ านวนหุ้นสามญัท่ีถือครองโดยกรรมการท่ีมาจากฝ่ายบริหาร

ต่อจ านวนหุ้ นสามัญท่ีช าระแล้วทัง้หมด และมีผลกระทบกับการจัดท ารายงานทางการเงินและ              

การวางแผนภาษีเกิดขึน้ได้ สามารถใช้ตวัแปร Stock แทนค านวณได้ ดงันี ้
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   Stock =   จ านวนหุ้นสามญัของกรรมการท่ีมาจากฝ่ายบริหาร ×100 
              จ านวนหุ้นสามญัท่ีช าระแล้วทัง้หมด 
 

1.2  สัดส่วนของกรรมการอิสระ (Proportion of Independent Director : PID)  คือ 

สัดส่วนของกรรมการท่ีมีอิสระต่อจ านวนกรรมการของบริษัททัง้หมด ปัจจัยหลักส่วนหนึ่ง 

ของการก ากับดแูลกิจการท่ีดี คือ คณะกรรมการตรวจสอบ ซึ่งถือเป็นตวัการส าคญัในการท าให้การ

ก ากับดูแลกิจการด าเนินงานได้อย่างถูกต้องและเหมาะสม โดยส านักงานคณะกรรมการก ากับ

หลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ (ก.ล.ต.อ้างอิงใน นภาพร จกัรวาลกุล, 2559) ได้ก าหนดให้กรรมการ

ตรวจสอบต้องเป็นกรรมการอิสระ และก าหนดให้บริษัทจดทะเบียนต้องมีคณะกรรมการตรวจสอบไม่

น้อยกว่า 3 คน เน่ืองจากคาดว่ายิ่งมีคณะกรรมการตรวจสอบมาก ยิ่งท าให้การบริหารงานและ                 

การออกงบการเงินโปร่งใสมากยิ่งขึน้ ความเป็นอิสระของคณะกรรมการ ซึ่งขดัจากอตัราส่วนจ านวน

กรรมการอิสระต่อจ านวนคณะกรรมของบริษัททัง้หมด โดยกรรมการอิสระนัน้ต้องเป็นบุคคลท่ีไม่มี

ความสัมพันธ์ทางธุรกิจหรือทางสายโลหิตกับเจ้าของกิจการ และไม่มีผลประโยชน์ร่วมในกิจการ             

อนัจะส่งผลกระทบต่อการตดัสินใจในการปฏิบตัิหน้าท่ีในการออกเสียงแทนผู้ ถือหุ้นอย่างเป็นอิสระ

เป็นความโปร่งใส ยตุิธรรม สามารถแสดงถึงก าไรท่ีมีคณุภาพ เพิ่มขีดความสามารถของบริษัท และมี

ผลกระทบกับการจัดท ารายงานทางการเงินและการวางแผนภาษีเกิดขึน้ได้ ใช้ตัวแปร PID แทน 

ค านวนได้ดงันี ้

        PID  =          จ านวนของกรรมการอิสระ   ×100 
                 จ านวนกรรมการของบริษัททัง้หมด  
 

1.3  ขนาดของคณะกรรมการบริษัท (Board size) คือ “คณะกรรมการบริษัท” จะเป็น

ผู้ด าเนินการต่าง ๆ ในนามของบริษัท และการกระท าของกรรมการก็จะมีผลผกูพนับริษัท โดยสงัเกต

ว่า “ผู้ ถือหุ้น” ไม่สามารถเข้าไปบริหารกิจการของบริษัทได้โดยตรง ซึ่งการเป็นผู้ ถือหุ้นจึงไม่ได้แปลว่า

เป็นผู้ บริหารของบริษัท ผู้ ถือหุ้ น (ตัวการ) จะเลือกบุคคลภายนอกท่ีคิดว่ามีความสามารถเป็น

กรรมการก็ได้ แต่ก็อาจจะมีบางบริษัทท่ีไม่ต้องการให้บุคคลภายนอกเข้ามายุ่งเก่ียวกับกิจการของ

บริษัท อาจจะวางข้อก าหนดว่ากรรมการต้องเป็นผู้ ถือหุ้นของบริษัทเท่านัน้ก็ได้ โดยการเอาข้อก าหนด
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ของบริษัทมาใส่ไว้ใน “ข้อบงัคบั” ของบริษัท เม่ือใส่แล้วก็จะกลายเป็นกติกาท่ีทุกคนต้องปฏิบตัิตาม 

แต่ละบริษัทสามารถก าหนดจ านวนกรรมการได้มากน้อยตามความเหมาะสม ซึ่งเร่ืองของจ านวน

กรรมการสามารถก าหนดใส่ไว้ใน “ข้อบงัคบั” ได้อีกเช่นกัน แม้ว่าปัจจุบนักฎหมายท่ีควบคุมบริษัท

มหาชนและบริษัทจดทะเบียน จะก าหนดให้กรรมการต้องปฏิบัติหน้าท่ีด้วยความซ่ือสัตย์สุจริต 

โปร่งใส ค านึงถึงผลประโยชน์ของบริษัท และผู้ ถือหุ้นทกุรายแตก็่ไม่มีแนวทางท่ีชดัเจนในการก าหนด

ว่าการปฏิบัติหน้าท่ีด้วยความซ่ือสัตย์สุจริต ว่ามีขอบเขตของการด าเนินงานมากน้อยเพียงใด                

(นภาพร จกัรวาลกลุ, 2559) 

นอกจากนีปั้จจุบันการควบคุมดูแลให้กรรมการปฏิบัติในเร่ืองดังกล่าวยังไม่

เข้มงวด ไม่ว่าจะเป็นโดยผู้ ถือหุ้ นเอง หรือโดยทางการ และอาจจะมีบทบัญญัติของกฎหมายบาง

ประการท่ีท าให้กรรมการ หรือผู้บริหารสามารถใช้เป็นช่องทางในการหาประโยชน์ส่วนตน และมี

ผลกระทบกบัการจดัท ารายงานทางการเงินและการวางแผนภาษีเกิดขึน้ได้ โดยใช้ตวัแปร BSize แทน 

ได้ดงันี ้

   BSize  =      จ านวนของคณะกรรมการบริษัท 
 

1.4 การควบอ านาจในการบริหารของประธานกรรมการ (DualCEO) เม่ือพิจารณา

โครงสร้างการถือหุ้ นของบริษัทจดทะเบียนในประเทศไทย ส่วนใหญ่มักเป็นบริษัทท่ีมีพืน้ฐาน 

มาจากบริษัทครอบครัว (นภาพร จักรวาลกุล, 2559) จึงท าให้การถือหุ้ น และอ านาจการบริหาร 

ในบริษัทถือหุ้ นแบบครอบครัว และในบางครัง้การตัดสินใจเลือกลงทุนของผู้ ลงทุนภายนอก 

มักจะเกิดจากความเช่ือมั่น ในกลุ่มผู้ ถือหุ้ นใหญ่มีการกระจุกตัวมีข้อดีในด้านความคล่องตัว 

ในการด าเนินงาน และผู้ ถือหุ้ นรายใหญ่มักจะมีความผูกพันกับบริษัทและมีแนวโน้มจะค านึงถึง

ประโยชน์และความอยู่รอดของบริษัทในระยะยาว แต่อีกในแง่มุม อาจเอือ้ให้ผู้ ถือหุ้ นรายใหญ่

สามารถด าเนินการในลักษณะเอาเปรียบผู้ มีส่วนได้เสียอีกด้วย โดยค านึงถึงผลประโยชน์ 

แก่ตัวเองเป็นส าคัญ นอกจากนีโ้ครงสร้างการถือหุ้ นระหว่างบริษัทกับบริษัทในกลุ่มจ านวนมาก 

ยงัมีลักษณะการถือหุ้นไขว้กัน หรือการถือหุ้นผ่านตวัแทนของตนเอง (Nominee) ท าให้ผู้ลงทุนราย

ยอ่ยไมท่ราบโครงสร้างการถือหุ้น และอ านาจควบคมุของบริษัทและบริษัทในกลุ่มอย่างชดัเจนส าหรับ
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ผู้ลงทุนวงนอก (Outside Investor) ซึ่งได้แก่ เจ้าหนี ้ผู้ ลงทุนประเภทสถาบนั และผู้ ลงทุนรายย่อย 

ส่วนมากมกัเป็น Passive Investor จึงมกัจะไม่สามารถรวมตวักันเพ่ือคานอ านาจผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ 

ประกอบกับท่ีผ่านมาผู้ ลงทุนเหล่านีม้ักจะเน้นการลงทุนในระยะสัน้ จึงไม่ได้ให้ความส าคัญกับ

ปัจจยัพืน้ฐาน และการติดตามการด าเนินงานของบริษัทเท่าท่ีควร เม่ือพบการกระท ามิชอบของบริษัท 

ผู้ลงทุนเหล่านีก็้มกัเลือกขายหุ้นเพ่ือตดัขาดทุนมากกว่าด าเนินการฟ้องร้องคา่เสียหายกบับริษัทหรือ

ผู้บริหารดงันัน้ การท่ี กลต.ก าหนดให้การด าเนินการในบางเร่ืองท่ีส าคญัคณะกรรมการบริษัทต้อง             

ขอมตท่ีิประชมุผู้ ถือหุ้นนัน้จงึไมค่อ่ยได้ผลนกั เพราะผู้ ถือหุ้นรายย่อยมกัไม่ไปเข้าร่วมประชมุ การแยก

ต าแหน่งประธานกรรมการกบัประธานบริหารท่ีไม่ได้เป็นบคุคลเดียวกันนัน้เป็นการแบง่แยกหน้าท่ีใน

ด้านนโยบายและหน้าท่ีในการบริหารออกจากกนั ประธานกรรมการมีบทบาทหน้าท่ีก ากบัดแูลการใช้

นโยบาย และแนวทางปฏิบัติงานเชิงกลยุทธ์ของฝ่ายจัดการ รวมทั ง้ให้ค าแนะน าและสนับสนุน                

การด าเนินธุรกิจของฝ่ายจัดการ แต่ไม่มีส่วนร่วมในการบริหารงานประจ าของบริษัทฯ ประธาน

กรรมการเป็นผู้ท าหน้าท่ีเป็นประธานในท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทและท่ีประชุมผู้ ถือหุ้ น และ

สนับสนุนให้กรรมการทุกคนมีส่วนร่วมในการประชุม ตลอดจนดูแลให้การประชุมคณะกรรมการ

บริษัทและผู้ ถือหุ้นด าเนินไปอย่างมีประสิทธิภาพจนส าเร็จลลุ่วง ฉะนัน้การควบอ านาจในการบริหาร

ของประธานกรรมการอาจส่งผลกระทบต่อรายงานทางการเงิน การวางแผนภาษีเกิดขึน้ได้                      

อาจก่อให้เกิดการปรับแต่งตัวเลขในรายการคงค้างอีกด้วย สามารถใช้ตัวแปร DualCEO แทน                  

โดยก าหนดเป็นDummy Variables ได้ดงันี ้

  มีการควบอ านาจในการบริหารของประธานกรรมการ   มีคา่เป็น 0 
  ไมมี่การควบอ านาจในการบริหารของประธานกรรมการ  มีคา่เป็น 1 
 

1.5 สัดส่วนการเข้าประชุมของคณะกรรมการบริษัท  (Proportion of Directors in 

Board’s Meeting : PDBM) ผู้ลงทุนสถาบนัจ านวนมากใช้เร่ืองการประชุมผู้ ถือหุ้ นประกอบการ

ตดัสินใจว่าจะลงทุนในบริษัทนัน้ ๆ หรือไม่ สิ่งท่ีผู้ ลงทุนสถาบนัและผู้ลงทุนรายบุคคลมีความวิตก

กงัวลมากท่ีสดุเร่ืองหนึ่ง เน่ืองจากผู้บริหารของบริษัทหรือผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ท่ีมีอ านาจในการควบคมุ

การบริหารงานของบริษัท ให้ความสนใจและเคารพสิทธิของผู้ ถือหุ้ นรายอ่ืนมากน้อยเพียงใด  
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ให้ความเป็นธรรมแก่ผู้ ถือหุ้นรายอ่ืนมากน้อยเพียงใด เพราะถ้ามีตวับ่งชีใ้ห้เห็นว่าผู้ ถือหุ้นรายใหญ่

หรือผู้บริหารท่ีควบคมุโดยผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ไม่สนใจผลประโยชน์ของผู้ ถือหุ้นอ่ืนแล้วการท่ีจะไปลงทนุ

กับบริษัทนัน้ ๆ ก็เป็นปัญหา อาจจะมีผลการด าเนินงานท่ีดี แต่ถ้ามีรายการเก่ียวโยงกัน 

ท่ีไม่โปร่งใส ท่ีไม่มีความชดัเจนเกิดขึน้อย่างสม ่าเสมอ การท่ีจะลงทุนระยะยาว อาจจะมีปัญหาได้

เช่นกัน ผู้ ถือหุ้ นสถาบันต่างประเทศ และภายในประเทศเองอาจต้องจ าหน่ายหุ้ นออกไป 

เพราะถึงแม้ไม่เห็นด้วย เวลาลงคะแนนก็ตามมติผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ จึงเป็นอีกจดุหนึ่งท่ีผู้ลงทนุสถาบนั

จะดูจากการประชุมผู้ ถือหุ้ นของบริษัทว่าเคารพสิทธิของผู้ ถือหุ้ นทัง้หลายมากน้อยเพียงใด การ

ประชุมผู้ ถือหุ้ นถือว่าเป็นเหตุการณ์ส าคัญ ในขณะท่ีผู้ ถือหุ้ นซึ่ งเป็นเจ้าของ แต่ไม่มีโอกาส 

เข้ามาบริหารธุรกิจเองจะได้มารับรู้ผลการด าเนินงานของบริษัท และอนมุตัิในสิ่งท่ีคณะกรรมการท า

แทนตน ถือเป็นโอกาสท่ีผู้ ถือหุ้ นและกรรมการจะได้ประชุมแลกเปล่ียนข้อคิดเห็นโดยเฉพาะ 

ในสถานการณ์ท่ีถือว่าบริษัทจะต้องมีการก ากับดูแลกิจการท่ีดี จะต้องมีข้อพึงปฏิบตัิจ านวนมาก 

(นภาพร จกัรวาลกุล, 2559) ฉะนัน้จ านวนในการจดัประชุมจึงมีผลต่อการจดัท ารายงานทางการเงิน 

และสง่ผลตอ่การวางแผนภาษีได้ สามารถใช้ตวัแปร PDBM แทน ได้ดงันี ้

   PDBM  =    จ านวนครัง้เฉล่ียการเข้าประชมุของกรรมการบริษัท      × 100 
          จ านวนครัง้ของการจดัประชมุของคณะกรรมการของบริษัท 
 

2.  ผลการด าเนินงาน ประกอบด้วย 

2.1  อตัราผลตอบแทนตอ่ผู้ ถือหุ้น (Return on Equity Ratio : ROE) 

เป็นอตัราสว่นทางการเงินท่ีเปรียบเทียบระหวา่ง ก าไรสทุธิกบัสว่นของ 

ผู้ ถือหุ้น เป็นการวดัประสิทธิภาพสว่นของผู้ ถือหุ้นวา่ให้ผลตอบแทนเทา่ไร 
 

 อตัราผลตอบแทนตอ่ผู้ ถือหุ้น (%) = ก าไรสทุธิ x 100 
     สว่นของผู้ ถือหุ้น 
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2.2  อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์ (Return on Assets : ROA) 

เป็นอตัราส่วนทางการเงินระหว่างก าไรสทุธิกบัสินทรัพย์รวม เป็นอตัราส่วนท่ี

บง่บอกถึงความสามารถของบริษัทท่ีจะน าสินทรัพย์ท่ีมีไปใช้ประโยชน์ในด าเนินงานของบริษัทได้

อยา่งมีประสิทธิภาพ 

 

  อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์ (%) =     ก าไรสทุธิx 100 
สินทรัพย์รวม 
 

2.3  อตัราสว่นราคาตลาดตอ่ก าไรสทุธิตอ่หุ้น (Price-Earnings Ratio : P/E) 

เป็นตวัชีว้ดัมลูคา่หุ้นท่ีได้รับความนิยมมากจากนกัลงทนุ P/E Ratio สามารถ

อธิบายถึงอตัราการเติบโตของราคาหุ้นของบริษัทเน่ืองจากคา่ P/E Ratio นีเ้ป็นการน าข้อมลูใน

อดีตมาใช้วดัการเตบิโตของราคาหุ้น  
 

   อตัราสว่นราคาตลาดตอ่ก าไรสทุธิตอ่หุ้น (%) = ราคาหุ้นx 100 
         ก าไรสทุธิตอ่หุ้น 
 

2.4  ก าไรสทุธิตอ่หุ้น (Earnings Per Share : EPS)  

เป็นอัตราส่วนทางการเงินท่ีท าให้นักลงทุนทราบถึงความสามารถในการ

ด าเนินงานของผู้บริหาร และก าไรส่วนท่ีนกัลงทุนจะได้รับจากบริษัทต่อหุ้นหนึ่งหน่วยซึ่งน าไปสู่

การคาดคะเนของก าไรสทุธิตอ่หุ้นในอนาคตและมลูคา่ท่ีแท้จริงของหุ้น  
 

   ก าไรสทุธิตอ่หุ้น(%)  =       ก าไรสทุธิ x 100 
            จ านวนหุ้นสามญัท่ีออกช าระแล้ว 
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บทที่ 4 
ผลการวเิคราะห์ข้อมูล 

 

การวิจยัเร่ืองระดบัการเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อมและการก ากบัดแูลกิจการท่ีดีท่ีมีผลตอ่

ผลการด าเนินงานของธุรกิจ  ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย                   

กลุม่อตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ได้เก็บรวบรวมข้อมลู วิเคราะห์ข้อมลู และน าเสนอ

ผลวิเคราะห์ตามล าดบั ดงันี ้

4.1 ผลการวิเคราะห์ข้อมลูการเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อม 
4.2 ผลการวิเคราะห์ข้อมลูการก ากบัดแูลกิจการท่ีดี 
4.3 ผลการวิเคราะห์ข้อมลูผลการด าเนินงานของธุรกิจ 
4.4 ผลการการวิเคราะห์สถิตสิหสมัพนัธ์ (Pearson Correlation Coefficient) 
4.5 ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพห ุ(Multiple Regression) 

 

ในการน าเสนอผลการวิเคราะห์ข้อมูล ผู้ วิจัยได้ก าหนดสญัลกัษณ์ท่ีใช้ในการวิเคราะห์ 
และแปลผลข้อมลู ดงันี ้

สัญลักษณ์ ความหมาย 

N จ านวนประชากรท่ีใช้ในการศกึษา 
B คา่สมัประสิทธ์ิการถดถอยของตวัแปรอิสระแต่ละ

 ตวัท่ีจะน ามาสร้างสมการพยากรณ์เป็นการเขียน
 สมการในรูปคะแนนดบิหรือคา่จริง 

Std.Error ค่าท่ีแสดงระดับความคลาดเคล่ือนท่ีเกิดจาก
 การใช้ตวัแปรอิสระทัง้หมดพยากรณ์ตวัแปรตาม 

Beta คา่สมัประสิทธ์ิการถดถอยของตวัแปรอิสระแต่ละ
ตวัท่ีจะน ามาสร้างสมการพยากรณ์เป็นการเขียน
 สมการในรูปคะแนนมาตรฐาน 

t ค่าสถิติ ท่ี ใ ช้ทดสอบว่าตัวแปรอิสระสามารถ
 พยากรณ์ตวัแปรตามได้บ้าง 
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สัญลักษณ์ ความหมาย 

P-Value คา่ความนา่จะเป็นท่ีได้จากการทดสอบสมมตฐิาน 
R คา่ท่ีแสดงถึงระดบัความสมัพนัธ์ระหว่างกลุ่มของ

 ตัวแปรอิสระทัง้หมดในสมการกับตัวแปรตาม
เรียกวา่คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณู 

R2 ค่าท่ีแสดงอิทธิพลของตัวแปรอิสระทัง้หมดใน
 สมการท่ีมีตอ่ตวัแปรตาม 

df ชัน้ของความเป็นอิสระ 

 คา่สมัประสิทธ์ิการถดถอย  
ODI ดชันีการเปิดเผยข้อมลู (Open Data Index) 
OEPD การเปิดเผยข้อมลูนโยบายด้านสิ่งแวดล้อม 

(Open Environment Policy Data) 
OMMD การเปิดเผยการจดัการและการตรวจสอบด้าน

สิ่งแวดล้อม (Open Management and 
Monitoring Data) 

OPSID การเปิดเผยผลกระทบของผลิตภณัฑ์และบริการ
ตอ่สิ่งแวดล้อม (Open Product and Service 
Impact Data) 

OFSD การเปิดเผยข้อมลูด้านงบการเงินเก่ียวกบั
สิ่งแวดล้อม (Open Financial Statements Data) 

ORSD การเปิดเผยข้อมลูการวิจยัและศกึษาด้าน
สิ่งแวดล้อม (Open Research and Study Data) 

OOD การเปิดเผยข้อมลูอ่ืนๆ ด้านสิ่งแวดล้อม (Open 
Other Data) 

MO สดัสว่นการถือหุ้นท่ีถือโดยผู้บริหาร (Managerial 
Ownership) 

IDR สดัสว่นของกรรมการอิสระ (Independent 
Director Ratio) 
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สัญลักษณ์ ความหมาย 

Bsize  จ านวนคณะกรรมการบริษัท (Board Size) 
DualCEO  การควบอ านาจในการบริหารของประธาน

กรรมการ (DualCEO) 
PDBM สดัสว่นการเข้าประชมุของคณะกรรมการบริษัท 

(Proportion of Directors in Board’s Meeting) 
ROE  อตัราผลตอบแทนตอ่ผู้ ถือหุ้น (Return on Equity) 
ROA  อตัราผลตอบแทนของสินทรัพย์รวม (Return on 

Assets) 
P/E อตัราสว่นราคาตลาดตอ่ก าไรสทุธิตอ่หุ้น (Price-

Earnings Ratio) 
EPS ก าไรสทุธิตอ่หุ้น (Earnings Per Share) 

 

4.1 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อม 

การวิเคราะห์ข้อมูลระดับการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อม ของบริษัทท่ีจดทะเบียน               

ในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  พบว่า ดชันี

การเปิดเผยข้อมูล  มีค่าดัชนีเฉล่ียเท่ากับร้อยละ 25.92 ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 9.26              

เม่ือพิจารณาการเปิดเผยข้อมูลในแต่ละด้าน พบว่า การเปิดเผยข้อมลูนโยบายด้านสิ่งแวดล้อม  

(คะแนนเต็ม 5) มีคะแนนเฉล่ียเท่ากับ 2.69 ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.93 คะแนน               

การเปิดเผยการจดัการและการตรวจสอบด้านสิ่งแวดล้อม (คะแนนเต็ม 3) คะแนนเฉล่ียเท่ากับ 

0.91 ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.90 คะแนน การเปิดเผยผลกระทบของผลิตภัณฑ์และ

บริการตอ่สิ่งแวดล้อม (คะแนนเต็ม 7) คะแนนเฉล่ียเท่ากับ 2.30 ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 

1.21 คะแนน การเปิดเผยข้อมลูด้านงบการเงินเก่ียวกบัสิ่งแวดล้อม (คะแนนเต็ม 6) คะแนนเฉล่ีย

เท่ากับ 0.06 ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.38 คะแนน การเปิดเผยข้อมูลการวิจยัและศกึษา

ด้านสิ่งแวดล้อม (คะแนนเต็ม 2) คะแนนเฉล่ียเท่ากบั 0.07 ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.26 

คะแนน และการเปิดเผยข้อมลูอ่ืนๆ ด้านสิ่งแวดล้อม (คะแนนเต็ม 3) คะแนนเฉล่ียเท่ากับ 0.72 

สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเทา่กบั 0.64 คะแนน รายละเอียดแสดงในตาราง 4.1 



71 
 

ตาราง 4.1 การวิเคราะห์ระดบัการเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อมของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย กลุม่อตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  

การเปิดเผยข้อมูล Min Max Mean SD. 

1. การเปิดเผยข้อมลูนโยบายด้านสิ่งแวดล้อม  
(คะแนนเตม็ 5) 

0.00 5.00 2.69 0.93 

2. การเปิดเผยการจดัการและการตรวจสอบ
ด้านสิ่งแวดล้อม (คะแนนเต็ม 3) 

0.00 3.00 0.91 0.90 

3. การเปิดเผยผลกระทบของผลิตภณัฑ์และ
บริการตอ่สิ่งแวดล้อม (คะแนนเตม็ 7) 

0.00 6.00 2.30 1.21 

4. การเปิดเผยข้อมลูด้านงบการเงินเก่ียวกบั
สิ่งแวดล้อม (คะแนนเตม็ 6) 

0.00 3.00 0.06 0.38 

5. การเปิดเผยข้อมลูการวิจยัและศกึษาด้าน
สิ่งแวดล้อม (คะแนนเตม็ 2) 

0.00 2.00 0.07 0.26 

6. การเปิดเผยข้อมลูอ่ืนๆ ด้านสิ่งแวดล้อม 
(คะแนนเตม็ 3) 

0.00 3.00 0.72 0.64 

ดัชนีการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อม 7.69 57.69 25.92 9.26 
 

4.2 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลการก ากับดูแลกจิการที่ดี 

การวิเคราะห์ข้อมูลระดับการก ากับดูแลกิจการท่ีดี ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  พบว่า ขนาดของ

คณะกรรมการบริษัท (คน) เฉล่ียเทา่กบั 9.65 สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 1.99 สดัส่วนการถือ

หุ้นท่ีถือโดยผู้บริหาร (ร้อยละ) เฉล่ียเท่ากบั 18.70 ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 17.01 สดัส่วน

ของกรรมการอิสระ (ร้อยละ) เฉล่ียเท่ากับ 43.74 ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 9.89 สดัส่วน 

การเข้าประชุมของคณะกรรมการบริษัท (ร้อยละ) เฉล่ียเท่ากับ 94.40 ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน

เท่ากบั 62.27 และการควบอ านาจในการบริหารของประธานกรรมการ มีการควบอ านาจ ร้อยละ 

80.9 รายละเอียดแสดงในตาราง 4.2 - 4.3 
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ตาราง 4.2 การวิเคราะห์การก ากบักิจการท่ีดีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์                   

แหง่ประเทศไทย กลุม่อตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  

การก ากับกิจการที่ดี Min Max Mean SD. 

1. สดัสว่นการถือหุ้นท่ีถือโดยผู้บริหาร (ร้อยละ) 0.00 84.21 18.70 19.01 
2. สดัสว่นของกรรมการอิสระ (ร้อยละ) 27.27 90.00 43.74 9.89 
3. ขนาดของคณะกรรมการบริษัท (คน) 5.00 16.00 9.65 1.99 
4. สดัสว่นการเข้าประชมุของคณะกรรมการ
บริษัท (ร้อยละ) 

54.07 1408.10 94.40 62.27 

 
ตาราง 4.3 การวิเคราะห์การควบอ านาจในการบริหารของประธานกรรมการบริษัทจดทะเบียน           

ในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย กลุม่อตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

การก ากับกิจการที่ดี จ านวน ร้อยละ 

การควบอ านาจในการบริหารของประธานกรรมการ 
ควบอ านาจ 
ไมค่วบอ านาจ 

 
368 
87 

 
80.9 
19.1 

 

4.3 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลผลการด าเนินงานของธุรกจิ 

การวิเคราะห์ข้อมูลผลการด าเนินงาน ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย กลุม่อตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง พบวา่อตัราผลตอบแทนส่วนของผู้ ถือ

หุ้น  (ROE) ค่าเฉล่ียเท่ากับ  1.51 ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 96.73 อัตราผลตอบแทนของ

สินทรัพย์ (ROA) คา่เฉล่ียเทา่กบั 3.51 สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 11.09 อตัราส่วนราคาตลาด

ตอ่ก าไรสทุธิตอ่หุ้น (P/E) คา่เฉล่ียเท่ากบั 45.65 ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 632.49 และก าไร

สทุธิตอ่หุ้น (EPS) คา่เฉล่ียเทา่กบั 108.9 สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 525.88 รายละเอียดแสดง

ในตาราง 4.4 
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ตาราง 4.4 การวิเคราะห์ผลการด าเนินธุรกิจของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์                      
แหง่ประเทศไทย กลุม่อตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

ผลการด าเนินงานของธุรกิจ Min Max Mean SD. 

อตัราผลตอบแทนตอ่ผู้ ถือหุ้น -1,950.00 239.24 1.51 96.73 
อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์ -70.16 89.14 3.51 11.09 
อตัราสว่นราคาตลาดตอ่ก าไรสทุธิตอ่หุ้น -767.75 13386.00 45.65 632.49 
ก าไรสทุธิตอ่หุ้น -326.26 5893.30 108.90 525.88 

 
4.4 ผลการการวิเคราะห์สถติสิหสัมพันธ์ (Pearson Correlation Coefficient) 

การวิเคราะห์ความสัมพันธ์การเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อม  การก ากับดูแลกิจการท่ีดี  

และผลการด าเนินงานของธุรกิจ ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย               

กลุ่มอุตสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  ท าการวิเคราะห์โดยใช้สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ 

เพียร์สนั (Pearson Correlation Coefficient)  

จากการวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ของการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อม การก ากบัดแูลกิจการ           

ท่ีดี และผลการด าเนินงานของธุรกิจ ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย   

กลุม่อตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง พบวา่ การเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อม การก ากบัดแูล

กิจการท่ีดี ท่ีมีความสมัพนัธ์กบั อตัราผลตอบแทนสว่นของผู้ ถือหุ้น (ROE) ได้แก่ การเปิดเผยข้อมลู

นโยบายด้านสิ่งแวดล้อม (OEPD) ค่า r เท่ากับ 0.096 การเปิดเผยข้อมูลอ่ืนๆ ด้านสิ่งแวดล้อม 

(OOD) คา่ r เท่ากบั 0.098 การควบอ านาจในการบริหารของประธานกรรมการ (DualCEO) คา่ r 

เทา่กบั 0.105 ท่ีมีความสมัพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนของสินทรัพย์ (ROA) ได้แก่ การเปิดเผยข้อมลู

อ่ืนๆ ด้านสิ่งแวดล้อม (OOD) คา่ r เท่ากบั 0.139 สดัส่วนการถือหุ้นท่ีถือโดยผู้บริหาร (MO) ค่า r 

เท่ากบั 0.146 จ านวนคณะกรรมการบริษัท (Bsize)คา่ r เท่ากับ 0.12 ท่ีมีความสมัพนัธ์กับก าไร

สทุธิตอ่หุ้น (EPS) ได้แก่ การเปิดเผยข้อมลูนโยบายด้านสิ่งแวดล้อม (OEPD) คา่ r เท่ากบั 0.099 

การเปิดเผยผลกระทบของผลิตภัณฑ์และบริการต่อสิ่งแวดล้อม (OPSID) ค่า r เท่ากับ 0.145              

การเปิดเผยข้อมูลด้านงบการเงินเก่ียวกับสิ่งแวดล้อม (OFSD) ค่า r เท่ากับ 0.203 การเปิดเผย
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ข้อมลูอ่ืนๆ ด้านสิ่งแวดล้อม (OOD) คา่ r เท่ากบั 0.135 สดัส่วนการถือหุ้นท่ีถือโดยผู้บริหาร (MO) 

คา่ r เท่ากับ -0.114 สดัส่วนของกรรมการอิสระ (IDR) ค่า r เท่ากับ 0.10 จ านวนคณะกรรมการ

บริษัท (Bsize) ค่า r เท่ากบั 0.163 แตไ่ม่มีตวัแปรการเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อม การก ากบัดแูล

กิจการท่ีดีท่ีมีความสมัพนัธ์กบัอตัราส่วนราคาตลาดตอ่ก าไรสทุธิตอ่หุ้น (P/E) รายละเอียดแสดงใน

ตาราง 4.5 

เม่ือพิจารณาความสัมพันธ์ระหว่างตวัแปรอิสระ การเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อม และ 

การก ากบัดแูลกิจการท่ีดี พบวา่ มีตวัแปรท่ีมีความสมัพนัธ์กนัเองอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ โดยมี

คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ระว่าง -0.228 ถึง 0.251 ถือว่าอยู่ในระดบัต ่า แต่ทัง้นีเ้ม่ือน าไปใช้ใน

การวิเคราะห์การถดถอยพหุ ต้องระวังการเกิดปัญหาตวัแปรอิสระมีความสัมพันธ์กังเองด้วย

รายละเอียดแสดงในตาราง 4.5 
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ตาราง 4.5 คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ของการเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อม การก ากบัดแูลกิจการท่ีดี และผลการด าเนินงานของธุรกิจ ของบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย กลุม่อตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

Variable 
Variable 

 OMMD OPSID OFSD ORSD OOD MO IDR Bsize DualCEO PDBM ROE ROA P/E EPS 
OEPD r 0.135 0.213 -0.021 0.104 0.045 -0.013 -0.087 0.204 -0.036 0.021 0.096 0.084 -0.045 0.099 

  p 0.004 0.000 0.661 0.027 0.342 0.790 0.065 0.000 0.446 0.662 0.040 0.073 0.334 0.034 

OMMD r 
 

0.251 0.068 0.074 0.072 -0.048 -0.163 0.169 -0.119 0.026 0.041 0.035 0.009 0.037 

  p 
 

0.000 0.148 0.114 0.126 0.310 0.000 0.000 0.011 0.574 0.382 0.450 0.853 0.426 

OPSID r 
  

0.141 0.043 0.184 -0.079 -0.060 0.087 -0.055 0.083 -0.025 0.088 -0.086 0.145 

  p 
  

0.003 0.364 0.000 0.091 0.200 0.062 0.239 0.077 0.589 0.059 0.068 0.002 

OFSD r 
   

0.071 0.072 -0.085 0.064 -0.070 0.034 -0.008 0.004 0.004 -0.010 0.203 

  p 
   

0.132 0.126 0.072 0.171 0.136 0.463 0.857 0.940 0.937 0.840 0.000 

ORSD r 
    

0.061 -0.039 -0.098 -0.066 -0.158 -0.003 0.030 0.061 -0.014 0.001 

  p 
    

0.197 0.411 0.036 0.157 0.001 0.957 0.522 0.196 0.762 0.976 

OOD r 
     

-0.087 -0.169 0.053 0.003 0.034 0.098 0.139 -0.041 0.135 

  p 
     

0.065 0.000 0.258 0.950 0.471 0.036 0.003 0.381 0.004 

MO r 
      

0.020 -0.040 0.004 -0.043 0.052 0.146 -0.020 -0.114 

  p 
      

0.677 0.400 0.939 0.355 0.272 0.002 0.666 0.015 

IDR r 
       

-0.228 0.185 -0.057 0.035 -0.029 -0.050 0.100 

  p 
       

0.000 0.000 0.227 0.456 0.540 0.292 0.033 
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ตาราง 4.5 คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ของการเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อม การก ากบัดแูลกิจการท่ีดี และผลการด าเนินงานของธุรกิจ ของบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย กลุม่อตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง (ตอ่) 

Variable 
Variable 

 OMMD OPSID OFSD ORSD OOD MO IDR Bsize DualCEO PDBM ROE ROA P/E EPS 
Bsize  r 

        
0.150 -0.014 0.077 0.120 -0.027 0.163 

  p 
        

0.001 0.762 0.102 0.010 0.566 0.000 

DualCEO  r 
         

0.022 0.105 0.059 0.016 0.053 

  p 
         

0.643 0.025 0.210 0.737 0.257 

PDBM r 
          

0.005 0.031 0.003 -0.003 

  p 
          

0.921 0.507 0.946 0.941 
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ตาราง 4.6 สรุปการวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ของการเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อม การก ากบัดแูลกิจการท่ีดี และผลการด าเนินงานของธุรกิจ                                 
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย กลุม่อตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

 Variable 
Variable OMMD OPSID OFSD ORSD OOD MO IDR Bsize  DualCEO  PDBM ROE  ROA P/E EPS 
OEPD + + x + x x x + x x + x x + 
OMMD  + x x x x - + - x x x x x 
OPSID   + x + x x x x x x x x + 
OFSD    x x x x x x x x x x + 

ORSD     x x - x - x x x x x 
OOD      x - x x x + + x + 

MO       x x x x x + x - 

IDR        - + x x x x + 

Bsize          + x x + x + 

DualCEO           x + x x x 
PDBM           x x x x 
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4.5 ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพห ุ(Multiple Regression) 

การวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression) เพ่ือทดสอบความสัมพันธ์

ระหว่างตัวแปรต้นคือการเปิดเผยข้อมูลสิ่ งแวดล้อม ได้แก่  การเปิดเผยข้อมูลนโยบาย                       

ด้านสิ่งแวดล้อม (OEPD) การเปิดเผยการจัดการและการตรวจสอบด้านสิ่งแวดล้อม (OMMD)  

การเปิดเผยผลกระทบของผลิตภณัฑ์และบริการตอ่สิ่งแวดล้อม (OPSID) การเปิดเผยข้อมลูด้านงบ

การเงินเก่ียวกับสิ่งแวดล้อม (OFSD) การเปิดเผยข้อมูลการวิจัยและศึกษาด้านสิ่งแวดล้อม 

(ORSD) และการเปิดเผยข้อมูลอ่ืนๆ ด้านสิ่งแวดล้อม (OOD) และการก ากบัดแูลกิจการท่ีดี ได้แก่ 

สดัสว่นการถือหุ้นท่ีถือโดยผู้บริหาร (MO) สดัส่วนของกรรมการอิสระ (IDR) จ านวนคณะกรรมการ

บริษัท (Bsize) การควบอ านาจในการบริหารของประธานกรรมการ (DualCEO) และสดัส่วนการ

เข้าประชุมของคณะกรรมการบริษัท (PDMB) ตวัแปรตามคือ ผลการด าเนินงานของธุรกิจ ได้แก่ 

อตัราผลตอบแทนต่อผู้ ถือหุ้น (ROE) อตัราผลตอบแทนของสินทรัพย์รวม (RAO) อตัราส่วนราคา

ตลาดตอ่ก าไรสทุธิตอ่หุ้น (P/E) และก าไรสทุธิตอ่หุ้น (EPS) ได้ผลการวิเคราะห์ดงันี ้

4.5.1 การวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อม ตอ่ผลการด าเนินงาน 

การวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อม ตอ่อตัราผลตอบแทนส่วนของ

ผู้ ถือหุ้น (ROE) พบว่า สมการถดถอยท่ีได้ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ (P(ANOVA) = 0.091 > 0.05) 

หมายความว่าตัวแปรการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อม ได้แก่ การเปิดเผยข้อมูลนโยบาย                     

ด้านสิ่งแวดล้อม (OEPD) การเปิดเผยการจดัการและการตรวจสอบด้านสิ่งแวดล้อม (OMMD) 

การเปิดเผยผลกระทบของผลิตภณัฑ์และบริการตอ่สิ่งแวดล้อม (OPSID) การเปิดเผยข้อมลูด้าน

งบการเงินเก่ียวกับสิ่งแวดล้อม (OFSD) การเปิดเผยข้อมูลการวิจัยและศึกษาด้านสิ่งแวดล้อม 

(ORSD) และการเปิดเผยข้อมูลอ่ืนๆ ด้านสิ่งแวดล้อม (OOD) ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตรา

ผลตอบแทนสว่นของผู้ ถือหุ้น (ROE) รายละเอียดแสดงดงัตาราง 4.7 
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ตาราง 4.7 การวิเคราะห์ถดถอยพหรุะหว่างการเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อม ตอ่อตัราผลตอบแทน
สว่นของผู้ ถือหุ้น 

Model 
Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t P-Value 

Collinearity Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant -28.188 15.495   -1.819 0.070     
OEPD 10.572 5.014 0.102 2.108 0.036* 0.936 1.069 
OMMD 4.043 5.193 0.038 0.779 0.437 0.925 1.081 
OPSID -6.146 4.005 -0.077 -1.535 0.126 0.864 1.157 
OFSD 1.393 12.001 0.006 0.116 0.908 0.970 1.031 
ORSD 5.004 17.750 0.013 0.282 0.778 0.978 1.022 
OOD 15.791 7.226 0.104 2.185 0.029* 0.961 1.041 

R = 0.155               R2 = 0.024              S.E. = 96.204 

F = 1.833               Df = 6, 448                 P(ANOVA) = 0.091             Durbin-Watson = 1.941 

a. Dependent Variable: อตัราผลตอบแทนสว่นของผู้ ถือหุ้น (ROE) 
 

การวิเคราะห์ถดถอยพหุการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อม ต่ออัตราผลตอบแทนของ

สินทรัพย์รวม (ROA) พบว่า สมการถดถอยท่ีได้มีนัยส าคัญทางสถิติท่ีระดับนัยส าคัญ 0.05 

(P(ANOVA) = 0.033 < 0.05) ได้คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณู r = 0.173 และ คา่ r2 = 0.03 

หมายความว่าสมการถดถอยสามารถอธิบายอตัราผลตอบแทนของสินทรัพย์รวม (ROA) ได้ 3% 

ถือว่าอยู่ในระดบัต ่ามาก โดยตวัแปรท่ีส่งผลอย่างมีนัยส าคญั คือ การเปิดเผยข้อมูลอ่ืนๆ ด้าน

สิ่งแวดล้อม (OOD) มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบันยัส าคญั 0.01 (P = 0.009 < 0.01) และไม่เกิด

ปัญหา MultiCollinearity เน่ืองจาก Tolerance ไม่ต ่ากว่า 0.2 และคา่ VIF ไม่เกิน10 เม่ือพิจารณา

ค่าสมัประสิทธ์ิการถดถอย () พบว่า มีค่าเป็นบวก หมายความว่ามีความสมัพันธ์ทางบวกกับ

อตัราผลตอบแทนของสินทรัพย์รวม (ROA) หรือถ้าการเปิดเผยข้อมลูอ่ืนๆ ด้านสิ่งแวดล้อม (OOD) 

เพิ่มขึน้ จะท าให้อตัราผลตอบแทนของสินทรัพย์รวม (ROA) เพิ่มขึน้ แต่ถ้าการเปิดเผยข้อมูลอ่ืนๆ 

ด้านสิ่งแวดล้อม (OOD) ลดลงจะท าให้อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย์รวม (ROA) ลดลงด้วย

เชน่กนั รายละเอียดแสดงดงัตาราง 4.8 
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ตาราง 4.8 การวิเคราะห์ถดถอยพหรุะหว่างการเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อม ตอ่อตัราผลตอบแทน
ของสินทรัพย์รวม 

Model 
Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t P-Value 

Collinearity Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant -1.264 1.771   -0.714 0.476     
OEPD 0.742 0.573 0.062 1.295 0.196 0.936 1.069 
OMMD 0.033 0.594 0.003 0.056 0.955 0.925 1.081 
OPSID 0.473 0.458 0.052 1.033 0.302 0.864 1.157 
OFSD -0.424 1.372 -0.015 -0.309 0.757 0.970 1.031 
ORSD 1.955 2.029 0.045 0.964 0.336 0.978 1.022 
OOD 2.171 0.826 0.125 2.628 0.009** 0.961 1.041 

R = 0.173               R2 = 0.03              S.E. = 10.997 

F = 2.306               Df = 6, 448                 P(ANOVA) = 0.033*             Durbin-Watson = 1.443 

a. Dependent Variable: อตัราผลตอบแทนของสินทรัพย์รวม (ROA) 
 

การวิเคราะห์ถดถอยพหุการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อม ต่ออัตราส่วนราคาตลาดต่อ

ก าไรสทุธิต่อหุ้น (P/E) พบว่า สมการถดถอยท่ีได้ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ (P(ANOVA) = 0.796 > 

0.05) หมายความว่าตัวแปรการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อม ได้แก่ การเปิดเผยข้อมูลนโยบาย                    

ด้านสิ่งแวดล้อม (OEPD) การเปิดเผยการจดัการและการตรวจสอบด้านสิ่งแวดล้อม (OMMD) 

การเปิดเผยผลกระทบของผลิตภณัฑ์และบริการตอ่สิ่งแวดล้อม (OPSID) การเปิดเผยข้อมลูด้าน

งบการเงินเก่ียวกับสิ่งแวดล้อม (OFSD) การเปิดเผยข้อมูลการวิจัยและศึกษาด้านสิ่งแวดล้อม 

(ORSD) และการเปิดเผยข้อมูลอ่ืนๆ ด้านสิ่งแวดล้อม (OOD) ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราส่วน

ราคาตลาดตอ่ก าไรสทุธิตอ่หุ้น (P/E) รายละเอียดแสดงดงัตาราง 4.9 
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ตาราง 4.9 การวิเคราะห์ถดถอยพหรุะหว่างการเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อม ตอ่อตัราสว่นราคา
ตลาดตอ่ก าไรสทุธิตอ่หุ้น 

Model 
Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t P-Value 

Collinearity Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant 878.82 3821.09  0.230 0.818   
OEPD -422.24 1236.55 -0.02 -0.341 0.733 0.94 1.07 
OMMD -532.93 1280.51 -0.02 -0.416 0.677 0.93 1.08 
OPSID 1332.96 987.71 0.07 1.350 0.178 0.86 1.16 
OFSD -1479.01 2959.46 -0.02 -0.500 0.617 0.97 1.03 
ORSD -1878.87 4377.22 -0.02 -0.429 0.668 0.98 1.02 
OOD 1380.44 1781.99 0.04 0.775 0.439 0.96 1.04 

R = 0.083               R2 = 0.007              S.E. = 23723.764 

F = 0.516               Df = 6, 448                 P(ANOVA) = 0.796             Durbin-Watson = 1.968 

a. Dependent Variable: อตัราสว่นราคาตลาดตอ่ก าไรสทุธิตอ่หุ้น (P/E) 
 

การวิเคราะห์ถดถอยพหุการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อม ต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) 

พบว่า สมการถดถอยท่ีได้ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ (P(ANOVA) = 0.796 > 0.05) หมายความว่าตวัแปร

การเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อม ได้แก่ การเปิดเผยข้อมูลนโยบายด้านสิ่งแวดล้อม (OEPD)                  

การเปิดเผยการจดัการและการตรวจสอบด้านสิ่งแวดล้อม (OMMD) การเปิดเผยผลกระทบของ

ผลิตภัณฑ์และบริการต่อสิ่งแวดล้อม (OPSID) การเปิดเผยข้อมูลด้านงบการเงินเก่ียวกับ

สิ่งแวดล้อม (OFSD) การเปิดเผยข้อมูลการวิจัยและศึกษาด้านสิ่งแวดล้อม (ORSD) และ                 

การเปิดเผยข้อมูลอ่ืนๆ ด้านสิ่งแวดล้อม (OOD) ไม่มีความสัมพันธ์กับก าไรสุทธิต่อหุ้ น (EPS) 

รายละเอียดแสดงดงัตาราง  4.10 

 
 
 
 
 



82 
 

ตาราง 4.10 การวิเคราะห์ถดถอยพหรุะหวา่งการเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อม ตอ่ก าไรสทุธิตอ่หุ้น 

Model 
Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t P-Value 

Collinearity Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant -238.652 359.620  -0.664 0.507   
OEPD 106.568 116.378 0.044 0.916 0.360 0.936 1.069 
OMMD -115.988 120.515 -0.047 -0.962 0.336 0.925 1.081 
OPSID 45.875 92.958 0.025 0.493 0.622 0.864 1.157 
OFSD 217.477 278.528 0.037 0.781 0.435 0.970 1.031 
ORSD 386.452 411.960 0.045 0.938 0.349 0.978 1.022 
OOD 132.644 167.711 0.038 0.791 0.429 0.961 1.041 

R = 0.10               R2 = 0.01              S.E. = 2232.752 

F = 0.753               Df = 6, 448                 P(ANOVA) = 0.607             Durbin-Watson = 1.031 

a. Dependent Variable: ก าไรสทุธิตอ่หุ้น (EPS) 

 
4.5.2 การวิเคราะห์ถดถอยพหกุารก ากบัดแูลกิจการท่ีดี ตอ่ผลการด าเนินงาน 

การวิเคราะห์ถดถอยพหกุารก ากบัดแูลกิจการท่ีดี ตอ่อตัราผลตอบแทนส่วนของผู้ ถือ

หุ้ น  (ROE) พบว่า สมการถดถอยท่ีได้ไม่มีนัยส าคัญทางสถิติ (P(ANOVA) = 0.111 > 0.05) 

หมายความว่าตวัแปรการก ากบัดแูลกิจการท่ีดี ได้แก่ สดัส่วนการถือหุ้นท่ีถือโดยผู้บริหาร (MO) 

สดัส่วนของกรรมการอิสระ (IDR) จ านวนคณะกรรมการบริษัท (Bsize) การควบอ านาจในการ

บริหารของประธานกรรมการ (DualCEO) และสดัส่วนการเข้าประชุมของคณะกรรมการบริษัท 

(PDMB) ไม่มีความสมัพนัธ์กับอตัราผลตอบแทนส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE) รายละเอียดแสดงดงั

ตาราง 4.11 
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ตาราง 4.11 การวิเคราะห์ถดถอยพหรุะหวา่งการก ากบัดแูลกิจการท่ีดี ตอ่อตัราผลตอบแทนสว่น
ของผู้ ถือหุ้น 

Model 
Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t P-Value 

Collinearity Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant -74.132 35.754   -2.073 0.039     
MO 0.313 0.239 0.061 1.309 0.191 0.991 1.009 
IDR 0.347 0.483 0.035 0.718 0.473 0.894 1.118 

Bsize 3.680 2.386 0.076 1.542 0.124 0.905 1.105 
DualCEO 22.100 11.946 0.090 1.850 0.065 0.924 1.083 

PDBM 0.013 0.073 0.008 0.181 0.856 0.993 1.007 

R = 0.14               R2 = 0.02              S.E. = 96.037 

F = 1.802               Df = 5, 449                 P(ANOVA) = 0.111             Durbin-Watson = 1.937 

a. Dependent Variable: อตัราผลตอบแทนสว่นของผู้ ถือหุ้น (ROE) 

 
การวิเคราะห์ถดถอยพหกุารก ากับดแูลกิจการท่ีดี ตอ่อตัราผลตอบแทนของสินทรัพย์

รวม (ROA) พบว่า สมการถดถอยท่ีได้มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบันัยส าคญั 0.01 (P(ANOVA) = 

0.003 < 0.01) ได้คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณู r = 0.199 และ คา่ r2 = 0.04 หมายความว่า

สมการถดถอยสามารถอธิบายอตัราผลตอบแทนของสินทรัพย์รวม (ROA) ได้ 4% ถือว่าอยู่ใน

ระดบัต ่ามาก โดยตวัแปรท่ีส่งผลอย่างมีนัยส าคญั ได้แก่ สัดส่วนการถือหุ้นท่ีถือโดยผู้บริหาร 

(MO)  มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบันยัส าคญั 0.01 (P = 0.001 < 0.01) จ านวนคณะกรรมการ

บริษัท (Bsize) มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 (P = 0.013 < 0.05) และไม่เกิด

ปัญหา MultiCollinearity เน่ืองจาก Tolerance ไม่ต ่ากว่า 0.2 และค่า VIF ไม่เกิน  10 เม่ือ

พิจารณาค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย () พบว่า มีค่าเป็นบวก หมายความว่าตวัแปรทัง้ 2 มี

ความสมัพนัธ์ทางบวกกบัอตัราผลตอบแทนของสินทรัพย์รวม (ROA) หรือถ้าตวัแปรใดเพิ่มขึน้ จะ

ท าให้อตัราผลตอบแทนของสินทรัพย์รวม (ROA) เพิ่มขึน้ แตถ้่าตวัแปรใดมีคา่ลดลงจะท าให้อตัรา

ผลตอบแทนของสินทรัพย์รวม (ROA) ลดลงด้วยเชน่กนั รายละเอียดแสดงดงัตาราง 4.12 
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ตาราง 4.12 การวิเคราะห์ถดถอยพหรุะหวา่งการก ากบัดแูลกิจการท่ีดี ตอ่อตัราผลตอบแทน               
ของสินทรัพย์รวม 

Model 
Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t P-Value 

Collinearity Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant -5.939 4.058   -1.463 0.144     
MO 0.088 0.027 0.150 3.231 0.001** 0.991 1.009 
IDR -0.011 0.055 -0.010 -0.201 0.840 0.894 1.118 

Bsize 0.676 0.271 0.121 2.497 0.013* 0.905 1.105 
DualCEO 1.399 1.356 0.050 1.032 0.303 0.924 1.083 

PDBM 0.007 0.008 0.038 0.814 0.416 0.993 1.007 

R = 0.199               R2 = 0.04              S.E. = 10.931 

F = 3.697               Df = 5, 449                 P(ANOVA) = 0.003**             Durbin-Watson = 1.434 

a. Dependent Variable: อตัราผลตอบแทนของสินทรัพย์รวม (ROA) 

 
การวิเคราะห์ถดถอยพหกุารก ากับดแูลกิจการท่ีดี ตอ่อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไร

สทุธิตอ่หุ้น (P/E) พบว่า สมการถดถอยท่ีได้ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ (P(ANOVA) = 0.374 > 0.05) 

หมายความว่าตวัแปรการก ากบัดแูลกิจการท่ีดี ได้แก่ สดัส่วนการถือหุ้นท่ีถือโดยผู้บริหาร (MO) 

สดัส่วนของกรรมการอิสระ (IDR) จ านวนคณะกรรมการบริษัท (Bsize) การควบอ านาจในการ

บริหารของประธานกรรมการ (DualCEO) และสดัส่วนการเข้าประชุมของคณะกรรมการบริษัท 

(PDMB) ไม่มีความสมัพนัธ์กบัอตัราส่วนราคาตลาดตอ่ก าไรสทุธิตอ่หุ้น (P/E) รายละเอียดแสดง

ดงัตาราง 4.13 
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ตาราง 4.13 การวิเคราะห์ถดถอยพหรุะหวา่งการก ากบัดแูลกิจการท่ีดี ตอ่อตัราสว่นราคาตลาด
ตอ่ก าไรสทุธิตอ่หุ้น 

Model 
Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t P-Value 

Collinearity Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant -1675.82 8775.72  -0.191 0.849   
MO -32.35 58.63 -0.03 -0.552 0.581 0.99 1.01 
IDR 226.02 118.63 0.10 1.905 0.057 0.89 1.12 

Bsize -401.37 585.65 -0.03 -0.685 0.493 0.91 1.11 
DualCEO -974.58 2932.13 -0.02 -0.332 0.740 0.92 1.08 

PDBM 1.63 17.88 0.00 0.091 0.928 0.99 1.01 

R = 0.109               R2 = 0.012              S.E. = 23638.081 

F = 1.075               Df = 5, 449                 P(ANOVA) = 0.374             Durbin-Watson = 1.953 

a. Dependent Variable: อตัราสว่นราคาตลาดตอ่ก าไรสทุธิตอ่หุ้น (P/E) 

 
การวิเคราะห์ถดถอยพหกุารก ากบัดแูลกิจการท่ีดี ตอ่ก าไรสุทธิตอ่หุ้น (EPS) พบว่า 

สมการถดถอยท่ีได้ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ (P(ANOVA) = 0.774 > 0.05) หมายความว่าตวัแปรการ

ก ากบัดแูลกิจการท่ีดี ได้แก่ สดัส่วนการถือหุ้นท่ีถือโดยผู้บริหาร (MO) สดัส่วนของกรรมการอิสระ 

(IDR) จ านวนคณะกรรมการบริษัท (Bsize) การควบอ านาจในการบริหารของประธานกรรมการ 

(DualCEO) และสดัส่วนการเข้าประชุมของคณะกรรมการบริษัท (PDMB) ไม่มีความสมัพนัธ์กับ

ก าไรสทุธิตอ่หุ้น (EPS) รายละเอียดแสดงดงัตาราง 4.14 
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ตาราง 4.14 การวิเคราะห์ถดถอยพหรุะหวา่งการก ากบัดแูลกิจการท่ีดี ตอ่ก าไรสทุธิตอ่หุ้น 

Model 
Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t P-Value 

Collinearity Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant -119.386 829.835   -0.144 0.886     
MO 2.032 5.544 0.017 0.367 0.714 0.991 1.009 
IDR 10.717 11.217 0.048 0.955 0.340 0.894 1.118 

Bsize 4.300 55.379 0.004 0.078 0.938 0.905 1.105 
DualCEO -362.734 277.263 -0.064 -1.308 0.191 0.924 1.083 

PDBM 0.496 1.691 0.014 0.293 0.769 0.993 1.007 

R = 0.075               R2 = 0.005              S.E. = 2235.225 

F = 0.504               Df = 5, 449                 P(ANOVA) = 0.774             Durbin-Watson = 1.002 

a. Dependent Variable: ก าไรสทุธิตอ่หุ้น (EPS) 
 

4.5.3 การวิเคราะห์ถดถอยพหกุารเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อม และการก ากบัดแูลกิจการท่ีดี 

ตอ่ผลการด าเนินงาน 

การวิเคราะห์ถดถอยพหุการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อม และการก ากับดูแลกิจการท่ีดี               

ต่อผลการด าเนินงานของธุรกิจของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย                        

กลุ่มอุตสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง พบว่า การเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อม การก ากับดแูล

กิจการท่ีดี ท่ีมีความสมัพนัธ์กบั อตัราผลตอบแทนสว่นของผู้ ถือหุ้น (ROE) พบว่า สมการถดถอยท่ีได้มี

นยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 (P(ANOVA)) = 0.037 < 0.05) ได้คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์

พหคุณู r = 0.212 และ คา่ r2 = 0.045 หมายความว่าสมการถดถอยสามารถอธิบายอตัราผลตอบแทน

ส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE) ได้ 4.5% ถือว่าอยู่ในระดบัต ่า โดยตวัแปรท่ีส่งผลอย่างมีนยัส าคญั ได้แก่             

การเปิดเผยข้อมูลอ่ืนๆ ด้านสิ่งแวดล้อม (OOD) มีนัยส าคญัทางสถิติท่ีระดบันัยส าคญั 0.01 (P = 

0.018 < 0.05) และไม่เกิดปัญหา MultiCollinearity เน่ืองจาก Tolerance ไม่ต ่ากว่า 0.2 และคา่ VIF ไม่

เกิน10 เม่ือพิจารณาคา่สมัประสิทธ์ิการถดถอย () พบว่า มีคา่เป็นบวก หมายความว่าการเปิดเผย

ข้อมูลอ่ืนๆ ด้านสิ่งแวดล้อม (OOD) มีความสมัพนัธ์ทางบวกกับอตัราผลตอบแทนส่วนของผู้ ถือหุ้น 

(ROE) หรือถ้าการเปิดเผยข้อมลูอ่ืนๆ ด้านสิ่งแวดล้อม (OOD) เพิ่มขึน้จะท าให้อตัราผลตอบแทนส่วน
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ของผู้ ถือหุ้น (ROE) เพิ่มขึน้ ถ้าการเปิดเผยข้อมลูอ่ืนๆ ด้านสิ่งแวดล้อม (OOD) ลดลง จะท าให้อตัรา

ผลตอบแทนสว่นของผู้ ถือหุ้น (ROE) ลดลงด้วยเชน่กนั รายละเอียดแสดงดงัตาราง 4.15 
 

ตาราง 4.15 การวิเคราะห์ถดถอยพหรุะหวา่งการเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อม และการก ากบัดแูล
กิจการท่ีดี ตอ่อตัราผลตอบแทนสว่นของผู้ ถือหุ้น 

Model 
Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t P-Value 

Collinearity Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant -109.144 38.077  -2.866 0.004*   
OEPD 9.788 5.078 0.094 1.928 0.055 0.903 1.108 
OMMD 5.401 5.289 0.050 1.021 0.308 0.883 1.133 
OPSID -5.800 4.004 -0.073 -1.449 0.148 0.856 1.168 
OFSD 0.764 12.060 0.003 0.063 0.950 0.950 1.053 
ORSD 15.052 17.972 0.040 0.838 0.403 0.944 1.059 
OOD 17.296 7.306 0.114 2.367 0.018* 0.930 1.075 
MO 0.318 0.241 0.062 1.321 0.187 0.979 1.021 
IDR 0.628 0.491 0.064 1.280 0.201 0.855 1.169 

Bsize 2.676 2.457 0.055 1.089 0.277 0.843 1.187 
DualCEO 23.456 12.085 0.095 1.941 0.053 0.891 1.122 

PDBM 0.014 0.073 0.009 0.187 0.852 0.985 1.015 

R = 0.212               R2 = 0.045              S.E. = 9.569 

F = 1.903               Df = 11, 443                 P(ANOVA) = 0.037*             Durbin-Watson = 1.99 

a. Dependent Variable: อตัราผลตอบแทนสว่นของผู้ ถือหุ้น (ROE) 
 

การวิเคราะห์ถดถอยพหุการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อม และการก ากับดูแลกิจการท่ีดี             

ต่อผลการด าเนินงาน พบว่า การเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อม การก ากับดูแลกิจการท่ีดี  ท่ี มี

ความสมัพนัธ์กบั อตัราผลตอบแทนของสินทรัพย์รวม (ROA) พบว่า สมการถดถอยท่ีได้มีนยัส าคญั

ทางสถิติท่ีระดบันยัส าคญั 0.01 (P(ANOVA)) = 0.000 < 0.01) ได้คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณู               

r = 0.20 และ คา่ r2 = 0.073 หมายความว่าสมการถดถอยสามารถอธิบายอตัราผลตอบแทนของ

สินทรัพย์รวม (ROA) ได้ 7.3% ถือว่าอยู่ในระดบัต ่า โดยตวัแปรท่ีส่งผลอย่างมีนัยส าคญั ได้แก่             
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การเปิดเผยข้อมูลอ่ืนๆ ด้านสิ่งแวดล้อม (OOD) และสัดส่วนการถือหุ้ นท่ีถือโดยผู้ บริหาร (MO)                

มีนัยส าคญัทางสถิติท่ีระดับนัยส าคญั 0.01 (P < 0.01) จ านวนคณะกรรมการบริษัท (Bsize)                  

มีนัยส าคัญทางสถิติท่ีระดับนัยส าคัญ 0.05 (P < 0.05) และไม่เกิดปัญหา MultiCollinearity 

เน่ืองจาก Tolerance ไม่ต ่ากว่า 0.2 และคา่ VIF ไม่เกิน10 เม่ือพิจารณาคา่สมัประสิทธ์ิการถดถอย 

() พบว่า ทัง้ 3 ตวัมีคา่เป็นบวก หมายความว่า มีความสมัพนัธ์ทางบวกกบัอตัราผลตอบแทนของ

สินทรัพย์รวม (ROA) หรือถ้าการเปิดเผยข้อมลูอ่ืนๆ ด้านสิ่งแวดล้อม (OOD) สดัส่วนการถือหุ้นท่ีถือ

โดยผู้บริหาร (MO) หรือจ านวนคณะกรรมการบริษัท (Bsize) เพิ่มขึน้ จะท าให้อตัราผลตอบแทนของ

สินทรัพย์รวม (ROA) เพิ่มขึน้ แตถ้่าลดลงจะท าให้อตัราผลตอบแทนของสินทรัพย์รวม (ROA) ลดลง

ด้วยเชน่กนั รายละเอียดแสดงดงัตาราง 4.16 
 

ตาราง 4.16 การวิเคราะห์ถดถอยพหรุะหวา่งการเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อมและการก ากบัดแูล
กิจการท่ีดี ตอ่อตัราผลตอบแทนของสินทรัพย์รวม 

Model 
Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t P-Value 

Collinearity Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 
Constant -11.272 4.303  -2.62 0.009*   

OEPD 0.5 0.574 0.042 0.872 0.384 0.903 1.108 
OMMD -0.01 0.598 0 -0.017 0.987 0.883 1.133 
OPSID 0.529 0.452 0.058 1.168 0.243 0.856 1.168 
OFSD 0.029 1.363 0.001 0.022 0.983 0.95 1.053 
ORSD 3.021 2.031 0.07 1.487 0.138 0.944 1.059 
OOD 2.323 0.826 0.133 2.814 0.005** 0.93 1.075 
MO 0.1 0.027 0.17 3.68 0.000** 0.979 1.021 
IDR 0.023 0.055 0.021 0.421 0.674 0.855 1.169 

Bsize 0.602 0.278 0.108 2.17 0.031* 0.843 1.187 
DualCEO 1.487 1.366 0.053 1.089 0.277 0.891 1.122 

PDBM 0.005 0.008 0.03 0.654 0.514 0.985 1.015 

R = 0.20                 R2 = 0.073              S.E. = 10.81 

F = 3.155               Df = 11, 443                 P (ANOVA) = 0.000**             Durbin-Watson = 1.518 

a. Dependent Variable: อตัราผลตอบแทนของสินทรัพย์รวม (ROA) 
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การวิเคราะห์ถดถอยพหุการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อม และการก ากบัดแูลกิจการท่ีดี 

ต่อผลการด าเนินงาน พบว่า การเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อม การก ากับดูแลกิจการท่ีดี  ท่ีมี

ความสมัพนัธ์กับ อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสทุธิต่อหุ้น (P/E) พบว่า สมการถดถอยท่ีได้ไม่มี

นยัส าคญัทางสถิต ิ(P(ANOVA)= 0.769 > 0.05) หมายความว่าตวัแปรการเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อม 

ได้แก่ การเปิดเผยข้อมูลนโยบายด้านสิ่งแวดล้อม (OEPD) การเปิดเผยการจัดการและ                   

การตรวจสอบด้านสิ่งแวดล้อม (OMMD) การเปิดเผยผลกระทบของผลิตภัณฑ์และบริการต่อ

สิ่งแวดล้อม (OPSID) การเปิดเผยข้อมลูด้านงบการเงินเก่ียวกบัสิ่งแวดล้อม (OFSD) การเปิดเผย

ข้อมูลการวิจัยและศึกษาด้านสิ่งแวดล้อม (ORSD) การเปิดเผยข้อมูลอ่ืนๆ ด้านสิ่งแวดล้อม 

(OOD) และการก ากับดูแลกิจการท่ีดี ได้แก่ สดัส่วนการถือหุ้นท่ีถือโดยผู้บริหาร (MO) สัดส่วน

ของกรรมการอิสระ (IDR) จ านวนคณะกรรมการบริษัท (Bsize) การควบอ านาจในการบริหารของ

ประธานกรรมการ (DualCEO) และสดัสว่นการเข้าประชมุของคณะกรรมการบริษัท (PDMB) ไม่มี

ความสมัพนัธ์กบัอตัราส่วนราคาตลาดตอ่ก าไรสทุธิตอ่หุ้น (P/E) รายละเอียดแสดงในตาราง 4.17 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



90 
 

ตาราง 4.17 การวิเคราะห์ถดถอยพหรุะหวา่งการเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อม และการก ากบัดแูล
กิจการท่ีดี ตอ่อตัราสว่นราคาตลาดตอ่ก าไรสทุธิตอ่หุ้น 

Model 
Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t P-Value 

Collinearity Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant 508.893 252.700  2.014 0.045*   
OEPD -17.854 33.700 -0.026 -0.530 0.597 0.903 1.108 
OMMD 23.835 35.099 0.034 0.679 0.497 0.883 1.133 
OPSID -43.149 26.572 -0.083 -1.624 0.105 0.856 1.168 
OFSD 2.330 80.035 0.001 0.029 0.977 0.950 1.053 
ORSD -35.201 119.271 -0.014 -0.295 0.768 0.944 1.059 
OOD -39.275 48.487 -0.040 -0.810 0.418 0.930 1.075 
MO -0.992 1.597 -0.030 -0.621 0.535 0.979 1.021 
IDR -4.736 3.259 -0.074 -1.453 0.147 0.855 1.169 

Bsize -13.259 16.308 -0.042 -0.813 0.417 0.843 1.187 
DualCEO 51.654 80.202 0.032 0.644 0.520 0.891 1.122 

PDBM 0.043 0.482 0.004 0.089 0.929 0.985 1.015 

R = 0.128                 R2 = 0.016              S.E. = 635.05 

F = 0.668               Df = 11, 443                 P(ANOVA) = 0.769             Durbin-Watson = 2.02 

a. Dependent Variable: อตัราสว่นราคาตลาดตอ่ก าไรสทุธิตอ่หุ้น (P/E) 

 

การวิเคราะห์ถดถอยพหุการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อม และการก ากบัดแูลกิจการท่ีดี 

ต่อผลการด าเนินงาน พบว่า การเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อม การก ากับดูแลกิจการท่ีดี  ท่ีมี

ความสมัพนัธ์กบั ก าไรสทุธิตอ่หุ้น (EPS) พบว่า สมการถดถอยท่ีได้มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั

นยัส าคญั 0.01 (P(ANOVA)) = 0.000 < 0.01) ได้คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณู r = 0.353 และ 

คา่ r2 = 0.124 หมายความว่าสมการถดถอยสามารถอธิบายก าไรสทุธิตอ่หุ้น (EPS) ได้ 12.4% 

ถือวา่อยูใ่นระดบัต ่า โดยตวัแปรท่ีส่งผลอย่างมีนยัส าคญั ได้แก่ การเปิดเผยข้อมลูด้านงบการเงิน

เก่ียวกับสิ่งแวดล้อม (OFSD) สัดส่วนของกรรมการอิสระ (IDR) จ านวนคณะกรรมการบริษัท 

(Bsize) มีนัยส าคัญทางสถิติท่ีระดับนัยส าคัญ 0.01 (P < 0.01)  การเปิดเผยข้อมูลอ่ืนๆ                    
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ด้านสิ่งแวดล้อม (OOD) มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 (P < 0.05) และไม่เกิด

ปัญหา MultiCollinearity เน่ืองจาก Tolerance ไมต่ ่ากวา่ 0.2 และคา่ VIF ไม่เกิน 10 เม่ือพิจารณา

ค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย () พบว่า  ทัง้ 4 ตัวมีค่าเป็นบวก หมายความว่ามีความสัมพันธ์

ทางบวกกบัก าไรสทุธิตอ่หุ้น (EPS) หรือถ้าการเปิดเผยข้อมลูด้านงบการเงินเก่ียวกบัสิ่งแวดล้อม 

(OFSD) สดัส่วนของกรรมการอิสระ (IDR) จ านวนคณะกรรมการบริษัท (Bsize) หรือการเปิดเผย

ข้อมลูอ่ืนๆ ด้านสิ่งแวดล้อม (OOD) เพิ่มขึน้ จะท าให้ก าไรสทุธิตอ่หุ้น (EPS) เพิ่มขึน้ แต่ถ้าลดลง

จะท าให้ก าไรสทุธิตอ่หุ้น (EPS) ลดลงด้วยเชน่กนั รายละเอียดแสดงดงัตาราง 4.18 

 
ตาราง 4.18 การวิเคราะห์ถดถอยพหรุะหวา่งการเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อมและการก ากบัดแูล

กิจการท่ีดี ตอ่ก าไรสทุธิตอ่หุ้น 

Model 
Profitability 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t P-Value 

Collinearity Statistics 

B Std.Error Beta Tolerance VIF 

Constant -931.950 198.220  -4.702 0.000**   
OEPD 33.086 26.435 0.059 1.252 0.211 0.903 1.108 
OMMD -12.177 27.532 -0.021 -0.442 0.659 0.883 1.133 
OPSID 33.622 20.843 0.078 1.613 0.107 0.856 1.168 
OFSD 251.883 62.780 0.183 4.012 0.000** 0.950 1.053 
ORSD -4.878 93.557 -0.002 -0.052 0.958 0.944 1.059 
OOD 96.365 38.033 0.117 2.534 0.012* 0.930 1.075 
MO -2.180 1.253 -0.078 -1.740 0.083 0.979 1.021 
IDR 8.482 2.556 0.160 3.318 0.001** 0.855 1.169 

Bsize 49.909 12.792 0.189 3.902 0.000** 0.843 1.187 
DualCEO -9.927 62.911 -0.007 -0.158 0.875 0.891 1.122 

PDBM -0.038 0.378 -0.004 -0.099 0.921 0.985 1.015 

R = 0.353                 R2 = 0.124              S.E. = 498.14 

F = 5.724               Df = 11, 443                 P(ANOVA) = 0.000**             Durbin-Watson = 0.347 

a. Dependent Variable: ก าไรสทุธิตอ่หุ้น (EPS) 
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บทที่ 5 
สรุปผล อภปิรายผล และข้อเสนอแนะ 

 

การวิจยัเร่ืองระดบัการเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อมและการก ากบัดแูลกิจการท่ีดีท่ีมีผลตอ่

ผลการด าเนินงานของธุรกิจ ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย                      

มีวัตถุประสงค์เพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างระดับการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อมกับผล                 

การด าเนินงานและศกึษาความสมัพนัธ์ระหวา่งการก ากบัดแูลกิจการท่ีดีกบัผลการด าเนินงานของ

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย กลุ่มอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง สามารถ

สรุปผล อภิปรายผล และเสนอแนะงานวิจยั โดยแบง่ออกเป็น 3 หวัข้อ ดงันี ้

5.1 สรุปผลการศกึษา 

5.2 อภิปรายผลการวิจยั 

5.3 ข้อเสนอแนะการวิจยั 
 

5.1  สรุปผลการศึกษา 

5.1.1 สรุปผลข้อมลูการเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อม 

จากการศกึษาสรุปว่า ดชันีการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อม มีค่าดชันีเฉล่ียเท่ากบัร้อย

ละ 25.92 ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 9.26 เม่ือพิจารณาการเปิดเผยข้อมูลในแต่ละด้าน 

พบว่า การเปิดเผยข้อมูลนโยบายด้านสิ่งแวดล้อม (คะแนนเต็ม 5) มีคะแนนเฉล่ียเท่ากับ 2.69 

ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.93 คะแนน การเปิดเผยการจัดการและการตรวจสอบ                  

ด้านสิ่งแวดล้อม (คะแนนเต็ม 3) คะแนนเฉล่ียเท่ากบั 0.91 ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.90 

คะแนน การเปิดเผยผลกระทบของผลิตภณัฑ์และบริการตอ่สิ่งแวดล้อม  (คะแนนเต็ม 7) คะแนน

เฉล่ียเทา่กบั 2.30 สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 1.21 คะแนน การเปิดเผยข้อมลูด้านงบการเงิน

เก่ียวกับสิ่งแวดล้อม (คะแนนเต็ม 6) คะแนนเฉล่ียเท่ากับ 0.06 ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 

0.38 คะแนน การเปิดเผยข้อมลูการวิจยัและศกึษาด้านสิ่งแวดล้อม  (คะแนนเต็ม 2) คะแนนเฉล่ีย
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เท่ากับ  0.07 ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ  0.26 คะแนน และการเปิดเผยข้อมูลอ่ืนๆ                    

ด้านสิ่งแวดล้อม (คะแนนเต็ม 3) คะแนนเฉล่ียเท่ากบั 0.72 ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.64 

คะแนน  

5.1.2 สรุปผลข้อมลูการก ากบัดแูลกิจการท่ีดี 

จากการศึกษาสรุปว่า บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย                 

กลุม่อตุสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง มีขนาดของคณะกรรมการบริษัท (คน) เฉล่ียเท่ากบั

9.65 สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเทา่กบั 1.99 สดัสว่นการถือหุ้นท่ีถือโดยผู้บริหาร (ร้อยละ) เฉล่ียเท่ากบั 

18.70 ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ  17.01 สัดส่วนของกรรมการอิสระ  (ร้อยละ) เฉล่ียเท่ากับ 

43.74 ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 9.89 สัดส่วนการเข้าประชุมของคณะกรรมการบริษัท                   

(ร้อยละ) เฉล่ียเท่ากับ 94.40 ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 62.27 และการควบอ านาจในการ

บริหารของประธานกรรมการ มีการควบอ านาจ ร้อยละ  80.9  

5.1.3 สรุปผลข้อมลูผลการด าเนินงานของธุรกิจ 

จากการศึกษาสรุปว่า บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย                

กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  มีอัตราผลตอบแทนส่วนของผู้ ถือหุ้ น  (ROE) 

ค่าเฉล่ียเท่ากับ 1.51 ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 96.73 อัตราผลตอบแทนของสินทรัพย์ 

(ROA) คา่เฉล่ียเท่ากบั 3.51 ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากบั 11.09 อตัราส่วนราคาตลาดตอ่ก าไร

สทุธิตอ่หุ้น (P/E) ค่าเฉล่ียเท่ากบั 45.65 ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 632.49 และก าไรสทุธิ 

ตอ่หุ้น (EPS) คา่เฉล่ียเทา่กบั 108.9 สว่นเบี่ยงเบนมาตรฐานเทา่กบั 525.88  

5.1.4 สรุปผลผลการการวิ เคราะห์สถิติสหสัมพัน ธ์ เ พีย ร์สัน  (Pearson Correlation 

Coefficient) 

จากการศึกษาสรุปว่า การเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อม การก ากับดูแลกิจการท่ีดี ท่ีมี

ความสัมพนัธ์กับ อัตราผลตอบแทนส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE) ได้แก่ การเปิดเผยข้อมูลนโยบาย            

ด้านสิ่งแวดล้อม (OEPD) คา่ r เท่ากบั 0.096 การเปิดเผยข้อมลูอ่ืนๆ ด้านสิ่งแวดล้อม (OOD) คา่ r 

เท่ากบั 0.098 การควบอ านาจในการบริหารของประธานกรรมการ (DualCEO) คา่ r เท่ากบั 0.105 

ท่ีมีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนของสินทรัพย์  (ROA) ได้แก่ การเปิดเผยข้อมูลอ่ืนๆ                
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ด้านสิ่งแวดล้อม (OOD) คา่ r เทา่กบั 0.139 สดัส่วนการถือหุ้นท่ีถือโดยผู้บริหาร (MO) คา่ r เท่ากบั 

0.146 จ านวนคณะกรรมการบริษัท (Bsize)คา่ r เท่ากบั 0.12 ท่ีมีความสมัพนัธ์กบัก าไรสทุธิตอ่หุ้น 

(EPS) ได้แก่ การเปิดเผยข้อมลูนโยบายด้านสิ่งแวดล้อม (OEPD) คา่ r เท่ากบั 0.099 การเปิดเผย

ผลกระทบของผลิตภณัฑ์และบริการตอ่สิ่งแวดล้อม (OPSID) คา่ r เท่ากบั 0.145 การเปิดเผยข้อมลู

ด้านงบการเงินเก่ียวกับสิ่งแวดล้อม (OFSD) ค่า r เท่ากับ 0.203 การเปิดเผยข้อมูลอ่ืนๆ             

ด้านสิ่งแวดล้อม (OOD) คา่ r เทา่กบั 0.135 สดัส่วนการถือหุ้นท่ีถือโดยผู้บริหาร (MO) คา่ r เท่ากบั 

-0.114 สดัส่วนของกรรมการอิสระ (IDR) ค่า r เท่ากบั 0.10 จ านวนคณะกรรมการบริษัท (Bsize) 

ค่า r เท่ากับ 0.163 แต่ไม่มีตวัแปรการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อม การก ากับดูแลกิจการท่ีดีท่ีมี

ความสมัพนัธ์กบั อตัราสว่นราคาตลาดตอ่ก าไรสทุธิตอ่หุ้น (P/E) 

5.1.5 ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพห ุ(Multiple Regression) 

1.  ส รุปผลการวิ เคราะ ห์ถดถอยพหุการ เ ปิด เผยข้อมูลสิ่ ง แวด ล้อมต่อผล                 

การด าเนินงาน 

จากการวิเคราะห์ถดถอยพหุการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อม ต่ออตัราผลตอบแทน

ส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE) พบว่า สมการถดถอยท่ีได้ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ (P(ANOVA) = 0.091 > 

0.05) หมายความว่าตัวแปรการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อม ได้แก่ การเปิดเผยข้อมูลนโยบาย            

ด้านสิ่งแวดล้อม (OEPD) การเปิดเผยการจดัการและการตรวจสอบด้านสิ่งแวดล้อม (OMMD)              

การเปิดเผยผลกระทบของผลิตภณัฑ์และบริการตอ่สิ่งแวดล้อม (OPSID) การเปิดเผยข้อมลูด้าน

งบการเงินเก่ียวกับสิ่งแวดล้อม (OFSD) การเปิดเผยข้อมูลการวิจยัและศึกษาด้านสิ่งแวดล้อม 

(ORSD) และการเปิดเผยข้อมูลอ่ืนๆ ด้านสิ่งแวดล้อม  (OOD) ไม่มีความสัมพันธ์กับอัตรา

ผลตอบแทนสว่นของผู้ ถือหุ้น (ROE) 

จากการวิเคราะห์ถดถอยพหุการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อม ต่ออตัราผลตอบแทน

ของสินทรัพย์รวม (ROA) สรุปว่า สมการถดถอยท่ีได้มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 

(P(ANOVA) = 0.033 < 0.05) ได้ค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหุคณู r = 0.173 และ คา่ r2 = 0.03 

หมายความว่าสมการถดถอยสามารถอธิบายอตัราผลตอบแทนของสินทรัพย์รวม (ROA) ได้ 3% 

ถือว่าอยู่ในระดับต ่ามาก โดยตัวแปรท่ีส่งผลอย่างมีนัยส าคัญ คือ การเปิดเผยข้อมูลอ่ืนๆ                 
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ด้านสิ่งแวดล้อม (OOD) มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบันยัส าคญั 0.01 (P = 0.009 < 0.01) และไม่

เกิดปัญหา MultiCollinearity เน่ืองจาก Tolerance ไม่ต ่ากว่า 0.2 และค่า VIF ไม่เกิน 10 เม่ือ

พิจารณาค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย () พบว่า มีค่าเป็นบวก หมายความว่ามีความสัมพันธ์

ทางบวกกับอัตราผลตอบแทนของสินทรัพย์รวม  (ROA) หรือถ้าการเปิดเผยข้อมูลอ่ืนๆ ด้าน

สิ่งแวดล้อม (OOD) เพิ่มขึน้ จะท าให้อตัราผลตอบแทนของสินทรัพย์รวม (ROA) เพิ่มขึน้ แตถ้่าการ

เปิดเผยข้อมูลอ่ืนๆ ด้านสิ่งแวดล้อม (OOD) ลดลงจะท าให้อตัราผลตอบแทนของสินทรัพย์รวม 

(ROA) ลดลงด้วยเชน่กนั 

จากการวิเคราะห์ถดถอยพหุการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อม ต่ออัตราส่วนราคา

ตลาดต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น (P/E) สรุปว่า สมการถดถอยท่ีได้ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ (P(ANOVA) = 

0.796 > 0.05) หมายความว่าตัวแปรการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อม ได้แก่ การเปิดเผยข้อมูล

นโยบายด้านสิ่งแวดล้อม  (OEPD) การเปิดเผยการจัดการและการตรวจสอบด้านสิ่งแวดล้อม 

(OMMD) การเปิดเผยผลกระทบของผลิตภณัฑ์และบริการตอ่สิ่งแวดล้อม (OPSID) การเปิดเผย

ข้อมูลด้านงบการเงินเก่ียวกับสิ่งแวดล้อม (OFSD) การเปิดเผยข้อมูลการวิจัยและศึกษาด้าน

สิ่งแวดล้อม (ORSD) และการเปิดเผยข้อมลูอ่ืนๆ ด้านสิ่งแวดล้อม (OOD) ไม่มีความสมัพนัธ์กับ

อตัราสว่นราคาตลาดตอ่ก าไรสทุธิตอ่หุ้น (P/E) 

จากการวิเคราะห์ถดถอยพหุการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อม ต่อก าไรสุทธิต่อหุ้ น 

(EPS) สรุปว่า สมการถดถอยท่ีได้ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ (P(ANOVA) = 0.607 > 0.05) หมายความ

ว่าตัวแปรการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อม ได้แก่ การเปิดเผยข้อมูลนโยบายด้านสิ่งแวดล้อม 

(OEPD) การเปิดเผยการจัดการและการตรวจสอบด้านสิ่งแวดล้อม  (OMMD) การเปิดเผย

ผลกระทบของผลิตภณัฑ์และบริการต่อสิ่งแวดล้อม  (OPSID) การเปิดเผยข้อมูลด้านงบการเงิน

เก่ียวกบัสิ่งแวดล้อม (OFSD) การเปิดเผยข้อมลูการวิจยัและศกึษาด้านสิ่งแวดล้อม (ORSD) และ

การเปิดเผยข้อมลูอ่ืนๆ ด้านสิ่งแวดล้อม (OOD) ไมมี่ความสมัพนัธ์กบัก าไรสทุธิตอ่หุ้น (EPS) 

2.  สรุปผลการวิเคราะห์ถดถอยพหกุารก ากบัดแูลกิจการท่ีดี ตอ่ผลการด าเนินงาน 

จากการวิเคราะห์ถดถอยพหุการก ากับดแูลกิจการท่ีดี ต่ออตัราผลตอบแทนส่วน

ของผู้ ถือหุ้น (ROE) สรุปว่า สมการถดถอยท่ีได้ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ (P(ANOVA) = 0.111 > 0.05) 
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หมายความว่าตวัแปรการก ากบัดแูลกิจการท่ีดี ได้แก่ สดัส่วนการถือหุ้นท่ีถือโดยผู้บริหาร  (MO) 

สัดส่วนของกรรมการอิสระ  (IDR) จ านวนคณะกรรมการบริษัท  (Bsize) การควบอ านาจใน                

การบริหารของประธานกรรมการ  (DualCEO) และสัดส่วนการเข้าประชุมของคณะกรรมการ

บริษัท (PDMB) ไมมี่ความสมัพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนสว่นของผู้ ถือหุ้น (ROE) 

จากการวิเคราะห์ถดถอยพหุการก ากบัดแูลกิจการท่ีดี ต่ออตัราผลตอบแทนของ

สินทรัพย์รวม (ROA) สรุปว่า สมการถดถอยท่ีได้มีนัยส าคัญทางสถิติท่ีระดับนัยส าคัญ 0.01 

(P(ANOVA) = 0.003 < 0.01) ได้คา่สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์พหคุณู r = 0.199 และ คา่ r2 = 0.04 

หมายความว่าสมการถดถอยสามารถอธิบายอตัราผลตอบแทนของสินทรัพย์รวม (ROA) ได้ 4% 

ถือว่าอยู่ในระดบัต ่ามาก โดยตวัแปรท่ีส่งผลอย่างมีนยัส าคญั ได้แก่ สดัส่วนการถือหุ้นท่ีถือโดย

ผู้ บริหาร (MO) มีนัยส าคัญทางสถิติท่ีระดับนัยส าคัญ 0.01 (P = 0.001 < 0.01)  จ านวน

คณะกรรมการบริษัท (Bsize) มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบันยัส าคญั 0.05 (P = 0.013 < 0.05)   

และไม่เกิดปัญหา MultiCollinearity เน่ืองจาก Tolerance ไม่ต ่ากว่า 0.2 และคา่ VIF ไม่เกิน 10 

เม่ือพิจารณาคา่สมัประสิทธ์ิการถดถอย () พบว่า มีค่าเป็นบวก หมายความว่าตวัแปรทัง้ 2 มี

ความสมัพนัธ์ทางบวกกับอตัราผลตอบแทนของสินทรัพย์รวม (ROA) หรือถ้าตวัแปรใดเพิ่มขึน้  

จะท าให้อตัราผลตอบแทนของสินทรัพย์รวม (ROA) เพิ่มขึน้ แต่ถ้าตวัแปรใดมีค่าลดลงจะท าให้

อตัราผลตอบแทนของสินทรัพย์รวม (ROA) ลดลงด้วยเชน่กนั 

จากการวิเคราะห์ถดถอยพหกุารก ากบัดแูลกิจการท่ีดี ตอ่อตัราส่วนราคาตลาดตอ่

ก าไรสุทธิตอ่หุ้น (P/E) สรุปว่า สมการถดถอยท่ีได้ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ (P(ANOVA) = 0.374 > 

0.05) หมายความว่าตวัแปรการก ากับดแูลกิจการท่ีดี ได้แก่ สดัส่วนการถือหุ้นท่ีถือโดยผู้บริหาร 

(MO) สดัส่วนของกรรมการอิสระ (IDR) จ านวนคณะกรรมการบริษัท (Bsize) การควบอ านาจใน

การบริหารของประธานกรรมการ  (DualCEO) และสัดส่วนการเข้าประชุมของคณะกรรมการ

บริษัท (PDMB) ไมมี่ความสมัพนัธ์กบัอตัราสว่นราคาตลาดตอ่ก าไรสทุธิตอ่หุ้น (P/E)  

จากการวิเคราะห์ถดถอยพหุการก ากับดูแลกิจการท่ีดีต่อก าไรสุทธิต่อหุ้ น 

(EPS) สรุปว่า สมการถดถอยท่ีได้ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ (P(ANOVA) = 0.774 > 0.05) หมายความ

ว่าตวัแปรการก ากบัดแูลกิจการท่ีดี ได้แก่ สดัส่วนการถือหุ้นท่ีถือโดยผู้บริหาร (MO) สดัส่วนของ



97 

 

กรรมการอิสระ  (IDR) จ านวนคณะกรรมการบริษัท  (Bsize) การควบอ านาจในการบริหารของ

ประธานกรรมการ (DualCEO) และสดัสว่นการเข้าประชมุของคณะกรรมการบริษัท (PDMB) ไม่มี

ความสมัพนัธ์กบัก าไรสทุธิตอ่หุ้น (EPS) 

 

5.2  อภปิรายผลการศึกษา 

5.2.1 ระดบัการเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อมมีความสมัพนัธ์กบัผลการด าเนินงาน  ซึ่งเป็นจริง

ตามสมมติฐานการศึกษาท่ี 1 การเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อมของบริษัทในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์

และก่อสร้าง มีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบัผลการด าเนินงานของธุรกิจ ซึ่งปัจจบุนัได้มีการรณรงค์

เร่ืองการเปิดเผยข้อมลูตามหลกัการก ากบัดแูลท่ีดีรวมทัง้บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์จะ

อยู่ภายใต้มาตรฐานการจัดการสิ่งแวดล้อมซึ่งอาจเป็นโอกาสให้ผลการด า เนินงานของบริษัท

โดยรวมสงูขึน้ โดยแยกอภิปรายได้ ดงันี ้

1. ระดบัการเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อมมีความสมัพนัธ์กบัผลตอบแทนตอ่ส่วนของผู้ ถือ

หุ้น (ROE) ซึ่งเป็นจริงตามสมมติฐานการศกึษาท่ี 1 สอดคล้องกบั อปุพนัธ์ ทวีผล (2560) ศกึษา

เร่ืองอิทธิพลของระดบัการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์

แหง่ประเทศไทยท่ีมีตอ่ความส าเร็จของการด าเนินธุรกิจ ในกลุ่มสินค้าอตุสาหกรรม ผลการศกึษา

พบว่า การเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อม มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออัตราผลตอบแทนต่อส่วนผู้ ถือหุ้ น 

(ROE) นัน่คือ กิจการท่ีมีความสามารถในการท าก าไรสงูจะมีการเปิดเผยข้อมลูด้านสิ่งแวดล้อม

สงูขึน้ ตามไปด้วย รวมทัง้สอดคล้องกบั Murcia and Santos (2012) ท่ีพบว่าความสามารถใน

การท าก าไรมีความสัมพันธ์กับการเปิดเผยข้อมูลตามความสมัครใจในมุมมองรวมทัง้ด้าน

เศรษฐกิจและด้านสงัคมและสิ่งแวดล้อม โดยอตัราผลตอบแทนตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE) แสดง

ถึงความสามารถในการสร้างผลตอบแทนจากส่วนของเงินทุนท่ีผู้ ถือหุ้ นน ามาลงทุน และเป็น

อตัราสว่นท่ีแสดงถึงความสามารถในการท าก าไรจากการด าเนินงาน  

2. ระดับการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อมมีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อ

สินทรัพย์ (ROA) ซึ่งเป็นจริงตามสมมติฐานการศกึษาท่ี 1 สอดคล้องกบั รองเอก วรรณพฤกษ์ 

(2558) ศึกษาเร่ืองความสมัพนัธ์ระหว่างผลการด าเนินงานกับการเปิดเผยข้อมูลด้านสงัคมและ
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สิ่งแวดล้อมของบริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  ผลการศึกษาพบว่า อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมมี

ความสัมพันธ์เชิงบวกกับการเปิดเผยข้อมูลด้านสังคมและสิ่งแวดล้อม อุปพันธ์ ทวีผล (2560) 

ศึกษาเร่ืองอิทธิพลของระดับการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อมของบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยท่ีมีต่อความส าเร็จของการด าเนินธุรกิจ ในกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม  

ผลการศึกษาพบว่า การเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อม มีอิทธิพลทางบวกกับอัตราผลตอบแทนต่อ

สินทรัพย์ (ROA) และสอดคล้องกับ บูรณภพ สมเศรษฐ์และคณะ (2556) ท่ีพบความสมัพนัธ์            

เชิงบวกระหวา่งปัจจยักิจกรรมการแสดงความรับผิดชอบทางสงัคมขององค์กรด้านสิ่งแวดล้อมกบั

อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ นัน่คือ กิจการท่ีมีการเปิดเผยข้อมูลด้านสิ่งแวดล้อมมากกว่าจะมี

อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวมมากกวา่ 

3. ระดบัการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อมไม่มีความสัมพนัธ์กับอตัราส่วนราคาตลาดต่อ

ก าไรสทุธิตอ่หุ้น (P/E) ซึ่งไม่เป็นจริงตามสมมติฐานการศกึษาท่ี 1 สอดคล้องกบั พรพิมล โทสมบรูณ์ 

(2562) ศกึษาเร่ืองความสมัพนัธ์ระหว่างการเปิดเผยข้อมลูด้านบญัชีสิ่งแวดล้อมและความรับผิดชอบ

ต่อสงัคมกับผลการด าเนินงานของบริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร และกลุ่มอุตสาหกรรม

เทคโนโลยีท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ผลการศึกษาพบว่า การเปิดเผย

ข้อมลูด้านบญัชีสิ่งแวดล้อมและความรับผิดชอบตอ่สงัคมของบริษัทกลุ่มอตุสาหกรรมทรัพยากร 

และอตุสาหกรรมเทคโนโลยีไมมี่ความสมัพนัธ์กบัอตัราส่วนราคาตลาดตอ่ก าไรสทุธิตอ่หุ้น (P/E) 

4. ระดบัการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อมไม่มีความสมัพนัธ์กับอตัราส่วนก าไรสุทธิต่อหุ้น 

(EPS) ซึ่งไม่เป็นจริงตามสมมติฐานการศกึษาท่ี 1 และไม่สอดคล้องกบั อุปพนัธ์ ทวีผล (2560) 

ศึกษาเร่ืองอิทธิพลของระดับการเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อมของบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยท่ีมีตอ่ความส าเร็จของการด าเนินธุรกิจ ในกลุ่มสินค้าอตุสาหกรรม ผล

การศกึษาพบวา่ การเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อม มีอิทธิพลเชิงบวกอตัราสว่นก าไรสทุธิตอ่หุ้น (EPS) 

นัน่คือ ผลจากการท่ีเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อมมากขึน้จะส่งผลให้ก าไรต่อหุ้นสูงขึน้ โดยก าไรต่อ

หุ้นเป็นตวัชีว้ดัส าคญัของตวัเลขก าไรของบริษัทได้เป็นอย่างดี กล่าวคือ จ านวนก าไรของบริษัท
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และจ านวนหุ้นท่ีจดทะเบียนบนตลาดหุ้นอาจแตกตา่งกนั ดงันัน้ ก าไรตอ่หุ้นมอบช่องทางประเมิน

มลูคา่ตอ่หุ้นของบริษัทให้สามารถเปรียบเทียบกนัได้วา่บริษัทใดมีตวัเลขก าไรมากกว่ากนั 

5.2.2 การก ากับดูแลกิจการท่ีดีมีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนของสินทรัพย์รวม 

(ROA) ซึ่งเป็นจริงตามสมมติฐานการศึกษาท่ี 2 สอดคล้องกับ ปิยะณัฐ ถุนพุทธดม (2560)               

ได้ศกึษาผลกระทบของโครงสร้างผู้ ถือหุ้นท่ีมีตอ่ผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย ผลการวิจยัพบว่า โครงสร้างผู้ ถือหุ้น  มีผลกระทบทางบวกตอ่ผลการ

ด าเนินงานท่ีวดัผลตอบแทนจากสินทรัพย์ ในส่วนผลการศกึษา ท่ีพบว่า การก ากบัดแูลกิจการท่ีดี 

ไมมี่ความสมัพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE) อตัราส่วนราคาตลาดตอ่ก าไร

สทุธิตอ่หุ้น (P/E) และก าไรสทุธิตอ่หุ้น (EPS) ซึ่งไม่เป็นจริงตามสมมติฐานการศกึษาท่ี 2 และไม่

สอดคล้องกบั สตัยา ตนัจนัทร์พงศ์ (2557) ได้ศกึษาอิทธิพลของการก ากบัดแูลกิจการ การบริหาร

ก าไรและการวางแผนภาษีท่ีมีผลต่อผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์

แห่งประเทศไทย ผลการศกึษาพบว่า การก ากับดแูละกิจการท่ีดีมีความสมัพนัธ์ในเชิงบวกกับผล

การด าเนินงาน 

 

5.3 ข้อเสนอแนะการวิจัย 
 

5.3.1 จากผลการศึกษาท่ีพบว่า การเปิดเผยข้อมูลสิ่งแวดล้อม ได้แก่ การเปิดเผยข้อมูล

นโยบายด้านสิ่งแวดล้อม (OEPD) และการเปิดเผยข้อมลูอ่ืนๆ ด้านสิ่งแวดล้อม (OOD) และการ

ก ากบัดแูลกิจการท่ีดี ได้แก่ สดัส่วนการถือหุ้นท่ีถือโดยผู้บริหาร (MO) และจ านวนคณะกรรมการ

บริษัท (Bsize) มีผลทางบวกกบัผลการด าเนินธุรกิจของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย กลุ่มอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ดงันัน้ หากผู้สนใจลงทุนธุรกิจกลุ่มนีส้ามารถใช้

ข้อมลู การเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อม และการก ากบัดแูลกิจการท่ีดี มาร่วมในการตดัสินใจได้ ทัง้นี ้

เน่ืองจากการด าเนินนโยบายหรือลงทนุในส่วนเหล่านีใ้หญ่เป็นรายจ่ายส่วนท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้

แก่กิจการ ดงันัน้บริษัทส่วนใหญ่ท่ีไม่ได้มีผลการด าเนินงานท่ีดีอย่างต่อเน่ือง อาจจะไม่ด าเนิน

นโยบายหรือลงทุนในส่วนนี ้ส่งผลให้ไม่เปิดเผยข้อมูลเหล่านีม้ากนัก  จึงพอใช้เป็นข้อมูล                   

ในการตดัสินใจได้วา่หากบริษัทใดท่ีมีการเปิดเผยข้อมลูสิ่งแวดล้อม และการก ากบัดแูลกิจการท่ีดี 
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ในระดบัท่ีสงู ก็มีแนวโน้มท่ีจะมีผลการด าเนินงานท่ีดีได้ แตท่ัง้นีย้งัมีปัจจยัอ่ืนๆ อีกมาท่ีจะส่งผล

ต่อผลการด าเนินการของธุรกิจ ดงันัน้ผู้ลงทุนต้องศึกษาข้อมูลปัจจยัอ่ืนๆ เพิ่มเติมด้วยเพ่ือร่วม            

ในการตดัสินใจลงทุน รวมทัง้การศึกษานีเ้ป็นการศึกษากลุ่มธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์และก่อสร้าง

เทา่นัน้ หากเป็นกลุม่ธุรกิจอ่ืนๆ อาจจะให้ผลการศกึษาท่ีแตกตา่งกนัได้ 

5.3.2 ในโอกาสต่อไปควรมีการศึกษาเปรียบเทียบกับกลุ่มธุรกิจอ่ืนๆ ว่าปัจจยัการเปิดเผย

ข้อมลูสิ่งแวดล้อม และการก ากบัดแูลกิจการท่ีดี จะส่งผลกบัผลการด าเนินงานของธุรกิจอย่างไร 

เพ่ือให้ผู้ลงทนุสามารถใช้เปรียบเทียบในการตดัสินใจได้อยา่งรอบคอบมากยิ่งขึน้ 
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