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บทคัดย่อ  

 
งานวิจัยเรื่องนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษา 1) ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงมาตรฐานการ

รายงานทางการเงินในช่วงปี 2557 – 2563 ของธุรกิจการเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย; 2) ระดับคุณภาพก าไรและระดับความสามารถในการท า
ก าไรของธุรกิจการเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยในช่วงปี 2557 – 2563; และ 3) ปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อระดับคุณภาพก าไรและ
ความสามารถในการท าก าไรของธุรกิจการเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย จ านวน 35 บริษัท โดยใช้งบการเงิน รวมประจ าปี 2557 – 2563 
โดยใช้โมเดล Modified Jones Model การวิเคราะห์ข้อมูลใช้โปรแกรม SPSS ท าการวิเคราะห์สถิติ
เชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) และการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple 
Regression Analysis) 

ผลการวิจัยพบว่า: 1) ผู้บริหารส่วนใหญเ่ลอืกทีจ่ะลดผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงนโยบาย
การบัญชีและจะเปิดเผยรายการผลกระทบเท่าที่จ าเป็น โดยแสดงผลกระทบที่เกิดข้ึนเฉพาะรายการที่
เห็นว่ามีสาระส าคัญและปรบัปรุงในก าไรสะสมที่ยังไม่ได้จดัสรรต้นงวดส าหรบัรายการปรับปรงุย้อนหลงั
ในงบการเงินงวดก่อนเมื่อมีการเปลี่ยนแปลงมาตรฐานการบัญชี แสดงเป็นรายการต่างหากในงบแสดง
การเปลี่ยนแปลงฐานะการเงิน ซึ่งพบว่ารายการส่วนใหญ่ปรากฏในปี 2562 และ 2563 จากการบังคับ
ใช้มาตรฐานรายงานทางการเงิน TFRS 15, TFRS 7 และ TFRS 9, TAS 32; 2) ในช่วงก่อนที่มีการ
บังคับใช้มาตรฐานการบัญชี จะมีความผันผวนของการรับรู้รายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของฝ่าย
บริหาร (DAC) แจะมีแนวโน้มว่ารายการคงค้างที่เกิดจากการใช้ดุลยพินิจของฝ่ายบริหารจะมีแนวโน้ม
ลดลงเรื่อย หลังจากที่มีการบังคับใช้มาตรฐานรายงานทางการเงิน อย่างไรก็ตาม พบว่าระดับคุณภาพ
ก าไรที่แสดงในแต่ละปี ช่วง 2557 – 2563 ไม่พบว่ามีรายการคงค้างที่เกิดจากการใช้ดุลยพินิจของฝ่าย
บริหาร (DAC) แตกต่างกันในแต่ละปีอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ α =0.05 หรือ ณ ระดับความเช่ือมั่น 
95%; .ในขณะที่งบการเงินสะท้อนให้เห็นว่าในช่วงปี 2557 – 2560 ธุรกิจเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหาร มีผลตอบแทนจากการใช้สินทรัพย์ (ROA) ในอัตราที่เพิ่มข้ึนอย่างต่อเนื่อง แต่เมื่อมีสถานการณ์
ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีในปี 2562 – 2563 และสถานการณ์การระบาดของ
ไวรัสโควิท 19 ท าให้อัตราผลตอบแทนจากการใช้สินทรัพย์มีความผันผวนค่อนข้างมาก; 3) ผลกระทบ
จากการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชี โครงสร้างผู้ถือหุ้นที่แตกต่างกัน และกลุ่มธุรกิจ ไม่มีอิทธิพล
อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติต่อระดับคุณภาพก าไร (α =0.05) แต่กลับพบว่า ผลกระทบจากการ
เปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีมีผลกระทบเชิงลบต่อผลตอบแทนจากการใช้สินทรัพย์ (ROA) ในขณะที่



โครงสร้างผู้ถือหุ้น กลุ่มธุรกิจและขนาดธุรกิจ มีอิทธิพลเชิงบวกต่อผลตอบแทนจากการใช้สินทรัพย์ 
(ROA) อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ (α < 0.05) 

ค าส าคัญ: ระดับคุณภาพก าไร; ผลกระทบจากการเปลีย่นแปลงนโยบายการบญัชี; ความสามารถในการ
ท าก าไร; โครงสร้างผู้ถือหุ้น 
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ABSTRACT  

The objective of this paper is to study: 1) Impact of change in TFRS for PAEs 
during 2014 – 2020 for annual reports of Agriculture Business and Foods from SET; 2) 
Level of earnings quality and profitability ratio of Agriculture Business and Foods from 
SET during 2014 - 2020; and 3) Factors affecting on level of earnings quality and 
profitability ratio of Agriculture Business and Foods from SET during 2014 – 2020. Data 
was collected from 35 firms by using Consolidated Financial Statement Annual Report 
by using Modified Jones Model. This research results used SPSS software for analyses 
Descriptive Statistics and Multiple Regression Analysis. 

The results showed that: 1) Almost CEO has chosen to reduce the impact of 
change in TFRS and report only necessary impact. They showed the only materiality 
of professional judgement by adjusted in the impact of unappropriated retained 
earnings at the beginning periods for adjusted separate entry in Change in Financial 
Position Statement. This result also showed that almost items during 2019 and 2020 
have more impact from change in TFRS 15, TFRS 7, TFRS 9, and TAS 32; and 2) Before 
TFRS for PAEs have impact (published), It showed the effects of fluctuation on 
Discretionary Accrual (DAC). It trends to decrease in Discretionary Accrual after TFRS for 
PAEs have published for many years. However, it showed that level of earnings quality 
by using DAC between 2014 – 2020 was not significant at α = 0.05 or level of 
significant at 95%. While the consolidated financial statements during 2014 – 2017, 
Agriculture Business and Foods have increasing in ROA continuously. However, after 
situations of impact from changing TFRS in 2019 – 2020 and situation of Corona Virus 
2019 have effect on the fluctuation of ROA decreasingly.; and 3) the effect of change 
in TFRS for PAEs and type of ownership structures and group of businesses have no 
impact on level of earnings quality at significant level (α =0.05). However, the effect 
of change in TFRS for PAEs  has negative impact on return on assets (ROA) at 
significant level (α <0.01). While, type of ownership structure, group of businesses and 
firm size have positive impact on ROA at significant level (α < 0.05) 

Keywords:  Level of Earnings Quality; The Impact of Change in TFRS for PAEs; Profitability Ratio; 
and Type of Ownership Structure 
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บทท่ี 1 

บทน า 
 

1.1 ความส าคญัของปัญหา 

  ปัจจุบันมาตรฐานการบัญชีไทย (Thai Accounting Standard ) และมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงินไทย (Thai Financial Reporting Standards:  TFRS) เป็นแนวทางในการจัดท าและ
น าเสนองบการเงนิ ที่ช่วยให้ข้อมูลที่เป็นประโยชน์ต่อผู้ใช้งบการเงิน โดยเฉพาะอย่างยิ่ง นักลงทุน เพื่อใช้
ข้อมูลในการตัดสินใจ มาตรฐาน TFRS มีความส าคัญในการสะท้อนรายการเชิงเศรษฐกิจของธุรกิจที่
สะท้อนฐานะการเงิน ผลการด าเนินงานของกิจการ ที่เป็นแนวทางเดียวกัน สามารถเปรียบเทียบกันได้ 
ตัดสินใจในอนาคตได้อย่างถูกต้อง เป็นแนวทางเดียวกันภายใต้กรอบแนวคิดมาตรฐานการบัญชีและ
มาตรฐานรายงานทางการเงิน โดย TFRS จะก าหนดแนวทางในการรับรู้ การวัดมูลค่าของรายการ
ธุรกรรมต่าง ๆ  ในงบการเงินที่ช่วยให้ผู้ใช้งบการเงนิสามารถเปรียบเทยีบและตัดสินใจเกี่ยวกับกระแสเงนิ
สดในอนาคตที่จะได้รับ (สภาวิชาชีพบัญชี, 2560)  

เพื่อให้การพัฒนาด้านมาตรฐานการบัญชีมีความต่อเนื่องและทัดเทียมมาตรฐานสากล สภา
วิชาชีพบัญชีได้มีการพัฒนามาตรฐานการบัญชีและปรับปรุงมาตรฐานการรายงานการเงินอย่างต่อเนื่อง 
ให้สอดคล้องกับมาตรฐานสากล โดยมุ่งเน้นการบัญชีที่เป็นมาตรฐานบัญชีเดียวกันทั่วโลก (Global 
Accounting)  มาตรฐาน TAS และ TFRSs เป็นแนวทางที่ใช้ในการจัดท าและน าเสนองบการเงินสากล 
เพื่อช่วยให้นักลงทุนในตลาด (Capital Market Investors) สามารถใช้ข้อมูลทางการบัญชีในการ
ตัดสินใจ หรือเปรียบเทียบกันได้ทั่วโลก ภายใต้ลักษณะเชิงคุณภาพของงบการเงินที่เหมาะสม รวมถึง
ความเข้าใจได้ (Understandability) อันเป็นลักษณะเชิงคุณภาพเสริม โดยมีเนื้อหาการเปิดเผยรายงาน
ทางการเงินที่มีความครบถ้วนและเท่าเทียมกันในการได้รับข้อมูลเทียบเท่าฝ่ายบริหารในการตัดสินใจได้
อย่างครบถ้วนและเพียงพอ นโยบายการพัฒนาด้านมาตรฐานวิชาชีพไทย มุ่งเน้นการปรับปรุงเนื้อหาให้
สอดคล้อง และเป็นไปตามมาตรฐานสากลและจะมีการบังคับใช้มาตรฐานหลังจากที่มาตรฐานสากล
บังคับใช้แล้วประมาณ 1 ปี หลังจากมาตรฐานสากลได้บังคับใช้แล้ว โดยจะมีการจัดตั้งคณะท างานใน
การติดตามมาตรฐานและคณะท างาน รวมถึงคณะอนุกรรมการในการจัดท ามาตรฐานรายงานทาง
การเงิน รวมถึงการพัฒนาและให้ความรู้แก่นักบัญชี ผู้สอบบัญชีและผู้เกี่ยวข้อง 

เมื่อเปรียบเทียบมาตรฐานรายงานทางการเงินในปัจจุบัน จะพบว่าแนวคิดและนโยบายทางการ
บัญชีในปัจจุบันจะมุ่งเน้น การวัดมูลค่าและการรับรู้รายการเกี่ยวกับ สินทรัพย์ หนี้สิน ส่วนของผู้ถือหุ้น 
รายได้ และค่าใช้จ่าย ตามรายการเชิงเศรษฐกิจที่แท้จริงของกิจการ เพื่อสะท้อนผลการด าเนินงานและ
ฐานะการเงินของกิจการ ตามมาตรฐานการบัญชี โดยให้ความส าคัญกับ 1) การวัดมูลค่าทางบัญชีที่
มุ่งเน้นมูลค่ายุติธรรม (Fair Value Accounting) มากกว่าการใช้ราคาทุนเดิมที่เป็นเงินลงทุนในอดีต 
(Historical Cost Accounting); 2) การเปิดเผยรายการข้อมูลที่เกี่ยวข้อง อย่างถูกต้อง ครบถ้วนและ
เพียงพอต่อการตัดสินใจภายใต้การใช้ดุลยพินิจเยี่ยงผู้ประกอบวิชาชีพบัญชี (Professional Judgment) 
และการบัญชีตามความรับผิดชอบ (Responsibility Accounting) ต่อนักลงทุนและผู้มีส่วนได้เสีย ตาม
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ลักษณะเชิงคุณภาพของงบการเงิน (Qualitative Characteristics) อันเป็นองค์ประกอบส าคัญการ
พัฒนามาตรฐานการบัญชีไทยตามกรอบแนวคิดส าหรับมาตรฐานการรายงานทางการเงิน (Conceptual 
Framework)  

อย่างไรก็ตามการเปลีย่นแปลงในมาตรฐานการบญัชีดังกล่าว มีผลกระทบทั้งเชิงบวกและเชิงลบ
ต่อธุรกิจบริษัทมหาชนและบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เป็นจ านวนมาก  
เช่น การรับภาระต้นทุนเกี่ยวกับการจัดท าและน าเสนองบการเงินที่เพิ่มข้ึน เช่น การเปิดเผยข้อมูล
เพิ่มเติมในการจัดท างบกระแสเงินสด หรือการวัดมูลค่าและการรับรู้รายการซึ่งมุ่งเน้นการวัดมูลค่า
ยุติธรรม (Fair Value) ที่มากกว่าแนวคิดการวัดมูลค่าราคาทุนเดิม (Historical Cost)  รวมถึงการ
เปิดเผยข้อมูลอื่น ๆ เ ช่น ก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จในส่วนของก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น (Other 
Comprehensive Income)  การรับรู้รายได้ การรับรู้ต้นทุนการกู้ยืม สินทรัพย์ไม่มีตัวตน การด้อยค่า
ของสินทรัพย์ งบจ าแนกตามส่วนงาน และเกณฑ์การจัดท างบการเงินรวม หมายเหตุประกอบงบการเงิน
เกี่ยวกับสาระส าคัญทีม่ีผลต่อการตัดสินใจของผู้ใช้งบการเงิน รวมถึงการพัฒนาความรู้ของผู้ท าบัญชีของ
ธุรกิจ หรือการใช้บริการของส านักงานบัญชีและผู้สอบบัญชีรับอนุญาต ก็มี ค่าธรรมเนียมเพิ่มข้ึนตาม
ธุรกรรมของธุรกิจ ท าให้กิจการต้องแบกรับภาระต้นทุนที่สูงข้ึน 

ผลกระทบของมาตรฐานการบัญชีและมาตรฐานการรายงานทางการเงนิที่ส าคัญ ซึ่งมีผลกระทบ
ต่อผลการด าเนินงานและความสามารถในการท าก าไรของกิจการ ได้แก่ TAS 7 เรื่องงบกระแสเงินสด 
ซึ่งมีการปรับปรุงเกี่ยวกับหลักเกณฑ์ในการจัดท าและการเปิดเผยงบกระแสเงินสดและงบกระแสเงินสด
รวม  มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 18 เรื่อง รายได้ ในขณะที่มีการเปลี่ยนแปลงมาตรฐานการบัญชีเป็น 
มาตรฐานรายงานทางการเงิน TFRS15 เรื่อง รายได้ตามสัญญาที่ท ากับลูกค้า มาตรฐานการบัญชี TAS 
41 เรื่องเกษตรกรรม ซึ่งมีการระบุใหก้ิจการทีม่ีสนิทรัพย์ทางชีวภาพและมีการเปลีย่นแปลงด้านกายภาพ 
มีการรับรู้รายได้ และมูลค่าสินทรัพย์ตามหลักมูลค่ายุติธรรม และรับรู้รายได้ ณ จุดเก็บเกี่ยวแทนเมื่อ
ขาย ฯลฯ  นอกจากนี้ยังมีการบังคับใช้มาตรฐาน TFRS 13 เรื่องมูลค่ายุติธรรม ซึ่งให้ค านิยามและแนว
ปฏิบัติเกี่ยวกับการวัดมูลค่าและการรับรู้มูลค่ายุติธรรม รวมถึงการเปิดเผยข้อมูล  นอกจากนี้ ยังมี
มาตรฐานด้านสินทรัพย์และหนี้สินทางการเงิน ที่จะมีการบังคับใช้ในปี 2562 โดยเฉพาะอย่างยิ่ง การ
บังคับใช้มาตรฐานการบัญชีเรื่องรายได้ ตาม TFRS 15 แทนการใช้มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 18 เรื่อง 
รายได้ และ TAS 11 เรื่องงานก่อสร้าง ซึ่งจะถูกยกเลกิ อันมีผลท าให้ต้องมีการเปลี่ยนแปลงนโยบายการ
บัญชี วิธีปฏิบัติทางการบัญชี ที่ส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานและคุณภาพก าไรของกิจการ รวมถึง
การบังคับใช้มาตรฐานรายงานทางการเงิน เรื่องตราสารทางการเงิน ซึ่งจะบังคับใช้ส าหรับงบการเงินปี 
2563 ในขณะที่มาตรฐานสากลมีการบงัคับใช้แล้วและเพื่อให้เป็นประโยชน์ต่อการเปรียบเทียบกันได้ ซึ่ง
ในบางธุรกิจได้มีการน ามาปรับใช้ก่อนประกาศบังคับใช้  ซึ่งผลจากการปฏิบัติตามมาตรฐานเหล่านี้ ท า
ให้การด าเนินงานและความสามารถในการท าก าไรเปลี่ยนแปลง และมีผลกระทบต่อการตัดสินใจลงทุน 
สะท้อนให้เห็นถึงคุณภาพก าไรจากการปฏิบัติงานตามมาตรฐานการบัญชีในช่วงที่มีการเปลี่ยนแปลง
มาตรฐาน ซึ่งนักวิชาการเช่ือว่า การเปลี่ยนแปลงดังกล่าวจะช่วยให้ข้อมูลทางการบัญชีสะท้อนรายการ
เชิงเศรษฐกิจและมีประโยชน์ต่อการตัดสินใจของนักลงทุนมากยิ่งข้ึน โดยมาตรฐานการบัญชีมีการ
ก าหนดให้ผู้บริหารมีการเปิดเผยข้อมูลดังกล่าวแสดงเป็นผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายการ
บัญชี หรือมาตรฐานการบัญชีในก าไรสะสมต้นงวดในงบแสดงการเปลี่ยนแปลงส่วนของผู้ถือหุ้น 



3 
 

 
 

ในปัจจุบัน ได้มีการเปลี่ยนแปลงมาตรฐานการบัญชีให้เป็นแนวทางเดียวกันทั่วโลกเพื่อให้เป็น
แนวปฏิบัติที่สอดคล้องกัน เช่น มีการเปลี่ยนแปลงมาตรฐานไทยสู่สากล โดยประเทศไทยมีการปรับใช้
มาตรฐานสากล TFRSs และได้มีการปรับปรุงมาตรฐานการบัญชี เช่น ยกเลิก TAS 18 รายได้ และมาใช้ 
TFRS 15 แทน และในปี 2563 มีการใช้มาตรฐานตราสารทางการเงิน TFRS 7, 9 และ TAS 32 การ
เปลี่ยนแปลงมาตรฐานดังกล่าวจะช่วยลดทางเลือกในการปฏิบัติทางบัญชีที่แตกต่างกัน และการเลือก
นโยบายบัญชีของกิจการ ควรเลือกอย่างเหมาะสมและสามารถสะท้อนรายการเชิงเศรษฐกิจของกิจการ
ที่แท้จริง และช่วยให้ผู้อ่านงบการเงินสามารถเข้าใจการด าเนินงานของกิจการได้อย่างถูกต้อง 

ในแง่ของผลประโยชน์ของการตัดสนิใจ คือ การใช้ข้อมูลทางการบัญชีเพื่อการตัดสินใจ โดยการ
ปฏิบัติตามมาตรฐานสากล จะช่วยให้ประเทศไทยสามารถเปรียบเทียบผลการด าเนินงานและฐานะ
การเงิน เพื่อเพิ่มโอกาสในการแข่งขันกับภูมิภาคอื่น ๆ และสามารถเพิ่มเงินลงทุน จากการที่มีมาตรฐาน
ที่เป็นที่ยอมรับ ประกอบกับการสร้างความเช่ือมั่นให้กับนักลงทุนในการสร้างความโปร่งใส ตรวจสอบได้
ของการรายงานทางการเงิน การก ากับดูแลกิจการที่ดีตามหลักธรรมาภิบาล ซึ่งจะช่วยให้การระดับเงิน
ลงทุนจากนักลงทนุต่างชาติโดยเฉพาะนักลงทุนสถาบัน ท าให้เศรษฐกิจมีการเจริญเติบโตและสร้างความ
มั่นคงอย่างยั่งยืนให้กับประเทศ ผลกระทบเชิงบวกในการพัฒนามาตรฐานดังกล่าว เป็นการส่งเสริมให้มี
การใช้มาตรฐานการบัญชีเดียวกันซึ่งช่วยให้นักลงทุนสามารถใช้ข้อมูลรายงานการเงินเปรียบเทียบกันได้
ทั่วโลก มาตรฐานมีแนวปฏิบัติที่สะท้อนรายการเชิงเศรษฐกิจที่แท้จริงของธุรกจิ อันเป็นผลดีต่อการสร้าง
ช่ือเสียงให้แก่ประเทศไทย และการแข่งขันในภูมิภาคอาเซียน นักลงทุนจะสามารถใช้ข้อมูลที่ตัดสินใจได้
อย่างเหมาะสมและเปรียบเทียบกันได้ภายใต้มาตรฐานเดียวกัน  และช่วยให้ธุรกิจสามารถน าเสนอข้อมูล
รายงานทางการเงิน เพื่อประโยชน์ในการขอสินเช่ือ หรือการขยายธุรกิจ  เช่น การจัดท าและน าเสนองบ
กระแสเงินสด งบการเงินรวม หรืองบจ าแนกตามส่วนงาน ซึ่งช่วยให้สถาบันการเงิน สามารถพิจารณา
และอนุมัติสินเช่ือได้มากข้ึน เนื่องจากได้รับทราบข้อมูลที่เป็นประโยชน์  ในขณะที่นักบัญชีก็จะสามารถ
พัฒนาความรู้ ทักษะทางวิชาชีพและก้าวไปสู่นักบัญชีมืออาชีพที่สามารถปฏิบัติงานในภูมิภาคอาเซียน 
หรือแม้แต่ทั่วโลก ซึ่งสร้างช่ือเสียงและความเช่ือมมั่นให้กับตลาดทุนของไทย  รวมถึงความเพิ่มข้ึนของ
การลงทุนจากนักลงทุนต่างชาติ อันส่งเสริมเสถียรภาพเศรษฐกิจของไทยให้มั่นคงแข็งแรง และ
ตอบสนองต่อแนวคิดในยุคไทยแลนด์ 4.0  

ในมุมมองของนักลงทุน ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงมาตรฐานการบัญชีที่มีการทบทวน
มาตรฐานทุกปี เพื่อให้สามารถสะท้อนรายการเชิงเศรษฐกิจที่แท้จริงของธุรกิจ และน าเสนอข้อมูลที่
ครบถ้วนเพียงพอต่อการตัดสินใจในอนาคต ไม่ว่าจะเป็นกระแสเงินสดสุทธิที่คาดว่าจะได้รับ ผลการ
ด าเนินงานและฐานะการเงินในอนาคต จ าเป็นต้องมีข้อมูลจากการวัดมูลค่ารายการสินทรัพย์ หนี้สิ น 
รายได้ ค่าใช้จ่ายและส่วนของเจ้าของที่เหมาะสมสอดคล้องกับความเป็นจริง จะช่วยให้เกิดความเช่ือมั่น
กับนักลงทุนโดยเฉพาะตลาดอาเซียนที่จ าเป็นต้องมีการระดมทุนจากต่างประเทศ และต้องการใช้ข้อมูล
ที่จ าเป็นในการตัดสินใจทั้งระยะสั้นและระยะยาว การท าความเข้าใจเกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงใน
มาตรฐานการบัญชี การวิเคราะห์ข้อมูลรายงานทางการเงิน โดยเฉพาะอย่างยิ่ง การเข้าใจคุณภาพของ
ก าไรของกิจการทั้งการใช้เกณฑ์คงค้างและเกณฑ์เงินสด จะเป็นประโยชน์ที่ช่วยให้ผู้ใช้งบการเงินท า
ความเข้าใจเกี่ยวกับรายการเชิงเศรษฐกิจที่ช่วยให้การตัดสินใจได้อย่างถูกต้องมากยิ่งข้ึน ซึ่งจากงานวิจัย
ในอดีต เช่น กรณีศึกษาของ Enron และ WorldCom ที่ล่มสลาย เนื่องจากการขาดการวิเคราะห์
สัญญาณเตือนภัยจากข้อมูลงบการเงิน และการบิดเบือนรายการของกิจการ โดยขาดการก ากับดูแล
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กิจการที่ดี ผลกระทบจากการตกแต่งตัวเลขทางการเงิน ก่อให้เกิดผลเสียหายแก่นักลงทุน และการสร้าง
ความเช่ือมั่นในตัวผู้สอบบัญชีและฝ่ายบริหารของกิจการ (Schipper, 2005) โดยมีสาเหตุมาจาก การ
วิเคราะห์เพียงแค่ตัวเลขก าไร (Accounting Numbers) จากผลการด าเนินงานและเงินปันผล โดยขาด
การพิจารณาคุณภาพก าไร ก าไรต่อหุ้น ปัจจัยเสี่ยงอื่น ๆ  รวมถึง สัดส่วนโครงสร้างของเงินทุน หลักการ
ก ากับดูแลกิจการที่ดี หลักการเปิดเผยข้อมูลตามลักษณะเชิงคุณภาพที่ดี อันที่จะช่วยให้นักลงทุน
สามารถท าความเข้าใจเกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการด าเนินงานที่แท้จริงของกิจการ ภายใต้ข้อจ ากัด
ของมาตรฐานการบัญชี  ในการพิจารณากลุ่มอุตสาหกรรม โดยเฉพาะกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและ
อาหารของไทน เป็นธุรกิจที่ท ารายได้ให้กับประเทศค่อนข้างมาก และมีช่ือเสียงไปทั่วโลก ยังคงมีความ
ต้องการในการพัฒนาความเจริญก้าวหน้าด้านนวตกรรมทางการอาหาร และสร้างคุณภาพชีวิตที่ดีให้กับ
คนและสังคม สินค้าเกษตรและแปรรปูของไทย ยังจ าเป็นต้องได้รับการพัฒนาและการลงทุนใหเ้ปน็ธุรกจิ
ที่สร้างความมั่นคงให้กับประเทศ เนื่องจากประเทศไทยได้รับการยอมรับว่า เป็นแหล่งวัตถุดิบและ
ผลผลิตทางการเกษตรและอาหารที่ติดอันดับโลก และสามารถสร้างความได้เปรียบเชิงแข่งขัน และติด
อันดับต้น ๆ ในภูมิภาคอาเซียน ที่ต่างประเทศให้ความสนใจเข้ามาท่องเที่ยวและใช้บริการต่าง ๆ อัน
ส่งผลให้มีรายได้เข้าสู่ประเทศ และท าให้ผลิตภัณฑ์และบริการเป็นที่ยอมรับทั่วโลก และสร้างความ
ได้เปรียบเชิงแข่งขันอย่างยั่งยืน  

 ดังนั้น ในงานวิจัยนี้ จึงมุ่งเน้นที่จะศึกษาผลกระทบการเปลี่ยนแปลงมาตรฐานการบัญชี และ
มาตรฐานรายงานทางการเงิน ของกิจการกลุ่มเกษตรกรรมและอุตสาหกรรมอาหาร เนื่องจากได้รับ
ผลกระทบโดยตรงจากการเปลี่ยนแปลงมาตรฐานการบัญชี กลุ่มเกษตรกรรมและอุตสาหกรรมอาหาร 
เมื่อมาตรฐานนี้มาบังคับใช้ อันส่งผลต่อผลการด าเนินงานและฐานะการเงินของกิจการที่เปลี่ยนไปจาก
เดิมอย่างมีสาระส าคัญ  รวมถึงผลกระทบจากมาตรฐานฉบับอื่น ๆ ท าให้สะท้อนเกี่ยวกับระดับคุณภาพ
ของก าไรและความสามารถในการท าก าไรของกิจการกลุ่มเกษตรกรรมและอุตสาหกรรมอาหาร ซึ่งเป็น
ธุรกิจที่ส าคัญต่อการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศไปสู่ความยั่งยืนและสร้างคุณภาพชีวิตที่ดีให้กับคนใน
ชาติ  ในงานวิจัยน้ีจะใช้ข้อมูลสองส่วนคือ การวิเคราะห์ผลกระทบการเปลี่ยนแปลงมาตรฐานการบัญชี
และการรายงานทางการเงิน โดยการวิเคราะห์ SWOT โดยการเก็บ 1) ข้อมูลปฐมภูมิ จากการสอบถาม
ฝ่ายบริหารของกิจการ การวิเคราะห์กระแสเงินสดของกลุ่มอุตสาหกรรม และ 2) ข้อมูลทุติยภูมิจากการ
วิเคราะห์รายงานทางการเงิน ปี 2557 – 2563  
 

1.2 วัตถุประสงค์ของงานวิจัย 
  1.2.1 เพื่อศึกษาผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ในช่วงปี 2557 

– 2563 ของธุรกิจการเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย 
   1.2.2  เพื่อศึกษาระดับคุณภาพก าไรและระดับความสามารถในการท าก าไรของธุรกิจการเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหารของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในช่วงปี 2557 - 
2563 
   1.2.3  เพื่อศึกษาปัจจัยที่มีอทิธิพลต่อระดับคุณภาพก าไรและความสามารถในการท าก าไรของธุรกิจ
การเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
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1.3 ขอบเขตของการวิจัย 
เป็นงานวิจัยเชิงประยุกต์ (Applied Research)  โดยใช้วิธีการวิจัยเชิงปริมาณและเชิงคุณภาพ 

การวิจัยเชิงปริมาณ เพื่อใช้เป็นข้อมูลในการตัดสินใจของผู้ใช้งบการเงิน ในช่วงมีการเปลี่ยนแปลง
มาตรฐานการบัญชีและมาตรฐานการรายงานทางการเงิน และใช้เป็นแนวทางในการพัฒนาด้าน
มาตรฐานวิชาชีพและแนวปฏิบัติทางการบัญชีของหน่วยงานที่มีหน้าที่ก ากับดูแล เช่น สภาวิชาชีพ กรม
พัฒนาธุรกิจ เป็นต้น  

การเก็บรวบรวมข้อมลูจะใช้ข้อมูลทตุิยภูมิ (Secondary Data) ส าหรับการวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ 
ได้แก่ ข้อมูลงบการเงินที่น าส่งกรมพัฒนาธุรกิจ ในช่วงปี 2557 – 2563 กลุ่ม AGRO จ านวน 35 บริษัท  
โดยใช้ข้อมูลอัตราส่วนทางการเงิน ข้อมูลเชิงปริมาณจากงบการเงิน การวิเคราะห์เชิงบรรยาย 
(Descriptive Statistics) เช่น ข้อมูลร้อยละ อัตราส่วนทางการเงิน การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ 
(Pearson Correlation) การวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงเส้นพหุคูณ (Multiple Regression Analysis)  

 

1.4 ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ 
 งานวิจัยน้ีมีจุดมุ่งหมายเพื่อให้ผู้ใช้งบการเงินที่เกี่ยวข้องทั้งภายในและภายในองค์กร ตลอดจน
กระทั่งผู้มีส่วนเกี่ยวข้อง หรือผู้สนใจใช้เป็นแนวทางในการตัดสินใจลงทุนในบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มธุรกิจเกษตร และกลุ่มอาหารและเครื่องดื่ม 
 

1.5 กรอบแนวคิดงานวิจัย 
จากการทบทวนแนวคิด ทฤษฎี และงานวิจัยที่เกี่ยวข้องเบื้องต้น  น ามาสู่การแสดงกรอบ

แนวคิดในงานวิจัย ดังแสดงในภาพที่ 1 ดังนี้ 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพ 1 กรอบแนวคิดส าหรบังานวิจัย 

H1(a-e) – H2 (a-e) (+/-) 

ผลกระทบการเปลี่ยนแปลงด้าน
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

โครงสร้างของผู้ถือหุ้น 
(Shareholders Structure) 

คุณภาพก าไร  

(Earnings Quality) - CFO/NI 
- DAC 

ผลตอบแทนจากการท าก าไร  

(Profitability) - ROA 
 

ตัวแปรควบคุม (Control Variables) 

- Firm Size:  FS 
- Groups: 0 = กลุ่มธุรกิจเกษตร.  

           1 = กลุ่มอาหารและ 
                 เครื่องดื่ม 
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1.6 นิยามศัพท์เฉพาะ 
 ผลกระทบการเปลี่ยนแปลงด้านมาตรฐานรายงานทางการเงิน หมายถึง ผลกระทบจากการ
เปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชี การแก้ไขข้อผิดพลาดรายการทางบัญชีอย่างมีสาระส าคัญ ซึ่งมาตรฐาน
การบัญชีและมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ก าหนดให้มีการปรับปรุงงบการเงินย้อนหลังเพื่อ
เปรียบเทียบและปรับปรุงในก าไรสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรรต้นงวดในงบแสดงการเปลี่ยนแปลงงบแสดง
ฐานะการเงินตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 8 เรื่อง นโยบายการบัญชี การเปลี่ยนแปลงประมาณการ
ทางการบัญชีและการแก้ไขข้อผิดพลาด 

โครงสร้างของผู้ถือหุ้น หมายถึง กลุ่มของผู้ถือหุ้นสามัญส่วนใหญ่ที่ลงทุนในหุ้นสามัญ และ
สามารถรวมตัวเป็นผู้ถือหุ้นส่วนใหญ่และมีอ านาจในการควบคุมกิจการ โดยแบ่งออกเป็น 3 กลุ่ม ได้แก่ 
กลุ่มบริษัทจ ากัด ซึ่งผู้ถือหุ้นส่วนใหญ่อยู่ในรูปของกิจการนิติบุคคล  กลุ่มที่ 2 ได้แก่ กลุ่มบุคคลที่มี
นามสกุลเดียวกัน เรียกว่า กลุ่ม Family Firm และกลุ่มที่ 3 เป็นกลุ่มผสม ระหว่างกลุ่มบริษัท และ
สถาบันการเงิน หรือกลุ่ม Family Firms และสถาบันการเงนิ ซึ่งในแต่ละกลุ่มก็จะมวิีธีการเลอืกนโยบาย
การบัญชีที่มีความแตกต่างกัน 

คุณภาพก าไร (Earnings Quality) หมายถึง ก าไรที่แท้จริงที่สามารถสะท้อนให้เห็นถึงผล
ประกอบการของกจิการได้อย่างน่าเช่ือถือตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน และเป็นก าไรที่สามารถ
เปลี่ยนเป็นเงินสดได้อย่างเพียงพอต่อการประกอบธุรกิจของกิจการทันเวลา 

รายการคงค้าง (Total Accruals) หมายถึง การรับรู้รายการตามเกณฑ์คงค้าง ซึ่งประกอบด้วย
รายการตามเกณฑ์คงค้างปกติที่สามารถเปลี่ยนเป็นกระแสเงินสดได้ และเกณฑ์คงค้างเกินปกติ ซึ่ง
ค านวณได้จากผลต่างระหว่างก าไรสุทธิประจ างวดและกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 

ผลตอบแทนจากการท าก าไร หมายถึง ผลการด าเนินงานที่ได้จากการประกอบธุรกิจในแต่ละ
รอบระยะเวลาบัญชี ได้แก่ อัตราผลตอบแทนจากการใช้สินทรัพย์ (ROA) 

ขนาดของกิจการ (Firm Size) หมายถึง ขนาดของกิจการที่จดทะเบียนอยู่ในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย 

กลุ่มธุรกิจ (Groups) หมายถึง กลุ่มธุรกิจที่ด าเนินงานในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ใน
งานวิจัยนี้เปรียบเทียบกลุ่มธุรกิจ 2 กลุ่ม ได้แก่ กลุ่มธุรกิจเกษตร และกลุ่มอาหารและเครื่องดื่มของ
บริษัทมหาชนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย จ านวน 35 บริษัท โดยใช้ข้อมูลงบ
การเงินประจ าปี 2557 - 2563 
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บทท่ี 2 

แนวคิดและทฤษฎีท่ีเก่ียวข้อง 
 
 ในการศึกษาเกี่ยวกับผลกระทบการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีและคุณภาพกําไรของธุรกิจ
เกษตรและกลุ่มอาหารและเครื่องดื่มของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์  ผู้วิจัยได้มีการทบทวน
วรรณกรรมเกี่ยวกับทฤษฎีและงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง ดังนี้ 

 2.1 แนวคิดทฤษฎีที่เกี่ยวข้อง 
 2.2 ภาพรวมธุรกิจเกษตรและกลุ่มอาหารและเครื่องดื่ม 
 2.3 ภาพรวมมาตรฐานการบัญชีไทยและมาตรฐานรายงานทางการเงิน 
 2.4 ความสามารถในการทํากําไร 
 2.5 โครงสร้างผู้ถือหุ้น 
 2.6 สมมติฐานงานวิจัย 
 
2.1 แนวคิดทฤษฎีที่เกี่ยวข้อง 
       2.1.1 แนวคิดเกี่ยวกับคุณภาพกําไร 

     แนวคิดเกี่ยวกับคุณภาพกําไร เป็นเรื่องของการบริหารจัดการกําไร จากการเลือกนโยบาย
การบัญชีและวิธีปฏิบัติทางการบัญชีจากการใช้ดุลยพินิจของฝ่ายบริหารและการใช้กลยุทธ์ของฝ่าย
บริหาร รวมถึงวิธีปฏิบัติทางการบัญชีตามมาตรฐานการบัญชีที่ให้แนวทางในการเลือกปฏิบัติ ซึ่งการใช้
วิจารณญาณของฝ่ายบริหารที่มีความแตกต่างกัน ส่งผลต่อการวิเคราะห์ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน 
รวมถึงการเปิดเผยข้อมูลงบการเงิน ซึ่งผู้บริหารที่คํานึงถึงความสําคัญของนักลงทุน (Capital Market 
Users) จะให้ความสําคัญกับการเปิดเผยข้อมูลที่เพียงพอ โปร่งใส และสามารถใช้ในการตัดสินใจได้อย่าง
แม่นยํา ในขณะที่ผู้บริหารบางกลุ่มเลือกที่จะเปิดเผยข้อมูลโดยอาศัยดุลยพินิจ เพื่อให้เปิดเผยข้อมูล
เป็นไปตามที่ฝ่ายบริหารอยากให้เป็นไปตามวัตถุประสงค์ของฝา่ยบรหิาร โดยไม่สนใจข้อเท็จจรงิทีก่ิจการ
เป็น ซึ่งทําให้ผู้ใช้งบการเงินอาจเข้าใจผิดพลาด หรือตัดสินใจไม่ถูกต้อง (สมชาย สุภัทรกุล 2548) 
 การจัดการกําไร ถ้ามีการจัดการอย่างเหมาะสม รายการดังกล่าวถือเป็นการตกแต่งกําไรที่
ก่อให้เกิดประโยชน์กับนักลงทุนในตลาดเพื่อประโยชน์ในการตัดสินใจ แต่ถ้าหากมีการจัดการกําไรอย่าง
ไม่เหมาะสม หรือต้องการตกแต่งกําไรเพื่อวัตถุประสงค์ของฝ่ายบริหาร อันเกิดจากการเลือกปฏิบัติตาม
นโยบายการบัญชีที่ไม่เหมาะสม และเลือกช่องโหว่จากทางเลือกที่มาตรฐานการบัญชีเปิดช่องให้ปฏิบัติ 
รายการดังกล่าวไม่ก่อให้เกิดประโยชน์กับผู้ใช้งบการเงิน ซึ่งรายการนี้ถูกเรียกว่า การตกแต่งตัวเลข
ทางการเงิน (Creative Accounting) เป็นกระบวนการการเปลี่ยนแปลงรายการการวัดมูลค่าและการ
เปิดเผยข้อมูลทางบัญชีเพื่อที่จะเปลี่ยนแปลงงบการเงินจากสิ่งที่ควรจะเป็นไปสู่สิ่งที่ผู้มีหน้าที่ในการ
จัดทํางบการเงินต้องการให้เหน็ในรายงานทางการเงิน รวมทั้งเป็นกระบวนการสร้างรายการธุรกิจเพื่อให้
เกิดผลลัพธ์ทางการบัญชีที่ต้องการแทนการเปิดเผยข้อมูลตามหลักความสม่ําเสมอและความเป็นกลาง 
เพื่อประโยชน์ของผู้ลงทุนเป็นหลัก (วรศักดิ์ ทุมมานนท์ 2543, สุดารัตน์ แจ้งใจดี 2559) 

 



8 
 

 
 

 โดยส่วนใหญมุ่มมองของการตกแต่งตัวเลขทางการเงิน ถูกมองว่าเป็นการกระทําที่ไม่ก่อให้เกิด
ประโยชน์กบัผู้ใช้งบการเงิน และถูกมองในทางที่ไม่ดี เพราะทําให้เกิดการเข้าใจผิดในผลการดําเนินงาน
และฐานะการเงินที่แทจ้รงิของกจิการ มีการบิดเบือนข้อมลูไปจากความเป็นจรงิ และอาจทําให้ความ
น่าเช่ือถือของกจิการลดลงและถูกประเมินมลูค่ากิจการทีสู่งเกินไปกว่าความเป็นจรงิ (Mulford and 
Comiskey, 1996; Mckee, 2005) 

 ดังนั้น ในมุมมองของการจัดการกําไร เป็นการปรับแต่งตัวเลขทางการบัญชีในการรายงานทาง
การเงินเพื่อให้ข้อมูลที่เป็นไปตามความต้องการของผู้มีหน้าที่จัดทําและนําเสนองบการเงินต้องการอันไม่
เป็นการสะท้อนรายการเชิงเศรษฐกิจที่แท้จริงของกิจการและมีผลต่อความน่าเช่ือถือของมาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน 

 หลักการพื้นฐานที่ใช้ในการจัดการกําไร คือการแยกแสดงองค์ประกอบของรายการคงค้าง
ทั้งหมด (Total Accruals) ออกเป็นรายการคงค้างที่ข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของฝ่ายบริหาร (Discretionary 
Accruals) และรายการคงค้างที่ไม่ขึ้นกับดุลยพนิิจของฝ่ายบรหิาร (Non-Discretionary Accruals) โดย
กําหนดตัวแบบที่ใช้ในการวัด ดังนี ้

TAt   = ∆CAt - ∆CASHt - ∆CLt +  ∆DCLt - DEPt     _ _ _ _ _ (1) 

โดยที่ TAt    หมายถึง  รายการคงค้างรวม (Total Accruals) 
        ∆CAt หมายถึง  การเปลี่ยนแปลงในสินทร้พยห์มุนเวียน 
        ∆CASHt หมายถึง  การเปลี่ยนแปลงในเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 
        ∆CLt     หมายถึง  การเปลี่ยนแปลงในหนีส้ินระยะยาว 
        ∆DCLt   หมายถึง  การเปลี่ยนแปลงในหนี้สินระยะยาวที่จะครบกําหนดใน 1 ปีและการ  
                                เปลี่ยนแปลงในหนี้สินหมุนเวียนอื่นของหนีส้ินหมุนเวียนทัง้หมด 
        DEPt     หมายถึง  ค่าเสื่อมราคาทีร่ับรู้เป็นค่าใช้จ่ายในปีปัจจุบัน 
 
สําหรับสมการนี้ใช้กับรายการที่แสดงฐานะการเงิน และสําหรบักระแสเงินสด แสดงในสูตรที่ 2 

ดังนี้ 

TAt =  NIt - CFOt   _ _ _ _ _  (2) 

โดยที่  TAt       หมายถึง  รายการคงค้างรวม 
         NIt           หมายถึง  กําไรสทุธิก่อนหกัรายการพิเศษ 
         CFOt    หมายถึง  กระแสเงินสดสทุธิจากกจิกรรมดาํเนินงาน 

แนวทางในงานวิจัยน้ี ใช้แนวทางในการวิเคราะห์กระแสเงินสด เนื่องจากเกณฑ์ในการวิเคราะห์
จากงบแสดงฐานะการเงินมีข้อจํากัด ดังนั้น จงึใช้เกณฑ์ในการวิเคราะห์กระแสเงินสด 
คุณภาพของกําไร เป็นความสามารถในการทํากําไรในการสะท้อนกระแสเงินสดที่อยู่เบื้องหบังการเกิด
กําไร คุณภาพกําไร หรือกําไรที่เกิดในช่วงเวลาที่สอดคล้องกับช่วงเวลาของการเกิดกระแสเงินสดพอดี
หรือ หท่นถึงระดับของสหสัมพันธ์ระหว่างคุณภาพของกําไรทางการบญัชี (Accounting Incomes) และ
กําไรในเชิงเศรษฐกิจ (Economic Incomes) (สุดารัตน์ แจ้งใจดี 2559) นอกจากนี้ คุณภาพกําไร 
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หมายความถึงกําไรที่แท้จริง (Real Earnings) อันเป็นผลมาจากการดําเนินงานตามปกติ แล้วสามารถ
เปลี่ยนเป็นกระแสเงินสดที่เพียงพอนํามาบริหารจัดการธุรกิจอันมีผลต่อการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์ 
หนี้สินที่เสื่อมค่าได้ และเป็นกําไรที่เกิดมาจากรายได้ที่เกิดข้ึนเป็นประจําหรือเป็นปกติของธุรกิจ รวมทั้ง
กิจกรรมที่มีนัยสําคัญที่ก่อให้เกิดกําไรที่ได้ดําเนินงานเสร็จสิ้นแล้ว (วรศักดิ์ ทุมมานนท์ , 2543) 
ความหมายของคุณภาพกําไร ยังรวมไปถึงการวิเคราะห์ความแตกต่างระหว่างกําไรสุทธิและกระแสเงิน
สดจากกิจกรรมดําเนินงาน ผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชี รายการพิเศษ เหตุการณ์
หรือรายการไม่ปกติ หรือเกิดข้ึนไม่บ่อยที่มีผลต่อกําไรสุทธิ หรืออธิบายได้อีกนัยหนึ่ง คือความแตกต่าง
ระหว่างกําไรทางการบัญชีที่จัดทําตามเกณฑ์คงค้างและเกณฑ์เงินสด 

2.1.2 การปฏิบัติตามหลกัจรรยาบรรณวิชาชีพบัญชี 

การประพฤติหรือปฏิบัติตนตามจรรยาบรรณวิชาชีพบัญชีจึงมีผลต่อประสิทธิภาพการ
ทํางานขององค์กร โดยการประเมินประสิทธิภาพการทํางานของนักบัญชีประกอบด้วย 1) คุณภาพของ
งาน; 2) ทรัพยากรที่ใช้ในการปฏิบัติงาน; และ 3) เทคนิคที่ใช้ในการปฏิบัติงาน เนื่องจากประสิทธิภาพ
การทํางานถือเป็นหัวใจสําคัญของการประสบความสําเร็จขององค์กร สอดคล้องกับความเจริญก้าวหน้า
และการประกอบธุรกิจการค้าระหว่างประเทศ ทําให้ผู้ประกอบธุรกิจเห็นความสําคัญและประโยชน์ของ
ระบบการจัดทําบัญชี เนื่องจากข้อมูลทางบัญชีมีบทบาทที่สําคัญทางธุรกิจ จึงจําเป็นต้องได้ข้อมูลทาง
บัญชีที่เช่ือถือได้และมีคุณภาพ ซึ่งต้องอาศัยมาตรฐานในการจัดทําบัญชีที่ดี บุคลากรที่เกี่ยวข้องในการ
จัดทําบัญชีหรือที่เรียกว่า “นักบัญชีที่ดีหรือนักบัญชีมืออาชีพ” จะต้องมีคุณสมบัติในด้านความซื่อสัตย์
สุจริต ความขยันอดทน ความละเอียดรอบคอบถ่ีถ้วน ความรู้เน้นภาคทฤษฎีซึ่งสามารถประยุกต์ใช้เข้า
กับธุรกิจได้ การเปิดรับเทคโนโลยี ข้อมูล ข่าวสาร และสิ่งใหม่ๆ ตลอดเวลา และความมีจรรยาบรรณใน
การประกอบวิชาชีพ จึงจะนําพาให้องค์กรประสบความสําเร็จได้อย่างมีประสิทธิภาพ 

จรรยาบรรณปฏิบัติงานทางการบัญชี เป็นข้อกําหนดเกี่ยวกับประมวลความประพฤติหรือ
วิธีปฏิบัติงานที่ผู้ประกอบวิชาชีพบัญชีทุกคนต้องยึดถือ เพื่อดํารงไว้ซึ่งความเป็นมืออาชีพ และเสริมสร้าง
เกียรติศักดิ์แห่งวิชาชีพบัญชี ซึ่งมีกรอบความประพฤติที่สอดคล้องกับศีลธรรม และหลักการครองชีพให้
เป็นที่ประจักษ์แก่ลูกค้าและสาธารณชน เพื่อความน่าเช่ือถือและไว้วางใจในผลงานของผู้ประกอบ
วิชาชีพบัญชี จรรยาบรรณจงึเป็นหวัใจสําคัญของการดําเนินงานขององค์กรในปัจจุบนั เพราะถ้าบุคลากร
ในองค์กรขาดการปฏิบัติตามจรรยาบรรณแล้ว โอกาสที่องค์กรจะเจริญเติบโตก้าวหน้าก็ลดน้อยลง
เช่นกัน ในขณะที่โอกาสที่จะประสบกับความลม้เหลวกลับมากขึ้น ซึ่งหากบุคคลใดไม่มีคุณธรรมเป็นหลัก
เบื้องต้นแล้ว เป็นการยากที่จะก้าวไปสู่ความสําเร็จแห่งตนเองและวิชาชีพนั้นๆ ได้ (อมรา  เล็กเริงสินธ์ุ, 
2556) ดังนั้น หากนักบัญชีปฏิบัติตามหลกัจรรยาบรรณเป็นอย่างดี ก็จะส่งผลต่อข้อมลูในการจัดทาํบัญชี
และนําเสนองบการเงินเพื่อรายงานผลการดําเนินงานของบริษัทได้อย่างถูกต้อง เป็นที่ยอมรับและเช่ือถือ
ได้เนื่องจากข้อมูลทางบญัชีมีความสําคัญอย่างยิ่งและเป็นประโยชน์แก่ผูใ้ช้รายงาน หากมีการนําเสนองบ
การเงินที่ผิดพลาด อาจสร้างความเสียหายอย่างมากต่อบริษัท รวมถึงผู้มีส่วนได้ส่วนเสียในการใช้งบ
การเงินของบริษัทฉะนั้นนักบัญชีจึงต้องเป็นผู้ที่รู้จักคิดพิจารณาเหตุการณ์ต่างๆ ให้รอบคอบตามหลัก
จรรยาบรรณวิชาชีพจึงถือเป็นการพัฒนาตนเองให้มีความก้าวหน้าและมีประสิทธิภาพในการปฏิบัติ
หน้าที่ได้อย่างเต็มศักยภาพ 
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2.1.3 การใช้ดุลยพินิจเยี่ยงผู้ประกอบวิชาชีพ 

การใช้ดุลยพินิจเยี่ยงผูป้ระกอบวิชาชีพตามแนวทางของสภาวิชาชีพบัญชี (2555) หมายถึง 
การนําเอาการฝึกอบรม ความรู้ และประสบการณ์ในบรบิทของมาตรฐานการสอบบัญชี มาตรฐานการ
บัญชี และข้อกําหนดด้านจรรยาบรรณทีเ่กี่ยวข้อง ไปใช้ในการตัดสินใจอย่างรอบรู้ในการปฏิบัตงิานที่
เหมาะสมในแตล่ะสถานการณ์ รวมถึง ความรู้สึกนกึคิดหรือความสามารถในการตั้งข้อสงสัย การใช้
วิจารณญาณในการประเมินสถานการณ์ ที่อาจช้ีให้เห็นถึงการแสดงข้อมูลที่ขัดต่อข้อเทจ็จริง หรือที่อาจ
เกิดข้ึนจากข้อผิดพลาดหรือการทุจริต และการประเมินอย่างระมัดระวัง การใช้ดุลยพินิจเยี่ยงผูป้ระกอบ
วิชาชีพมีความจําเป็นต่อการปฏิบัตงิาน เนื่องจากการตีความข้อกําหนดด้านจรรยาบรรณทีเ่กี่ยวข้องและ
มาตรฐานการบัญชีและการตัดสินใจอย่างงรอบคอบทีจ่ําเปน็ไม่สามารถกระทําได้ หากไม่มีการนําความรู้
และประสบการณ์ที่เกี่ยวข้องไปปรับใช้กบัข้อเทจ็จริงและสถานการณ์ต่างๆ การใช้ดุลยพินิจเยี่ยงผู้
ประกอบวิชาชีพมีความจําเป็น โดยเฉพาะอย่างยิ่งการใช้ดลุยพินิจเยี่ยงผู้ประกอบวิชาชีพในสถานการณ์
เฉพาะใดๆ ควรตั้งอยู่บนพื้นฐานของข้อเท็จจริง หลักฐาน และสถานการณ์ที่นกับญัชีทราบ การ
ปรึกษาหารือในเรื่องต่างๆ ที่ยาก หรือมีข้อโต้แย้งในระหว่างการปฏิบัตงิานทั้งภายในกลุ่มผู้ปฏิบัตงิาน
และระหว่างกลุ่มผู้ปฏิบัตงิานกับกลุม่อื่นในระดบัทีเ่หมาะสม ไม่ว่าจะภายในหรือภายนอกสํานักงาน 

การใช้ดุลยพินิจเยี่ยงผูป้ระกอบวิชาชีพตามแนวทางของสภาวิชาชีพบัญชี (2555) หมายถึง 
การนําเอาการฝึกอบรม ความรู้ และประสบการณ์ในบรบิทของมาตรฐานการสอบบัญชี มาตรฐานการ
บัญชี และข้อกําหนดด้านจรรยาบรรณที่เกี่ยวข้อง ไปใช้ในการตัดสินใจ 

2.1.4 รูปแบบของการจัดการกําไร 

        รูปแบบของการจัดการกําไรในงานวิจัยนี้ ใช้แนวทางการศึกษาตามแนวทางของ 
Modified Jones Models เป็นแนวทางในการวิเคราะห์คุณภาพกําไร เพื่อหากําไรตามเกณฑ์คงค้าง 
(Total Accrual : TA) และกําหนดรูปแบบตามแนวทางของ Mulford and Comiskey (1996) ได้แก่ 
การเพิ่มกําไรในงวดปัจจุบันให้สูงข้ึน หรือเลื่อนการรับรู้รายได้ ในงวดปัจจุบันออกไปโดยไม่สนใจว่า
รายการเชิงเศรษฐกิจเกิดข้ึนหรือไม่ หรือการจงใจแสดงมูลค่าที่แท้จริงของสินทรัพย์หรือหนี้สิน ให้สูง
หรือต่ํากว่าความเป็นจริงอย่างมีสาระสาํคัญ จงใจบิดเบือนให้เข้าใจผดิ การหลีกเลี่ยงการบันทกึค่าใช้จ่าย
ในงวดปัจจุบัน รับรู้เป็นสินทรัพย์ทั้งที่ไม่ก่อให้เกิดประโยชน์เชิงเศรษฐกิจตามคํานิยามของสินทรัพย์ รวมถึงการ
เปลี่ยนแปลงนโยบายทางการบัญชีตามดุลยพินิจของฝ่ายบริหาร โดยไม่สะท้อนผลการดําเนินงาน หรือฐานะการเงินที่
แท้จริงของกิจการ การเปลี่ยนแปลงประมาณการทางการบัญชีเพื่อวัตถุประสงค์ของผู้บริหาร ใช้การเปลี่ยนแปลง
ประมาณการบัญชีเพื่อเพิ่มผลกําไรของงวดปัจจุบันเป็นสําคัญ การจัดประเภทรายการที่ไม่ถูกต้อง เช่น 
จัดรายการสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน เป็นสินทรัพย์หมุนเวียน เป็นต้น นอกจากนี้ การกําหนดช่วงเวลาที่
เกี่ยวกับการตัดสินใจในการดําเนินงาน เช่น การขายสินทรัพย์ที่ซื้อมาในราคาที่สูงหรือต่ํากว่าทุน หรือ
การซื้อสินทรัพย์ที่หมดประโยชน์แล้วมาบันทึกบัญชีใหม่เพื่อเพิ่มมูลค่าสินทรัพย์ การเร่งการรับรู้
ค่าใช้จ่ายให้สูงข้ึน เช่น การคิดค่าเสื่อมราคาเพิ่มข้ึน หรือการรับรู้การขาดทุนจากการด้อยค่าของ
สินทรัพย์ การตัดจําหน่ายหนี้สงสัยจะสูญเพิ่ม เป็นต้น  สําหรับในบางกิจการใช้กลยุทธ์การล้างบาง 
(Take a Big Bath) คือการรับรู้ค่าใช้จ่ายที่เกินจริงในช่วงที่มีการเปลี่ยนแปลงผู้บริหารใหม่ เพื่อให้ใน
อนาคตจะได้แสดงกําไรที่เพิ่มข้ึน 
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      คุณภาพก าไร (Earnings Quality) 

  คณะกรรมการกํากับดูแลมาตรฐานการบัญชี (FASB) ได้ให้คํานิยาม เกี่ยวกับคุณภาพกําไร ว่า 
คือ กําไรที่แท้จริง (Real Earnings) เป็นกําไรที่มีคุณภาพ เกิดจากการดําเนินงานตามปกติของกิจการ 
สามารถเปลี่ยนกลับมาเป็นเงินสดที่เพียงพอต่อการเปลี่ยนแปลงแทนสินทรัพย์ที่เสื่อมค่าได้ และเป็น
กําไรที่ได้มาจากรายได้ที่เกิดข้ึนเป็นประจําของธุรกิจ รวมทั้งกิจกรรมที่มีนัยสําคัญที่ก่อให้เกิดกําไรจาก
การดําเนินงานเพียงครั้งเดียว (One Time Gain or Loss) มุมมองนี้ กําไรที่แท้จริง เป็นกําไรที่มี
คุณภาพจะมีความใกล้เคียงกันระหว่างกําไรสุทธิทางบัญชีกับกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน หักด้วย
รายการที่เกิดข้ึนไม่บ่อยครั้งหรือที่เรียกว่ารายการพิเศษ (Extra-ordinary Items) อย่างไรก็ตาม ใน
ปัจจุบันมาตรฐานการบัญชีได้มีการยกเลิกการนําเสนอรายการพิเศษ   คุณภาพกําไร เป็นความสามารถ
ของตัวเลขกําไรในอดีต ในการพยากรณ์ความสามารถในการทํากําไรในอนาคต (Predictive Value of 
Earnings) อย่างไรก็ตามในมุมมองทฤษฎี Agency Theory ได้อธิบายเกี่ยวกับพฤติกรรมของฝ่ายบริหาร
ในการตกแต่งตัวเลขกําไร (Earnings Management) ซึ่งส่งผลทําให้คุณภาพของกําไรลดลง โดยการ
ตกแต่งรายได้ ค่าใช้จ่ายที่ไม่เป็นตัวเงิน และส่งผลให้รายการกําไรคงค้างที่ไม่สามารถเปลี่ยนเป็นเงินสด
ได้เพิ่มข้ึน (Discretionary Accrual)  

ในอดีต ผู้ใช้งบการเงิน มีการใช้ข้อมูลโดยพิจารณาแต่เพียงกําไรสุทธิทางบัญชี (Accounting 
Numbers) ในการวิเคราะห์ความสามารถในการทํากําไรตามเกณฑ์คงค้าง (Accrual Basis) ถึงแม้ใน
เวลาต่อมา จะมีมาตรฐานในเรื่องของการวิเคราะห์ กําไรต่อหุ้น (Earnings Per share:  E.P.S) ซึ่งช่วย
ให้ผู้ใช้งบการเงินสามารถเปรียบเทียบผลการดําเนินงานของกิจการเฉลี่ยต่อหุ้น ซึ่งให้ข้อมูลที่เป็น
ประโยชน์ในการตัดสินใจเพิ่มข้ึนกว่าการพิจารณากําไรสทุธิในภาพรวมแต่เพยีงอย่างเดียว  อย่างไรก็ตาม 
การใช้เกณฑ์คงค้าง ก็มีจุดอ่อนในแง่ของการใช้ดุลยพินิจในการประมาณการ ที่ทําให้เกิดพฤติกรรมการ
ตกแต่งกําไรของฝ่ายบริหารในการบริหารจัดการกําไรให้เป็นไปตามความต้องการ (Earnings 
Management) และทําให้เกิดผลเสียหายแก่นักลงทุน ดังเช่น กรณีศึกษาการล่มสลายของบริษัทยักษ์
ใหญ่ในประเทศสหรัฐอเมริกา อย่าง Enron และ Worldcom  

วรศักดิ์ ทุมมานนท์ (2547) ได้อธิบายคํานิยามคุณภาพกําไร ตามแนวคิดของ Stickney (1996) 
ว่า หมายถึงความสามารถของกําไรที่สะท้อนกระแสเงินสดที่อยู่เบื้องหลังการเกิดกําไร ตัวเลขกําไรที่
อาศัยการประมาณการที่ซับซ้อนกว่าจะได้มาซึ่งตัวเลขกระแสเงินสดในอนาคตจะถือว่ากําไรนั้นมี
คุณภาพต่ํา เช่นเดียวกับ Dechow และ Dichev (2002) อธิบายว่ากระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรม
ดําเนินงานสะท้อนให้เห็นถึงกําไรอย่างต่อเนื่องและใช้พยากรณ์กําไรในอนาคตได้ดีกว่ากําไรสุทธิตาม
เกณฑ์คงค้าง ในขณะที่มุมมองกําไรของผู้ถือหุ้น Thomas R. Robinson และคณะ (2004) อธิบายว่า
เป็นการประเมินความแตกต่างและกําหนดค่านิยมของคุณภาพกําไร ตัวอย่างคุณภาพกําไร ได้แก่ กําไร
สะท้อนให้เห็นถึงผลกระทบทางเศรษฐกิจ ช่วยในการประเมินกระแสเงินสด และกําไรต้องสะท้อนหลัก
ความระมัดระวังรอบคอบ 

 สัจจวัฒน์  จันทร์หอม (2554) อธิบายแนวคิดนิยามคุณภาพกําไรของ Dechow, Ge and 
Schrand (2010) ว่า คุณภาพกําไรที่สูงกว่าย่อมทําให้ข้อมูลที่เกี่ยวกับลักษณะของผลการดําเนินงานของ
บริษัทได้มากกว่า ซึ่งข้อมูลนั้นเกี่ยวข้องกับการตัดสินใจด้วย โดย 1) คุณภาพของกําไรข้ึนอยู่กับความ
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เกี่ยวข้องต่อการตัดสินใจของข้อมูล ภายใต้รูปแบบการตัดสินใจหนึ่ง ๆ เท่านั้น โดยผู้ตัดสินจะพิจารณา
ว่ากําไรนี้มีคุณภาพหรือไม่; 2) คุณภาพตัวเลขกําไรที่รายงานจะมีคุณภาพหรือไม่ ข้ึนอยู่กับว่าข้อมูล
สามารถสะท้อนผลการดําเนินงานด้านการเงินของกิจการหรือไม่; และ 3) คุณภาพกําไรจะถูกกําหนด
จากความเกี่ยวข้องทั้งผลการดําเนินงานด้านการเงินต่อการตัดสินใจและความสามารถของระบบบัญชีที่
จะวัดผลการดําเนินงาน  อย่างไรก็ตาม คุณภาพกําไร ไม่ได้มีประโยชน์ต่อการตัดสินใจในการเมินมูลค่า
หุ้นเท่านั้น แต่ยังสามารถใช้ในการทํานายผลการดําเนินงานด้านการเงินด้วย 

Sloan (1999) ได้พัฒนาเทคนิคการวิเคราะห์คุณภาพกําไรจากโมเดลชอง Sloan (1996) โดย
มุ่งเน้นไปที่การวัดรายการเกณฑ์คงค้างจากการดําเนินงานสุทธิ โดยการวิเคราะห์องค์ประกอบ คือ 1) 
รายการคงค้างจากเงินทุนหมุนเวียน โดยวิเคราะห์จากการเพิ่มข้ึนของลูกหนี้บวกด้วยการเพิ่มข้ึนของ
สินค้าคงเหลือ บวกด้วยการลดลงของเจ้าหนี้และค่าใช้จ่ายค้างจ่าย บวกด้วยการลดลงของภาษีเงินได้
ค้างจ่ายบวกด้วยการเพิ่มข้ึนของสินทรัพย์หมุนเวียนอื่นและการลดลงของหนี้สินหมุนเวียนอื่น 2) 
รายการคงค้างจากการดําเนินงานสุทธิ โดยคํานวณจากกําไรสุทธิก่อนรายการพิเศษ ลบด้วยกระแสเงิน
สดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน หลังจากนั้น Sloan เอาค่าที่คํานวณองค์ประกอบทั้งสองส่วนหารด้วย
สินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ยเป็นอัตราส่วนคงค้าง เพื่อให้สามารถเปรียบเทียบกําไรระหว่างบริษัทที่มีขนาด
แตกต่างกันดังนี้ 

 รายการคงค้างที่ไม่ข้ึนกับดุลยพินิจของฝ่ายบริหาร (Non-Discretionary Accruals)  และ
รายการคงค้างที่ข้ึนกับดุลยพินิจของฝ่ายบริหาร (Discretionary Accruals) สําหรับรายการคงค้างที่ไม่
ข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของฝ่ายบริหารจะช่วยให้งบการเงินสะท้อนถึงผลการดําเนินงานของบริษัทได้ดียิ่งข้ึน 
แต่รายการที่ข้ึนอยู่กับดุลยพินิจจะสะท้อนถึงมูลค่าของการตกแต่งตัวเลขที่ส่งผลต่อการบิดเบือนงบ
การเงินของกิจการ รายการคงค้างที่ข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของฝ่ายบริหารสะท้อนผลต่างระหว่างยอดรวม
ของรายการคงค้างในปีปัจจบุันซึง่หารด้วยสินทรัพย์รวมปีก่อนกับรายการคงค้างที่ไม่ขึ้นกับดุลยพินิจของ
ผู้บริหาร โดยมีตัวแบบที่ใช้ในการคํานวณ ดังนี้ 

NDAt  = TA t-1 / At-2 

โดยที่   NDAt    หมายถึง  รายการคงค้างที่ไม่ข้ึนกับดลุยพนิิจของผู้บริหารในปีปจัจบุัน 
          TAt-1    หมายถึง  รายการคงค้างรวมปีก่อน 

                      At-2     หมายถึง  สินทรัพย์รวม ณ วันสิ้นงวดของสองปีทีผ่่านมา 

 ดังนั้น  การวิเคราะห์คุณภาพของกําไร บริษัทที่มี DA สูง จะพบว่า บริษัทดังกล่าวมีการตกแต่ง
ตัวเลขกําไรในระดับสูง และจะพบว่าจะมีความน่าเช่ืองานของงบการเงินน้อยกว่ากิจการอื่น ๆ และเมื่อ
วิเคราะห์แนวโน้มของ DA ที่ผ่านหากมีแนวโน้มที่ลดลง แสดงให้เห็นว่าผลกระทบจากการปฏิบัติตาม
มาตรฐานที่มีการเปลีย่นแปลงนั้น สะท้อนให้เห็นว่าคุณภาพของกําไรมีแนวโน้มสูงข้ึน ซึ่งช่วยให้นักลงทุน
สามารถใช้ข้อมูลในการตัดสินใจงบการเงินดีข้ึน กิจการมีความสามารถในการเปลี่ยนกําไรตามเกณฑ์คง
ค้างเป็นเกณฑ์ในเงินสดทีสู่งข้ึน หรือสอดคล้องต่อเนื่องไม่มี Lag time ในการปฏิบัติงาน ก็จะสะท้อนผล
การดําเนินงานของกิจการที่สามารถพยากรณ์ในอนาคตได้อย่างถูกต้องมากขึ้น อันสอดคล้องกับกลยุทธ์
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และนโยบายของรัฐบาลที่จะให้ประเทศไทยเป็นศูนย์กลางในการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศและการ
สนับสนุนการลงทุนของนักลงทุนทั้งในและต่างประเทศ ซึ่งช่วยเศรษฐกิจขับเคลื่อนและเติบโตต่อไปใน
อนาคต มีความโปร่งใสตามหลักธรรมาภิบาลที่ดี (Good Governance) 

ในมุมมองของ Jones Model (1991) ได้มีการสร้างโมเดลเพื่อคํานวณรายการคงค้างที่ไม่
ข้ึนกับดุลยพินิจของฝ่ายบริหาร (NDA) ดังนี้ 

NDAt  = α1(1/A t-1) + α2( ∆REVt / At-1) + α3(PPEt / At-1) 

โดยที่   NDAt     หมายถึง  รายการคงค้างที่ไม่ขึ้นกบัดุลยพินิจของฝ่ายบริหารในปีปจัจบุัน 
         ∆REVt   หมายถึง  การเปลี่ยนแปลงของรายได้ในปปีัจจุบันกบัปทีี่ผ่านมา 
         PPEt     หมายถึง  ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์สทุธิของปีปจัจบุัน 
         At-1      หมายถึง   สินทรัพย์รวม ณ วันสิ้นงวดของปีที่ผ่านมา 

  α1 α2 α3  หมายถึง  ค่าสัมประสิทธ์ิความถดถอย ซึ่งคํานวณจากสมการถดถอย ดังนี้ 

TAt / At-1    = α1(1/ At-1) + α2(∆REVt / At-1) - α3(PPE / At-1) + et 

 โดยที่  TAt          หมายถึง  รายการคงค้างรวมของปปีัจจุบัน 
                     et        หมายถึง  ค่าความคลาดเคลื่อนการประมาณการในปีปจัจบุัน 

ต่อมาได้มีการปรับปรุงโมเดลใหม่ เป็น Modified Jones Model (1991) โดย Dechow 
Sloan and Sweeney โดยเพิ่มตัวแปรการเปลี่ยนแปลงของยอดขายเช่ือ (∆ RECt) เพื่อลบกับการ
เปลี่ยนแปลงของรายได้ (∆ REVt) โดยมาจากหลักการพื้นฐานว่าผู้บริหารสามารถจัดการกําไรผ่านการ
รับรู้รายได้ของยอดขายเช่ือได้ง่ายกว่าการจัดการกําไรผ่านการรับรู้รายได้จากการขายเงินสด ซึ่งตัวแบบ
ที่ใช้ในการคํานวณรายการคงค้างที่ไม่ขึ้นกับดุลยพินิจของผู้บริหาร (Non-Discretionary Accruals)  

NDAt  = α1(1/A t-1) + α2{(∆REVt / ∆RECt) /At-1) + α3(PPEt / At-1) 

 โดยที่  ∆RECt   หมายถึง  การเปลี่ยนแปลงของยอดลูกหนี้สทุธิในปีปัจจุบันกับปีทีผ่่านมา 
                     et       หมายถึง  ค่าความคลาดเคลื่อนการประมาณการในปีปจัจบุัน 

 สําหรับตัวแปรอื่น ๆ เป็นตัวแปรเดียวกบั Jones Model  สําหรับในงานวิจัยน้ี ใช้ต้นแบบของ 
Modified Jones Model ในการวิเคราะห์ NDAt 

2.1.5 ทฤษฎีตัวแทน (Agency Theory) VS ทฤษฎีผู้มีส่วนได้เสีย (Stakeholder Theory) 

                 ทฤษฎีตัวแทน ได้รับ การพัฒนาเพิ่มข้ึนเพื่อใช้ในการจัดการบริษัทขนาดใหญ่  (Jensen & 
Mecking, 1976) อธิบายความสัมพันธ์ที่เกิดจากความยินยอมพรอ้มใจระหว่างบุคคลสองฝ่าย โดยที่ฝ่าย
แรกคือตัวการ (Principal) เป็นผู้ถือหุ้นหรือผู้ลงทุน ของธุรกิจได้มอบอํานาจการบริหารจัดการบริษัท
ให้กับฝ่ายที่สองซึ่งเรียกว่าตัวแทน (Agent) ทําหน้าที่ในการบริหารจัดการ และเพื่อที่จะติดตาม
ตรวจสอบการปฏิบัติงานของตัวแทนหรือ ผู้จัดการได้อย่างใกล้ชิด และสามารถใช้ข้อมูลที่เป็นประโยชน์
ต่อการตัดสินใจอย่างแท้จริง จึงยอมที่จะจ่ายค่าใช้จ่ายตรวจติดตาม (Monitoring Cost) เพื่อลดปัญหา
การขัดแย้งของผล ประโยชน์ และความเสี่ยงร่วมกันระหว่างตัวการและตัวแทน ( Fama & Jensen, 
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1983) โดยใช้กระบวนการกํากับดูแลกิจการ การมีคณะกรรมการตรวจสอบ และการสอบทานรายงาน
ทางการเงินของผู้สอบบัญชีรับอนุญาต (Anand, 2008; Clarke, 2004) อีกทั้งส่งผลใหอ้งคก์รมีการ
ด  าเนินงานท่ีโปรง่ใส ตรวจสอบไดแ้ละมีประสิทธิภาพ  

มุมมองของแนวคิดน้ี ตัวแทน จะพยายามสร้างให้เกิดกลไกความน่าเช่ือถือ ความโปร่งใสโดย
กําหนดให้มีการปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชี การมีคณะกรรมการตรวจสอบ เพื่อลดกระบวนการ
กํากับ/ตรวจติดตามการทํางานของตัวแทน สร้างความชอบธรรมในการปฏิบัติงาน และสามารถระดม
เงินทุนจากนักลงทนุ อันสะท้อนความสามารถในการบริหารจดัการและผลตอบแทนที่จะได้รับ ดังนั้น ใน
มุมมองนี้ ผู้บริหารที่เป็นตัวแทนขององค์กรจะเลือกนักบญัชีผู้ปฏิบัติงานโดยพิจารณาจาก ผลตอบแทนที่
ได้รับและต้นทุนที่เสียไป (Benefit & Cost) เนื่องจากการจ้างแรงงาน เพื่อจัดทํางบการเงินตามที่
มาตรฐานกําหนดเท่านั้น โดยไม่ได้มุ่งหวังงบการเงินจะให้ได้ข้อมูลที่เป็นประโยชน์ต่อการตัดสินใจต่อผู้มี
ส่วนได้เสีย และไม่ได้มีความคิดที่จะมุ่งพัฒนาความรู้ความสามารถของนักบัญชีให้เป็นไปตามมาตรฐาน
การบัญชีและสภาพแวดล้อมเชิงเศรษฐกิจที่มีการเปลี่ยนแปลง ดังนั้น การเปิดเผยข้อมูลจะเป็นไปตามที่
มาตรฐานระบุหลักเกณฑ์ข้ันต่ําไว้ (Mandatory Disclosure) เท่านั้น ความสําเร็จในวิชาชีพบัญชีจะ
ข้ึนอยู่กับมาตรฐานการบัญชีที่ถูกกําหนดโดยหน่วยงานกํากับดูแล  นโยบายของฝ่ายบริหารและ
ความสามารถในการปฏิบัติงานที่เป็นไปตามนโยบายของฝ่ายบริหารจะถูกกําหนดให้สอดคล้องกับแนว
ปฏิบัติที่ถูกต้อง เพื่อลดข้อผิดพลาดและต้นทุนด้านการตรวจติดตามโดยกลุ่มนักลงทุน เช่น นักลงทุน
สถาบัน มากกว่าคํานึงถึงช่ือเสียงของกิจการจากการเปิดเผยข้อมูล และจะพบว่ากิจการที่มีกลุ่มผู้ถือหุ้น
อิสระจํานวนมาก จะพบว่าฝ่ายบริหารจะมีการตกแต่งตัวเลขมากกว่ากลุ่มอื่น แต่จะลดลงหากพบว่ามี
บทลงโทษจากการไม่ปฏิบัติตามมาตรฐาน (Political Cost) 

ในขณะที่ทฤษฎีผู้มีส่วนได้เสียน้ี เป็นการนําเสนอมุมมองด้านบวกของผู้บริหารในการสนับสนุน
ความรับผิดชอบต่อสังคม (Freeman, 1984) ผู้บริหารต้องสร้างความพึงพอใจต่อบุคคลที่มีอิทธิพลต่อ
ผลลัพธ์และความสําเร็จของบริษัท ซึ่งมีความหลากหลายประกอบด้วย พนักงาน ลูกค้า ผู้ขายปัจจัยการ
ผลิต องค์กรชุมชนในท้องถ่ิน นักลงทุนและตลาด แนวคิดนี้ ผู้บริหารจะใช้ความสามารถในการกําหนด 
นโยบายและการบริหารจดัการเชิงกลยุทธ์ เพื่อมุ่งให้เกิดความแตกต่างในคุณภาพของสินค้าและบรกิารที่
เหนือคู่แข่งขัน และใช้แนวคิดด้าน CSR เพื่อประชาสัมพันธ์และคํานึงถึงผู้มีส่วนได้เสียและผลประโยชน์
ของผู้ถือหุ้น ในการสร้างความเช่ือมั่นให้กับนักลงทุน และสร้างความโปร่งใส และมีช่ือเสียงให้กับกิจการ 
ซึ่งช่วยให้นักลงทุนสามารถตัดสินใจและเลอืกลงทุนในกิจการก่อนกิจการอื่น ๆ และมุ่งมั่นที่จะใช้แนวคิด
ความรับผิดชอบต่อสังคม นักลงทุนจะได้ผลตอบแทนที่เป็นธรรม โดยพิจารณาความพึงพอใจจากหลาย
ฝ่าย มิใช่การทํากําไรสูงสุด แต่เป็นการทําให้กิจการสู่ความยั่งยืน พนักงานและฝ่ายบริหารมีความพอใจ
ในการทํางานและการได้รับผลตอบแทนที่เป็นธรรม ซึ่งต้องมีต้นทุนที่นักลงทุนสามารถยอมรับได้ ในการ
ได้รับข้อมูลที่เหมาะสมเพียงพอในการตัดสินใจทีถู่กต้อง  ทฤษฎีนี้จึงเป็นรากฐานสําคัญในการพัฒนาการ
บริหารจัดการเชิงกลยุทธ์ไปสู่ความได้เปรียบเชิงแข่งขันอย่างยั่งยืน (Waldman, Siegel, & Javidan, 
2006) เช่ือมโยงปัจจัยภาวะความเป็นผู้นําการเปลี่ยนแปลงและการมีส่วนรวมของผู้มีส่วนได้เสีย (ดร.ธีร
พร  ทองขะโชค, 2556)  
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 ในมุมมองของ Stakeholder Theory จะมุ่งเน้นให้มีการสร้างความโปร่งใส และการกํากับดูแล
กิจการที่ดี เพื่อให้เกิดความน่าเช่ือถือของนักลงทุนและเป็นการมุ่งเน้นการพัฒนาองค์กรธุรกิจเพื่อสร้าง
ความแตกต่างและความได้เปรียบเชิงแข่งขัน โดยจะส่งเสริมให้เกิด การเปิดเผยข้อมูลที่ครบถ้วนและ
เพียงพอต่อการตัดสินใจประโยชน์เ ชิงเศรษฐกิจของกิจการ ตามความสมัครใจ (Voluntary 
Disclosures) มากกว่าการปฏิบัติตามมาตรฐานซึ่งระบุข้อกําหนดข้ันตํ่าในการเปิดเผย อันทําให้เกิดการ
ตัดสินใจได้อย่างถูกต้อง และสร้างความเช่ือมั่นให้กับนักลงทุน ในการเข้ามาร่วมทุนและสร้างความ
แตกต่างของกิจการ  ผู้บริหารจะมุ่งเน้นการพัฒนาธุรกิจให้เกิดความพร้อมในทุกด้านเพื่อความได้เปรียบ
เชิงแข่งขัน การมุ่งเน้นการพัฒนาพนักงาน ซึ่งถือเป็นทรัพยากรที่มีความสําคัญสําหรับองค์กรและให้
โอกาสในการพัฒนาสมรรถนะที่เหนือกว่าคู่แข่งขัน ในด้านการสร้างองค์ความรู้ใหม่ นวัตกรรม และการ
พัฒนาตนเอง  โดยเฉพาะอย่างยิ่งด้านวิชาชีพบัญชี ซึ่งต้องมีความรู้ความเข้าใจเกี่ยวกับธุรกิจ ทักษะด้าน
ความรู้และมาตรฐานการบัญชีเป็นสิง่สาํคัญ ดังนั้น ปัจจัยด้านความรู้ความสามารถของนักบญัชี และการ
ปรับตัวให้เข้ากับสภาพแวดล้อมของธุรกิจที่มีการเปลี่ยนแปลงจะช่วยให้นักบัญชีได้ใช้ความสามารถของ
ตนได้อย่างมีอิสระและช่วยให้เกิดการปฏิบัติงานได้อย่างมีประสิทธิภาพและประสิทธิผล อันก่อให้เกิด
ช่ือเสียง และการได้รับการยอมรบัจากนักลงทนุและตลาด รวมถึงผู้บริหาร อันนําไปสู่ความสําเร็จในด้าน
วิชาชีพ  ดังนั้น กรอบแนวคิดสําหรับงานวิจัยน้ี จึงเป็นไปตามแนวคิดและทฤษฎีผู้มีส่วนได้เสียมากกว่า
จะมุ่งเน้นมุมมองด้านทฤษฎีตัวแทน สําหรับสภาพแวดล้อมหลังจากที่ประเทศไทยได้เข้าสู่การเป็น
สมาชิกของอาเซียน  

 2.1.6 ทฤษฎีการบริหารเชิงสถานการณ์ (Contingency Theory) 

         เป็นแนวคิดที่สะท้อนเกี่ยวกับพฤติกรรมของผู้บริหารในการตัดสินใจ เมื่อมีสภาวการณ์ที่
มีการเปลี่ยนแปลงและส่งผลต่อการตัดสินใจทางเลือกในการเลือกทางเลือกที่เหมาะสมที่สุดกับ
สถานการณ์ รวมถึงความสามารถของฝ่ายบริหารในการวิเคราะห์และประเมินผล และการใช้
วิกฤตการณ์ที่เกิดข้ึนเป็นโอกาสในการสร้างทางเลือกที่เป็นประโยชน์กับองค์กร โดยอาจรวมถึงการ
เปลี่ยนแปลงนโยบายการบริหารจัดการ การบริหารเชิงกลยุทธ์ การจัดสรรทรัพยากรภายใต้สถานการณ์
ที่มีความไม่แน่นอน  เมื่อมีการเปลี่ยนแปลงของข้อมูล ที่มีความเกี่ยวข้องกับการตัดสินใจ ผู้บริหาร
อาจจะมีการเปลี่ยนแปลงการตัดสินใจเพื่อเลือกทางเลือกที่ดีที่สุด และก่อประโยชน์สูงสุด 

 แนวคิดในการบริหารสถานการณ์ ผู้บริหารจะให้ความสนใจกับสภาพแวดล้อมใน
สถานการณ์ต่าง ๆ ขององค์กร ตัวแปรต่าง ๆ ทรัพยากร และปัจจัยอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้อง ความน่าจะเป็น
ของทางเลือก หรือผลกระทบที่อาจจะเกิดข้ึน ดังนั้นผู้บริหารจะคํานึงถึงความเหมาะสมในการตัดสินใจ
ดําเนินงานภายใต้สถานการณ์เหล่านี้ให้สอดคล้องกับความต้องการขององค์กรและความพึงพอใจของ
หลายฝ่าย เช่น พนักงาน นักลงทุนและผู้มีส่วนได้เสีย ผู้บริหารจะเลือกหนทางที่ดีที่สุดในสภาพแวดล้อม
ทางการบริหารที่เหมาะสมกับแต่ละองค์กร ซึ่งอาจไม่ได้มีวิธีการแค่วิธีเดียว และข้ึนอยู่กับโอกาสในการ
เกิดเหตุการณ์ 
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2.2 ภาพรวมธุรกิจของกลุ่มเกษตรและกลุ่มอาหารและเครื่องด่ืม 

     ในช่วงปี 2557 – 2563 พบว่าสภาพการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทยหลงัจากที่
ประเทศไทย ได้เข้าเป็นสมาชิกภูมิภาคอาเซียน พบว่าประเทศไทยมีมูลค่าการส่งออกและการนําเข้ากับ
อาเซียนเพิ่มข้ึนจากเดิม และมีความได้เปรียบในด้านการใช้นวตกรรมและภูมิปัญญาท้องถ่ิน ที่ช่วยให้
สุขภาพและคุณภาพชีวิตของคนในสังคมดีข้ึน ในการบูรณาการรายได้จากผลิตภัณฑ์และบริการ ซึ่ง
เช่ือมโยงกับการท่องเที่ยวแห่งประเทศไทย การสร้างผลิตภัณฑ์และบริการที่มีคุณภาพในสายตาของ
ลูกค้า ซึ่งอาหารไทยได้รับการยอมรับทั่วโลก และเป็นที่นิยม ดึงดูดนักท่องเที่ยวเข้ามาใช้บริการและ
เลือกซื้อผลิตภัณฑ์ OTOP มากขึ้น อันเป็นโอกาสสําหรับตลาดไทย ในการนําสินค้าเกษตรและอาหาร
แปรรูปส่งออกได้มากยิ่งขึ้น อย่างไรก็ตาม ก็ยังมีประเด็นเกี่ยวกับข้อกฎหมาย การรับรองสินค้าคุณภาพ
ตามมาตรฐานสากล การพัฒนาด้านการออกแบบผลิตภัณฑ์ และการสร้างความได้เปรียบเชิงแข่งขันจาก
วัตถุดบิคุณภาพ ที่ต้องใช้นวัตกรรมในการพัฒนาต่อยอดด้านการตลาด และการสร้างเครือข่าย รวมทั้ง
การสร้างความได้เปรียบเชิงแข่งขันอย่างยั่งยืน การสร้างกลยุทธ์ทางการตลาด การบริหารจัดการเชิงกล
ยุทธ์ (Strategic Management Accounting) มาช่วยสร้างจุดแข็ง และการใช้บริการที่เป็น One Stop 
Service และสอดคล้องกับการใช้เทคโนโลยีที่ทันสมัยและมีความรวดเร็ว สอดคล้องกับนโยบาย 
Thailand 4.0 ของคณะรัฐมนตรี อันช่วยให้เกิดการนําเสนอผลิตภัณฑ์และบริการไปยังกลุ่มประชาคม
เศรษฐกิจอาเซียน ผ่านการแลกเปลี่ยนวัฒนธรรม รวมถึงกิจกรรมสร้างสรรค์ ซึ่งช่วยส่งเ สริมให้
ผลิตภัณฑ์ของไทยเป็นที่สนใจของชาวโลก การเปลี่ยนแปลงสภาพเศรษฐกิจส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลง
นโยบายการบัญชีและวิธีปรับตัวของธุรกิจ ซึ่งเพื่อให้เกิดความได้เปรียบทางการแข่งขัน กิจการมีความ
จําเป็นต้องมีการปรับเปลี่ยนกลยุทธ์ รวมถึงการบริหารจัดการ เพื่อลดผลกระทบที่ เกิดข้ึนจากการ
เปลี่ยนแปลงสภาพเศรษฐกิจ เพื่อลดผลกระทบที่อาจจะเกิดข้ึนกับกิจการ 

  ธุรกิจเกษตร หรือกลุ่มธุรกิจอาหารและเครื่องดื่ม ในประเทศไทย ถึงแม้จะมีสภาพเศรษฐกิจที่
มีความผันผวนอันเนื่องมาจากอัตราดอกเบี้ย ค่าของเงิน รวมถึงในช่วงปี 2562 – 2563 ประเทศไทยได่
รับผลกระทบจากสภาพเศรษฐกิจที่มีการชะลอตัว ประสบกับสถานการณ์โควิด ที่ทําให้เศรษฐกิจมีการ
ชะลอตัว ประกอบกับมีการเปลี่ยนแปลงมาตรฐานการบัญชีสากล ซึ่งประเทศไทยเป็นสมาชิก และมีการ
เปลี่ยนแปลงตามการเปลี่ยนแปลงมาตรฐานสากล เพื่อเปรียบเทียบได้ และสะท้อนมูลค่าที่แท้จริงของ
กิจการ  ซึ่งมุมมองในธุรกิจด้านอาหารและเครื่องดื่มยังมีความสดใส และเป็นที่ต้องการในระดับสากล 
แต่เนื่องจากสถานการณ์โควิด ทําให้การแลกเปลี่ยนสินค้าและบริการอื่น ๆ ต้องมีการปรับตัวเอง
ค่อนข้างมาก มีการใช้กลยุทธ์ทางการตลาด การใช้สื่อ social มากขึ้นแทนการเปิดร้าน และธุรกิจอาหาร
ยังคงมีความจําเป็นต่อการอุปโภคบริโภค ซึ่งจากผลการวิเคราะห์การเปลี่ยนแปลงมาตรฐานการบัญชี
กลับพบว่าการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีมีผลกระทบต่อธุรกิจอาหารและเครื่องดื่ม รวมถึงธุรกิจ
เกษตรค่อนข้างน้อย เนื่องจาก ยังคงมีความต้องการอาหารและเครื่องดื่มในปริมาณค่อนข้างมาก  

 
2.3 ภาพรวมมาตรฐานการบัญชีไทยและมาตรฐานรายงานทางการเงิน 

มาตรฐานการบัญชีไทยและมาตรฐานรายงานทางการเงิน ส าหรับรอบระยะเวลาบัญชี 2557 – 
2561 ประกอบด้วยชุมมาตรฐานการบัญชีที่เกี่ยวข้อง ดังนี้ 
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-  มาตรฐานรายงานทางการเงิน TFRS for PAEs (ปรับปรุง 2557 – 2563) ซึ่งเป็นแนวปฏิบัติ
ในการจัดทําและนําเสนองบการเงินในช่วงปี 2557 – 2563 สําหรับภาพ 2 เป็นการอธิบายภาพรวมของ
มาตรฐานการบัญชีไทยในปัจจุบัน และแนวทางในการเปลี่ยนแปลงมาตรฐานการบัญชี  

 
ภาพ 2  ภาพรวมมาตรฐานรายงานทางการเงิน 

- มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 7 เรืองกระแสเงินสด 

     มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 7 (ปรับปรุง 2561) เรื่องงบกระแสเงินสด เป็นมาตรฐานการ
บัญชีที่เป็นไปตามเกณฑ์ที่กาํหนดข้ึนโดยมาตรฐานการบัญชีระหว่างประเทศฉบับที่ 7 เรื่องงบกระแสเงิน
สด (IAS 7:  Statement of Cash Flows,  Bound Volume 2016) โดยมีวัตถุประสงค์ เพื่อให้ข้อมูล
เกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงในอดีตของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดของกิจการ ผ่านทางงบกระแส
เงินสดซึ่งจําแนกกระแสเงินสดในระหว่างงวดออกเป็น กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน  (Cash 
Flow from Operating Activities); กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน (Cash Flow from Investing 
Activities); และกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน (Cash Flow from Financing Activities)  โดย
สามารถแสดงส่วนของกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานทางตรงหรือทางอ้อมก็ได้ สําหรับฉบับ
ปรับปรุงปี 2562 ไม่ได้มีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีสาระสําคัญกับช่วงปี 2557 – 2563  ในขณะที่ฉบับ
ปรับปรุง 2559-62  มีการเปิดเผยข้อมูลเพิ่มเติมเกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงในหนี้สินของกิจการที่เกิดจาก
กิจกรรมการจัดหาเงิน ทั้งที่เป็นรายการเงินสดและรายการที่ไม่ใช่เงินสด เพื่อช่วยให้ผู้ใช้ งบการเงิน 
สามารถประเมินการเปลี่ยนแปลงในหนี้สินที่เกิดจากกิจกรรมจัดหาเงินและการเปิดเผยเพิ่มเติมในหมาย
เหตุประกอบงบการเงินตาม TAS1 เรื่องการนําเสนองบการเงิน 

งบกระแสเงินสด ตั้งอยู่บนพื้นฐานของเกณฑ์เงินสด และการให้ข้อมูลที่เป็นประโยชน์ต่อผู้ใช้งบ
การเงินในการประเมินผลการตัดสินใจทางการเงินของฝ่ายบริหาร ซึ่งเกี่ยวข้องกับการตัดสินใจ
ดําเนินงาน การตัดสินใจลงทุนและการตัดสินใจจัดหาเงินในรอบระยะเวลาที่เสนอรายงาน ไม่ว่าในด้าน
ดังนี้ (วรศักดิ์  ทุมมานนท์ และวิศรุต  ศรีบุญนาค, 2559) 
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 1. ข้อมูลเกี่ยวกับกิจกรรมดําเนินงาน กิจกรรมลงทุน และกิจกรรมจัดหาเงิน ที่มีการรับหรือ
จ่ายเงินสดในรอบระยะเวลาที่เสนอรายงาน เนื่องจากงบกระแสเงินสดจัดทําข้ึนโดยใช้เกณฑ์เงินสด
ภายใต้เกณฑ์เงินสด รายการและเหตุการณ์ทางการบญัชีจะรบัรู้เมื่อมีการรับหรือจ่ายเงินสดหรือรายการ
เทียบเท่าเงินสด มิใช่เมื่อเกิด ซึ่งแตกต่างไปจากเกณฑ์คงค้างที่ใช้ในการจัดทํารายงานทางการเงิน 
 2. ข้อมูลเกี่ยวกับกิจกรรมลงทุนและกิจกรรมจัดหาเงินที่มิได้มีการรับหรือจ่ายเงินสดในรอบ
ระยะเวลาที่เสนอรายงานซึ่งแม้จะมิได้มีผลกระทบต่อกระแสเงินสดของรอบระยะเวลาที่เสนอรายงาน 
แต่มีผลกระทบต่อโครงสร้างทุนและสินทรัพย์ของกิจการ แม้รายการดังกล่าวต้องไม่นํามารวมในงบ
กระแสเงินสดเพราะมไิด้มีการใช้เงนิสดหรือรายการเทยีบเท่าเงนิสด แต่ต้องเปิดเผยให้ทราบไว้ในส่วนอื่น
ของงบการเงิน เช่น หมายเหตุประกอบงบการเงิน 

ขอบเขตของมาตรฐานนี้ กําหนดให้กิจการ ต้องมีการจัดทํางบกระแสเงินสดและงบกระแส
เงินสดรวม ให้เป็นไปตามข้อกําหนดในมาตรฐานการบัญชีฉบับนี้ โดยใช้เกณฑ์เงินสด และต้องแสดงงบ
กระแสเงินสดเป็นส่วนหนึ่งของงบการเงินของกิจการที่นําเสนอในแต่ละงวดเปรียบเทียบปีปัจจุบันกับปี
ก่อน  ผู้ใช้งบการเงินจะทราบถึงกิจกรรมต่าง ๆ ที่ก่อให้เกิดเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดที่เพิ่มข้ึน 
หรือลดลง และสามารถวิเคราะห์กิจกรรมหลักที่ก่อให้เกิดรายได้และค่าใช้จ่ายในการดําเนินงาน การ
ลงทุนและการจัดหาเงิน รวมถึงเงินสดที่กิจการต้องการในการดําเนินงาน เพื่อชําระค่าภาระผูกพัน และ
เพื่อจ่ายค่าตอบแทน ดังนั้น งบกระแสเงินสดเป็นข้อมูลที่ช่วยให้ผู้ใช้งบการเงินสามารถประเมินการ
เปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์สทุธิของกจิการ โครงสร้างทางการเงินของกิจการ ความสามารถของการบริหาร
จัดการทางการเงินในอดีตและการประมาณกระแสเงินสดในอนาคต และใช้ตรวจสอบความสัมพันธ์
ระหว่างความสามารถในการทํากําไร กระแสเงินสดสุทธิ ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงในระดับราคา 
วิเคราะห์สภาพคล่องและความอยู่รอดของธุรกิจใน  

ในการวิเคราะห์งบกระแสเงินสด งานวิจัยน้ีจะวิเคราะห์แนวโน้มของกระแสเงินสดในแต่ละ
กิจกรรม รวมถึงกระแสเงินสดส่วนเกิน (FCF) โดยเปรียบเทียบกับค่าเฉลี่ยของกลุ่มอุตสาหกรรม กิจการ 
PAEs มีการจัดทํางบกระแสเงนิสดตามปกติ แต่มีการปรับปรุงรายการเกี่ยวกับงบกระแสเงนิสดให้เป็นไป
ตามมาตรฐาน TAS 7 กระแสเงินสด ที่มีการปรับปรุงและบังคับใช้ ซึ่งไม่มีความแตกต่างกันอย่างมี
สาระสําคัญ ยกเว้นการเปิดเผยหมายเหตุประกอบงบการเงิน 

              ผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงมาตรฐานการบัญชี  

             ผลกระทบของการเปลีย่นแปลงมาตรฐานการบัญชี ซึ่งบังคับใช้กับงบการเงินป ี2559 เป็นต้น
ไป ผลกระทบที่เกิดข้ึนจากการเปลี่ยนแปลงมาตรฐานการบัญชีได้แก่ 

-  การบังคับใช้มาตรฐาน TAS 41 เกษตรกรรม ในการรับรู้และวัดมูลค่าสินทรัพย์ทาง
ชีวภาพ ณ จุดเก็บเกี่ยว ด้วยการวัดมูลค่ายุติธรรมหักต้นทุนในการเก็บเกี่ยว (Fair Value Less Cost to 
Sale) และมีการกําหนดแนวปฏิบัติเกี่ยวกับ การรับรู้ต้นทุนของพืชที่ให้ผลผลิต (Bearer Plant) 

- การบังคับใช้ TFRS 13 มูลค่ายุติธรรม โดยเพิ่ม คํานิยามของคําว่า มูลค่ายุติธรรมใหม่ 
การอธิบายหลักเกณฑ์การวัดมูลค่าและการรับรู้รายการ การเปิดเผยข้อมูลในหมายเหตุประกอบงบ
การเงิน 
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-  การปรับปรุงมาตรฐานการบัญชี TAS 1 เรื่องการนําเสนองบการเงิน เช่น การปรับปรุง
เกี่ยวกับการจัดประเภทรายการหนี้สินหมุนเวียนและไม่หมุนเวียนภายใต้ข้อตกลงในรอบระยะเวลาบัญชี 
และการเปิดเผยรายการในส่วนของกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นที่สามารถกลับรายการไปยังกําไรสุทธิได้
และกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นที่ไม่สามารถกลับรายการไปยังกําไรสุทธิได้  

- การปรับปรุงมาตรฐานการบัญชี TAS 2 เรื่อง สินค้าคงเหลือ ในการวัดมูลค่า ณ วันที่ในงบ
การเงิน และประเภทของสินค้าคงเหลือที่ต้องแสดงภายใต้หัวข้อดังกล่าว 

-  ร่างมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 41 (ปรับปรุง 2552) เรื่อง การบัญชีสําหรับการเกษตร 

ก่อนที่จะกล่าวถึงการวัดมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์และหนี้สินที่มีผลต่อผู้ใช้งบการเงินซึ่ง
กําหนดในมาตรฐานการการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศและมาตรฐานการบัญชีแต่ละฉบับ มา
ทําความเข้าใจความหมายของคําศัพท์ที่สําคัญที่เกี่ยวข้องในมาตรฐานแต่ละฉบับ ได้แก่ มูลค่ายุติธรรม 
(Fair Value) ราคาทุนเดิม (Historical Cost) ราคาทุนปัจจุบัน (Current Cost) มูลค่าปัจจุบัน 
(Present Value) ราคาตลาดซื้อขายคล่อง (Liquidity Market Price) มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสด
ที่คาดว่าจะได้รับในอนาคต (Present Value of Estimated Future Cash Flows) มูลค่าที่ได้มา 
(Entry Value) มูลค่าที่ได้รับ/มูลค่าที่ต้องจ่าย (Realizable Value/Exit Value) มูลค่าจากการใช้ 
(Value in Use) มูลค่าที่คาดว่าจะได้รับคืน (Recoverable Amount) ราคาตลาดซื้อขายคล่อง 
(Liquidity Market Price) อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน  TAS 40 (Investment Property) ซึ่งให้
สิทธิเลือกในการวัดมูลค่าด้วยราคาทุนหรือราคามูลค่ายุติธรรม  นอกจากนี้ยังมีมาตรฐานการบัญชีที่
เกี่ยวกับตราสารทางการเงิน (Financial Instruments)  ซึ่งกําหนดให้วัดมูลค่าด้วยราคายุติธรรม ดังนี ้

มูลค่ายุติธรรม (Fair Value)  

ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่  13 เรื่อง การวัดมูลค่ายุติธรรม 
คณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีระหว่างประเทศ (International Accounting Standard Board: 
IASB) และคณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีของสหรัฐอเมริกา (Financial Accounting Standard 
Board: FASB) ได้ให้ความหมายมูลค่ายุติธรรมว่าเป็นราคาที่ได้รับจากการขายสินทรัพย์ หรือจ่ายเพื่อ
โอนหนี้สิน ในรายการปกติระหว่างผู้มีส่วนร่วมในตลาด ณ วันที่วัดมูลค่า ซึ่งจากมาตรฐานการบัญชี 
ฉบับที่ 16 เรื่อง ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 40 เรื่อง อสังหาริมทรัพย์เพื่อการ
ลงทุน มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 41 เรื่อง การบัญชีสําหรับการเกษตรได้ให้ความหมาย มูลค่ายุติธรรม
ของสินทรัพย์และหนี้สิน เป็นจํานวนเงินที่ผู้ซื้อและผู้ขายตกลงแลกเปลี่ยนกันในขณะที่ทั้งสองฝ่าย มี
ความรอบรู้ และเต็มใจในการแลกเปลี่ยนและสามารถต่อรองกันได้อย่างเป็นอิสระในลักษณะของผู้ที่ไม่
เกี่ยวข้องกัน 

ราคาทุนเดิม (Historical Cost)  

เป็นเกณฑ์ในการวัดค่าองค์ประกอบของงบการเงินในงบแสดงฐานะการเงินและงบกําไร
ขาดทุนซึ่งในการวัดมูลค่าใช้หน่วยเงนิตราบันทกึสินทรัพย์ หนี้สิน ด้วยจํานวนเงินสด รายการเทียบเท่าเงินสดที่
จ่ายไป ด้วยมูลค่ายุติธรรมของสิ่งที่นําไปแลกสินทรัพย์น้ันหรือจะต้องชําระ ณ วันที่เกิดรายการ (วันที่ได้มา) 
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ราคาทุนปัจจุบัน (Current Cost) 

เป็นเกณฑ์ในการวัดค่าองค์ประกอบของงบการเงินในงบแสดงฐานะการเงินและงบกําไร
ขาดทุนซึ่งในการวัดมูลค่าใช้หน่วยเงินตราแสดงสินทรัพย์ หนี้สิน ด้วยจํานวนเงินสด รายการเทียบเท่า
เงินสดที่จ่ายหรือจะต้องชําระ ในขณะนั้น (วันที่ในงบดุล) 

มูลค่าปัจจุบัน (Present Value)  

เป็นเกณฑ์ในการวัดค่าองค์ประกอบของงบการเงินในงบแสดงฐานะการเงินและงบกําไร
ขาดทุนซึ่งในการวัดมูลค่าใช้หน่วยเงินตราบันทึกสินทรัพย์ หนี้สิน ด้วยจํานวนกระแสเงินสดรับ-จ่ายสุทธิ
ในอนาคต ที่ปรับด้วยอัตราคิดลด ให้เป็นมูลค่าปัจจุบัน (วันที่ได้มา) 

มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดที่คาดว่าจะได้รับในอนาคต (Present Value of 
Estimated Future Cash Flows) 

หมายถึงราคาที่มีการประมาณกระแสเงินสดรับและกระแสเงินสดจ่ายในอนาคตโดยใช้
อัตราคิดลดที่เหมาะสม 

มูลค่าที่ได้มา (Entry Value)  

หมายถึง ราคาสินทรัพย์ที่ได้มา (Asset’s Acquisition Price) หรือราคาเปลี่ยนแทน
สินทรัพย์ (Asset’s Replacement Cost) เช่น ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ ซึ่งราคาสินทรัพย์คือ ราคา
ซื้อสินทรัพย์น้ัน หรือกรณีต้องการตีราคาโรงงานและอุปกรณ์ใหม่แต่ไม่สามารถหาราคาตลาดได้กําหนด
มูลค่ายุติธรรมจึงใช้ราคาเปลี่ยนแทนหักค่าเสื่อมราคาสะสมเป็นราคาตีใหม่ 

มูลค่าที่ได้รับ/มูลค่าที่ต้องจ่าย (Realizable Value/Exit Value)  

เป็นเกณฑ์ในการวัดค่าองค์ประกอบของงบการเงินในงบแสดงฐานะการเงินและงบกําไร
ขาดทุนซึ่งในการวัดมูลค่าใช้หน่วยเงินตราแสดงสินทรัพย์ หนี้สิน ด้วยจํานวนเงินสด รายการเทียบเท่า
เงินสดที่อาจได้มาหรือคาดว่าจะต้องจ่ายตามปกติของกิจการมิใช่การบังคับขาย เช่น ลูกค้า สินค้า 
ในขณะนั้น (วันที่ในงบดุล) 

มูลค่าจากการใช้ (Value in Use)  

หมายถึง มูลค่าของกิจการที่เพิ่มข้ึนจากการใช้สินทรัพย์ เช่น อาจพิจารณาถึงมูลค่าปัจจุบัน
ของกระแสเงินสดที่คาดว่าจะเกิดข้ึนจากการใช้สินทรัพย์อย่างต่อเนื่อง และจากการจําหน่ายสินทรัพย์ 
ณ วันสิ้นสุดอายุการใช้งาน ซึ่งกิจการจะต้องมีการประมาณกระแสเงินสดรับและจ่ายในอนาคตและใช้
อัตราคิดลด (Discounts Rate) ที่เหมาะสม 

มูลค่าที่คาดว่าจะได้รับคืน (Recoverable Amount)  

หมายถึง มูลค่ายุติธรรมหักต้นทุนในการขายของสินทรัพย์หรือหน่วยสินทรัพย์ที่ก่อให้เกิด
เงินสด หรือมูลค่าจากการใช้ของสินทรัพย์น้ันแล้วแต่จํานวนใดจะสูงกว่า 
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ราคาตลาดซื้อขายคล่อง (Liquidity Market Price)  

หมายถึง ราคาที่มีการซื้อขายแลกเปลี่ยนได้อย่างอิสระ ตลาดที่ต้องมีผู้เต็มใจซื้อและขาย
ตลอดเวลาทําการ ปริมาณซื้อขายในตลาดมีมาก รายการมีลักษณะเหมือนกันและต้องมีการเปิดเผย
ราคาต่อสาธารณชน  

อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน (Investment Property)  

หมายถึง อสังหาริมทรัพย์ (ที่ดิน หรืออาคาร หรือส่วนของอาคาร (ส่วนควบอาคาร) หรือทั้ง
ที่ดินและอาคาร) ที่ถือครอง (โดยเจ้าของหรือโดยผู้เช่าภายใต้สัญญาเช่าการเงิน) เพื่อหาประโยชน์จากรายได้ค่า
เช่า หรือจากการเพิ่มข้ึนของมูลค่าของสินทรัพย์ หรือทั้งสองอย่าง ทั้งนี ้ไม่ได้มีไว้เพื่อ 

1) ใช้ในการผลิตหรือจัดหาสินค้าหรือให้บริการ หรือใช้ในการบริหารงานของกิจการ หรือ 
2) ขายตามลักษณะการประกอบธุรกิจตามปกติ 

อสังหาริมทรัพย์ที่มีไว้ใช้งาน  

     หมายถึง อสังหาริมทรัพย์ที่ถือครอง (โดยเจ้าของ หรือโดยผู้เช่าภายใต้สัญญาเช่าการเงิน) 
เพื่อใช้ในการผลิตหรือจัดหาสินค้าหรือให้บริการ หรือใช้ในการบริหารงานของกิจการ 

ตราสารทางการเงิน (Financial Instruments)  

คือหลักฐานแสดงการถือครองและสิทธิเรียกร้องต่างๆ ที่บริษัทผู้ออกหลักทรัพย์นําออกมา
จําหน่ายเพื่อระดมเงินจากผู้ลงทุน และนํามาจดทะเบียนเพื่อให้มีการซื้อขายในตลาดรอง และตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ได้จําแนกตราสารทางการเงินที่ทําการซื้อขายในปัจจุบัน สามารถแบ่ง
ออกเป็น 4 กลุ่มใหญ่ ๆ คือ 

1. ตราสารทุน (Equity Securities) เป็นตราสารที่ให้สทิธิการเป็น “เจ้าของกจิการ” แก่ผู้
ลงทุน ดังนั้น ในฐานะเจ้าของกิจการ ผูล้งทุนจึงมีโอกาสทีจ่ะได้รับผลตอบแทนที่ดีถ้ากจิการมีผลการ
ดําเนินงานดี และมีความเสี่ยงที่จะขาดทุนหรือไม่ได้ผลตอบแทน ถ้าผลการดําเนินงานของกิจการไม่
เป็นไปตามที่คาดหมาย เช่น หุ้นสามัญ หุ้นบรุิมสทิธ์ิ ใบสําคัญแสดงสิทธิในหุ้น ฯลฯ 

2. ตราสารหนี้ (Debt Securities) เป็นตราสารที่ให้สิทธิการเป็น “เจ้าหนี้ของกิจการ”แก่ผู้
ลงทุน ซึ่งในฐานะเจา้หนี้ ผู้ลงทุนจะได้รบัผลตอบแทนหรอืผลประโยชน์อื่นๆ ตามที่ได้มีการกําหนดไว้ โดย
ผู้ออกตราสารหนี้จะระบุอัตราผลตอบแทน กําหนดวันจ่ายดอกเบี้ย และวันครบกําหนดไถ่ถอนตราสารไว้
อย่างชัดเจน เช่น พันธบัตร หุ้นกู้ ตั๋วแลกเงิน ฯลฯ 

3. หน่วยลงทุน (Unit Trust) เป็นตราสารที่ออกจําหน่ายและบริหารการลงทุนโดยบริษัท
หลักทรัพย์จัดการลงทุน (บลจ.) เพื่อระดมเงินเข้า “กองทุน” ที่จัดตั้งข้ึนเพื่อลงทุนตามวัตถุประสงค์ 
และนโยบายการลงทุนที่ระบุไว้ในหนังสือช้ีชวน ผู้ลงทุนมีฐานะเป็น “เจ้าของร่วมในทรัพย์ของกองทุน
รวม” จึงมีส่วนได้เสียและได้รับผลตอบแทนตามผลการดําเนินงานของกองทุน ซึ่งจุดเด่นของการลงทุน
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ในกองทุนรวมก็คือ การมีบริษัทหลักทรัพย์จัดการการลงทุนให้ จึงเหมาะสําหรับผู้ลงทุนที่ไม่มีเวลาดูแล
การลงทุนด้วยตัวเอง 

4. ตราสารอนุพันธ์ (Derivatives) เป็นสัญญาทางการเงินที่ทําข้ึนในปัจจุบันเพื่อตกลงซื้อ
ขาย หรือให้สิทธิในการซื้อขายสินทรัพย์ อ้างอิง (Underlying Asset) เช่น หุ้นสามัญ ดัชนีหลักทรัพย์ 
อัตราแลกเปลี่ยน ทองคํา น้ํามัน ฯลฯ ในอนาคต กล่าวคือ ทําสัญญาตกลงกันวันนี้ว่าจะซื้อหรือขาย
สินทรัพย์อ้างอิงจํานวนกี่หน่วย ที่ราคาเท่าใด แล้วจะส่งมอบ และชําระราคากันเมื่อใด ลักษณะเฉพาะ
ของตราสารอนุพันธ์ คือ “มีอายุสัญญาจํากัด” เมื่อครบอายุสัญญามูลค่าของตราสารก็จะหมดลง 
นอกจากนี้ราคาตราสารอนุพันธ์ก็จะผนัผวนไปตามราคาสินทรพัย์อ้างอิง ผู้ลงทุนจึงมักใช้ตราสารอนุพนัธ์
เป็นเครื่องมือเพื่อป้องกันความเสี่ยง 

 เมื่อทราบถึงความหมายของคําศัพทเ์ฉพาะทีเ่กี่ยวข้องแล้ว ลําดับถัดไปจะเป็นการนําเสนอ
มาตรฐานการบัญชีตามที่อ้างถึง ดังนี ้

- ร่างมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 13 เรื่อง การวัดมูลค่ายุติธรรม  

- มาตรฐานการรายงานฉบับนี้เกิดจากความร่วมมือในการปรับปรุงแนวทางการวัดมูลค่า
ยุติธรรม ระหว่าง IASB กับ FASB มีวัตถุประสงค์เพื่อลดความซับซ้อน มีการเปิดเผยข้อมูลการวัดมูลค่า
ยุติธรรมที่มีความโปร่งใส และมีความสอดคล้องกันระหว่างมาตรฐานการบัญชีมากยิ่งข้ึน และในการนี้ 
IASB ได้กําหนดให้มูลค่ายุติธรรม หมายถึง มูลค่าที่ได้รับจากการขายสินทรัพย์ หรือมูลค่าที่ต้องจ่ายเพื่อ
โอนชําระหนี้ (Exit Price) โดยมูลค่าดังกล่าวนั้นต้องอ้างอิงจากตลาดที่มีปริมาณการทําธุรกรรมสูงสุด 
(Principal Market) เป็นหลักโดยมีแนวปฏิบัติตามหลักการวัดมูลค่ายุติธรรม ได้แก่ (1) ขอบเขตการ
บังคับใช้ (2) คํานิยามของมูลค่ายุติธรรม (3) เทคนิคการวัดมูลค่ายุติธรรม (4) ข้อมูลและลําดับการวัด
มูลค่ายุติธรรม (5) การนํามาประยุกต์ใช้สําหรับรายงานในงบการเงิน (6) แนวทางการวัดมูลค่ายุติธรรม 
กรณีปริมาณการทําธุรกรรมลดลงอย่างมีนัยสําคัญ (7) การเปิดเผยข้อมูลการวัดมูลค่ายุติธรรม ซึ่ง
สถาบันการเงินสามารถเลือกใช้เทคนิคในการวัดมูลค่ายุติธรรมได้ 3 วิธี คือ (1) วิธีเปรียบเทียบราคาตลาด 
(2) วิธีต้นทุน (3) วิธีรายได้ โดยจะต้องอ้างอิงข้อมูล (Input) ที่สามารถสังเกตได้จากตลาด (Observable 
Input) เป็นหลัก และใช้ข้อมูลที่ไม่สามารถสังเกตได้ (Unobservable Input) ให้น้อยที่สุด ซึ่งสถาบัน
การเงินจะต้องพิจารณาจัดลําดับข้อมูลที่นํามาใช้ออกเป็น 3 ระดับ (Fair Value Hierarchy : Level 1, 
Level 2, Level 3) เพื่อให้ผู้ใช้งบการเงินสามารถวิเคราะห์แนวทางการวัดมูลค่ายุติธรรมของสถาบัน
การเงินได้ทั้งเชิงปริมาณ เช่น มูลค่ายุติธรรมของรายงานต่างๆ และเชิงคุณภาพ เช่น เหตุผลในการวัดมูลค่า
ยุติธรรม คําอธิบายเกี่ยวกับวิธีการวัดมูลค่ายุติธรรมของสถาบันการเงินเป็นต้น 

-  การปรับปรุงมาตรฐานการบัญชี TFRS 5 เรื่องสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนที่ถือไว้เพื่อรอการ
ขาย  ให้จัดประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ ที่เดิมมีวัตถุประสงค์ในการดําเนินงาน แต่มีการยกเลิกการ
ใช้และมีวัตถุประสงค์เพื่อขาย โดยมีการทําข้อตกลงสัญญาภายใน 1 ปี ให้จัดประเภทเป็นสินทรัพย์ไม่
หมุนเวียนที่ถือไว้เพื่อรอการขายด้วยราคาตามบัญชีหรือราคามูลค่าสุทธิที่คาดว่าจะได้รับแล้วแต่ราคาใด
จะต่ํากว่า ไว้ภายหลังหัวข้อสินค้าคงเหลือ 
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- การปรับปรุงมาตรฐานการบัญชี TAS 16 เรื่อง ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ และ TAS 40 
เรื่อง อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน  เกี่ยวกับการวัดมูลค่า การรับรู้รายการ การคิดค่าเสื่อมราคา การตี
ราคาสินทรัพย์และการรับรู้การด้อยค่าของสินทรัพย์ 

- การยกเลิกการใช้มาตรฐานการบัญชี TAS 18 เรื่อง รายได้ มาบังคับใช้มาตรฐานรายงาน
ทางการเงิน TFRS 15 เรื่อง รายได้ที่ทําสัญญากับลูกค้า โดยเนื้อหาเมื่อมีการบังคับใช้มาตรฐานนี้ 
กําหนดให้วิธีการรับรู้รายได้ การวัดมูลค่าและการเปิดเผยข้อมูลมีการเปลี่ยนแปลงเมื่อมาตรฐานการ
บัญชีนี้บังคับใช้ และผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงมาตรฐานการบัญชีในงวดการเงินก่อนให้ปรีบปรุงที่
กําไรสะสมต้นงวดเกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงมาตรฐานการบัญชี 

- การเปลี่ยนแปลงแนวคิดการใช้มาตรฐานการบัญชีเกี่ยวกับตราสารทางการเงิน TAS 32 
TFRS 7 เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลตราสารทางการเงิน และ TFRS 9 เรื่อง การวัดมูลค่าคราสารทาง
การเงิน ซึ่งเนื้อหาส่วนใหญ่กําหนดรายการเกี่ยวกับสินทรัพย์และหนี้สินทางการเงิน การด้อยค่าและการ
ป้องกันความเสี่ยงตราสารททางการเงิน ซึ่งกําหนดให้รายการสินทรัพย์และหนี้สินทางการเงิน รับรู้ด้วย
มูลค่ายุติธรรม และกําหนดให้รับรู้ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงมาตรฐานรายงานทางการเงิน ให้
ปรับปรุงในกําไรสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรรของการเปลี่ยนแปลงมาตรฐานการบัญชีในกําไรสะสมต้นงวด ซึ่ง
ถูกกําหนดโดยนโยบายการบัญชีตามมาตรฐานการบัญชี TAS 8 โดยมาตรฐานกําหนดให้มีการปรับปรุง
งบการเงินย้อนหลังกับงบการเงินงวดก่อนเพื่อเปรียบเทียบ 

-  

2.4 ความสามารถในการท าก าไร (Profitability) 
  ความสามารถในการทํากําไร เป็นความสามารถในการทํากําไรของกิจการ รวมถึงผลตอบแทน
จากการลงทุนในกิจการนั้น โดยพิจารณาจากรายได้ ค่าใช้จ่าย ผลกําไรและผลขาดทุนต่าง ๆ ของกิจการ
ตลอดจนแนวโน้มในอนาคต ส่วนของผู้ถือหุ้นที่เปลี่ยนแปลงไปอย่างสม่ําเสมอ การจ่ายเงินสดปันผล 
และผลตอบแทนจากการลงทุนในกิจการนั้นด้วย (นุชจรี พิเชฐกุล, 2559)  นักลงทุนให้ความสําคัญกับ
ข้อมูลอัตราส่วนความสามารถในการทํากําไรมากกว่าอัตราส่วนอื่น ๆ ในการพิจารณาผลการดําเนินงาน
และความสามารถของกิจการในอนาคต และประเมินกระแสเงินสดที่คาดว่าจะได้รับในอนาคต (future 
Cash Flow) ทั้งในรูปของเงินปันผลและกําไรจากการลงทุนในหลักทรัพย์ต่าง ๆ อันเกิดจากผลกําไรที่
กิจการทําได ้เช่นเดียวกับ ศิรดา  นวลประดิษฐ์ (2547) อธิบายเพิ่มเติมว่า การวิเคราะห์กําไรเป็นสิ่งที่
ควรพิจารณาสําหรับผู้ถือหุ้นในการพิจารณา Capital Gain แล้ว ในส่วนของเจ้าหนี้สถาบันการเงินและ
สินเช่ืออื่น ก็สามารถใช้เป็นข้อมูลการพิจารณาสินเช่ือ หรือการระดมทุน ความสามารถในการจ่ายชําระ
หนี้ ฯลฯส่วนงานวิจัยของศิริพร  กาญจนสุทธิแสง (2549) อธิบายว่าอัตราส่วนความสามารถในการทํา
กําไร เป็นข้อมูลที่ช่วยให้ธุรกิจประเมินผลทางเลือกในการสร้างกําไรสูงสุดและตัดสินใจเลือกทางเลือกที่
เหมาะสม เช่น อัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น ทําให้ทราบว่ากิจการได้ผลตอบแทนอย่างไร เมื่อไหร่ 
ธุรกิจมีความสามารถในการก่อให้เกิดกําไรได้มากน้อยเพียงใด และสามารถเปรียบเทียบผลการลงทุน
รวมถึงใช้ในการวางแผนงาน / นโยบายได้ในอนาคต และกําหนดอัตราส่วนที่ใช้วัดความสามารถในการ
ทํากําไร ออกเป็น 2 ลักษณะคือ 1) กลุ่มอัตราส่วนที่วัดความสามารถในการทํากําไรที่มีความสัมพันธ์กับ
ยอดขาย; และ 2) ความสามารถในการทํากําไรที่มีความสัมพันธ์กับการลงทุน 
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 ดังนั้น ในงานวิจัยนี้จะใช้ตัวช้ีวัดความสามารถในการทํากําไรที่มีความสัมพันธ์กับการลงทุน 
โดยการวิเคราะห์ทั้งเกณฑ์คงค้างและเกณฑ์เงินสด ซึ่งประกอบด้วย (นุชจรี  พิเชฐกุล, 2559; อธิกา  
แรมวิโรจน์, 2549) ได้แก่ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return on Assets:  ROA),  

 2.5 โครงสร้างผู้ถือหุ้น (Shareholders Structure)  
  ในงานวิจัยนี้ มีมุมมองเกี่ยวกับปัจจัยด้านโครงสร้างของผู้ถือหุ้น โดยแบ่งแนวคิดโครงสร้าง

ของผู้ถือหุ้น เป็น 2 กลุ่ม คือ กลุ่มโครงสร้างผู้ถือหุ้นแบบกระจายตัว และแบบกระจุกตัว  

1. กลุ่มผู้ถือหุ้นแบบกระจายตัว (Dispersed Shareholders Structure) ผู้ถือหุ้นส่วนใหญ่จะ
เป็นผู้ถือหุ้นอิสระ และไม่มีความเกี่ยวข้องกัน หรือเรียกว่ากลุ่ม Free-Flot: FF ซึ่งจะพบว่าผู้ถือหุ้นแต่
ละรายมีสัดส่วนในการถือหุ้นน้อยมาก และอาจถือหุ้นไม่เกิน 5% บริษัทที่มีลักษณะนี้จะมีโครงสร้างการ
ถือหุ้นแบบกระจายตัว มีการแบ่งแยกระหว่างความเป็นเจ้าของและอํานาจการควบคุม อาจมีการจ้าง
ผู้บริหารมืออาชีพโดยผ่านการแต่งตั้งจากคณะกรรมการบริหารของบริษัทให้บริหารงาน  ในมุมมองของ
ทฤษฎี Agency Theory อธิบายว่า บริษัทที่มีกลุ่มผู้ถือหุ้นที่มีการกระจายตัวมาก ๆ พบว่าจะมีความ
ขัดแย้งทางผลประโยชน์ที่เกิดข้ึนระหว่างผูบ้รหิารที่มีอาํนาจควบคุมบรษัิทกับผู้ถือหุน้ที่แท้จรงิ (Conflict 
of Interest) และจะมีการตกแต่งตัวเลขทางการเงินมากกว่ากลุ่มอื่นในการผ่องถ่ายสินทรัพย์ของกิจการ
เพื่อสร้างความมั่งค่ังของผู้บริหาร ความขัดแย้งทางผลประโยชน์ที่เกิดข้ึนเป็นต้นทุนจากการใช้ตัวแทน 
(Agency Cost) และต้นทุนในการกํากับดูแล (Monitoring Cost) เช่น การจ้างหน่วยงานกํากับดูแล
ภายในที่ไม่มีอํานาจหน้าที่ในการบริหารมาสอบทานการทํางานของฝ่ายบริหาร การกําหนดให้มี
หน่วยงานตรวจสอบภายใน คณะกรรมการตรวจสอบ (Audit Committee) ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต
ภายนอกในการสอบทานงบการเงิน ความขัดแย้งดังกล่าวเกิดข้ึนได้เนื่องจากอํานาจของผู้ถือหุ้นอิสระมี
สัดส่วนน้อย และมองว่าไม่คุ้มค่าที่จะออกมาตรวจสอบการทํางานของฝ่ายบริหารเพียงลําพัง และการ
รวมตัวของผู้ถือหุ้นอิสระทําได้ยาก ทําให้อํานาจการบริหารนั้นถูกผูกขาดรวมถึงการจัดทําและนําเสนอ
งบการเงินของฝ่ายบริหาร 

2. กลุ่มผู้ถือหุ้นที่มีโครงสร้างการถือหุ้นแบบกระจุกตัว (Concentrated Shareholders 
Structure) หมายถึงกลุ่มของผู้ถือหุ้นรายใหญ่ที่มีสิทธ์ิในการออกเสียงเพียงพอที่จะควบคุมกิจการ เช่น 
กิจการครอบครัว (Family Firm) ที่ผู้ถือหุ้นส่วนใหญ่เป็นคนในสกุลเดียวกัน หรือหมายถึงกิจการที่มีการ
ลงทุนโดยกลุ่มสถาบนัการเงิน หรือเรียกว่านักลงทนุสถาบัน ซึ่งถึงแม้ว่าจะถือหุ้นไม่ถึงเกณฑ์ในการเป็นผู้
ถือหุ้นใหญ่แต่มีอํานาจหน้าที่ในการสั่งการผ่านฝ่ายบริหาร  ผู้ถือหุ้นใหญ่จะมีอํานาจในการกระทําการ
เพื่อผลประโยชน์ส่วนตน ในมุมมอง Agency Theory มองว่าผู้บริหารมีอํานาจหน้าที่และอาจทําการ
ยักยอกผลประโยชน์สว่นตนซึ่งก่อให้เกดิความเสียหายกับกิจการทั้งมูลค่าภาพรวมและมูลค่าหุ้นที่ถือโดย
ผู้ถือหุ้นที่ไม่มีอํานาจในการควบคุม เนื่องจากไม่มีอํานาจในการตัดสินใจ  อย่างไรก็ตามในมุมมองของ 
Stakeholders theory จะมองว่า ผู้บริหารไม่มีความจําเป็นในการกระทําดังกล่าว แต่จะพยายามสร้าง
และสะท้อนให้เห็นถึงความโปร่งใส และสร้างความน่าเช่ือถือเนื่องจากเป็นกิจการของตนเอง และสร้าง
ความได้เปรียบเชิงแข่งขันที่เหนือกว่าคู่แข่งขัน  และงานวิจัยในอดีตพบว่า กิจการที่มีการลงทุนโดยนัก
ลงทุนสถาบัน จะพบว่ามีความน่าเช่ือถือของงบการเงินและคุณภาพกําไรที่ดีกว่ากลุ่มผู้ ถือหุ้นที่มี
โครงสร้างการกระจายตัว 
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งานวิจัยของ Francis, Schipper, Ijiri, และ Vincent (2005) พบว่ากิจการในประเทศ
สหรัฐอเมริกาที่มีโครงสร้างผู้ถือหุ้นแบบ Dual Class Firms หรือแบบที่มีสิทธ์ิออกเสียงไม่เท่ากัน พบว่า
จะมี เส้น ERC (Earnings Response Coefficient) น้อยกว่ากลุ่มที่มีการถือหุ้นแบบมีสิทธ์ิออกเสียง
เท่ากัน  ในขณะที่มุมมองของ Warfield, Wild และ Wild (1995) พบว่าหากผู้ถือหุ้นที่เป็นผู้บริหารมี
การถือหุ้นเพิ่มข้ึนในบริษัท จะช่วยลดโอกาสที่ผู้บรหิารจะรายงานกําไรทีไ่ม่สะท้อนกิจกรรมเชิงเศรษฐกิจ
ที่เกิดข้ึนจริง  เช่นเดียวกับงานวิจัยของ Wang (2006) กิจการที่มีโครงสร้างแบบผู้ถือหุ้นที่เป็นแบบ
ครอบครัว (Family Firms) และมีการถือหุ้นเพิ่มข้ึน คุณภาพของกําไรจะสูงข้ึนตามการถือหุ้น และ 
งานวิจัยของเกียรตินิยม  คุณติสุข (2009) พบว่า ความระมัดระวังทางการบัญชี (Accounting 
Conservatism) จะเพิ่มข้ึนตามสัดส่วนการถือหุ้นโดยครอบครัว  ดังนั้นในงานวิจัยนี้จะใช้ตัวช้ีวัด
โครงสร้างของผู้ถือหุ้นเป็นปัจจัยอิสระที่มีอิทธิพลต่อคุณภาพกําไรและความสามารถในการทํากําไร 

 

2.6 สมมติฐานการวิจัย 
 งานวิจัยที่เกี่ยวข้องเกี่ยวกับผลกระทบการเปลี่ยนแปลงมาตรฐานการบัญชี และคุณภาพกําไร
ของกิจการ มีดังนี้ 

 ปรีชา มาตรา (2549) ได้ศึกษาการจัดการกําไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยก่อนและหลังการจัดต้ังคณะกรรมการตรวจสอบ โดยใช้กลุ่มตัวอย่างบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมีการใช้ Modified Jones Model ในการวิเคราะห์คํานวณหา
รายการคงค้างที่เกิดจากการใช้ดุลยพินิจของฝ่ายบริหาร วัดมูลค่าในการจัดการกําไร ผลการวิจัยพบว่า 
การตรวจสอบโดยคณะกรรมการตรวจสอบ มีอิทธิพลต่อการใช้ดุลยพินิจของฝ่ายบริหารในการจัดการ
กําไร ซึ่งบริษัทที่มีการตรวจสอบที่เข้มแข็งจะพบว่ามีรายการเกณฑ์คงค้างที่เกิดจากการใช้ดุลยพินิจของ
ฝ่ายบริหารที่ลดลงส่งผลต่อการยับยั้งการจัดการกําไร  สอดคล้องกับงานวิจัยของณัฐกานต์ วัชรชัยท
โลสถ (2549) ได้ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างรายการคงค้างในดุลยพินิจของผู้บริหารกับการตัดสินใจ
ลงทุนของนักลงทุนในตลาดหลกัทรพัย์แหง่ประเทศไทย โดยผู้วิจัยศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างรายการคง
ค้างในดุลยพินิจของฝ่ายบริหาร อัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ ความสามารถในการทํากําไรใน
อนาคต โดยศึกษากลุ่มตัวอย่างบริษัทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย์ปี 2538 – 2547 โดยใช้แบบจําลอง 
5 แบบในการวัดรายการคงค้างจากดุลยพินิจของฝ่ายบริหาร และใช้โมเดลการวิเคราะห์สมการถดถอย
เชิงพหุและสถิติการทดสอบ t-test ผลการศึกษาพบว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานและ
รายการคงค้างมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์และผลการดําเนินงานใน
อนาคตของกิจการ โดยที่กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานมีความสัมพันธ์กับผลการดําเนินงานใน
อนาคตของกิจการและอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์มากกว่ารายการคงค้างรวม จึงสรุปได้ว่ากระแส
เงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานและรายการคงค้างมีการแสดงรายการอย่างเหมาะสมในการนําข้อมูลมา
ใช้ในการตัดสินใจในการลงทุน โดยนักลงทุนให้ความสําคัญกับกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน
มากกว่าการวิเคราะห์เกณฑ์คงค้างรวมจากการใช้ดุลยพินิจของฝ่ายบริหาร สําหรับความสามารถในการ
ทํากําไรในอนาคตของแต่ละกิจการจะแตกต่างกันไปตามรายการพิเศษ การทํากําไรในอนาคต และ
ผลตอบแทนจากหลักทรัพย์ สําหรับรายการเกินปกติจะมีความแตกต่างกันไปตามแต่ละธุรกิจซึ่ง
สอดคล้องกับรายการเกณฑ์คงค้างที่เป็นไปตามดุลยพินิจของฝ่ายบริหาร 
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 สําหรับงานวิจัยน้ีมีการตั้งสมมติฐานงานวิจัยในการศึกษาผลกระทบการเปลี่ยนแปลงมาตรฐาน
การบัญชีและคุณภาพกําไร ดังนี้ 

H1:   ผลกระทบการเปลี่ยนแปลงด้านมาตรฐานการรายงานทางการเงิน (TFRS) มีอิทธิพลต่อ:  
H1a) ระดับคุณภาพกําไรตามเกณฑ์เงินสดและเกณฑ์คงค้าง (CFO/NI); H1b) กําไรคง
ค้างที่ไม่สามารถเปลี่ยนเป็นเงินสด (DAC); H1c) ผลตอบแทนจากการใช้สินทรัพย์รวม 
(ROA);  

H2:   กิจการที่มีโครงสร้างเงินทุนแบบกระจุกตัว (Family firm และ Institution)จะมี:  H2a) 
ระดับคุณภาพกําไรตามเกณฑ์เงินสดและเกณฑ์คงค้าง (CFO/NI); H2b) กําไรคงค้างที่ไม่
สามารถเปลี่ยนเป็นเงินสด (DAC); H2c) ผลตอบแทนจากการใช้สินทรัพย์รวม (ROA); 
H2d) มากกว่ากิจการที่มีโครงสร้างเงินทุนแบบกระจายตัว 
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บทท่ี 3 

ระเบียบวิธีวิจัย 
 
 ในการศึกษาเกี่ยวกับผลกระทบการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีและคุณภาพก าไรของธุรกิจ
เกษตรและกลุ่มอาหารและเครื่องดื่มของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ผู้วิจัยใช้ข้อมูลทุติยภูมิ 
(Secondary Data) จากงบการเงินรวมและรายงานการเงิน ประจ าปี 2557 – 2563 บริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์ เนื้อหารายละเอียด มีดังต่อไปนี้ 

 3.1 ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 
 3.2 เครื่องมือที่ใช้ในการวิจัย 
 3.3 วิธีการด าเนินการวิจัย 
 
3.1 ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 
 ประชากรที่ใช้ในการวิจัยครั้งนี้ ได้แก่ บริษัทมหาชนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยกลุ่มธุรกิจเกษตรและกลุ่มอาหารและเครื่องดื่ม จ านวน 35 บริษัท โดยใช้ข้อมูลงบการเงิน
รวมและงบการเงินประจ าปี 2557 – 2563  จ านวน 7 ปี ซึ่งเป็นบริษัทที่มีการลงทุนและมีหน้าที่ในการ
จัดท างบการเงินรวมและน าเสนอข้อมูลรายงานทางการเงิน ณ รอบระยะเวลาบัญชี 1 มกราคม – 31 
ธันวาคม  จ านวนทั้งสิ้น 245 ชุดข้อมูล ดังแสดงในตาราง 3.1 
 
ตาราง 3.1 กลุ่มตัวอย่างบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มธุรกิจเกษตรและ

กลุ่มอาหารและเครื่องดื่ม 

กลุ่มธุรกิจเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 
  ล าดับ ชือบริษัท / หมวดธุรกิจการเกษตร อักษรย่อ 

1. บริษัท อีเทอเนิล เอนเนอยี จ ากัด (มหาชน) EE 
2. บริษัท จีเอฟพีที จ ากัด (มหาชน)    GFPT 
3. บริษัท ลีพัฒนาผลิตภัณฑ์ จ ากัด (มหาชน)      LEE 
4. บริษัท แมกซ์ เมทัล คอร์ปอเรช่ัน จ ากัด (มหาชน)    MAX 
5. บริษัท นอร์ทอีส รับเบอร์ จ ากัด (มหาชน)    NER 
6. บริษัท พีพี ไพร์ม จ ากัด (มหาชน)   PPPM 
7. บริษัท ศรีตรัง แอโกรอินดัสตรี จ ากัด (มหาชน)     STA 
8. บริษัท ไทย รับเบอร์ลาเท็กซ์กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน)  TRUBB 
9. บริษัท ไทยวา จ ากัด (มหาชน)   TWPC 
10. บริษัท อุตสาหกรรมน้ ามันปาล์ม จ ากัด (มหาชน)   UPOIC 
11. บริษัท ยูนิวานิชน้ ามันปาล์ม จ ากัด (มหาชน)   UVAN 
12. บริษัท วิจิตรภัณฑ์ปาล์มออยล์ จ ากัด (มหาชน)     VPO 
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ตาราง 3.1 กลุ่มตัวอย่างบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มธุรกิจเกษตรและ
กลุ่มอาหารและเครื่องดื่ม (ต่อ) 

กลุ่มธุรกิจเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 
  ล าดับ ชื่อบริษัท / หมวดธุรกิจอาหารและเครื่องดื่ม อักษรย่อ 

13. บริษัท อกริเพียว โฮลดิ้งส์ จ ากัด (มหาชน)   APURE 
14. บริษัท เอเช่ียน ซี คอร์ปอเรช่ัน จ ากัด (มหาชน)   ASIAN 
15. บริษัท บางกอกแร้นซ์ จ ากัด (มหาชน)       BR 
16. บริษัท น้ าตาลบุรีรัมย์ จ ากัด (มหาชน)     BRR 
17. บริษัท คาราบาวกรุ๊ป จ ากัด (มหาชน)    CBG 
18. บริษัท ซี เฟรชอินดัสทรี จ ากัด (มหาชน)  CFRESH 
19. บริษัท ห้องเย็นโชติวัฒน์หาดใหญ่ จ ากัด (มหาชน)   CHOTI 
20. บริษัท เชียงใหม่โฟรเซ่นฟู้ดส์ จ ากัด (มหาชน)      CM 
21. บริษัท เจริญโภคภัณฑ์อาหาร จ ากัด (มหาชน)     CPF 
22. บริษัท ชุมพรอุตสาหกรรมน้ ามันปาล์ม จ ากัด (มหาชน)     CPI 
23. บริษัท ฟู้ดแอนด์ดริ๊งส์ จ ากัด (มหาชน)     F&D 
24. บริษัท หาดทิพย์ จ ากัด (มหาชน)     HTC 
25. บริษัท ล่ าสูง (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน)     LST 
26. บริษัท มาลีกรุ๊ป จ ากัด (มหาชน)   MALEE 
27. บริษัท เอ็มเค เรสโตรองท์ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน)       M 
28. บริษัท โออิชิ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน)    OISHI 
29. บริษัท โอสถสภา จ ากัด (มหาชน)     OSP 
30. บริษัท เอส แอนด์ พี ซินดิเคท จ ากัด (มหาชน)     SNP 
31. บริษัท สุรพลฟู้ดส์ จ ากัด (มหาชน)     SSF 
32. บริษัท ทรัพย์ศรีไทย จ ากัด (มหาชน)     SST 
33. บริษัท ทรอปิคอลแคปปิ้ง (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน)     TC 
34. บริษัท ไทยฟู้ดส์ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน)    TFG 
35. บริษัท ทิปโก้ ฟู้ดส์ จ ากัด (มหาชน)   TIPCO 

 

3.2 เครื่องมือที่ใช้ในการวิจัย 
 เครื่องมือที่ใช้ในการวิจัยครั้งนี้ ใช้แนวคิดในการวัดผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงมาตรฐาน
การบัญชีจากข้อมูลงบการเงินในการปรับปรุงนโยบายการบัญชีจากก าไรสะสมที่ยังไม่จัดสรรต้นงวดใน
งบแสดงการเปลีย่นแปลงฐานะการเงินซึ่งต้องมีการปรับปรุงงบการเงินย้อนหลัง  ส าหรับการวัดคุณภาพ
ก าไร ใช้โมเดลของ Modified Jones Model (1991)  



29 
 

 
 

TAt / At-1    = α1(1/ At-1) + α2(∆REVt / At-1) - α3(PPE / At-1) + et 

โดยที่   ∆REVt      หมายถึง   การเปลี่ยนแปลงของรายได้ในปีปัจจุบันกับปีทีผ่่านมา 
    ∆RECt       หมายถึง   การเปลี่ยนแปลงของยอดลูกหนี้สทุธิในปีปัจจุบันกับปีทีผ่่านมา 
          PPEt        หมายถึง   ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์สทุธิของปีปจัจบุัน 
          At-1          หมายถึง   สินทรัพยร์วม ณ วันสิ้นงวดของปีทีผ่่านมา 

    α1 α2 α3  หมายถึง  ค่าสัมประสิทธ์ิความถดถอย ซึ่งค านวณจากสมการถดถอย ดังนี้ 
                    TAt             หมายถึง  รายการคงค้างรวมของปีปจัจบุัน 
                     et           หมายถึง  ค่าความคลาดเคลื่อนการประมาณการในปปีัจจุบัน 

 

3.3 วิธีด าเนินการวิจัย 
ในงานวิจัยน้ี ผู้วิจัยได้ใช้ข้อมูลรายงานการเงินประจ าปีของกลุ่มธุรกิจเกษตร หมวดธุรกิจเกษตร

เปรียบเทียบกับธุรกิจอาหารและเครื่องดื่ม จ านวน 35 บริษัท ปี 2557 – 2563 จ านวน 245 ชุดข้อมูล 
โดยมีกระบวนการข้ันตอนในการเก็บรวบรวมข้อมูล ดังต่อไปนี้ 

3.3.1 วิธีการเก็บรวบรวมข้อมลู 

    ข้ันตอนที่ 1 เก็บรวบรวมข้อมูลงบการเงินเกี่ยวกับ ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงนโยบาย
การบัญชี ที่ปรับปรุงในงบแสดงการเปลีย่นแปลงฐานะการเงิน โครงสร้างผู้ถือหุ้น อัตราผลตอบแทนจาก
การใช้สินทรัพย์ (ROA) และรายการอื่น ๆ จากงบการเงินประจ าปี 

    ข้ันตอนที่ 2 ค านวณหารายการเกณฑ์คงค้างรวมทั้งหมด (TAt) ตามวิธีการหากระแสเงินสด 
จากสมการ ดังนี้ 

TAt =  NIt - CFOt   _ _ _ _ _  (2) 

 โดยที่   TAt       หมายถึง  รายการคงค้างรวม 
         NIt           หมายถึง  ก าไรสทุธิก่อนหกัรายการพิเศษ 
         CFOt    หมายถึง  กระแสเงินสดสทุธิจากกจิกรรมด าเนินงาน 

ข้ันตอนที่ 3 ประมาณการค่าสัมประสิทธ์ิโดยการค านวณสมการถดถอย เพื่อน าไปแทนค่าใน
สมการ ดังนี้ 

TAt / At-1    = α1(1/ At-1) + α2(∆REVt / At-1) - α3(PPE / At-1) + et 

ข้ันตอนที่ 4 ค านวณหารายการคงค้างที่ไม่ขึ้นกับดุลยพินิจของผู้บริหาร (NDAt) ดังนี ้

NDAt  = α1(1/A t-1) + α2{(∆REVt / ∆RECt) /At-1) + α3(PPEt / At-1) 

ข้ันตอนที่ 5 ค านวณหารายการคงค้างที่ข้ึนกับดุลยพินิจของผู้บริหาร (DACt) ดังนี ้

DACt = {TAt / At-1} - NDAt 
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โดยที่    TAt      หมายถึง  รายการคงค้างรวม 
         NIt         หมายถึง  ก าไรสุทธิกอ่นหักรายการพิเศษ 
         CFOt   หมายถึง  กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน 

      ∆REVt  หมายถึง  การเปลี่ยนแปลงของรายได้ในปีปจัจบุันกับปีทีผ่่านมา 
         ∆RECt  หมายถึง การเปลี่ยนแปลงของยอดลกูหนีสุ้ทธิในปีปัจจุบันกับปีทีผ่่านมา 
               PPEt   หมายถึง   ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์สทุธิของปีปจัจบุัน 
               At-1    หมายถึง   สินทรัพย์รวม ณ วันสิ้นงวดของปีทีผ่่านมา 

                         et      หมายถึง   ค่าความคลาดเคลื่อนการประมาณการในปปีัจจุบัน 

 3.3.2 การทดสอบค่าสถิติทีเ่กี่ยวข้อง 

    3.3.2.1 สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ได้แก่ 

        (1) การวิเคราะห์ ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงมาตรฐานการบญัชี โดยการ
วิเคราะห์ SWOT Analysis การวิเคราะห์กระแสเงินสด ความสามารถในการท าก าไร โดย TREND และ
การวิเคราะห์ข้อมลูเชิงคุณภาพร่วมกับข้อมลูปฐมภูมิ และการวิเคราะห์ค่าสถิติร้อยละ ค่าเฉลี่ย ส่วน
เบี้ยงเบนมาตรฐาน อัตราส่วนทางการเงิน ข้อมูลของผู้ตอบแบบสอบถาม  

            (2) สถิติเชิงอ้างอิง (Inferential Statistics) โดยใช้การวิเคราะห์ค่าสมัประสทิธิ
สหสัมพันธ์ (Pearson Correlation) และการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงเส้นพหุคูณ (Multiple 
Regression Analysis) โดยใช้โปรแกรมสถิติส าเร็จรูป SPSS โดยใช้สถิติ Multiple Regression 
Analysis และการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ Correlation  
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บทท่ี 4 

ผลการวิเคราะห์ข้อมูล 
 
 ผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์จากการวิเคราะห์คุณภาพก าไร ผลกระทบจากการ
เปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชี โครงสร้างผู้ถือหุ้น ที่มีอิทธิพลต่อคุณภาพก าไรและความสามารถในการ
ท าก าไรของธุรกิจการเกษตรและอาหาร หมวดธุรกิจการเกษตรและหมวดอาหารและเครื่องดื่ม  เนื้อหา
ที่เกี่ยวข้องมีดังนี้ 

 4.1 ค่าสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) 
          4.2 ค่าสถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) แบ่งผลการวิเคราะห์ออกเป็น 5 ข้ันตอน ดังนี้ 
               4.2.1 การวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ 
     4.2.2 การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุคูณ 
              4.2.3 การวิเคราะห์คุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
กลุ่มธุรกิจเกษตรและอาหาร หมวดธุรกิจเกษตรและหมวดอาหารและเครื่องดื่ม 
    4.2.4 การวิเคราะห์ปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อคุณภาพก าไรและความสามารถในการท าก าไรของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจเกษตรและอาหาร หมวดธุรกิจเกษตร
และหมวดอาหารและเครื่องดื่ม 
 

 4.1 ผลการวิเคราะหค์่าสถิติเชิงพรรณนา 
  ผลการวิเคราะห์ค่าสถิตจิากการรวบรวมข้อมลูงบการเงินกลุม่ธุรกิจเกษตรและอาหาร จ านวน 

35 บริษัท โดยใช้ข้อมูลงบการเงินรวมประจ าปี 2557 – 2563 จ านวน 245 ชุดข้อมูลแสดงรายละเอียด
ในตาราง 4.1 ดังนี ้

 ตาราง 4.1 แสดงค่าสถิติพื้นฐานของตัวแปรทัง้หมด (N = 245) 

ตัวแปร ค่าต่่าสุด (Minimum) ค่าสูงสุด (Maximum) ค่าเฉลี่ย (Mean) ส่วนเบี่ยงเบน (S.D.) 

TAt -53698331000.00 43012918000.00 437181029.90 6124264718.15 

At-i 2982171.06 634050559000.00 22888183635.63 91651945578.62 

∆REVt -15894112939.00 62905539000.00 981996157.46 7037660745.08 

∆RECt -7631841000.00 6736190000.00 53874313.39 1022634647.11 

PPEt 1640948.87 205487501000.00 8065389233.64 28147090188.03 

IMPACT 52966000.00 136248876.00 968705.97 11672185.19 
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  จากตาราง 4.1 จะเห็นว่าจากชุดข้อมลู 245 ชุดข้อมูลตัวแปรตามคือ รายการคงค้างรวม (TAt) 
มีค่าเฉลี่ย (Mean) เท่ากบั 437.18 ล้านบาท ค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (S.D.) เท่ากับ 6,124.26 ล้าน
บาท ส่วนตัวแปรอสิระ คือ สินทรัพยร์วมต้นงวด (At-i) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 22,888.18 ล้านบาท ค่าส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน (S.D.) เท่ากับ 91,651.95 ล้านบาท การเปลี่ยนแปลงของรายได้รวม (∆REVt) มี
ค่าเฉลี่ยเท่ากับ 981.996 ล้านบาท ค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (S.D.) เท่ากับ 7,037.66 ล้านบาท ที่ดิน 
อาคารและอปุกรณ์สุทธิ (PPEt) มีค่าเฉลี่ยเท่ากบั 8,065.39 ล้านบาท ค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (S.D.) 
เท่ากับ 28147.09 ล้านบาท การเปลี่ยนแปลงของลูกหนี้รวม (∆RECt) มีค่าเฉลี่ยเท่ากบั 53.87 ล้านบาท
ค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (S.D.) เท่ากับ 1,022.63 ล้านบาท 

  ผลการวิเคราะห์ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชี ที่มีการปรับปรุงในก าไร
สะสมที่ยังไม่ได้จัดสรร ณ วันต้นงวด ในช่วงรอบระยะเวลางบการเงิน 2557 – 2563 จากการวิเคราะห์
ข้อมูลพบว่ามีค่าเฉลี่ยผลกระทบที่ท าให้ก าไรสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรรต้นงวดเพิ่มข้ึน 0.97 ล้านบาท 
ในขณะที่ค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (S.D.) เท่ากับ 1.17 ล้านบาท ซึ่งผลกระทบส่วนใหญ่เกิดจากการ
เปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีในปี 2563ที่มีผลกระทบจากการบังคับใช้มาตรฐานการบัญชีเครื่องมือ
ทางการเงินตาม TFRS 7, TFRS 9 และ TAS 32 รายการถัดมามีการปรับปรุงผลกระทบเพียงเล็กน้อย
ในปี 2561 เป็นเรื่องของการบังคับใช้มาตรฐานการบัญชี TFRS 15 เรื่องรายได้ที่ท าสัญญากับลูกค้า 
ในขณะที่การเปลี่ยนแปลงมาตรฐานบางส่วน ในมุมมองของฝ่ายบริหารถือว่าไม่มีสาระส าคัญและไม่
กระทบต่องบการเงิน จึงไม่ได้เปิดเผยรายการดังกล่าวเป็นสาระส าคัญในงบการเงิน หรือเปิดเผยหมาย
เหตุประกอบงบการเงินให้กับผู้ใช้งบการเงินได้ทราบ  การเปลี่ยนแปลงดังกล่าว พบว่า ผู้บริหารมี
พฤติกรรมที่จะลดผลกระทบที่อาจจะเกิดข้ึนจากการเปลี่ยนแปลงรายการการวัดมูลค่าสินทรัพย์ หรือ
หนี้สินที่อาจมีผลกระทบ ซึ่งในช่วงที่มีการเปลี่ยนแปลงมาตรฐาน จะพบว่ามีการจ าหน่ายรายการ
สินทรัพย์หรือหนี้สินที่มีส่วนเกี่ยวข้อง เพื่อลดผลกระทบที่อาจจะเกิดข้ึนจากการเปลี่ยนแปลงมาตรฐาน
การบัญชี อันจะส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงก าไรของกิจการในอนาคต ถ้ารายการดังกล่าวกระทบต่อ
กระแสเงินสดของกิจการในอนาคต 

   

4.2 ผลการวิเคราะหค์่าสถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics)  
4.2.1 การวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ 

         การศึกษาคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่ม
ธุรกิจเกษตรและอาหาร หมวดธุรกิจเกษตรและหมวดอาหารและเครื่องดื่ม จ านวน 35 บริษัท โดยใช้
แบบจ าลอง ดังนี้ 

TAt / At-1    = α1(1/ At-1) + α2(∆REVt / At-1) - α3(PPE / At-1) + et 

  ในการวิเคราะห์คุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
กลุ่มธุรกิจเกษตรและอาหาร โดยใช้การวิเคราะห์หลายตัวแปร (Multivariate Analysis) ด้วยการ
วิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) จึงได้ท าการวิเคราะห์ความสัมพันธ์
ระหว่างตัวแปรโดยการใช้การวิเคราะห์สหสัมพันธ์ (Correlation Analysis) เพื่อตรวจสอบว่าตัวแปร
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อิสระทุกตัวที่น ามาศึกษานั้นมีความสัมพันธ์กันสูงหรือไม่ผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ 
แสดงในตาราง 4.2  

  
 ตาราง 4.2 แสดงผลการวิเคราะห์สหสัมพันธ์เชิงซ้อนของ Pearson 

Pearson 1/At-1 ∆ REV / At-1 PPE/ At-1 
TAt / At-1 
 

0.8395 
0.000*** 

0.393 
0.000*** 

1.000 
0.000*** 

1/ At-1  
 

0.359 
0.000*** 

0.124 
0.000*** 

∆REVt / At-1  
 

 0.220 
0.000*** 

 *** มีนัยส าคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่น 99% 
 

  จากตาราง 4.2 พบว่า รายการคงค้างรวม (TAt /At-1) มีความสัมพัส่วนธ์อย่างมีนัยส าคัญทาง
สถิติกับ 1/At-1 และการเปลี่ยนแปลงของรายได้รวม (∆REVt / At-1) ที่ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.01 หรือที่
ระดับความเชื่อม่ัน 99% ซ่ึงรายการคงค้างรวม (TAt /At-1) มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับ 1/At-1 และ
การเปลี่ยนแปลงของรายได้รวม (∆REVt / At-1) โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์เท่ากับ 0.8395 และ 0.393 
ตามล าดับ และมีความสัมพันธ์อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติกับที่ดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิ (PPE/ At-1) ที่ระดับ
นัยส าคัญทางสถิติ 0.01 เช่นเดียวกัน 

  1/ At-1 มีความสัมพันธ์อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติกับการเปลีย่นแปลงของรายได้รวม (∆REVt /    
At-1) และที่ดิน อาคาร อุปกรณ์สุทธิ (PPE/ At-1) ที่ระดบันัยส าคัญทางสถิติ 0.01 หรือที่ระดบัความ
เช่ือมั่น 99% โดยมีความสมัพันธ์เป็นทิศทางเดียวกัน และมค่ีาสัมประสิทธ์ิสหสมัพันธ์เท่ากบั 0.359 และ 
0.124 ตามล าดับ 

 ส่วนการเปลี่ยนแปลงของรายได้รวม (∆REVt / At-1) กับที่ดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิ (PPE/ At-

1)นั้นมีความสัมพันธ์กันอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 0.01 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 99%  

4.2.2 ผลของการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุแสดงในตาราง 4.3 
 
ตาราง 4.3 Model Summaryb 

Model R R2 Adjusted R2 S.E. Durbin -Watson 
1 0.851 0.725 0.724 2.571746514 2.054 
a. Predictors (Constant), PPE/ At-1. ∆REVt /At-1 
b. Dependent Variable:  TAt /At-1 

จากตาราง 4.3 พบว่าตัวแปรอิสระทั้ง 3 ตัวมีความสัมพันธ์กับรายการคงค้างรวม (TAt /At-1) ซึ่ง
เป็นตัวแปรตาม เท่ากับ 0.724 หมายความว่าตัวแปรอิสระทั้ง 3 ตัว คือ 1/At-1 การเปลี่ยนแปลงของ
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รายได้รวม (∆REVt / At-1) และ ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิ (PPE/ At-1) สามารถอธิบายการ
เปลี่ยนแปลงของรายการคงค้างรวม (TAt /At-1) ได้ร้อยละ 72.40 ซึ่งส่วนที่เหลืออีกร้อยละ 27.60 เกิด
จากอิทธิพลของปัจจัยอื่นที่ไม่ได้น ามาศึกษา ส่วนค่าความคลาดเคลื่อนมาตรฐานโดยประมาณเท่ากับ  
2.57 เป็นค่าประมาณของรายการคงค้างรวม (TAt /At-1) ที่เก็บข้อมูลเบี่ยงเบนจากตัวแบบ  ส าหรับการ
ตรวจสอบความเป็นอิสระของค่าความคลาดเคลื่อน ทดสอบโดยใช้ค่าสถิติ Durbin-Watson ได้ค่า
เท่ากับ 2.054 แสดงให้เห็นว่าค่าความคลาดเคลื่อนมีความเป็นอิสระ เนื่องจากมีค่าอยู่ระหว่าง 1.5 – 
2.5 แสดงว่ามีความสัมพันธ์กันอยู่ ในทิศทางบวกและมีความเหมาะสม  หลังจากนั้นน าค่า 
Unstandardized Coefficience ของค่า α1, α2, α3, ที่ได้จากค่า Unstandardized Coefficience 
เท่ากับ 83.949. 3.929, และ 0.927 ตามล าดับ โดยมีอิทธิพลอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ 0.01 หรือ ณ 
ระดับความเช่ือมั่น 99% ส าหรับการทดสอบปัญหา Multicollinearity จากการตรวจสอบค่า VIF test 
พบว่ามีค่าอยู่ในระดับที่ไม่เกิน 3.3 แสดงให้เห็นว่าตัวแปรอิสระมีความสัมพันธ์กันกับตัวแปรอิสระอื่นใน
ระดับที่ยอมรับได้และไม่มีความสัมพันธ์กันทางสถิติ 

 
4.2.3 การวิเคราะหค์ณุภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยกลุม่

ธรุกิจเกษตรและอาหาร หมวดธรุกิจเกษตรและหมวดอาหารและเครื่องดื่ม ผลการวิเคราะหเ์ป็นการ
ทดสอบวา่คณุภาพก าไรในแตล่ะปีมีคณุภาพก าไรแตกต่างกันหรือไม่ โดยท าการทดสอบสมมติฐาน
ดงันี ้

H0:  คุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยกลุ่มธุรกิจเกษตร
และอาหารในแต่ละปีไม่แตกต่างกัน 

H1:  คุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยกลุ่มธุรกิจเกษตร
และอาหารในแต่ละปีแตกต่างกัน 

  ผลการวิเคราะห์ข้อมูลแสดงในตาราง 4.4 

ตาราง 4.4 แสดงสถิติพื้นฐานของ DAC ในแต่ละป ี

ปี N Mean S.D. S.E. Min Max 

2557 35 6519187613 3.37943E+11 57122849297 -7711307484 2.00355E+12 

2558 35 -580207340.4 16359619816 2765280459 -5.6438E+10 3298208858 

2559 35 -8.0464E+10 4.83512E+11 44490271748 -1.55255E+12 34747012209 

2560 35 -4.0959E+10 2.63208E+11 44490271748 -1.5585E+12 29653911616 

2561 35 -4.249358.221 18802035274 3178124022 -9.00925410 33638759133 

2562 35 39013302710 1.64940E+11 27879924367 -4.7895E+10 9.63538E+11 

2563 35 -9.6266E+10 6.4823E+11 1.43417E+11 -3.5963E+12 3.37311E+11 
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 จากตาราง 4.4 ช้ีให้เห็นว่ารายการคงค้างจากดุลยพินิจของผู้บริหารหลังจากที่ธุรกิจเกษตรและ
อาหารได้ปฏิบัติตามมาตรฐานการบญัชี มีแนวโน้มลดลงเรื่อย ๆ  ยกเว้นก่อนที่จะมีการบังคับใช้มาตรฐาน
ใหม่ เช่นในปี 2561 และ 2562 ที่จะมีการบังคับใช้มาตรฐาน TFRS 15 เรื่อง รายได้ตามส้ญญาที่ท ากับ
ลูกค้า และเห็นชัดเจนในปี 2562 ก่อนการบังคับใช้มาตรฐาน TFRS 7, TFRS 9, และ TAS32 เรื่องตรา
สารทางการเงิน ซึ่งมีผลกระทบต่อการเปลี่ยนแปลงรายการวัดมูลค่าสินทรัพย์และหนี้สินทางการเงิน 
ผู้บริหารจะมพีฤติกรรมในการตกแต่งตัวเลขรายการทางการเงินเพิ่มข้ึนก่อนทีจ่ะมีการบังคับใช้มาตรฐาน
ใหม่ ซึ่งมีผลท าให้รายการคงค้างจากดุลยพินิจของผู้บริหารมีรายการเพิ่มข้ึน หลังจากที่มีการบังคับใช้
มาตรฐานใหม่แล้ว รายการคงค้างจากดุลยพินิตของผู้บริหารจะมีแนวโน้มลดลงในปีถัดไป ซึ่งผลกระทบ
จะมากหรือน้อยข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของฝ่ายบริหาร  
 
ตาราง 4.5 แสดงค่าความแปรปรวนของ DAC ในแต่ละป ี

 

 Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

Between Groups 91003665720236000000000.000 1 91003665720236000000000.000 .775 .379 

Within Groups 28515996472646206000000000.000 243 117349779722823900000000.000 
  

Total 28607000138366440000000000.000 244 
   

 

 จากตาราง 4.5 การวิเคราะห์ความแปรปรวน พบว่า ค่า sig. เท่ากับ 0.379 ซึ่งมากกว่าค่าระดับ
นัยส าคัญทางสถิติที่ร้อยละ 95 ดังนั้น จึงยอมรับสมมติฐาน H0 หมายความว่า คุณภาพก าไรของบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มธุรกิจเกษตรและอาหารในแต่ละปีไม่แตกต่างกัน 
ถึงแม้ว่าพฤติกรรมของฝ่ายบริหารจะมีความพยายามในการตกแต่งตัวเลขทางการเงินในช่วงก่อนบังคับ
ใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับใหม่ก็ตาม แต่ก็ไม่มีนัยส าคัญทางสถิติที่แตกต่างกันมากนัก 

   4.2.4 การวิเคราะหปั์จจัยท่ีมีอิทธิพลต่อคณุภาพก าไรและความสามารถในการท าก าไรของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจเกษตรและอาหาร หมวดธุรกิจ
เกษตรและหมวดอาหารและเครื่องดื่ม 

        ผลการวิเคราะหปั์จจยัท่ีมีอิทธิพลตอ่คณุภาพก าไรและความสามารถในการท าก าไรของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจเกษตรและอาหาร หมวดธุรกิจ
เกษตรและหมวดอาหารและเครื่องดื่ม เป็นการทดสอบสมมติฐานท่ี H1 และ H2 ซึ่งผลการวิจัยแสดง
ในตาราง 4.6 – 4.8 
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ตาราง 4.6 ผลการวิเคราะหส์มการถดถอยพหุคูณ
Variables Entered/Removed

a
 

Model Variables Entered Variables 

Removed 

Method 

1 
1= GENERAL, 2= FAMILY fIRMS 3= MIXED, Firm 

Size = lOG TA, IMPACT, Group
b
 

. Enter 

a. Dependent Variable: DAC 

b. All requested variables entered. 

 

ANOVA
a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 504227540364821850000000.000 4 126056885091205460000000.000 1.077 .369b 

Residual 28102772598001598000000000.000 240 117094885825006660000000.000   

Total 28607000138366420000000000.000 244    

a. Dependent Variable: DAC 

b. Predictors: (Constant), 1= GENERAL, 2= FAMILY fIRMS 3= MIXED, Firm Size = lOG TA, IMPACT, Group 

 

Coefficients
a
 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 

t Sig. Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 

(Constant) 337724551317.496 362741591798.721 
 

.931 .353 
  

IMPACT -980.251 1893.901 -.033 -.518 .605 .982 1.018 

Group 48860663040.499 47453531553.764 .068 1.030 .304 .942 1.062 

FS -46260718240.704 36128562531.328 -.082 -1.280 .202 .992 1.009 

TYPE 33125456944.835 29254662454.335 .075 1.132 .259 .938 1.067 

a. Dependent Variable: DAC 

 

 จากตาราง 4.6 เป็นการทดสอบสมมติฐาน H1a :   ผลกระทบการเปลี่ยนแปลงด้านมาตรฐาน
การรายงานทางการเงิน (TFRS) มีอิทธิพลต่อระดับคุณภาพก าไรตามเกณฑ์เงินสดและเกณฑ์คงค้าง 
(CFO/NI) ผลการวิจัยพบว่า ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชี (Impact) โครงสร้างผู้ถือ
หุ้น (Type) กลุ่มธุรกิจที่แตกต่างกัน (Group) และขนาดของกิจการ (Firm Size) ไม่มีอิทธิพลต่อระดีบ
คุณภาพก าไร (CFO/NI) ที่แตกต่างกัน ณ ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.05 หรือ ณ ระดับความเช่ือมั่น 
95%  ในตาราง 4.7 เป็นการทดสอบสมมติฐาน H1b :   ผลกระทบการเปลี่ยนแปลงด้านมาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน (TFRS) มีอิทธิพลต่อระดับรายการคงค้างที่ข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของฝ่ายบริหาร 
(DAC) ผลการวิจัยพบว่า ผลกระทบจากการเปลีย่นแปลงนโยบายการบัญชี (Impact) โครงสร้างผู้ถือหุ้น 
(Type) กลุ่มธุรกิจที่แตกต่างกัน (Group) และขนาดของกิจการ (Firm Size) ไม่มีอิทธิพลต่อระดีบของ
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รายการคงค้างที่ข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของฝ่ายบริหาร (DAC) ที่แตกต่างกัน ณ ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 
0.05 หรือ ณ ระดับความเช่ือมั่น 95%  ดังนั้น จึงปฏิเสธสมมติฐาน H1 ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลง
นโยบายการบัญชี โครงสร้างผู้ถือหุ้น และขนาดของกิจการ ไม่มีอิทธิพลต่อระดับคุณภาพก าไรและการ
ตกแต่งก าไรของธุรกิจเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (Not 
Support H1) 

ตาราง 4.7 ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยพหุคูณ 
 

Model Summary
b
 

Model R R Square Adjusted 

R Square 

Std. Error of the Estimate Durbin-Watson 

1 .133
a
 .018 .001 342191300042.836700000000000 2.036 

a. Predictors: (Constant), 1= GENERAL, 2= FAMILY fIRMS 3= MIXED, Firm Size = lOG TA, IMPACT, Group 

b. Dependent Variable: DAC 

ANOVA
a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 504227540364821850000000.000 4 126056885091205460000000.000 1.077 .369
b
 

Residual 28102772598001598000000000.000 240 117094885825006660000000.000 
  

Total 28607000138366420000000000.000 244 
   

a. Dependent Variable: DAC 

b. Predictors: (Constant), 1= GENERAL, 2= FAMILY fIRMS 3= MIXED, Firm Size = lOG TA, IMPACT, Group 

 

Coefficients
a
 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 

t Sig. Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 

(Constant) 337724551317.496 362741591798.721 
 

.931 .353 
  

IMPACT -980.251 1893.901 -.033 -.518 .605 .982 1.018 

Group 48860663040.499 47453531553.764 .068 1.030 .304 .942 1.062 

FS -46260718240.704 36128562531.328 -.082 -1.280 .202 .992 1.009 

TYPE 33125456944.835 29254662454.335 .075 1.132 .259 .938 1.067 

a. Dependent Variable: DAC 

 

จากตาราง 4.8 เป็นการทดสอบสมมติฐาน H2 :   ผลกระทบการเปลี่ยนแปลงด้านมาตรฐาน
การรายงานทางการเงิน (TFRS) มีอิทธิพลต่อความสามารถในการท าก าไร ซึ่งวัดจากผลตอบแทนจาก
การใช้สินทรัพย์ (ROA) ผลการวิจัย เป็นดังนี ้
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ตาราง 4.8 ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยพหุคูณ 
 

Variables Entered/Removed
a
 

Model Variables Entered Variables 

Removed 

Method 

1 
1= GENERAL, 2= FAMILY fIRMS 3= MIXED, 

Firm Size = lOG TA, IMPACT, Group
b
 

. Enter 

a. Dependent Variable: ROA 

b. All requested variables entered. 

Model Summary
b
 

Model R R Square Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

Durbin-Watson 

1 .450
a
 .202 .189 7.64117 2.052 

a. Predictors: (Constant), 1= GENERAL, 2= FAMILY fIRMS 3= MIXED, Firm Size = lOG TA, IMPACT, Group 

b. Dependent Variable: ROA 

ANOVA
a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 3557.891 4 889.473 15.234 .000
b
 

Residual 14013.002 240 58.388   

Total 17570.893 244    

a. Dependent Variable: ROA 

b. Predictors: (Constant), 1= GENERAL, 2= FAMILY fIRMS 3= MIXED, Firm Size = lOG TA, IMPACT, Group 

 

Coefficients
a
 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 

t Sig. Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 

(Constant) -46.466 8.100  -5.736 .000   

IMPACT -1.411E-007 .000 -.194 -3.336 .001 .982 1.018 

Group 4.338 1.060 .243 4.094 .000 .942 1.062 

FS 4.764 .807 .342 5.905 .000 .992 1.009 

TYPE 1.256 .653 .114 1.922 .056 .938 1.067 

a. Dependent Variable: ROA 

 

 ในตาราง 4.8 ผลการวิจัยพบว่า ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชี (Impact) มี
อิทธิพลเชิงลบต่อความสามารถในการท าก าไร คือผลตอบแทนจากการใช้สินทรัพย์ (ROA) อย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติ 0.01 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 99% ในขณะที่พบว่ากลุ่มอาหารและเครื่องดื่มมี
ผลตอบแทนจากการใช้สินทรัพย์ที่สูงกว่ากลุ่มธุรกิจเกษตรอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 0.01 หรือ ณ ระดับ
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ความเช่ือมั่น99% โครงสร้างเงินทุนธุรกิจที่แตกต่างกัน ไม่มีผลกระทบต่ออัตราผลตอบแทนจากการใช้
สินทรัพย์ (ROA) อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 0.05 หรือ ณ ระดับความเช่ือมั่น 95%  ในขณะที่กลุ่มธุรกิจ
ที่แตกต่างกัน (Group) และขนาดของกิจการ (Firm Size) ที่แตกตา่งกัน มีผลต่ออัตราผลตอบแทนจาก
การใช้สินทรัพย์ (ROA) ที่แตกต่างกันอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 0,01 หรือ ณ ระดับความเช่ือมั่น 99% 
ดังนั้นจึงยอมรับสมมติฐาน H2 สรุปได้ว่า ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชี กลุ่มธุรกิจที่
แตกต่างกัน และขนาดของกิจการ มีอิทธิพลต่อความสามารถในการท าก าไรที่แตกต่างกัน (support 
H2) 
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บทท่ี 5 

สรุปผลการวิจัย การอภิปรายผลและข้อเสนอแนะงานวิจัย 

ในการวิจัยผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชี โครงสร้างผู้ถือหุ้น ที่มีอิทธิพลต่อ
คุณภาพก าไรและความสามารถในการท าก าไรของธุรกิจการเกษตรและอาหาร หมวดธุรกิจการเกษตร
และหมวดอาหารและเครื่องดื่ม  ส าหรับเนื้อหารายละเอียดในบทนี้ ประกอบด้วย 

5.1 สรุปผลการวิจัย 
5.2 การอภิปรายผลการวิจัย 
5.3 ข้อเสนอแนะที่ได้จากงานวิจัยครั้งนี้ 
5.4 ข้อเสนอแนะในการท าวิจัยครั้งต่อไป 

 
5.1 สรุปผลการวิจัย 
 ในงานวิจัยน้ี มีวัตถุประสงค์ ดังต่อไปนี้ 

      5.1.1 เพื่อศึกษาผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ในช่วงปี 
2557 – 2563 ของธุรกิจการเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย 

  ผลกระทบของนโยบายการบัญชีที่กิจการเลือกปฏิบัติ มีผลต่อก าไรตามเกณฑ์คงค้างที่
กิจการรับรู้ผลการด าเนินงานและฐานะการเงิน ประจ างวด อย่างไรก็ตาม จากการวิจัยในอดีต (Sloan 
1996: Dechow and Sloan, 2001; Wattz and Zimmerman, 2001) ได้อธิบายพฤติกรรมเกี่ยวกับ
การตกแต่งก าไ Quality) ว่ามีผลต่อการตัดสินใจของผู้ใช้งบการเงิน โดยเฉพาะการเลือกใช้นโยบายการ
บัญชีที่แตกต่างกันในระหว่างที่มีการรับรู้หรือการวัดมูลค่าสินทรัพย์ หรือหนี้สินนั้น ๆ อยู่อย่างแตกต่าง
กัน และจะมีผลต่อการตัดสินใจของผู้ใช้งบการเงินอย่างมาก ถ้ารายการดังกล่าวส่งผลกระทบต่อกระแส
เงินสด จะมีผลกระทบต่อการตัดสินใจของผู้ใช้งบการเงินที่มากกว่า และตามแนวทางของทฤษฎี 
Agency Theory ผู้บริหารจะมีการหลีกเลี่ยงไม่ให้เกิดผลกระทบต่อกระแสเงินสด ซึ่งเป็นเหตุปัจจัยให้
นักลงทุนมีการตระหนัก หรือกังวลในการเปิดเผยข้อมูลรายงานทางการเงิน อันส่งผลต่อความน่าเช่ือถือ
ของงบการเงิน และยอมให้มีกระบวนการตรวจสอบที่เพิ่มมากข้ึน หรือยอมให้มีต้นทุนในกระบวนการ
ตรวจสอบ เพื่อเรียกร้อยให้มีการเปิดเผยข้อมูล ผลกระทบที่เกิดข้ึนจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายการ
บัญชี มักพบว่า โครงสร้างผู้ถือหุ้นแบบ Family Firm มักจะเลือกนโยบายการบัญชีผลกระทบจากการ
เปลี่ยนแปลงนโยบายการบญัชีในบัญชีก าไรสะสมที่ยังไม่จัดสรรต้นงวดและแยกแสดงเป็นรายการเฉพาะ
ให้นักลงทุนได้เห็นมากกว่า แต่อย่างไรก็ตามไม่พบความแตกต่างอย่างเป็นสาระส าคัญทางสถิติในแต่ละ
กลุ่ม และพบว่าผลกระทบดังกล่าว มีการปรับปรุงหรือปรับแต่ง เพื่อลดผลกระทบไม่ให้กระทบกับ
กระแสเงินสดของกิจการ ซึ่งท าให้การการเกิดรายการคงค้างตามการใช้ดุลยพินิจของฝ่ายบริหารมีความ
ผันผวนในช่วงของการก่อนประกาศใช้มาตรฐานการบัญชีใหม่ และจะค่อย ๆ ลดลงเรื่อย ๆ  
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5.1.2  เพื่อศึกษาระดับคุณภาพก าไรและระดับความสามารถในการท าก าไรของธุรกิจ
การเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในช่วงปี 
2557 – 2563 

         งานวิจัยครั้งนี้ เป็นการศึกษาคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แหง่
ประเทศไทย กลุ่มธุรกิจการเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ในหมวดของธุรกิจเกษตร และกลุ่มอาหาร
และเครื่องดื่ม โดยใช้ข้อมูลงบการเงินรวมของกลุ่มธุรกิจ ซึ่งแต่ละกิจการจะมีความแตกต่างกันใน
โครงสร้าง และข้ึนอยู่กับความซับซ้อนของแต่ละธุรกิจ ในงานวิจัยน้ี ใช้การวิเคราะห์ระดับรายการคงค้าง
ของภาพรวมกลุ่มธุรกิจที่อยู่ในดุลยพินิจของผู้บริหารตามกลุ่มธุรกิจ ว่ามีคุณภาพมากน้อยเพียงใดตาม
แบบจ าลอง Modified Jones (1991) ซึ่งอาจยังไม่ครอบคลุมทั้งหมวดธุรกิจ โดยใช้ข้อมูลเพียง 35 
บริษัท ที่สามารถค้นหาข้อมูลรายงานการเงินประจ าปี โดยใช้งบการเงินในช่วง 1 มกราคม – 31 
ธันวาคม ในรอบระยะเวลาบัญชี ประจ าปี 2557 – 2563 ซึ่งเป็นช่วงของการเปลี่ยนแปลงมาตรฐานการ
บัญชี ตามที่สภาวิชาชีพได้ลงราชกิจจานุเบกษาและประกาศบังคับใช้ อันสอดคล้องกับมาตรฐานสากลที่
ได้ประกาศใช้ก่อน 1-2 ปี แล้วประเทศไทยได้ด าเนินการบังคับใช้ ในฐานะประเทศสมาชิก เพื่อ
ประโยชน์ในการเปรียบเทียบงบการเงิน ผู้วิจัยได้เก็บรวบรวมข้อมูลรายงานทางการเงินจากข้อมูล
ออนไลน์ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (www.setsmart.com) ซึ่งในช่วงเวลาดังกล่าว ต้อง
หยุดชะงักในการเก็บรวบรวมข้อมูล เนื่องจากผลกระทบของสถานการณ์โควิด ตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย หยุดให้บริการข้อมูลช่วงระยะเวลาหนึ่ง ประกอบกับมีการเปลี่ยนแปลงมาตรฐานการบัญชี 
ต้องมีการปรับย้อนหลังในช่วง งบการเงินประจ าปี 2562 และ 2563 ซึ่งท าให้บริษัทมหาชน ส่วนใหญ่
ต้องรับรู้ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชี จึงได้น ามาสู่การขยายขอบเขตระยะเวลาของ
งานวิจัยเพื่อให้ครอบคลุมมากข้ึน  

 ผลการวิจัย สรุปได้ว่า ผู้บริหารของบริษัทส่วนใหญ่มีพฤติกรรมที่จะศึกษาผลกระทบของ
การเปลี่ยนแปลงมาตรฐานการบัญชี และมีความพยายามในการตกแต่งตัวเลข เพื่อลดผลกระทบที่อาจมี
ผลต่อกระแสเงินสดของกิจการและก าไรตามเกณฑ์คงค้าง ซึ่งส่งผลให้รายการคงค้างที่เกิดจากการใช้
ดุลยพินิจของฝ่ายบริหารก่อนที่จะมีการเปลี่ยนแปลงมาตรฐานการบัญชีเพิ่มสูงข้ึนและจะค่อย ๆ ลดลง
เมื่อมีการบังคับใช้มาตรฐานการบัญชีแล้ว อย่างไรก็ตามกลับพบว่าการเปลี่ยนแปลงดังกล่าวไม่มีอิทธิพล
อย่างเป็นสาระส าคัญต่อระดับคุณภาพก าไรที่แตกต่างกันในกลุ่มธุรกิจ ผู่บริหารมีความพยายามที่จะลด
ผลกระทบส่งผลต่อการตัดสินใจของนักลงทุน หรือเรียกว่า สิ่งที่เป็นคลื่นรบกวนต่อความน่าเช่ือถือของ
งบการเงิน (Noice) เช่น การขายสินทรัพย์ หรือการจ าหน่ายหนิ้สินออกจากบัญชีให้น้อยที่สุด เพื่อลด
ผลกระทบจากการวัดมูลค่าตามมาตรฐานใหม่ โดยเฉพาะอย่างยิ่งสินทรัพย์ทางการเงินซึ่งมีผลกระทบ
โดยตรงต่อกระแสเงินสดของกิจการ 

 ผลการศึกษาระดับคุณภาพก าไรในแต่ละปี พบว่ามีความผันผวนในช่วงก่อนที่มีการบังคับ
ใช้มาตรฐานการบัญชี 1 ปี แต่อย่างไรก็ตามไม่พบความแตกต่างอย่างมีนัยส าคัญของการวิเคราะห์
เปรียบเทียบค่าเฉลี่ยในแต่ละปีของรายการคุณภาพก าไรตามแนวทางของ Modified Jones Model 
(1991) ทั้งนี้อาจมีข้อจ ากัด จากการใช้กลุ่มตัวอย่างขนาดเล็ก ซึ่งไม่ครบถ้วน และควรมีการขยาย
ขอบเขตเพิ่มข้ึน 
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 จากการวิเคราะห์โปรแกรม SPSS พบว่าความสัมพันธ์ระหว่างรายการคงค้าง (TAt) มี
ความสัมพันธืกับตัวแปรอิสระ คือ การเปลี่ยนแปลงของรายได้รวม (∆REVt /At-1) การเปลี่ยนแปลงของ
รายการสินทรัพย์รวมเฉลี่ยต้นงวด (1/At-1) และที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิ (PPEt / /At-1) โดยตัว
แปรอิสระมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกัน หรือมีอิทธิพลเชิงบวกต่อการเพิ่มข้ึนของรายการคงค้างรวม 
(TAt) อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ α 0.01 หรือระดับความเช่ือมั่น 99% ดังนั้น การเปลี่ยนแปลง
ของรายได้รวม การเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์รวมเฉลี่ยต้นงวด และที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์สุทธิที่
เพิ่มข้ึน มีความสัมพันธ์และส่งผลให้รายการคงค้างรวม (TA) เพิ่มข้ึนตามไปด้วย  เช่น สะท้อนให้เห็นว่า 
การลดลงหรือการเพิ่มข้ึนของการคิดค่าเสื่อมราคาในตัวสินทรัพย์ การตีราคาสินทรัพย์หรือหนี้สินที่
เพิ่มข้ึน / ลดลง ส่งผลกระทบต่อรายการคงค้างรวม (TA) แต่อย่างไรก็ตาม ไม่พบความสัมพันธ์ระหว่าง
รายการดังกล่าวกับรายการคงค้างที่ข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของฝ่ายบริหารอย่างมีสาระส าคัญ (DAC) เป็น
เพียงคลื่นที่มีการแกว่งตัวในช่วงก่อนที่มีการประกาศใช้มาตรฐานฉบับใหม่เท่านั้น และจะมีแนวโน้ม
ลดลงเรื่อย ๆ   

5.1.3 เพื่อศึกษาปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อระดับคุณภาพก าไรและความสามารถในการท าก าไรของ
ธุรกิจการเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

      จากผลการวิจัยปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อระดับคุณภาพก าไร โดยใช้การวิเคราะห์ผลต่างจาก
เกณฑ์เงินสดและเกณฑ์คงค้าง (CFO/NI) และการวิเคราะห์เกณฑ์คงค้างที่ข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของฝ่าย
บริหาร (DAC) พบว่าในช่วงก่อนที่มีการบังคับใช้มาตรฐานมีการแกว่งตัวของรายการดังกล่าว อย่างไรก็
ตาม ไม่พบว่ามีปัจจัยใดส่งผล หรือมีอิทธิพลต่อการเปลี่ยนแปลงของระดับคุณภาพก าไร ทั้งผลต่างจาก
เกณฑ์เงินสดและเกณฑ์คงค้าง (CFO/NI) รวมถึง รายการคงค้างที่ข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของฝ่ายบริหาร
อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ α =0.05 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 95% ดังนั้น จึงต้องปฏิเสธสมมติฐาน 
H1 สรุปได้ว่า ผลกระทบการเปลีย่นแปลงนโยบายการบัญชี โครงสร้างผู้ถือหุ้นที่แตกต่างกัน กลุ่มธุรกิจที่
แตกต่างกัน และขนาดของกิจการที่แตกต่างกัน ไม่มีอิทธิพลอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติต่อระดับคุณภาพ
ก าไร (α = 0.05) ในขณะที่ปัจจัยด้านผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชี ขนาดของ
กิจการที่แตกต่างกัน และกลุ่มธุรกิจที่แตกต่างกัน มีผลต่อความสามารถในการท าก าไร คือผลตอบแทน
จากการใช้สินทรัพย์ที่แตกต่างกัน (ROA) สะท้อนให้เห็นว่า ผู้บริหารมีการตกแต่งก าไรช่ัวคราว เพื่อ
ลดทอนผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชี เพื่อสะท้อนก าไรตามเกณฑ์คงค้างเพื่อลด
ผลกระทบที่อาจเกิดข้ึนจากการตัดสินใจของนักลงทุนจากการเปลี่ยนแปลง โดยเลื่อนการเปิดเผย
ผลกระทบให้ช้าลงหรือเร็วข้ึนเพื่อตกแต่งก าไร ซึ่งอยู่ในระดับที่สามารถท าได้ภายใต้กรอบมาตรฐานการ
บัญชีที่เปิดโอกาสให้ท าได้ และจะค่อย ๆ ลดลงเมื่อเวลาผ่านไป แต่รายการดังกล่าว สะท้อนให้เห็นว่า 
หากในช่วงที่มีการเปลี่ยนแปลงมาตรฐานการบัญชี ฝ่ายบริหารก็จะมีการประเมินผลกระทบและ
ปรับปรุงการใช้เกณฑ์คงค้างที่ข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของฝ่ายบริหาร เพื่อลดผลกระทบที่อาจจะเกิดข้ึนกับ
ก าไรในอนาคต โดยเฉพาะอย่างยิ่ง ก าไรที่กระทบกับกระแสเงินสดของกิจการ ดังนั้น จึงยอมรับ
สมมติฐาน H2 ผลกระทบการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชี มีอิทธิพลเชิงลบต่อความสามารถในการท า
ก าไร ในขณะที่ โครงสร้างผู้ถือหุ้นทีแ่ตกต่างกัน กลุ่มธุรกิจที่แตกต่างกัน และขนาดของกิจการที่แตกต่าง
กัน มีอิทธิพลเชิงบวกอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติต่อความสามารถในการท าก าไร (α < 0.05)  
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5.2 อภิปรายผลการวิจัย 
  จากผลการวิเคราะห์คุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
กลุ่มธุรกิจเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร โดยศึกษาจากงบการเงินรวมประจ าปี 2557 – 2563  ในช่วง
ที่มีการเปลี่ยนแปลงมาตรฐานการบัญชี มาตรฐานการรายงานทางการเงินให้เป็นสากลมากยิ่งข้ึน เพื่อ
ประโยชน์ในการเปรียบเทียบงบการเงิน และในช่วงสถานการณ์โควิด 2562 – 2563 อันเป็นช่วงที่
กิจการต้องมีการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับสถานการณ์ความเสี่ยงที่อาจจะเกิดข้ึนและแนวทางการบริหาร
จัดการความเสี่ยง อันเป็นประโยชน์ต่อการตัดสินใจของผู้ใช้งบการเงิน จากผลของการบังคับใช้
มาตรฐานสากลและความพยายามของสภาวิชาชีพบัญชี และหน่วยงานก ากับดูแลที่เกี่ยวข้อง ท าให้เห็น
พฤติกรรมของฝ่ายบริหารในการตกแต่งตัวเลขทางการเงิน ในช่วงก่อนการบังคับใช้มาตรฐานการบัญชี 
เพื่อลดผลกระทบ หรือชะลอการเปิดเผยข้อมูลให้ช้าลงตามช่องทางที่มาตรฐานการบัญชีสามารถท าได้ 
และจะค่อย ๆ ลดรายการดังกล่าวลง อันสอดคล้องกับงานวิจัยของ สุดารัตน์ แจ้งใจดี (2559)  ดังนั้น 
ถึงแม้ว่าการตกแต่งตัวเลข จะเป็นพฤติกรรมที่ท าความความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินลดลง แต่กลับ
พบว่า ฝ่ายบริหารจะมีพฤติกรรมในการเลือกตกแต่งรายงานทางการเงิน จากช่องโหว่ของทางเลือก
มาตรฐานการบัญชีที่เปิดช่องให้สามารถปฏิบัติได้ เพื่อลดผลกระทบที่อาจจะเกิดข้ึนในระยะสั้น เพื่อ
ประโยชน์ของการบริหารจัดการ หลังจากนั้นจะค่อย ๆ ลดการตกแต่งตัวเลขทางการเงินตามแนวทาง
ทฤษฎีตัวแทน (Agency Theory) เพื่อไม่ให้กระทบต่อความน่าเช่ือถือของฝ่ายบริหาร หลังจากนั้น เมื่อ
ผลกระทบลดลง ฝ่ายบริหารจะพยายามใช้แนวทางของ Stakeholder Theory ในการจูงใจนักลงทุน 
โดยการสร้างความน่าเช่ือถือและความโปร่งใสจากการก ากับดูแลกิจการที่ดี เพื่อสร้างกลยุทธ์ความ
ได้เปรียบทางการแข่งขัน และความเช่ือถือจากฝ่ายบริหาร 

5.3 ข้อเสนอแนะที่ได้จากงานวิจัยในครั้งนี้ 
  งานวิจัยน้ี สะท้อนให้เห็นว่า การปรับปรุงมาตรฐานการบญัชี เป็นสิ่งจ าเป็นที่ช่วยให้เกิดข้อมูลที่
เป็นประโยชน์ต่อการตัดสินใจของนักลงทุน ในการเปรียบเทียบงบการเงินทั่วโลก และท าให้เห็นถึงผล
การด าเนินงาน และฐานะการเงินที่แท้จริงของกิจการ อย่างไรก็ตาม ความพร้อมในการบังคับใช้
มาตรฐาน และการเปลี่ยนแปลงการวัดมูลค่าและการรับรู้รายการที่เหมาะสมกับถสานการณ์ ก็เป็น
สิ่งจ าเป็นในการประเมินมูลค่ากิจการ ซึ่งต้องท าอย่างเพียงพอ และไม่ควรมีการเปลี่ยนแปลงทันที 
สะท้อนให้เห็นว่า การพัฒนาอย่างค่อยเป็นค่อยไปตามแนวทางของสภาวิชาชีพ และหน่วยงานก ากับ
ดูแลกิจการ มีความเหมาะสม เนื่องจาก ผลกระทบที่เกิดข้ึน ยังอยู่ในกรอบแนวทางของมาตรฐานการ
บัญชีที่ได้ก าหนดแนวทางปฏิบัติไว้ จึงเป็นสิ่งที่หน่วยงานก ากับดูแล ใช้เป็นแนวทางในการพัฒนา
มาตรฐานวิชาชีพ ให้สอดคล้องกับสากล และพิจารณาผลกระทบที่อาจจะเกิดข้ึนจากการเปลี่ยนแปลง
มาตรฐานการบัญชี ที่ต้องพัฒนา ให้ความรู้ในทางปฏิบัติที่เหมาะสม ควบคู่ไปกับหลักการก ากับดูแล
กิจการที่ดี เพื่อสร้างความมั่นใจ และเช่ือมั่นให้กับนักลงทุน ในการตัดสินใจอย่างเหมาะสมเพียงพอ ซึ่ง
การเปิดเผยข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย สะท้อนให้เห็นว่า การ
ปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชี และมาตรฐานสากล ควรต้องมีหลักการก ากับดูแลทดีี กระบวนการในการ
ตรวจสอบที่เหมาะสม เช่น การรายงานของผู้สอบบัญชีรับอนุญาต การสอบทานโดยหน่วยงานก ากับ
ดูแล การมีมาตรฐานที่เหมาะสม เพียงพอต่อแนวทางในการปฏิบัติ สอดรับกับการปฏิบัติงาน หรือกล
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ยุทธ์ทางธุรกิจที่มีความซับซ้อนมากยิ่งข้ึน การเปิดเผยข้อมูลที่เพียงพอต่อการตัดสินใจตามแนวทางของ 
Stakeholder Theory ก็จะช่วยให้ทิศทางการพัฒนามาตรฐานของประเทศไทย ทัดเทียม
มาตรฐานสากลและเป็นที่ยอมรับทั่วโลก 

5.4 ข้อเสนอแนะในการท าวิจัยครั้งต่อไป 
ในงานวิจัยน้ี ใช้ศึกษาเฉพาะกลุ่มธุรกิจเกษตรและอาหาร ส าหรับงบการเงินรวม ในช่วงปี 2557 

– 2563 ซึ่งอาจจะไม่สามารถน าไปสู่การวิเคราะห์เปรียบเทียบกลุ่มธุรกิจอื่น ของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์ เนื่องจากผลกระทบของธุรกิจ ข้ึนอยู่กับความซับซ้อนของรายการเชิงเศรษฐกิจ และ
ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีที่อาจจะเกิดข้ึนในแต่ละธุรกิจที่มีความแตกต่างกั น 
และอาจมีผลกระทบที่เกิดจากความสัมพันธ์กันเองของตัวแปรอิสระ ในการวิเคราะห์คุณภาพก าไร 
ดังนั้น จึงควรขยายขอบเขตระยะเวลา หรือศึกษาในกลุ่มธุรกิจอื่น เพื่อเปรียบเทียบผลการวิจัย และ
ศึกษาปัจจัยอื่น ๆ ที่มีผลกระทบเพิ่มเติม เช่น การใช้ดุลยพินิจของผู้สอบบัญชี หรือหลักการก ากับดูแล
อื่น ๆ ในการลดรายการคงค้างจากการใช้ดุลยพินิจของฝา่ยบรหิารในช่วงก่อนการเปลีย่นแปลงมาตรฐาน 
การพัฒนาจรรยาบรรณวิชาชีพ เป็นต้น  ข้อเสนอแนะอื่น ๆ มีดังนี้ 

1.  ควรขยายขอบเขตการวิจัยให้ครอบคลุมไปถึงวิชาชีพอื่นๆ ทั้งกลุ่มบริษัท MAI และกลุ่ม
บริษัทที่ไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เพื่อสรรหาแนวทางที่จะพัฒนาสมรรถนะและศักยภาพใน
วิชาชีพบัญชีและวิชาชีพอื่นๆ ต่อไป 

2.  ควรเพิ่มตัวแปรในการวิจัยให้มากขึ้น เพื่อน าไปสู่การค้นหาแนวทางในการแก้ปัญหาและ
สร้างตัวแบบในด้านความส าเร็จในวิชาชีพต่อไป เช่น ตัวแปรด้านความผูกพันต่อองค์กร และภาวะผู้น า 

3.  ควรมีการศึกษาโดยการเก็บข้อมลูเชิงลึก เช่น การสัมภาษณ์ เพื่อให้พนักงานได้แสดงความ
คิดเห็นของตนเอง และสามารถเสนอเป็นแนวทางการพัฒนาบริษัทให้อย่างสมบูรณ์มากขึ้น 

4. ควรต้องพิจารณาปัจจัยความสัมพันธ์ของนโยบายระหว่างฝ่ายบัญชีและฝ่ายบริหารให้
ถูกต้องสอดคล้องกับหลักจรรยาบรรณวิชาชีพ 
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